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-AEROLINEAS GALAPAGOS: S.g\*AEROGAL conforme lo acredita mﬂ

gnfe  Inscrito y vlgemg e se acompafla como documentn
h:bim @éﬁ@ﬁﬁﬂa y , debldiameie autorizado para el efecto por la
Junta General exiracrdinaria de Acclonistas de la compafila, celebrada ef
diecisiete de enero del dos mil cuatra. El compareciente es de naclonalidad
ecuatoriana, mayor de edad, de estado civil casado, domicillado en esta
ciudad de Quito, legaimente capaz para contratar y obligarse a quien de
conocerio doy f&; bien instruldos por mi, el Notario en el objeto y resuitados
de esta escritura que a celebrarla procede, libre y voluntariamente, de
acuerdo con la minuta que me presenta cuyo tenor literal y que transcribo
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dice lo siguiente: En el Registro de escrituras piblicas a su cargo, le:U;\ e
incorporar una que contenga el “Aumento de Capltal Social y Reforma ¢l
Estatuto Social" de la Compafila AEROLINEAS GALAPAGOS 8.3
AEROGAL, instrumentada al tenor de las clgusulas siguientes: PRIMER/ .-
COMPARECIENTE: Al otrgamiento del presents instrumento pablicr,
comparece el economista Carlos Radl Morillo Estrelia, en su calided (e
Presidents Ejecutivo y como.tal representanta legal de la compafiia <&
nacionalided ecuatoridna. dendminada AEROLINEAS GALAPAGOS 8./i.,
AEROGAL, conforme lo acredité con el nombramiento inscrito y vigente ¢t e
s2 acompafia como documento habilitante- de ésia esciifwa, y .
debidamente auterizado para el efacto por ia Junte General Extraordinar'a
de Accionistas de la compafifa, celebrada el diecisiete de enero del dog il
cugafro. €l comparacients es mayor de edad, de nacionalidad ecuatorian i,
domiciliado an la ciudad de Quito, de estado civil casado y plenamen e
capaz para coniretar y obligarse. SEGUNDA.- ANTECEDENTES: &) [ a
compafifa AEROLINEAS GALAPAGOS S.A. AEROGAL, se consiiiuso-

mediante - escriture poblica celebrada el seis de noviembre de ril

novecienfos ochenta y cinco, ante el Neofario Vigésimo Primero del cani n
Quito, Doctor Marco Vela-véscn', insctita en el Registro Mercantl del Cantt n
Quito, el nueve de enero de mil novecientos ochenta y seis. B) Luego Go (u
constitucion, Ja compafiia realizo algunos otros actos societarios, siendo k &
ditimos los siguientes: b. UNO. Mediante escritura pablica celebrada el se's
de mayo del dos mil fres, ante el Notario Décimo Octavo del cantén Quit>,
doctor Enrique Diaz Ballesteros, inscrita en el Registro Mercantil del cant¢n
Quito el cuatro de junio del dos mil ires, AEROLINEAS GALAPAGOS 8.1,
AEROGAL, aumentd su capital social a la suma de OCHENTA ML
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, reform3
intagramente y codificé su estatuio soclal. B. DOS.- Medianfe escrifura
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NOTotaﬂo Décimo Octave del Cantdn Quito, doctor Enrique D!az Ballesteroa
TERCER#scrita en el Registro Mercantl! del cantén Quito el veintiocho de ocmtii‘e nel
dos mil res, se efectuaron varias reformas al estatito soclal de la compaﬁla"
C) La Junta General Extraordinaria de Accionistas de AEROLIN
GALAPAGOS S.A. AEROGAL, celebrada ¢l diecisiete de enero del dos
cuatro, resolvid, entre ofras cosas, aumentar el capital social de la compafila
a la suma de cuatrocientos mil dblares de los estados unidos de Amé!rlca_.
en los tdrminos y forma que constan en el acta de la cltada junta de
acclonistas; y, reformar el articulo quinto del estatuto soclal que trata sobre

el capital. Todo lo referido anteriormente, combrmé a los términos que

u&n&ﬁhs@gfm 86 th:dyp, General Exuaomgpﬁé*&'i Hedigpiagasde s
,'-1 ‘f,}' ,-: . ‘.g . 'ﬂ' ot
compaﬁ% ebrada el die' ; ﬁde eﬁefg.dél dos mil cuatro, & gual se

viemes uélhﬂﬁés de enm» .dehdas mll-cmﬂto el respectivo “Avlso .para el
[Elercicie dei merecho se Smcﬂpdbn Preferente en el Aumento de Capital

YA "L.

" Soclal. :,ﬁte certifficacion extanﬂm con fecha velntisiete de febrgm del
dog- il puiatioiel Fresidente Ejetufivo-de fa Compafifa.certificaquien ha

pe

ejercitado su derecho de suscripelén preferentemente en el citado aumento

de capital, luego de transcurrido en plazo legal respectivo, esto es, los
freinta dias siguientes a dicha publicacién. Se acompafian documentos
habilitantes de ésta escritura, la publicacién antes. referida y el certificado
extendido por el Presidente Ejecutivo. TERCERA - DECLARACIONES: Con
los anfecedentes expuestos, el economista Carfos Ratil Morlllo Esfrella, en
la calidad en la que comparece al otorgamiento de la presente escritura
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pablica] debldarients' autofizado ' por ‘el efecto’ por- la’ junts - gerer 3

extraordinaria‘"de atclonistes de:i- AEROLINEAS » GALAPAGOS 'S. \."

AEROGAL, célebrads ‘ol discielete de enero del dos imil cuatro; y, conform 2
2 las risgsoluciones adoptades por diche junta, declara lo sigulente: UNG) €3
sumeiita el cepitel sociel de la compefila en la suma de TRESCIENTCS
VEINTE MIL DOLARESDE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US §
320.000,00), con lo cualel nuevo capltal socal e la compania queda ac o

en la suma’ de' CUATROCIENTOS MiL DOLARES DE' LOSESTADCS

UNIDOS. DE 'AMERICA:!(US $ - 400.000.00), rdividido en dlez: milion: 3
(10.000.000) de accionds'ordinarias y nominativas, las cuales tienen 1
-valor “hominal de cusatro tentavos de-ddlar, de los estados unldos ¢3
Amdrica (US $ 0.04) ceds'una - da ‘elles, v, estardn numeradas del cem),
cero, cero, Cero, cero, cero, Cero, Uno, & ia disz millones includlve. DOS) €2
suscribe Intagramente @l monto del referido auments de caplial social y £3
lo page de le ‘siguiénte forma: TRESCIENTOS VEINTE MIL, median.2

apories en numersrio, los' cuales los suscribe Integramente ef aeplmﬂsisa .

economista -Evvique Patricio: Sommerfeld Lalama; y que los paga-¢s 2
sigulente forma: CIENTO SESENTA MIL, esto es, el cincuenta por clento d |
moito -suscrito, lo ha cancelado al moniento ds ia 'suscﬂpcldn:'y, el salca
resﬂante:‘esto es, CIENTO 'SESENTA 'MIL; lo cancelaré dentro del piezd
miéximio ‘de cuarenta’ cinco-dlas contados desde la facha de Inscripcién €
el Registro Marcantil de la presente escritura piblica de aumento de capite ..
Lo anerior, en cumplimientd'a lo resuelto por la junta general extraordiner’a
de accionistas de diecisiete-de enerc:del dos mil cualro, considerando qu2
dentro-de los elitte dias sigulentes a 1a publicacién por-la prensa del Avle 3
para &l-Ejércicio'del Dérechd de Siiscripcion Preferante on el Auments. €3
Capital Sociel”, el dnicé acoionista que -gjerciio-su deracho de suseripciéa

preferdivte @8 el economisie’:Envique Patricio Sommerfeld Lalama)TRES) « -
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ror “de capital soclal, se emitird los Hiulos que correspondan a ocho mmones de
TERCERMuevas acciones ordinarias y nominativas, con un valor hominal’ derx;ua
centavos de délar de los Estados Unidos de América cada una, numera‘

de la dos millones uno a la diez millones inclusive. CUATRO - El acclonista

L’q' ~

suscriptor en el presente aumenfo de capital, es de naclonalidad
ecuatoriana. CINCO.- Se reforma el artieulo Quinto del estatuto social de la
compafifa, siendo el nuevo ftexto de dicha norma estatutaria el siguiente:
“ARTICULO QUINTQ.- CAPITAL SOCIAL - El capital social de la compaiiia
es de CUATROCIENTOS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMER!CA (uss 400.000,00); y, esté dividido en diex mlllunes (10°000.000)
dE G _:_ fordinarias y««maum las cua!ﬁﬁmﬁﬁén Jh'%ﬁg‘ '

diez mman&s*mdusrve CUAR:m;;sugM@N Y‘BAGO DEL AUMENTO
DE cAPim SOCIAL mme consta ma sulad &
lnstrunmmq; o mantb, aﬂ el cual se eleu% “ef capltal sae‘lﬁ m es,
'rnescsEma VEINTE,:WL DOLARES, {(JS$.320.000,00), se encintra
| totalmemmsmto y esta pﬁgﬂﬂn\en la suma de CIENTO SESENTA:MIL
DOLARES,?& conformidad conmﬂénmnos de fa presente escrifura- pﬂbﬁca
y de:géuerdd con el detalle que consts:en:el siguiente cuadro de Integracién
del Capital, el mismo que estd elaborado en base a todo lo resuelto por la
Junta General Extraordinaria de Acclonistas, de diecisiete de enero de dos
mil cuatro y que refleja la actual conformacién y distribucién del capital
social entre los accionistas.
CUADRO DE INTGRACION DEL CAPITAL
ACCIONISTAS CAPITAL AUMENTO DE CAPITAL CAPITAL POR PAGAR
ACTUAL APORTES EN NUMERARIO PAGAR EN NUMERARIO
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E. PATRICIO

SOMMERFELDL. © -~ - §60.00000 :. ; §160.00000 ' - $ 160.000.00 ;-
CARLOS M. -

SERRANOL ' §2000000" - ¢ §ememm § b
TOTALES .~ "' $88030060 *~ . §160.00000 : - § 180.000.00
ACCIONISTA -~ - NUEVO CAPITAL - ACCIONES

E PATRICIO SOMMERFELDL. /.  $330.00000 ... - 9.500.000 .
CARLOS M: SERRANO L’ e §2000000 Lt 4 500000 .
TOTALES: * . Vi o 10 $400.08000 14 “ 10.000.000 i

La suma" de “clento sesenta wil. dblares; cowespmdlente el cap il
insoluto en: el presente aumento de capitel, seré pagado mediente upoie
en numerarlo ' por parie del Gnico .acclonista suscriptor, dentro dei ple zo
méximo 'de cuarenta y cince -digs .confados de- ia ' fiacha  de inscripcl 3n
de la 'presente | esciltura .- pabilca . en el ' Raglelro -+ Merca il
coirespondiente, ' conforme.~a lo resuelfo ' por' e Junta: - Geneal
Extraordinaria de Accionistas de diecisiete de enero del dos mil cuat o.
QUINTA: DECLARACION JURAMENTADA: Economiste - Carlos R xﬂl. .
Morlllo Esfrella en”su’ cafidad de : Presidents Ejeeutive y'coms . al
represantante “legal “de -la .. compafifa: Aerolineas Galépagos . SA.
AEROGAL, declara bajo: juramento que la compafila que representa, & la
fecha de:otorgamiento de .la presente escrilura pablica no es contratta
del Estado- Ecuatoriano : nl 1de nipguna de  sus Insttuciones. . Ust:d
sefior « Notario -se : servird + anteponer.y agreger las cléusulas de es8'io
necesarias, pera la‘ compleie validaz-y eficacla del presente instrume: to
publico; incorporarg los documentos hebilitantes mencionados;- v, .confi 7é
las coplas que se'soliciten. (Finmado) Doctor Claudio Salgado.. Rivis,
matricula nomero'dos il clento . ochenta. y . ocho, del “colegie. je
Abogado' de Pichincha. HASTA AQUI LA MINUTA; que queda elevads a
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3 ',-ff“j: escritura pablica con todo su valor legal y que el compareciqﬁte la acepla

Nomarg, ™" todas sus partes. Para la celebracién de la presente crﬁura publlca
TERCER4ge observaron los preceptos legales del caso y leida que Ie me a
compareciente integramente por mi el Notario, se ratifica en ella y fir

conmigo en unidad de acto de todo lo cual doy fé.

-77,%%?

SR. CARLOS RAUL MORILLO ESTRELLA

Cc.C. N°
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Guito, 4 de junio del 2063

SeRar Ecocnoaista
Carlos Raul Morillo Estrella
Ciudad

De mi consideracidn:

La Junta General Universal de Accicnistas de la compafiia
AEROLINEAS BSALAPABOE S.A. AEROBAL, reunida en la ciidad de
Quito, el dia de hoy, 4 de Junio del 2003, decidio deeignar a
usted como PRESIDENTE EJECUTIVO de ia «ompafia. La designacidn
recaida en su persona tiene wuna duracidn de dos aXocs, de
conformidad con &1 articulo vigésimo cuarto del =zstatuto
social de la compafiia, actualmente vigente.

Entre sus principales atribuciones estan las de ejercer 1a
representacién legal judicial y extrajudicial de-la &ympaiia,
en forma individual; actuar tomp secretario en l1as. rF2uniones
de la junta general. de accionistasy realizar la gestidn vy
administracidn de los: negocios sociales vy asuntos de la
compafiia, con apego a la ley y al estatuto social; sascribir
toda clase de actos ¥y contratos a nombre de la compaiia,
conforme a las normas legales y estatutariasi y, las demas que
le corresponden en su calidad de PRESIDENTE EJECUTIVY onforme
a la ley vy al estatutc social. .

La compafia se constituyd medianteé escritura pdblica otorgada
arnte el Notario Vigésimo Primerc del cantdn Guitoy, doctor
Marco Vela Vasco, el & de noviembre de 1983, inscrita en el
Registro Mercantil del cantdn Guito el 9 de enerc de (9i6..

La compafia, entre otros actos societarios, efectud la Reforma
Integral y Copdificacién -de su Estatuto Social, nediante
escritura publica celebrads el & de mayo del 2883, ante el
Notario Déacimo Octavo del cantén Quito, doctor Enrique Diaz
Ballesteros, inscrita en el Registro Mercantil del cantén
fuito =21 & de junio del 2083; instrumento éste que coniene el
estatuto social actualmente vigente de la compafiia, &1 cual
determina las facultades y deberes del Presidente Ejecuviva.

£l presente nombramiento reemplaza al anterior de Presidente
Ejecutivo de la compafiia, el cual se inscribid en el Fegistro
Mercantil del cantdn Quita el 10 de diciembre del 2B02.

: = ""’Q‘.- .
)

En numbrﬁfgda la compafiia me complazco por tan rerecida
designacidi y le deseo éxito en el desempedo de su carge.

Atentamente,

Econ. Enrige Patricio Sommerfeld Lalama
PRESIDENTE AD-HOC DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
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ACTA DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTA;_.g
AEROLINEAS GALAPAGOS S.A. AEROGAL ’_f ?\ﬁ..’: X

En la ciudad de Quito, el dia s&bado 17 de enero del afio :,Hgs-{gi.l\_ RN
cuatro, siendo las quince horas, en las oficinas de la Gompafia \ /7 .
ubicadas en el inmueble situado en la Avenida Amazonas n&mer@;'_.j_(,'_-
7797 y Juan Holguin, en razén de la Convocatoria efectuada por -
el Presidente de la compafiia y publicada en el peridédico Ultimas
Noticias de esta ciudad de Quito, edicién del dia lunes 5 de
enero del 2004, se relinen los siguientes accionistas de
AFROLINEAS GALAPAGOS S.A. AEROGAL:

Economista Enrique Patricio Sommerfeld Lalama, por sus propio
derechos, como titular de un millén quinientas mil acciones.

._~- las acciones del asistente son ordinarias y nominativas, tienen
’ un valor nominal de cuatro centavos de dbdlar de los Estados
Unidos de América cada una; y, se encuentran completamente

pagadas.

Cada accién pagada confiere derecho a un voto a su titular.

De conformidad con el estatuto social, preside 1la junta el
Presidente de 1la compariia, economista Patricio Sommerfeld
Lalama; Yy, actia como secretario de la misma el Presidente
Ejecutivo, economista Carlos Ratil Morillo Estrella.

Se encuentra presente también 1la Comisario Principal de 1la
compafiia, sefiorita CPA Guadalupe Mantilla Garrido.

El presidente dispone que por secretaria se elabore la
respectiva Lista de Asistentes a la presente junta; y que, la
misma también forme parte del expediente de ésta junta general

de accionistas.

El secretario elabora la Lista de Asistentes y manifiesta que. se
encuentra presente, en forma personal, el accionista dé 1la
compafiia que representa el setenta y cinco por ciento del
capital pagado de la misma. Indica que la calidad de accionista
del asistente, se ha verificado en el Libro de Acciones vy

Accionistas de la compafiia; y que, por lo tanto, existe el
quérum legal y estatutario suficiente para instalar la junta.

El presidente dispone que el secretario proceda con la lectura
del texto integro de la Convocatoria a esta junta general,
publicada en el periédico Ultimas Noticias de esta ciudad de
Quito, edicién del dia lunes 5 de enero del 2004. El secretario
da lectura al texto integro de la citada Convocatoria, el mismo
que se transcribe a continuacién: "CONVOCATORIA A JUNTA GENERAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS: De conformidad con lo dispuesto
en los Arts. 236 de la Ley de Compafiias y 17° del Estatuto
Social, convocase a los sefiores socios de la Empresa AEROLINEAS
GALAPAGOS S.A. AEROGAL Yy, expresamente a la sefiorita Comisaria,
a la Junta General Extraordinaria de Accionistas que tendra
lugar en el local de la Compafiia, ubicado en la Av. Amazonas
7797, el dia 17 de enero del 2004, a partir de las 15h00, para
tratar el siguiente orden del dia: 1. Conocimiento y resolucién
respecto de la falta de presentacién de informe de ex Gerente W

i) M€-
Econ. Sar@lom:in Z
: /
i///

Superintendancia de Companias



General de la Compafiia, correspondiente al ejercicio econémico
de afio 2002; 2. Conocimiento y resolucién del informe del
Presidente Ejecutivo, respecto al ejercicio econbémico cel afio
2002; 3. Conocimiento y resolucién del informe de Auditoria
Externa, del ejercicio econdémico del afio 2002; 4. Conocim.ento y
resolucién respecto a la falta de presentacién del informe del
ex Comisario de 1la Compafiia, correspondiente al ej:rcicio
econémico del 2002; 5. Conocimiento y resolucién soire el
informe de la actual Comisaria, respecto al ejercicio econémico
del 2002; 6. Conocimiento y resolucidén sobre el Balance G:neral,
Estado de Pérdidas y Ganancias de la compafiia por el aficc 2002;
y, 7. Aumento de capital y Reforma de Estatuto. Quito, 05 de
enero de 2004. EL PRESIDENTE DE LA COMPANIA”.

Asi mismo, dispone dque el secretario de lectura a la
comunicacién mediante la cual se convocd en forma especial e
individual a la Comisario Principal de la compafiia, en Ja cual
consta la razén de recepcién de la misma. E1l secretario da
lectura a la citada carta de convocatoria a la Conisario
Principal de la compaiiia.

El presidente dispone que tanto un ejemplar del periédicc donde
consta publicada la convocatoria a la presente junta, comoc la
comunicacién personal dirigida a la Comisario, se incorporen en
el expediente de la presente junta general de accionistas.

El pres1dente dispone que se pase a tratar acerca de los asuntos
materia del orden del dia.

1. Conocimiento y resolucién respecto de la falta de
presentacién de informe del ex Gerente General de la wuocipafiia,
correspondiente al aejercicio econémico del afio 2002: Toma la
palabra el Presidente Ejecutivo de la compa®ia, quien man..fiesta
que el ex Gerente General de la compafiia, sefior Carlos Serrano
Lusetti, no ha presentado hasta la presente fecha "su .nforme
relativo al ejercicio econémico del afio dos mil dos, conforme lo
disponen 1las respectivas normas 1legales, reglamentarias vy
estatutarias.

Por lo' tanto, por tratarse justamente de una disposicién y
obligacién legal del anterior administrador, propole el
Presidente Ejecutivo que se resuelva solicitar formalmente al ex
Gerente General, la presentacidén del mencionado informe.

El proponente eleva a mocién su propuesta.

La mocién es aceptada y es sometida a resolucién por parte del
presidente.

La junta general extraordinaria de accionistas, con el voto
favorable del accionista asistente, resuelve disponer dque el
Presidente Ejecutivo de la compafiia, requiera al ex C(erente
General, sefior Carlos Serrano Lusetti, a fin de que, dertro de
un plazo prudencial, presente el informe relativo a su cestién
correspondiente al ejercicio econdmico del afioc dos mil cos, en
cumplimiento de las respectivas disposiciones legales,
reglamentarias y estatutarias. /’ﬁ
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2. Conocimiento y resolucién del informe del Prgsidénte

Ejecutivo, respecto al ejércicio econémico del afio 2002 :/7 Toma l& -~ .. %4}

.
]

palabra el economista Patricio Sommerfeld Lalama; AQuien
manifiesta que el economista Carlos Morillo Estrella -«inicid
legalmente sus funciones de Gerente General de la compafifa, el

10 de diciembre del 2002, esto es, su gestién durante 'dicho.

periodo comprende unicamente veinte y un dias. Manifiesta que el
economista Morille, c¢on la finalidad de cumplir con 1los
requerimientos de las diferentes entidades y por ser
indispensable para algunos asuntos de interés para la compafiia,
elabord un informe sobre la situacién de la compaifiia durante e
ejercicio econémico del afio 2002, recalcando dque su gesti
recién se inicid el 10 de diciembre de dicho afio.

El presidente dispone que el secretario de lectura al informe
presentado por el economista Carlos Morillo Estrella. El
secretario da lectura al texto integro de dicho informe.

El presidente propone que, con las consideraciones anotadas, se
apruebe el informe presentado por el economista Carlos Morillo
Estrella.

El proponente eleva a mocién su propuesta. La mocién es
aceptada. El presidente somete dicha mocién a resolucién de la
junta general de accionistas.

Con el voto a favor del accionista asistente, 1la junta general
extraordinaria de accionistas resuelve aprobar el informe del
Presidente Ejecutivo, respecto al ejercicio econémico del aiio
dos mil dos.

3. Conocimiento y resolucién sobre el informe de Auditoria
Externa, del ejercicio econémico del afio 2002: El presidente
dispone que el secretario de lectura al informe presentado por
el Auditor Externo de la compafiia, economista Jaime Zurita
Utreras. El secretario da lectura al referido informe. . .-

Toma la palabra el accionista Patricio Sommerfeld Lalama, quien
manifiesta que si bien el informe de Auditoria Externa emite
opinién favorable para la aprobacién de lo estados financieros,
debe tenerse en cuenta la recomendacidén que efectiia el informe
de la Comisario Principal, respecto a una revisién completa de
las cuentas relativas al ejercicio econdémico del afio dos mil
dos.

El economista Patricio Sommerfeld Lalama propone que se apruebe
el informe presentado por el Auditor Externo, dejando a salvo el
derecho de efectuar una revisién completa de las cuentas
correspondientes al ejercicio econémico del afio dos mil dos.

El proponente eleva a mocién su propuesta. La mocién es
aceptada. El presidente somete dicha mocidén a resolucién de la
junta general de accionistas.

Con el voto a favor del accionista asistente, la Jjunta general
extraordinaria de accionistas resuelve aprobar el informe
presentado por el Auditor Externo de la compaifiia,
correspondiente al ejercicio econbémico del afio 2002, dejando a
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salvo el derecho de efectuar una revisién completa ide 1las
cuentas correspondientes a dicho ejercicio econdémico.

4. Conocimiento y resolucién respecto a la falta de preseitacién
del informe del ex Comisario de la Compafiia, correspondi(nte al
ejercicio econémico del 2002: Toma la palabra el Presidente
Ejecutivo de la compafiia, quien manifiesta que el ex Comisario
de la compafiia, sefior Hans Loffler Rodriguez, no presentd pese a
haber sido requerido en - varias oportunidades, su .nforme
relativo al ejercicio econémico del afio dos mil dos, conforme lo
disponen las respectivas normas legales, reglamentarias vy

estatutarias.

Manifiesta que, por esta razdén, la junta general extraordinaria
de accionistas de 22 de septiembre del 2003, resolvié que la
nueva Comisario Principal de 1la compafiia, emita su .nforme
respecto del ejercicio econbémico del afio dos mil dos. Por 1lo
tanto, propone dque la Jjunta deje constancia expresa del
incumplimiento del anterior Comisario, de su obligacién legal de
presentar su respectivo informe.

El proponente eleva a mocién su propuesta.

La mocién es aceptada y es sometida a resolucidén por paite del
presidente.

La junta general extraordinaria de accionistas, con el voto
favorable del accionista asistente, resuelve dejar conistancia
expresa del incumplimiento por parte del anterior Comissrio de
la compafiia de su obligacién legal respecto a la presentacién
del informe correspondiente, relativo al ejercicio econém:.co del

afio dos mil dos.

5. Conocimiento y resolucién scbre el informe de la actual
Comisaria, respecto al ejercicio econfémico del  20C2: El
pPresidente dispone que el secretario de lectura al :nforme
presentado por la sefiorita CPA Guadalupe Mantilla Guorrido,
Comisario Principal de la compafiia. El secretario da lectura al

texto integro de dicho informe.

Toma la palabra el accionista Patricio Sommerfeld Lalama, quien
manifiesta que el informe de la Comisario Principal, entre otras
cosas, sugiere que se realice una revisién completa de las
Cuentas correspondientes al ejercicio econémico en andlisis y
que la junta general deberid pronunciarse sobre la aprobac:.6n del
balance y estado de resultados.

El economista Patricio Sommerfeld Lalama propone que se #pruebe
el informe presentado por la Comisario Principal.

El proponente eleva a mocién su propuesta. La moc:én es
aceptada. El1 presidente somete dicha mocién a resolucién de 1la

junta general de accionistas.

Con el voto a favor del accionista asistente, la junta c¢eneral
extraordinaria de accionistas resuelve aprobar el :informe

presentado por la actual Comisario Principal, correspondiente a£“§;

ejercicio econémico del afio dos mil dos. ¢
g
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6. Conocimiento y resolucién scbre el Balance General, ‘Estado de ™
pérdidas y Ganancias de la compafiia por el afic 2002: El
presidente manifiesta que los accionistas de la compafiia tienen
en su poder el balance general y el estado de pérdidas y ‘f
ganancias del afio 2002, desde hace casi dos meses atras.

Toma la palabra el accionista Patricio Sommerfeld Lalama, quien
manifiesta que si bien el balance en referencia se encuentra
firmado por -el actual representante legal de la compafiia
economista Carlos Morillo Estrella, esto se debe a que el sefig
Carlos Serrano Lusetti, anterior gerente general de la compaiiia
y por ello responsable por el ejercicio econémico del afio 2002
hasta el dia 10 de diciembre pasado, no firmé el balahce
respectivo; y, como es de amplio conocimiento la elaboracién y
entrega del balance general es sumamente importante para la
operacién y actividades de la empresa ya que es un documento
requerido por muchisimas autoridades y dependencias publicas y
privadas. Indica que, en tal virtud, el balance general y el
estado de pérdidas y ganancias pueden ser aprobados, teniendo en
cuenta la recomendaciédn que efectia el informe de la Comisario
Principal, respecto a una revisién completa de 1las cuentas
relativas al ejercicio econdémico del afio dos mil dos.

El economista Patricio Sommerfeld Lalama propone que se aprueben
el balance general y el estado de pérdidas y ganancias de la
compafiia, correspondientes al ejercicio econdémico del afio 2002,
dejando a salvo el derecho de efectuar una revisién completa de
las cuentas correspondientes al ejercicio econémico del afio dos
mil dos. :

El proponente eleva & mocidén su propuesta. La mocién es
aceptada. El1 presidente somete dicha mocidén a resolucién de la
junta general de accionistas. . ..

Con el voto a favor del accionista asistente, la junta general
extraordinaria de accionistas resuelve aprobar el balance
general y el estado de pérdidas y ganancias correspondientes al
ejercicio econémico del afio dos mil dos, sin perjuicio de que el
Presidehte Ejecutivo pueda disponer una revisién completa de las
cuentas correspondientes a dicho ejercicio econémico.

7. Aumento de capital y Reforma de Estatuto: Toma la palabra el
economista Patricio Sommerfeld Lalama, quien manifiesta que, por
una parte, en virtud de la situacién actual de la compafiia y
considerando el movimiento operativo y comercial de la misma,
ademds de la serie de compromisos y obligaciones que debe
cumplir la empresa en razdén del desarrollo de sus actividades;
Y, por otra parte, con la finalidad de fortalecer
patrimonialmente a la compafiia y mejorar su posicién financiera,
es muy necesario decidir un importante aumento del capital
social de la compaiiia.

En tal virtud propone que se apruebe un aumento de capital
social en la suma de trescientos veinte mil ddélares de los
Estados Unidos de América, con lo cual el nuevo capital socia%
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quedard fijado en la suma de cuatrocientos mil dbélares de los
Estados Unidos de América.

Asi mismo, propone que el citado aumento de capital se lo
suscriba y pague de la siguiente forma: US § 320.700,00,
mediante aportes en numerario, los cuales se pagarian de la
siguiente manera: El cincuenta por ciento del valor suscrito por
cada accionista, deberdn <cancelarse al momento de la
suscripcién; y, el saldo restante, lo cancelard cada suscriptor
dentro del plazo maximo de cuarenta y cinco dias contado:s desde
la fecha de inscripcién en el Registro Mercantil de la
respectiva escritura publica de aumento de capital Jue se
otorgue.

Manifiesta que, para este efecto, conforme al Art. 181 de la Ley
de Compafiias y a las normas reglamentarias vigentes, tra:andose
de una junta general extraordinaria y considerando la forma de
pago referida, es preciso que el Presidente Ejecutivo piblique
por la prensa, cumpliendo todos 1los requisitos legales y
reglamentarios, el respectivo "Aviso para el Ejercicio del
Derecho de Suscripcién .-Preferente en el Aumento de Capital
Social™. En tal virtud, propone ademds, que si dentro de.. plazo
legal de treinta dias contados desde la publicacién del citado
aviso, alguno de los accionistas no ejercita su derecho de
_suscripcién preferente, la suscripcién y pago de la total'dad de
los $ 320.000,00, ser&n realizados exclusivamente por el
accionista que si ejercite su derecho preferente, en li forma
antes manifestada y propuesta.

Indica ademds que, en razén del aumento de capital que acaba de
ser resuelto por la junta de accionistas, es preciso refo-mar el
articulo quinto del estatuto social que trata sobre el zapital
social. En tal virtud, propone que se apruebe la reform: de la
citada norma estatutaria y propone también que se apriebe el
nuevo texto que tendrd dicha norma del estatuto social, en los
siguientes términos: i -

"ARTICULO QUINTO.- CAPITAL SOCIAL.- El1 capital social de la
compafiia es de CUATROCIENTOS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA (US $ 400.000,00); y, estd dividido en diez millones
(10.000,000) de acciones ordinarias y nominativas, las cuales
tienen un valor nominal de cuatro centavos de délar de los
Estados Unidos de América (US $ 0,04) cada una, numerada; de la
00000001 a la 10.000.000 inclusive.™

El proponente eleva a mocién sus propuestas. La mocién es
aceptada. El presidente somete la mocién a resolucién de la
junta general de accionistas.

La junta general extraordinaria de accionistas, con €l voto
favorable del accionista asistente, el cual represeata el
setenta y cinco por ciento del capital pagado de la conpaiiia,
resuelve lo siguiente:

UNO) Aumentar el capital social de la compafiia en la suma de

(US $ 320.000,00).

trescientos veinte mil délares de los Estados Unidos de América
/ ;aC,
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DOS) Que, en virtud de lo anterior, el nuevo capital so&ladeée

de los Estados Unidos de América (US $§ 400.000,00), ividido en
diez millones de acciones ordinarias y nomlnatlvas,ﬁaféada una -
de las cuales corresponde un valor nominal de cuatro- éEntavos de
délar de los Estados Unidos de América. .

TRES) Suscribir y pagar el monto del presente aumento de
capital, de la 51guiente forma: US $ 320.000,00, mediante
aportes en numerario, los cuales se realizardn de la siguiente
manera: El cincuenta por ciento del valor suscrito por cadaj
accionista, debe cancelarse al momento de la suscripcidén poy’
parte de cada uno de ellos; y, el saldo restante, lo cancelar
cada suscriptor dentro del plazo médximo de cuarenta y cinco diai
contados desde la fecha de inscripcién en el Registro Mercanti
de la respectiva escritura publica de aumento de capital qie se

otorgue.

Para este efecto, conforme al Art. 18]l de la lLey de Compafiias y
a las normas reglamentarias vigentes, se dispone que el
Presidente Ejecutivo publique por la prensa, cumpliendo todos
los requisitos legales y reglamentarios, el respectivo "Aviso
para el Ejercicio del Derecho de Suscripcidén Preferente en el
Aumento de Capital Social”.

La junta general extraordinaria de accionistas, resuelve ademas,
que si dentro del plazo legal de treinta dias contados desde la
publicacién del citado aviso, alguno de 1los accionistas no
ejercita su derecho de suscripcién preferente, la suscripcién y
pago de la totalidad de los $ 320.000,00 que se capitalizan
mediante aportes en numerario, sean realizados por el
accionista que si ejercite su derecho preferente, en la forma
antes puntualizada y resuelta.

CUATRO) Emitir, una vez que se encuentren legalmente
perfeccionados los actos societarios resueltos, el o los titulos
correspondientes a ocho millones de nuevas acciones ordinarias y
nominativas, con un valor nominal de cuatro centavos de délar de
los Estados Unidos de América cada una de ellas, numeradas de la
2.000.001 a 1la 10.000.000 inclusive.

CINCO) Autorizar al Presidente Ejecutivo de la compafiia para
que, una Vvez que los accionistas hayan ejercido o no sus
respectivos derechos de suscripcién preferente en el presente
aumento de capital, en la forma y plazos previstos por la ley:
Yy, de conformidad con las resoluciones tomadas por la presente
junta general extraordinaria de accionistas, elabore el
correspondiente Cuadro de Integracién del Capital, el cual
refleje la nueva distribucién y conformacién del capital social
entre los accionistas y conste como parte integrante de la
escritura piblica que se otorgue.

SEIS) Reformar el Articulo Quinto del estatuto social de 1la
compafiia, el cual trata sobre el capital social. '

SIETE) Aprobar el nuevo texto que tendrd el Articulo Quinto
reformado del estatuto social de la compafiia, en 1los termlnos
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La junta general extraordinaria de accionistas autoriza al
Presidente Ejecutivo de la compaifiia, fara que otorgue y suscriba
la respectiva escritura puiblica de . aumento de capital y :reforma
del estatuto social; vy, para e ejecute 1las resoluciones
tomadas en la presente junta. /

Sin tener mis asuntos dque tratar, el presidente concade un
receso para la redaccién del acta.

Luego de treinta minutos aproximadamente, se reinstala l: junta
con el mismo quérum de instalacién.

El presidente dispone dque el secretario de lectura al acta
correspondiente.

Con el voto a favor del accionista asistente, se aprueba el
acta.

Suscriben la presente acta, el presidente y el secretaric de 1la
junta, quienes dan fe del contenido de la misma.

———
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NOTARIO TERCERO
QU ECUNOR

Seotorgéaﬂemi;y,mfédeellownﬁeroesw PRIMERA  COFiA
CERHHCADA,delAmtodeCapitdyRefmmadeEslalutosdelaCompaﬁis
AEROLINEAS GALAPAGOS SA. AEROGAL, seflada y firmada en Quilo, dos

de jutio del dos mil cuatro. —




DR. ROBERTO SALGADO SALGADO
NOTARIO

ZON: Cumpliende con lo dispuesio on ol articulo Segundo de Ia
Resolucién namero 04.Q.1J.2914, de fecha velntlocho de jullo del
dos ma cuatro, emitida por ¢l Doctor José Anibal Cérdova Calderon,
Intendente de Compafilas de Quito, tomé nota &l margen de la
@scritura matriz de Aumento de Capital v Reforma de Estatutos de ia
Compafifa AEROLINEAS GALAPAGOS S.A. AEROGAL, celebrads
el dos de jullo del dos mil cuatro, ante el Notarlo Tirular Doctor
Roberto Salgado Salgado, cuyo archivo se encuenira actuaiments a
mi cargo de la aprobacion del Aumento de Caplial y Reforma de
Estatutos do la Compafiia AEROLINEAS GALAPAGOS S.A.
AEROGAL, en les términos consiantes de la escrkure que
antecede.- Quito, 2 velntinueve de julio del dos mil cuatro. —

Dir.: Jorge Washington # 718 y Av. Amazonas, Edif. Rocafuerte, 5to piso, Of. 5 S
Telefax: 252 0214 < 255 8969 © 255 8336 ° 250 0086
email: notaria-tercera@andinanet.net Quito - Ecuador
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RAZON: Tomé nota al margen de la matriz de constituci6n, otorgada

ante mi el 6 de noviembre de 1985, de la Resolucién N° 04.Q.1J.2914
de 28 de julio del 2004, dictada por el Intendente de Compaiiias de
Quito, mediante la cual se aprueba el aumento de capital y la reforma
de estatutos de la compafifa “AEROLINEAS GALAPAGOS S.A.
AEROGAL, a que se refiere la presente escritura.- Quito, 30 de julio

del 2004.-
% < %
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REGISTRO MERCANTIL
DEL CANTON QUITO

—— O S AT E

ZON: Con esta fecha queda inscrito el presente documento y la resolucién ntimero 04.Q.1J.
DOS MIL NOVECIENTOS CATORCE del Sr. INTENDENTE DE COMPAN{AS DE
QUITO de 28 de julio del afio 2.004, bajo el ntimero 2026 del Registro Mercantil, Tomo
135.- Se tom6 nota al margen de la inscripcion niimero 49 del Registro Mercantil de nueve de
encro de mil novecientos ochenta y seis, a fs. 85 vta., Tomo 117.- Queda archivada la
SEGUNDA copia certificada de la Escritura Piblica d¢ AUMENTO DE CAPITAL y
REFORMA DE ESTATUTOS de la Compafiia "AEROLINEAS GALAPAGOS S.A.
AEROGAL", otorgada el dos de julio del afio 2.004, ante el Notario TERCERQ del Distrito
Metropolitano de Quito, DR. ROBERTO SALGADO SALGADQO.- Se da asi cumplimiento
a lo dispuesto en el ARTICULO TERCERGG Ja citada resolucién, de conformidad a lo
establecido en el Decreto 733 d siolfe 19 blicado en el Registro Oficial 878
de 29 de agosto del mismo a§i6.- S\amﬁe ’,eno Bigo el niimero 021604.- Quito, a
seis de agosto del afio dogffhi BOR

RG/mn.-
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