
 

Aerolineas Galápagos S.A. AEROGAL

Notas a los estadosfinancieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresadas en dólares de EUA.

1 ENTIDAO REPORTANTE

Aerolineas Galápages S A  AEROGAL (ta Cempañia") ha srfo designada legalmente come
transportista Internacional con la bandera del Ecuadar La Compañía és una aecledad angcuna abiecta
inserta en el Reglatre Mercantl de Cantón Quito el 8 de enero de 1986, en mayo de 2008 el Consejo de
Awacion Civil otergó a la Compañía la concesión de aparación para vuelco mtamacionales en la Región
Caribe, Sur Aménca y Narte América, otorgándole la denaminación de "Transportador Agteo”,que le
permite operar en los vuetos reguíares y na regulares, nacionales e intemacionales de pasajeros carga
y coneo en forma combinada

1
El 29 de jumo de 2013, Avianca Taca Halding S A. (hoy Avianca Haldigg S A) adqusre directamente el
39009 de las ecuenen de Aerolmens Galépages SA (en adolafte AOrogaD), en Ecuacar Con
antenordad a seta fecha la Compañía poseía el 20% de partospación difecta (78 66 de manera directa)

Los estados fnancieres incluyen las operaciones de las sucursales Aereriness Galápagos S A
Aeroge! Sucursal Colombiana, Acroga! Sucursal Peru, Aerogal Sucursa: Aruba, Aeroga! Sucursal
Caracao, Aeroga! Sucursa! Bola, Aerogal Sucursal Panamá

Losestados finenciares al 31 de diciembre de 201 sarán aprebados per le administración el 23 do
marzo de2815,

La dirección registrada da la ofiema de la Compañia as Ay Republica del Saivader 34-107 y Suiza
Edilicao Brescia Quito, Ecuador

2 BASES OE PRESENTACIÓN

Dsclaración da cumplimiento.
Los estados financieras adjuntos han sido preparades de acuerdo contas Normas intemacionales de
informacion Finenciera (en adelante "NIIF") emítdaa par el Consejo lde Nermas Intemacianales de
Contabilidad (en adelante Intemational Accounting Standards Board “ÍASB” por au sigas en Inglés),
vegentes al 31 de diciembra de 20%4-

   

Base de medición.
Los estadas financieros de la Compañsa han sido preparadas sobre la base des costo histórico. con
excepción de tea beneficios 2 empleadas a lsrge plazo que son valanzadas en base a metodos
actuanales



  

2. BASES DE PRESENTACIÓN
(Continuación) (

Moneda funcionaly de presentación
La Compañía, de ecuerdo con lo establecido en la Norma nternecional de Contabilidad No 21 (NIC 2)
"Efectos de les Vanaciones en las Tosas de Cambio de la Moneda Extranjera” ha determinado que el
dólar de les Estados Umdos de Amérca mpresenta su moneda 'de medición y funcional Pera
detenrinar la moneda funcional, se csrsideró que es principal ambrente económico en el cual opera lo
Gompaña es el mercado ecuatonano cuya moneda de curso lega! y de unidad de cuenta es el dólar
estadunidense Consecusntemente las transacciones em otras divisas distintas del Dolar de 108
Estades Uridos de Aménca se consideran “moneda extranjera"

 

Losestados financieros se prasentan en Dóleres de E UA que es le monada de curse legal en Ecuader
yla moneda funcienal de presantacien de la Compañia

Transacciones y saídos en meneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierlen a la monede funcional de la Compañta al tipo de

cambio vigente en la fecha de la lrensacoion Los activos y pasivos monelarios denummados en
moneda extranjera a la fecha de reporte se vuelven a convertir e la moneda funaienal seguo el tipa de
combia prevaieciente u esa fecha El diferencial cambiario que Burgo 6 faz de la recomersión 28
reconoce en el estade de resultados integrales ;

3 RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las protipales políticas de contabmásd aplicadas por la Cempeñra en la preperacion de sus estados
inancieros son las suientes

a) Efectiva y equivalentes de sfectivo-
El efectwo y equivalentes de efectve que se presentan en el estado de situación financiera,
sepresenian caja y depósitos en cuentas bancarias lecolea con vancimienta de tres mesea 6

menos,de gran liquidez y fácilmente convertibles en efectiva aujetos a nesges ne significativas de
cams en su valer

b) Instrumentos fmancieros»
Activos financieras
Reconocamenta y medición inicial
Los acivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasdfican como actos financieros al valor
razonable cán cambios en resultados, prestamos y cuentas por cobrar, versiones mantenidas
hasta el vencimiento invarsiones fmancieras dispombles pera la venta e coma dervades
designadoscame melrumentos de cobertura en una osbenura eficaz, segun corresponda Le
Cempañra determinele ciasifceción deles actes financieros di momenia del reconecmiento
wea



3 RESUMENDE POLÍTICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS 1
(Cantinuación)

1
Todos los activas financieras Se reconocen micalmente par su valor razanatle más los costos de
transacción directamente atribubles excspts los acbvos financieros que se contabilizan al valor
razonable con cambios en resultados
A la fecha de los estados financieros,la Compañia clasifica sus mstrumentos financieros actvos.
según las catagarias defimdas en la NIC 39 como () activos por préstamos y cuentas por cobrar

La Gerencia determina la clasficación de sus instumentos fnancisroa an el momento del
reconocmienta Inilal Los aspectos más relevantes de cada cafegona aplleables a la Compañía
se descrisen e continuacion :

Medicton posterior»
Préstamos y cuentas por cobrar
Los prestamosy cuentas por cobrar, corresponden a aqueos actos financieros con pagos fos y
determnablas que no tenen cotización en sl mercado activo La Compañía mantiene en esta
categoría 8l efectiva y equivalentes ds sfecive deudores confermales cuentas por cobrar 3
entcadisrelavianadasy tras cuentas per cebrar

Losprestama y cuentas por cobrar son activos financieros na derwsdos cuyos cobros son fjos
determinables, qua no se negocian en un mercads acto y que son distniss de tos que la entidad
tenga ta tención de vender mmediatamenia e en un futuzo proxmo,105 que la entidad designe en
el momento del reconocimiento smc! como disponible para la venta y fos que podrían no permitir
al tenedorla recuperación sustancial de toda Su invarsion imcral par cxrcunstencias diferentes a su
detenoro crediticia

 

Despues del recanacimenta imicial estos actwos financieros be miden al costo amortizado
ubizanda el métode de ta tasa de nterés efecliva menos cualquies detanora del valor. El costo
amorizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o pnma en sa adquisicion, y las
comisiones o los coslos que son una parte integrante de ta tasa de imerós efectva La
amortización de la tasa de interes efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
Ámancioro Lae pérdidas que resulten da un dalenoro der valor se reconscan en el estado de
resultados camo costo financiero Las pérdidas erfginadas porla fresas Son reconoadas
en el eslada da ganancias y perdidas en ls quentas "Provisión para] cuentas de cebranza dudosa”

1

 

 

Baja deactivos financieros-
Un acta financiero (o de coesponder, parte da un actvo financiero e parte de un grupo de
activos financieros sunilares) se da de baja en cuentas cuando

+ Hayan expirado los derechas contractualas e recitir las flujos da efectiva generados porel
acta
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
(Continuación)

+ Se hayan transiendo los derachas contractuales sobre los flujos de efectvo generados por el
acto, 0 se haya asumide uns obigación de pagar 2 un tervera la totalidad de esos fiyos de
efecavo sm una demora sigmfcata, a través de un acuerda de transterenas, y,

» Se heyan transferdo sustenciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la prapiedad
dul activo 0 no se hayan ni tsansterido mu rotando tuprostmeno tados les nesgos y
beneficios inherentes a ls propiedad del activa, pere se haya transtendo el controlsobre el

!misme

 

Deterigro del valor de los activos financieros-

Al cxerre de cada período sobre el que se informa, [a Compañia evalúa si existe

objetva de que un activafin sniciera e un grupode activos fnancieros se encuentran detenorados

en su velar Un sctvo financiera a Un grupa de activan finencierás se consideren deterlarados en
Suvelar nolamente si exista avidencia objetwa de deteriera de ega vator coma sesultada de uno a
más eventos ccumidos despude del reconocimiente Inicia del sctuo (el “evante que causa la

Párdida"), y ese evento que ceusa la pérdida tená IMpacta sobre las fiujos da efectwofuturos
estmedos generados par el aclivo financiera a el grupa de activos financieros y ese impacto

pueda estimarse de manera fisble La evidencia de un detanara delvalor podris inclu, entre otras,

indicios tales como que los deudores o un grupo de deudares se encuentran con dificultades

financieras signiicatwas es Incumplimiento a mara en las pagas de la deude per capita: a
interesa, ta prababudad de que se declaran en quiebra u adopíen otra forms de reerganización
nsnciere o cuando datos ebservabes indiquen que existe uns disminucion medi
«e efaciive futuras estimados así como caminos aduarsos en el estado de los pages.en mora o.en
las condiciones económicas que se corretacianan 000 los incumprirmentos.

 

en 1os fujos

 

Pasivos financieros.
Recenocimiento y medicidn inicie
Los pesivas financieros cubiertas per la NIC 39 se ciestfican coma pasivas fnenderas al velar
razeneble con cambios en resultedos prestamos y cuentas por pagar a cama denvados
designades como instrumentes de cabertura en una cobertura eficaz. segun Gerregpenda La
Cempañía determina la clasificación de los pasos financieros al momento de! reconocimiento
ricas

Tedos las pasivos financieras se reconocen inieralmente par su valor razonable más los costos de
tansacción directamente atribuibles excepto los prástames y cuentax por pagar contsbiizados al
costa amertzada.

Laspasivos financieros se reconecen cuando ls Compañía es pane de los acuerdos contractuales
dalinstrumento. Los pasivos financieros son clasificados camo abligaciones a osrto plazo a menos
que la Compañía tenga el derecho Imewocable para difert el acuerdo de las abigaciones par más
de doce meses despues de la fecha del estado de Gitueción fiancwra Los costos de
fnenciemiento se reconacen según el criteno del devengada, incluyendo las comisiones
relecienedas con la adquiscin del fnanciarmiento



 

3 RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
(Continuación)

A la fecha de los estados financieros la Compañía clasifica sus. Instrumentos financiares pasivos
segun las categonas definides en la NIC 38 csmo () pasivos porpero y cuentas por pagar

Medicion posteror-
Préstamos y cuentas por pagar
Osspues del reconociminto inicial los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amérizado. utlizando si metodo de le tasa de interés efectiva. Les Ganancias y pérdidas 5e
reconecen en el estado de resutados cuends los pasiwos se dan d8 baja ast como lemben a
través del proceso de emorizacion a través dal metado de la táse de interés efectiva, El costo
amorizado se calcule lomanto en cuenla cualquier descuento o prima en la adqusicón y las
comusones o los costos que sean una pañe integrante de is tasa de merés efectiva La
smorizacion de la lasa de mierés efectvs se reconoce como costo fnanaero en $l astedo de
resultados mtegrales. |

Baja de pasivos financiaros. !
Un pasivo financiero se ds de baja cuando ia obligación especificada en el correspondiente
contrato se haya pagedo o cancelado, o vencido
Cuendo un pasivo finencisra excstente es reemplazado por otro pasiwo proveniente ds! mismo
prestamista bajo condiciones sustancalmente diarentes, o sl|lss condiciones de un paso
asistente se modifican de manera sustanasl lal permuta o modificación se trata como une baja del
pesivo ongy el raconocimento de un nuevo pasivo la diferencia entre los importasen fbros
respectivos se reconoce en el estado de resultados

Cempensación de instrumentos financisros
Los acivos Fnencaros y los pasos iencwros se compenesr| de manera que 30 norma el
Importe reto en el estado de situscion financiera soiamente s, extáta un derecho actual ¡egsimente
Bxgitte de compensar los mportes reconocidos y exsste la mterón de liquidasios por el importe
eto, o de resimzarlos activos y cancelar os pasivos en forma simuliánes-

Valor razonable de instrumentos financióros l
El valor razonabie da los instrumentos financieros negocrados an fnercedos actwos en cada fecha
da reporte se determina mediante ía referenda s los precios cotizados en el mercado o a las
úcotzacienes de precios da los agentes de boisa (precio de compra para posiciones largas y precio
8 venta para posiciones cortas). sín nmguna deducción por costos de transacción

Enel caso de instrumentos financieros que no son negotisdos gn un mercado activo el valor
razonable se detennins usando técnicas de veluecion adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir
ie comparación con transeccienes. de marcado recientes,la referenow al valor razanable actual de
tro instrumento que sea sustancialmento :gual, el análisis de flujo de fondos ajustado u otros
modesos de valuación



3 RESUMEN DE POLITICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS
(Continuacion)

Dl

9

No ha habido cambios en las tecnicas de valuación al 31 de dicreníbre de 2014 y 2013

Enda Nota 6 se brinda información sobrelos valores razonables de los instrumentos financieras y
mayores detalles sobre camo se valorizan

inventaria
Los inventanos constituyen repuestos no reparables para equipo da vuelo y se valacan al costo o
valor neto reanzable el que sea menor Los costos incurridos
Ubicación y darle su condición de venta, forman parte del costo L
contabilizan de la siguiente manera

[para llevar cada producta a su
's inventanos de la Compañía se

Elinventanio en transito seregistra al costo de la factura mástos gastos de importación incumidos

El valor neto de realizacian. para cada unode los slems es el precio de venta menos la proporción
de gastos de comercialzacion y distribución

La estmacion de inventario de lento mowmiento y obsoleto es fealizado como resuliada de un
estudio efectuado por la Gerencia que considera la axpeñencia histónca y ha determinado una
provisión del 100% de los ¡ems que tienen una entgdedad mayor a 365 chas La provision se
carga a los resultados integrales del año comente

Equipo dle vueto, mmueble y otros equipos
El equipo de vuer, inmueble y Otros equipos se registran al
«ctmuladay las perdidas pordetenro. El ostode equipode vuek
de enero del 2010 fecha de transicion de la Compaña a NIF,fue
independiente y constituye es su valor razonable a 88 fecha

costa menos la depreciación.
lo, mueble y otros equipos at 1
Jeterminado por un especialista

Las ganancias y pérdeas de la venta de unapartida del equipo de tuelo, inmueble y otros equipos
son determinadas comparando la utilidad obtenida de la venta con los valores en libros del equipo
de vuelo, mmuetie y otros equipos y se reconocen netas dentro de otros ingresos de operacion en
alestadode resultados integrales

Los desambolsos. posteriores se capitalizan sólo si es probabla quíle se deriven de ellos beneficios
económicos futuros para la Compañia Los gastos de mantenimiento rutinario y repatación de
equipo de vuelo se cargan a los resultados de operacion en el mom nto en que se ncurren

La depreciación se calcula sobre es manlo depreciable que corresponde sl costo de un acto, y
tro monto que se substtuye par el costo menos su ualorrestdval  
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RESUMENDE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFIGATIVAS
(Continuación)

e

La depreciación se reconoce an el estado de resultados mtegrales por el método de fines recta
durante las vidas utiles estmedas de caia componente del egupo de vuela. propiedad y etros
equipos, puesto que éstas reflejen con mayor exactitud el petran de consume esperado de jos
benelicios económicos futuros relecaorados con el activo

Las tasas de depracración estan basadas en la vids útil estimada de les bienes, que sen

Yuca vt 14 Ya ños 201:

Oficinas y locales comerciales 5y20 5y20
Maquinaria y equipo: equipos de oficina syto 5yis
Vehículos. 5 5
hates ares s | :
Equipo de cómputo 3 3
Equipo de vuelo, piezas y rotables 5y25 5y25

Deterioro de estivos no financieros
La Compeñte evalla a fin de cads ee si exite elgún indicio delque el velar de sus sctwos se ha
deteriorado S1 existe tal ndice e cuare las pruebas anuales de doteriera del actiwo se
equieren, la Compsíia hace un estimado del importe recuperabie del acto.

El importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo es al mayor entre su valor

razonable menos 19s costos para la venta y su valoren use: El imporía racuperable esdeterminade:
para cada active Individual, a menes que el actiue ne genere flujos de caje que sean largemente
independientes de ptros actos e grupos de actwos Cuando et valer en lbros de un scivo o
unidad generadara de efecimo excede su mporis recuperable, se considera que el aciwo ha
perdido valor y es raduado e ese Importe recuporable Para determinar el valor en uso los flujos
futuros estmades sen descontados a su valer presente usando ¡una tase de descuente entes de

impuesto que refleje la evaluación Sctual del mercado del valor del dinero en el tempey les
nesgos especificos del activo Pera ls determinación del valor razenable menes los costes para la

venta, se tomen en cuenta operaciónes recientes del mercado, sí las hubiera. S5j no pueden

identificarse este lmo de operaciones, se utliza el modelo de veloración que resulla más
apropiado Éetes cálculos se veriflcsn contra multiples de valeración cotizacienes de accienes y

tros indicadores disperibles de valer razonable Laa pérdidas per deterlero sen recenocides en e)

estade de resultades Integrales !

Dicha evaluación sequere el uso de esbmadse y supuestos tales come los volumenes en
inversienes per teslizar, presupuestos de capilal préstamesy tagas tarifas establecidas y costos
eperatives |
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RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS |
(Continuación)

sl

”

Las pérdidas de deterioro de operaciones centauas incluyendo deterioro de inventarios se
raconocen en el estedo de resultados imtegreles en la categdria de gastos relecionada con la
unción del actuo deterarsdo l

Activo intangibie:
El activo intangible sa regstra hicieimente 21 costo e incluyen principalmente programas
infomaticas Un desembolso se reconoce coma intangible ar e8 probable que tal acto genere
beneficios económicos futuros psra las Compañras y su costo pude ser medido confblamente

Después dei reconocimiento inicial, los intangibles se miden al costo menos la smortzacion
acumulada y cuakquier pérdida acumulada por desvalorización Los Intangibles se amortizan bajo
el método de lnea recta utfizando una uds úté de 3 años para las programas mformáncas

Dapósitos de mantenimiento
Los depasitos de mantenimiento correspanden a valores pagados a los ertendedares de
aronaves por reservas para mantenimients, los montos se calculan y canceían mensualmente en
base alos valores contractuales por ciclos y horas vuela, as: com8 cantidades fijas por mas, según
la naturaleza de cada reserva (motor fusatajo, tren de aterizalo y 18 unidad de potencia auxiliar
(APU) Para aquelisa contratos que má establecen una cbigación de paga mensual 38 Celeulay

las supuostos establecidas

 

  ragistra ta respectiva provision de mantenianto mayor, en basa]

Activos arrendados
La determinación de sun sererdo consttuye 8 mcluye un arrendamento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebración 8: el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno a
más actwos específicos O Si el acuerda concede el derecha ¡da uso del actwo imcluso Sital
deracho no su encuánisa aspecsficado de manera explicta en el Scuerda

como
Los arrendamientos en los que la Comparva no ransñere sustancialmente todos 108 riesgos y los
beneficios mherentes a la propredad del actvo, se clasifican como arrendamientos aperalivas Los
¿costos directas musas incurridos en la negscizción de un arrandarmento Operativa as suman al
Importe enlibros del activo arrendado y ne recanacen a lo lerga dal plazo del arrendamiánto sobre
10 mismabase que los ingresos por arendamianto Los arrendsmlontas contingentes ss recanacen
Gamo mgresos en el pariodo en el que se consideran ganados

Paarvos contingentes
Las pasos conlingentes son registradas en función a una evaluación realizada por el
Oapariamento Legasde la Compañía en s cual se determina su probabiidad de ocurancia como
remata, posible o probable Los pasivos contingentes evaluados como probables son rogistrados
en base al mejor estimado de la salda de recursos que ocasionerian a futuro, mentras que los
pases contngentes evaluados como posibles son reveiados en las notas a los estados
finsncieros



3 RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
(Continuacion)

»

K

Cuentas por pagar provistones y pasivos scumulados
Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes la fecha del barance, surgidas
como consecuencia de Sucesos pasados para cuya cancelación $e espera una salida de recursos
y cuyo importe y oportunidad se puede estimarfabiemente

Las provisiones son reconocidas cuando ta Compañia ene Una obigacion presente (legal o
implica) Coms resultado de un everto pasado es probsblé que ta Compañis tenga que
desprenderse de recursos para cancelar 1as obligaciones y Cuando pueda hacerse una estimación
able del importe de la misma Las prousones Se revisan a caga fecha del estado de situacion
inanciera y se ajustan para refejar la mejor estenacion que se tenga a esa fecha

Ste! efectodevor temporal del ero es sgrifcativ las proysiones so descuentan uiizando
Una tasa actual de mercado antes de mpueslos que refere cuendo coresponda los nesgos
espeaficos del paso. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del
paso deltrempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

Provisiones para Manterwniento
Las reparaciones se csprlalízan en el momento en que se realizen y se efectúan amortizaciones
mensuales de acuerdo al tempo que le resta o al uso que sq da a los componentes de las
aeronaves tales como fuselajes motores y parte de vida Imutada (LLP)
Porotra parte los costos que deban incunirse para devolver las aeronaves arrendadas se
comienzan a prowionar desde el momento en que empieza a |Ímcumplrselas condiciones de
retomo establecidas en los contratos

Beneficios a empleados a largo plazo
La Compañía, según 1as reyes labores mentes. mantene Un ¡han de bemetios defidos que
corresponde a un plan de jubiacion patronaly desahucio y se régistran con cargo a resultados
integrawes delo y su pasivo representa er vorpresente de la obligacion a 1 fecha delestado de
situación financisra, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por
un perito mdependiente, usando e1 método de vrwdad de crbcito proyectado. El valor prasente de
¡as obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los fujos dssalida de efectivo
estimados usanda la tasa de Interés daterminada parel actuano

Las suposiciones para determinar el estudio actuanal incluyen; determmaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios tasas de mórtaidad edad sexo años de
servicio incremento en el monto mínimo delas pensiones Jubilares! entre otros
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(Continuación)

Debido alfargo plazo qua caractenza a la reserva para obligaciones por beneficios empleados a
iergo plazo la estmeción está sujeta a varisciones que podrian gar importantes El afecto posttvo
$ negatwo sobre las reeervas derivadas por cambios en lSs| estimaciones se registia en su
totalidad como otre resultedntegral en el perlado en el que oeurren

Impuestos
renta
Los actvos y pasivos por el impuesto a le renta corriente del periodo coriente ss miden por tos
importes que se espara recuperar o pagar de o a la autondsd fecal. Las lasas mposillvas y la
normatws fiscal utfizadas para computar dichos mpartes Son Squalles que estén Sprohadas a la
fecha de ciere del periodo sobre el que ss informa, La gerencia evalúe en forma penodica las
Posiciones tomadas an lasdeclaraciones de mpuestos con respecio a las situaciones en las que
las normas fiscales opicables se encuentran sujetas a interpretacion y constituye provisiones
euerdo fuera apropledo
  

renta
El impuesto a la renta diferido se reconoce utlizando sl método det pasivo sobre las dferenoas.
tomporarias entre les bases Imposbwas de 108 activos y pasivos y sus importes en ftros a la fecha
de cierre del penado sobre el que se mfoma

Los pasivos por mpuesto dilendo se reconocen portadaslas diafencies temporarias imponibles

Los activos por impuesta diendo se reconocen por tadas jas diferencias temporanas deducibles

ES importe en Kbros de los activos por impuesto difendo se tensa en cada fecha de cierre del
Periodo sobre el que es Informa y se reduce en la medida en quaye na sea probsblla existencia
de suficiente ganansie mponible futura pars pemmitr que esos activos parimpuesto diferido sean
utlzadostotal o parcialmente
Los activos por mpussto difendo no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre delperiodo
sobre el que se unforma y se reconocen en la medida en que sa lome prebable la existencia de
Oenancias mpanibles futuras que pennitan recuperar dichos activos por impuesto difbrida mo
reconocidos con antentondad

Losactivos pasivos por mpuestos diferidos, son medidos a ¡as tasas de mpuesto sobre le renta
vigentes a la fecha que se estima que 1as diferencias temparerlas Sa reversen considerandolas.
tasas del impuesto a le renta vigentes establecidas en la Ley Orgánico de Regimen Tributao
intemoy sus seformos que en este caso as de 22% para el añe 2014 en adelante

Los actvos y pasivos por impuesto sierido es compensan sexis un derecho legalmente age
de compensar los activos y PASivoS parel impuesto a la senta cortionte y sí los impuestos diferidos
se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurIsdiccion fiscal
Et acbvo parimpuestos diferidos ne ee descuenta a su valor actual y se clasifica como no comente



3 RESUMENDE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
(Continuación)
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1

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades orcinarias,los gastos y los activos sepeces excluyendo es Importe
de cualquier impuesto sobre las ventas (ey impuesto al valoragre: :do) salvo

Cuando el impuesto sobre as ventas incurndo en una sequisición de actvos o en una
prestacion de serca no resulta recuperable de la autol
impuesto se reconoce como parte del costo de adgusicion ala
segun corresponda,

idad fiscal, en cuyo caso ese
activo o como parte del gasto

Las cuentas por cobrar y por pagar que ys esten expresladas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas

El importe neto dal impuesto sobre fas ventas que se espera ret
pagara la sutoridad fiscal se presenta como una cuenta porcobt
estado de situacion financiera, según corresponda

Reconocimiento de ingrezos

'uperar de, o que comesponda
1 0 una cuenta por pagaren el

os ingresos se reconocen cuando es probabie que los beneficios económicos asociados a la
a ,transaccion fluyan a ía Compañía y el monto de ingreso puede ser medido confabiemente

independientemente del momento en que se genera el pago Los ingresos se miden por et vasor
razonable de a contraprestación recibida o por recibr teruendo en|cuenta fas condiciones de pago
definidas contraciuamente y sin incluir impuestos ni aranceles

Los esitertos especificos de reconocimiento de los distntos tipos de mgresos son mencionados a
continuación

sn nl no ubiizado
Se apica la politica de cifenr los ingresos onginados de la venta de boletos zéreos no utlizados o
«timporte de fos ingresos atubuibies a 1a parte no ullizada det bote
portransporte no uflizado se reconocen en el estado de resultade
servicio o un año despues de realizadata venta del boeto

esos transporte de pasarsros servicio de carga corteo act
La Compañía registra el mgraso por transporte de pasajeros y de
aciindades conexas cuando presta el semcio

ingreso programa de urajero frecueme
La Compañia cuenta con el programa de vrajero frecuente llamado
diseñado para retener y aumentar la lealtad de los viajeros al
preferencia continua Con el programa, sr urajero acumula mulas al 

fo aereo vendido, Los Ingresos
integrales cuando se presta el

senecias de carga y correo y

LifeMies" Este programa esta
ofrecerles incentwos por su

¡viajar por ta Compañra
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3 RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS
(Continuacion)

l
El valar razonable estenada de atsrger premas de visjas gratuitos se acumula El pasivs asajusta
penadicaments con base en los cambios en jos patrones de los premos canieado y, revisión
mensual sobre la base de la experienhistoria de las mias efectwas por redimiry por los
pasajeros adhendos a los programes de viajero frecuente

Ingresos y gastos financieras
Los mgresos financieros consten en ingresas por migreses en los fondos Ínvertdos. Los ingresos
pormiereses sé reconocen en sí estado de resultados integrales conforme $e acumutan usando el
método de¡tara efectiva

Las costos finencieros estan cempastos por gastes per intereses en préstamos a financiamentos
y saneamiento de descuentos en las promsones Los costos por pléstamos que no son
directamente etíbubles a ta adquisicion de Ln activo que cafífica se reconocen enei estado de
resultados mtsgrates usando el métoda de interés efectivo |

1) Reconocimiento de costos y gestos
El costo de ventas se registis Cuanda se entregan los bienes, de manera simultánea al
reconotimento de los ingresos por la correspondiente venta

Losotros costos y gastos se recanocen a madids que Se devengen, Indepencientemente del
momento cr Que $8 pagan y se registran en los perladss son los cuales se relacionan.

 

0) Converstán de moneda estranjéra
Las transacasnt
de cambia de sus sespectvas menedas a la fecha de la transacción Las achvos y pasivos
monetarios densminados en moneda sxtranjera se convierten a la 1a63 de cambiade cerre de la
moneda vigente a ia fecha de cierre del periodo sobre el que se mforme Todas las diferencias 56
imputanal estedg de resuladas

 

en moneda oxtramera san Incisimente registras perja Campaña ass izena

p) Eventos postarlores !
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio gua provean infomación adicional sobra la
estimación financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación finanoera (eventos de
ajuste) son incluidas en los estadas financieros Los avantos postensres importantes que na san
aventos deajuste son axpuestas en netas a los estados financieros

4 USO DE JUICIOS, ESTIMACIONESYSUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Le praparación de les estados financieras de la Compañla requisre que ja gerencia debarealizar Jurcsas
estimsciones y supsalciones contables que afectan las impares de ingresos gasias, activos y paanigo
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USD DE JUICIDS,ESTIMACIONES Y SUPUESTDS CONTABLESSIGNIFICATIVOS
(Continuacion)

informados Is revelacion de pasivos contingentes al cierredes peradolsobre el que se informa En este
sento, la incertidumbre sobre tales SUposiciOneS y estimaciones podria dar ¡ugar en el futuro a
resulsdos que podrian requent ds ajustes a los importes en hitras de ¡as activos y pasos afectados

actos
En la apiicación de las politicas contables de la Compañía la gerencia ha realizado los siguientes
ucos que tienen efesto sigmiicativo Sobre los mportes reconocidas en lasestados financieras

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesaras para determinarel imporie de las
bi 1provistones, los desembolsos reates pueden difenr de los importes reconacidos originalmente sobre la

baso de las estimaciones realzadas

La determinacion de 1a cantidad a provisionar está baseda en la mejor estmacion de 1os desembolsos
que será necesaria pagar por is correspondiente cbigacion, tomando en consideración toda la
informacion disponiblea la fecha de cierre noluyenda 15 apmian de expertos independientes tates como
asesores tegales y consultores

tacionesY SUPOSICIOn:
Las auposiciones ciaues relacionadas con el futuro y otras fuentés ciaves de estimaciones de

iroridires la fecta de ciendel parado otro 0) que Se nomía que Honon ua nesgo de
ocesonar ajustes sigrificatmos sobre 105 imparies en libros de 10s sktivas y los pastos durante el
pruúmo ejerss describen a comimuacin La Compañia hb basado sus suposicies y
estimaciones considerando loo parametros dispombles a, momento de a preparación de los calados
frances

+ Estmación para cuentas dudosas de deudores comeroules, La Jecuperacion de estos activos
(narceros es ansuzada penodcamente y es regrada una estimalion por deterioro para acuetas
cuentas por cobrar caíficadas como de cobro dudosa con cargo ajos sesultadasdel perlodo Las
cuentas declaradas incobrabias son rebajadasde la estacion por deleñoro

+ Estmacian para Insentanos de ¡ento mommento, en mal estado y cbsotto La recuperación de
estos actwos financieros es analizada periódicamente y es registrada unaestmación para aquellas
partidas que presenten eudencia de obsolescencia con esrgo a fos rásullados del periodo

+ Vida ult de equipo de vuelo, mmuetss y otros equipos Las estimaciones de wids utl se basan
principalmente en 1as proyecciones de uso futura de los activos En aquellas casos en tos que se
puedan determuar que la ura uti delos actwos deborta disminuirse| se deprecia el exceso entre e
valor en libros neto y el valor de recuperación estimado de acuerdo [a la vida útil restante revisada
Factores fates coma los cambosen el uso planificado de los disttds activos podrían hacer gue la
ua uti de los activos se viera disminunda  



 

e USO DE JLHICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
(Cantinuación)

+ Deteicro del vsler delos actwas na Mnancieras Ls Compañalestoma que no existen mdicaderes
de deterioro pera ninguno de sus actos no financieros, representados principalmente pr los
inmuebles, maquinaría y equipo y 108 actwas intangibles con vidas útles fritas, a la fecha de los
estados financieros

4 impuestos La determiación 48 las obigeciónes y Sastós per impuestos requiere de
interpretaciones $ la legislacion tributana aplicable. La Compañía cuenta con asesona profesional
en materia tributaria al momento de tomar decisisnes sobre asuntos tibutanos Aún cuando la
Compañsa considera que sus estimaciones en materia tributana son prudentes conservade!ss y
aplicadas en foms consistente en las perodas repertadas. pueden Surgdiscrepanciss con el
arganisma de csntrel nbutano (Servicio de Rentss intemes) en la intarprelación de normas, que
pudieran requerir de ajustes por mpuestos en el futuro

» Beneficios a empleados a larga piezo El vslarpresente de las abligaciones de planes de pension se
determina mediante valuaciones sciuariates Lós veluaciones astuerieles mmplcan vanes
suposiciones que podrían difenr de lus aconteamentos que efectvamenta tendrán iugaren elfuturo.
Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuente tos aumentos salariales
foturos, los dicas de martafidad y los eumentos Tuturos de las pensenes Debids a la complejidad
de ¡a valuación (se suposiciones subyacentes y su naturaleza de; largo plszo, tas obligacienas por
benelicas defnidos sen extemedsmente sensises 2 los combis en estos suposiciones Tadss
astas suposiciones $e revsan a cada fecha de cusra del penado sabre el que se forma,

Para la detenmnacien de la tass da descuenta el perito consideró las lasas de mteres de bonos
emitidos poregsbiarno en vista de que en Ecuador na exisun qerosdo da valores ampli segun
indica el párrafo 78 de la NIC 18

El indice de monalidad se basa en las tablas biométncas do experiencia ecuatonana publicadas por
el Instituto Ecuatorisno de Seguridad Sacial (ESS) según R O Ng 650 dal 2 de agosto de 2002
Les aumentos futuros de sararios y ponslenes se bassn en los indices de inflsción futuros esperados
psra el pars

pasivos
Debide a 135 incertidumbres innerentos s lae estimaciones necesañas para determinar el importa da las:
provisiones, los desembolsos reales pueden difenr de laa Impodes regonecidos eriginamente sebrs la
base de las estimacionesrealizadas

La determinación de le cantudad a prowstonar está basada en la mejor estmacion de los desembolsos
que sera necesaria pagar par la corraspondiente abligación tomanda en consideracion tods la
infomación disponible s la fecha del periodo, incluyendo fe apunión de expertes idependientas tales
como asesores legales y consulores
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CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALESDE INFORMACIÓN FINANCIERA

La Compañía ha apucado por pnméra uez crertas normas y enmiendas, que son efectwas para los
penodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 20/14 La naturaleza y el efecto de
cada nueva norma o enmuenda se describen a continuación

Entidades de Inversión (Enmendas a la NUF 10 NUF 12 y NIC 27

Estas enmiendas establecen una excepción al jequisito de consolidación pare las entidades que
cumplen con la defimción de entidad de mwersion según lo dbspijesto en ia MF 10 Estados
Emncteros Consondados y deben Sor aplicadas retrospectivamente sujetos a Cierto plazo de
tensión La excepción a la consolidación requiere que las entidades de inversión contabilicen las
subsianas al valor razonable con cambios en resultados Estas enmiendas no tenen mpacto para la
Compañia, ya que ninguna de ¡as entidades en la Compañia califica fomouna entidad de inversión
segun lo dispuesto en a NIF 10

Compensación de Actwos FinancierosyPaswosFinancieros - Enmiendas a la NIC 32

Estas enmiendas acisran el signdicado de “actualmente tene un derecho legal de compensación” y los
ertterios para que los mecanismos de liquidación brutos que no Son] simultáneos caniquen para la
compensación Estas enmiendas no tienen impacto para la Compañia

Renovación de Denvados y Continuacion de la Contabilidad de Coberiura - Enmiendas a la NIC
30

Estas enmendas permiten que no se suspenda ¡a contabilidad de coberjura cuando ia renovación de un
denvado desgrado como msirumento de cobertura cumple con cierta) ontenos Estas enmiendas no
tensn impacto para 13 Compañia ya que la Compañía no ha renobado Sus denvados durante as
ejeracao actualo en os antenoses  
CINIF 21 Gravámenos |

GINIF21 es efectwa para períodos anuales que comienzan en o después del 1 de ensro del 2014 y se
aplicará de forma retroactiva Es apicabte $ todos los grauámenes mplestos por los gobiernos segun
fa legisiación, con excepción de las Salidas de recursos que están dentro der sicance de otras normas
(or ejemplo la NIG 12 Impuesto a las Ganancias) y multss u otras Sanciones que Se imponen por
infraccionesdela iegisiación

La intergrelación aciara que una enfidad seconsce un paso por un gravamen no entes de que ta
actmidad que ocasiona el pago, como se identifica en 1a ¡egisíación pertinente suceda Tambien aclara.
que un pasto impuesto se reconoce de forma progresiva SI ocurre [sl suceso que da origen a la
obgación alo largo de un penodo de tiempo,de conformidad conla legislación pertinente 
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5. CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALESDE INFORMACION FINANCIERA
(Continuación)

Para un gravamen que se genere el alcanzar un umbral minme ne se reconece el pasive antes de que
se alcance el umbral mínmo especificado La adopción de la CINIIF 21 no tuvo impacto cnles estsdos
Iinaneieros de la Compañsa

Revalaciones sobre el importe recuparable ce los actos ne finapotoros Enmiendas a la NIC 38

Estas enmuendas ebminan las consecuencias ne deseadas de lg NIF 13 Medición del Velar Razanable
en la informsción requeride en la NIC 36 Detertoro del Valor de los Activos. Además,estas enmendes
requieren la revelación de fos velores recuperablas de los actos 0 unidades genaradoras de efectivo
(UGES) pera los que Una pérdida per detenero ha side secenocide o reverseda en el penodo La
Campaña ne hs reconocido o revertide la pérdida per deterioro fl 31 de diciembre del 2014 En
consecuencia estas modificaciones Seran consideradas para fuluras revelaciones pero no henen
impacto enla posición financiera o resultados de las operaciones dela Compeña

Enoiendas a la MIC 19 Planes ds henoficres dslimidos Retribuciones a los empleados

La NIC 19 requiere que uns entidad consders lessetntuciones a los empleados 0 Terceros en la
exmtabitzación de les planes de beneficios defridos Cuendo l8sretribuciones están wroviadas al
serica, deben ser atribuidas a los perredes ds sevice cemo un bsgeficie negativo: Estas enmiendas
aciaran que 8 al mente de lss retuciones es Independiente del humers de añes de sercio una
entidad puede resonocer esas ¡8lnbuciones como una reducción en el costo del servo en el penode
an el cual se presta el sermoo, en lugar de asignarlas sewibuciones a los penodos de servo Esta
enmienda es efectua para pañodos anuales que comienzan en e despues del 1 de jus det2014 Esta
enmienda nees relevante para la Compañie Ya que ningunada ts entidades de fa Cempeñía ha
defride planes de benefaes con speries de los empleados a de tarceros

Mejoras anuales Ciclo 2010-2012

En las mejoras anuales e las NIIF para el ciclo 2010-2012 el JASÉ emitó sieta enmendas e Seis
normas que incluye una enrruende e la NIF 13 Madicion del Valor Ralonable Le modificacion a la NIF
13 es efecta mmediertamente y porle tanto, para los periodos que com«encen el 1 de enero de 2014 y
aclara en la Base de Conclusienes que las cuentas per cobrar y por pagar a coto plazo sin tasas de
interés declaradas se pueden maden les impertes de ía factura sin,descuemo, cuande el efecto del
descuente no ea Impertante Esta medificacien a la NIIF 13 ne tigne impacto en le Compañía
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5 CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(Continuación)

1
Mejoras anuales Ciclo 2011-2013
En las mejoras anuales a las NUF para el coco 2011-2013 el ¡ASS emiió cusiro enmiendas a cuatro
normas que incluys una enmienda la NIF 1 Adopcidn por Primera Vez de las Normas internacionales
de indonmación Financiera

La modificación a lg NIF 1 es efectva imnedistamente y por o tanto para los perodos que comiencen
el 1 de enero de 2014 y aclara en la Base de Conclusiones que una dntidad puede optar entre aplicar
una norma actugl o una mueva que todaula no sea ebigatona, s: pbrmite su spliceción antapada,
aplicando la norma osnsatentemente a lo largo de todos los perodas prasentedos en Sus primeros
estados financieros conforme las NJF. Ests modíicacion a la NIF 1 no tene Impacto en la Compara,
Ya que la Compaño prepara mformacion con NiF xslentes

“Normas emitidas aún no efectivas

'NUE 9 instrumentos Financieros

En julio de 2014,8 1ASB emo la versión fins da la NIF 9 Instrumentas Financieros El lAS8 ha
publicado anteñommerte versiones de la NI8 que intradujeron nuevos requisitos de medicion y
clasificación (en 2009 y 2010) y un muevo modelo de contabilidad de coberturas (en 2013) La
publicacion de juto de 2014 representa la versión final de la norma y sustiuye las versiones antesiares
de la NUF 9 y complela el proyecto del ¡ASparo reemplazar la NIC 39 Instrumentos Financieros
Reconocimento y Madición La NIF 9 es efectiva psre periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero del 2018, con aplicacion antopade parida Se requefe la aplicación retroactwa, pero
la información oempsratwa no es obigatora La spicación temprana de las varssones anteriores de la
Nu9 (2008,2010y 2013) se permite sifechs da eplicación ucxal es antes der 1 de febraro del 2015
La Compañia se encuentra analizando el impacto de la NF 9 y se plantea adoptar el nuevo estandar
en lafecha efectiva requanda

'NBF 14 Cuentas Regulatonas Diferidas

La NIF 14 parmte qua quienes adoplan por primers uez los NIF y son alegibles contnuen sus
anteriores pofítican de centabifidad PCGArelscienadas con las tanías reguiadas, tante en la adopción
Ínial como pere estados fmancieros posterleres Les entidades que adopten 1ss NIF 14 deben
presentar las cuentas reguistonas difendas como partdas separadas en el estado de sftuacion
financiera y de los movimientos presentes en estos saldos de las cuentas come partas separadas en
el estado de pértides y ganancias y oros resultados integrales La noma raquiare revelaciones sobre
la naturaleza de y riesgos asociados con la lase de regulación de la entlod y los efectos de ess tpo
de regulacion en sus astados financieros La NHF 14 es efectiva pare penodos enustes que comenzan
en e despues del 1 de enera del2016 Dado que 18 Campaña prepara ipformación con NIIF exstentes
esta norma no llena impecto en loa estados insnateres da le Compañia
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$5 CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

(Continuación)

 

MF 15 lngresos proeedentes de Contratos con Chentes |

La NIF 15 especifica cómo reconocer los ingresos, requerido para praporcionar a los usuanos de los
estados financieros dwulgaciones pertinentes más informativas La norma proporciona un uruos modela
de ano pasos a ser apicado a las mgresos procedentes de las contratos con los centes Bajo le NIF
16 la entdad recengcsra los Ingresa de actvidadas aréinañas para fepresentasla transferenca de los
blenes a serucias comprometidas cen les clentes par un importe gu? refeja la contraprestación a que
la entidad espera toner derecho a combie de dichas bienes o servicios Los princqos de la NIF 15
prapercionan un enfoque mas estucturado para la medición y el recanocirmento de ingresos El nuevo
estándar de los ingresos es aplicabla s tocas las entidades y reemplazará todos los requisitos actuales
de reconocimuento da ingresos bajo NUF La narma fua emite en Mayo de 2014 Ya sea una aplioscian
retroactiva completa e mediicada sa requiere para psriedos enuales]oue comiencen en a despude del
1 de enero 2017 cen la adopcion anticipada permiida, La Comparta se encuentra gnalzando el
umpacta de la NUF15y planes adopíar el ruevo estándar en ta fecha efectiva requeñda.

Enmiendas a la MF 11 Acuerdos conjuntos Contabltización de Adquisiciones de Participaciones

modificaciones de la NUF 11 requieren que un operadar conjunto lcontabiros la adquisición de una.
partapación en una speroción conjunta an donde actividad de la opersción comunta constituya un
negocio, apicando los princpas permentes de la NIF 3 para la cantablidad de las combinecienes de
egocias. Le muclicaciones tambn aclaron que una adquisición preexatente en una aperacion
conpnta ma se vuelua 8 medir en a sequisiión de una partcipacian adicionalen la misma operación
conjunta, en tant 9 controtconjunto mentenga Ademés una exclusión de alcanas ha sido efecióa
8 a NuF 11 paro especificar que las modificaciones no se aplican cuande las partes que compañen at
contro! conunto, meluyendo 1a entdad que forma, esién bejo control comun de la misma controladora
prinopal. Las mudicacienes se apitan tanta a la Scquiacón de sa partopscon inicie! en una
Seraiónconuntsy la sdqusición de cuskuerpartopscién eccianay en¡2 mima operación coruna
y son prospecivamente efectwas para penades anuales que osmenzan en e después del 1 de anero
del 2016 permiiéndose la adoncón temprana. No se espera que estas enmiendas tengan un impacto
enlos estados financieros dea Compañís

  

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 36. Aclaración de jos Métodes Acepteblss de Depreeración y
Amortización

Las Brrmiendas actaran el pnacpio de le NIC 15 y le NIC 28 que tos ingresos reñeja un patrón da dos
beneficios econórncos que se generan e partir de operar un negocie (de la qua el actva es parte) en
lugar de les beneficios ecanomizos que sa consumen 8 treués del usa del activo, Camo resultado,un
métedo basado en les ingresos na se puede utilizar pars depreciarla prapisdsd planta y equipa y solo:
puede ubiizarse en cocunalancias muy Iimutadas para amortizar los actves mtanglttes
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El 12 de Mayo de 2014, el 1AS8 publicó las últimas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 Las
modificacianes son efectvas praspectvemente a los ejercicasanuales que comiencen a parts del 1 de
enera del 2018 permiiéndose la adapción temprana No 89 espesa que estas enmlendas tengan un
Impacto para la Compañía ya que la Campaña no ha utilizada un método basada en fos Ingresos para
depracier aus ectvos no comentes !

 

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41 Agricultura Plantas Productoras

Las modíficacianas cambian los requisitos contables psra los potwos biológicos que cumplen con la
definición de les plantas productaras Segun las enmuendes loz activos biológicos qua cumplen con la
definición de plantas productoras ya no estarán dentro del elcance de la NIC 41 En cambo, la NIG 16
se aplicará Despuésdelreconocimiento Inicial, las plantas productoras se median segun ls NIC 16 al
coste acumulado (antes del vencimiento) y utiizando el modelo del costo n el modelo de revaluación
(despues dal vancimiento) Las enmiandas también requieren que los praductos que csacan en las
plantas productoras permanecerán en al elcance de la NIC 44 medidos a valor razonable menos los
costos de venta Para las subwenclsnes del gobierno retacionedas s las plantas predueleraa,la NIG 20
Contabiización de las Subvenciones del Gabiemo y Revalaciones de Asstencia Oubamamental
aplicarán Lae anmiendas son cetrospactvamente electvas para periodos anuslos que cemianzan en o
despude del 1 de enero del 2016 con adopcion antcipeda permitida No se espere que estas
modiicaciones tengan un mpacta para ta Compañía dado que la Compañsa no tene rurguna planta
productora

,
Modificacianes a la NIC 27 Méteda de la Participación en jas Estados Financieros Individuales

Las enmiendas restauran el méloda da la participación coma una opcion de contablidad para las
inversiones en subsidiarias, negacios conpuntos y asociadas en los estados financieros separadce de
ana entidad Las entidades que ya aplican las NUF y la stacción de cambiaret método de participación
en sus estados Anancieros ncividuelas tendran que aplicar ase cambjo de formo retrospectiva. Para
adoptantes par primera vez de las NUF que eligen utizar al método de la pantcipación en sus estados
financicras separados seran obligedos a aplicar este métado a partr de la feche de trensición a las
NIF. Las modificaciones son efechvas para perodos anuales que comienzan en a despues del 1 de
enero del 2016, permitiéndose la edepción temprana Estas modificaciones no tendrán ningun mpacto
on los estados financieros de la Compañva,

Modificaciones a la NIC 28 y NIF 10" Venta o aportación de actwds entre un inversienista y su
asociade enegacia cangunto

 

Las modificaciones abordan el canficto antre las NUF 1D y 13 NIG 28 en el tratamiento de la pérdida de
control de une subsidiana que se vende a aporta a una asocada a negocia conjunto



5 CAMBIOSEN LAS NORMAS INTERNACIONALESDE INFORMACIONFINANCIERA
(Continuación)

Las enmiendas actaran que la ganancia o pérdida denvada de lá vanta a a aportacion de 1os activos
que constituyen wn negocie, tal cama sc define en is NuF 3 Cambinaciones de negocios entre un

inversor y su asociada e negocie conjunto es reconocida en su totalidad Sin embargo cualquier
ganancia o pérdida resultante de la enajenación o apartacion de los activos que no constituyen un
¡fegoco, se reconocen sólo en la medida de los intereses de los Inwersorea no relacionados en la
asociada a negocia conjunta Estas enrréendas son efectivas para (os pariodos anustes que comiencen
e parir del 1 de enero de 2018. parmitiéndose la adopcien temprens Estas modificaciones se aplicarán
da foma prospectiva en la centabiizacion de la pérdida de contralsn Cualquier subsidisrs. asociada a
¡negocio conjumo de 1s Sociadad

Modificaciones a la NIC 1 iniciativa da las Revelaciones

Las modificaciones clantican los requenmientos de matenalxdad Además,las enmuendas miroducen una
actaración de que los rutasa presentar en el estado de postcian financiere y el estada de ganancias y
pértidas y ciro resultade integral Pueden agregarse o disgregarse como una guía adicional relevante.
sobre los subtolales en esos estados y actara que la participación an al OC] de entdades asociadas y
fegocias conjuntos deben ser presentados en su conjunto como una sola partida basado en si es o na
pastenomente reciasificada a ganancia o perdda Por viime, iaa enmiendas añaden ejempias
aticionales de posibias fermes de ordenar fas notas pare aclarar que ef sntendimiento y la
comparabaldad deben ser considaredas al determmar al orden de las hatas Estas modificaciones son
sfectwas para penados anveles que comienzan en o despvés det 1 da anaro de 2016, permtendose ta
aplicacion temprana La epticación da tas enmiendas no debe revelarse La Campaña se encuentra
anaizando el mpacto de la NIC 1 y los planes para adoptar las nuevas nermas en la fecha efectiva
requenda

Mejoras anwales Ciclo 2012-2014

Mooificacionesa la NIC 19 Tass de descuento, ensión err un mercado regional

En ss mejoras amusesa tos NIF para el oato 2012-2014, at 1ASS amó cuatro enmiendas a cuato
'nermas, que incluye uns anmiands s ls NIlF 19 Beneficios a Empleadas Esta mejora anval actara que
¡es bones corpomtwos da ate cslldad ubizados en ¡a estimación de la Lasa de descuento para l
baneficios past-empleo daben estar denominados en la misma moneds que las beneficios a pagar par
lo tanto, la profundidad det mercado de banos corporativos de ala calidad debe evaluarse a nivel dela

meneda Cuando no hay un marcado amplss de bonos corporabwos de eta calidad cn esa moneda se

¿een uiizar las tasas de los bonos det gobiemo La mejora anval es efectiva para el penodo anual que
comienza en a después del1 de nera de 2016 y debe seraplicadoda forma prospectivs. La Compañía
se encueníra anslizande el impacto de la enmienda y planas adaptar la nueva norma en la fecha

etecia requerida
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5 CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INEORMAGON FINANCIERA
(Continuación)

Modificaciones a Ja NIF 7: Contrato de servicios

Las mejores angales a la NIF 7 brindan una guia adicionalpara actarar si un contreta de senacios
implca la continuación en un activa tansterido con el proposta de detemmunar 185 sevetaciones.
requendéa. La modificación aclara que los requisitos de reveteción de compensación no se aplican a los

estados financieros intennos candensados, a menos que tales| revelaciones proporcionen una
imporiante actuanzacion de ¡a formacion reportada en el nforme anual más regente La mejora anual
es retrospectwamente efectiva para 61 penodo anual que Comienza en o después del 1 de enero de
2016 No se espera que estas modificaciones tengan un impacto en los estados financiems. de la
Compaña

Modificaciones a la MUF 5 Camblos an los métados de comer

La modificación actara que los casos en 10s que una entidad reclasiica un actvo de mantenidos para la
venta a mantamdos para distnbuir o viceversa no debe ser considerado un nuevo pian de enajenación,
sino que as una continuación del pian original. Por To tanto, no Ray ntermupcion de la gpficacion de los
tequenmentos do la MUF 5 La mejora arta! es efectos pare 8: periodo anval que comienza en a
después dal 1 de enero de 2018 y daba ser aplicada prospactivmente No se ampara que estas
motifcacionas tangan un mpacta en as eados Mana.ros dada Confpaña

La Compañía na ha atioptado antelpadamente cualquier otra noma interpretación e anmienda que
haya sido emtiida, pero aun no efectiva

E. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieras al 31 da diciembre de 2014 y 2013 se conformaban da la siguieme
manera

2014 2913
Na No

Comente comente Comente corriente
Activos financleros medidos al costo
amortizado
Efectivo equivalentes de efectivo 15,638,451 - 9.940 008
Deudores comerotatas y otras cuentas por
cobrar 3,222 487 120 409 3 919,764 516,320
Cuentas par cabrar $ antdades retacionadaa 59,334 992 E 33,995,599—erTota, activos Mnancleros 83,195,840 dANAR Ar Ean,

í
Pagivos financieros medidossi casto
armortizado
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar 21275399 - 16,576 341 -
Cuentas por pagara entidades relacionadas 85,165 102 - 54,574 926
Total pasivas financieros 100440,587 - EE
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6 INSTRUMENTOSFINANCIEROS POR CATEOORÍA
(Cantisuación)

El efeckvo y equivalentes de efecivo, Ceudares comerciales cuentas por cobrar a entidades
relecionagas otras cuentes par cobrar acreedores camerviales y ofres cuentas por pager y cuentas por
pegar 8 entidades relacionadas se aproxman al unlor justo debido]la naturaleza de carto plazo de
Astas instrumentos

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

 

> AL 21 d8 desembre de 2014 y 2013, es efectvo y efecto y equualta de etectivo se forman de la
ssgulerta manera

2014 2013

Efectivo en h8ncos 122938 017 7,202 725

Inversrones temporsias 2,700 434 2.191.203
15,638,451 9.840 008

a. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

AL31 da dcembre de 201a y 2013 los deucoran comercales y tray cuantas por cotrar 9 formaban
dele slguiante manera

  

 

  

2014 2013
Corto Plazo
Clientes nacionales (MM 3:950542 2,440,938
Chentes del axtanor (mo reserta 1,968 808
Retenciones por cabrar 7308 80718
Credito tebutario m 3438288 -
Cuerrtas porcobrar a empleados 132,097 390,894

9184 988 4.779 253
Menos Previsión para cuenta da
dudoso cobro (962,488) (062.499)

. 8222487 3,816,754
Largo Plaza wm
Cupones Carpe 27 276
Impuesto sobra renta 113,633 509,544,

120,499 516320
1

(1) Carreaponde a las cuentas por cobrar a agencias da viaje agenles gansrales y clientes carporshvos

(2) Carresponde a credil tributario en ! V.A. dsbido a que las compres gfévadas fueron Mayores que
las ventas Este credila es aplicable en las declaraciones mensuales, hasta ser agotado.



 

8 DEUDORES CDMERCIALES Y DTRAS CUENTA POR PAGAR
(Continuación)

El siguiente es el moveniento de la provisión cuentas de dudoso cobro durante los años tenmmados al
31 de diciembre de 2014 y 2013

2814 2513
Salde inicial 962.499 224 918
Más (menos)
Provisiones, neto 17.578 864,264
Cuentas dadas de beja contra la estmación (17.578) 125.881
Saldo final 1,962 499 962 488

AL31 de diciembre de 2014 y 2013 la grtiguedad de saldo de deudares comerciales y etras cuentas
por cobrar, 8ineto de provisión es como sigue

2014 2813
Vigente y no detenorado 3406700 2820821
De 1230 dias [524 677 161.976
De 3% a 50 elas 3726711 91244
De 60 dias a 150 días 93,278 269187
Mas de 180 diga 1439622. 1252065

9.184.588 4779253
3 Provisión para cuentas dudoso cobro 962 499) 967,499)

8,222 487 3,818 754

9 CUENTAS POR COBRARY POR PAGARA ENTIDADES RELACIONADAS

2) Saldos y transacciones con compañías relacionadas

(a 1) AL31 de diciembre de 2014 y 2813 las euentas por cobrar con entidades jetemonados se
termen dela siguienta menera

2014 2013
Cuentas por cobrar
Corto plazo
Aerovlas del Conunente Amencano S.A. 25,772,82% 2,040,877
“Trans Amencan Artes S.A 12.469.381 13.447324
“Taca International 5.4 2,018,096 1 259,932
Tempa Cargo, 5.A.5 5:364 605 412,226
Al Galápagos LLG 4,445 888 4607506
Lineas Aereas Costamicenses S.A 1,487,985 1 198,983
Ule Miles Corp 65529 24447
Aateca, S.A. 90,855 90,865
Vuelos Intemos Privados, 5 A VIP - 213,580

30,334,907 35.995,509
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CUENTAS POR COBRARY POR PAGAR A ENTIDADES RELACION!
(Continuación)

Cuentas por pagar-
 

Aerovías del Continente Amencane 5.4
AurGalápagos LLC
Tampa Cargo, S.A.5
Trens American Autines $ A,
Taca Intemglional SA
Lriefdias Corp.
LinegsAéreas Costarcenses S.A
Taca Costa Rica SA
Avsa Properbes line
Avtanca Holding SA.
Avianca Inc.
Getoom Colombia S.A S
Amerios Central Corp (A UC)
Avieteca SA SA,
Vualoa Internos Privados S.A VIP.

  

lacas

1

2014 2013

41,315,940 17,764,744
28 391,260 25,389,297
5632 001 3 403,802
4,854 783 3 680,987
2,488 090 1284805
2,266 844 1202103
873 088 875324
605,178 70.787
472.500
263,481

Ds 150
15785 8,387
16.593 10 889

329 5833
28

85,185,102 54 674,996 ——80 074905

(22) Durantelos años 2014 y 2013 se han efectuado las squentes transactiones con entidades
relacionadas

2014
 

Tngrego. Gasto
gádge (1)
Aeroias del Centmants Americano SA 31 942,208

11556,608Trans Amencan Alfines S-A

inaresos por servicios administración
Taca Intematonal S A.

“trans American auinos SA
Tampa Cargo 6.4 $
Aerouras del Continente Americano S.A
Luneas Aoreas Castamicenses S.A
Vuslos Intemos Privadas S.A VIP

ingresos de Pasajeros, carga, rampa y
gorreo
 

Taca international S.A,
Aerowiss del Centinente Amencano S.A
"Trans American Alnines SA.
TampaCargo, S.A $
Lneas Aéreas Castamoenses S.A

796,846
517.072
174,500

127.438
125,863
9d 304

2013
ingre: Gasto

89,934 643
23,269,244

557 068
593 986 -
168,198 -

1597329 .
281454
180 000

11.150
$20
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9 CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

 

(Continuación)

20t4 2013
Ingreso Gano Mngrseo Gasto

Or no operativo;
LeMiles Carp 754 492 19824 -
Taca Intemetional S a. 313.424 - 18 922
Aeroviss del Continente Americano SAA 256 608 9.488
LineasAéreas Costamcenses SA 28,508 - 4829

'es Com
Aeronaa del Conbnente Amencana $4, 10585404 - 10199885
Avsa Propertos | Inc ro : -

Senacios Loglsticas Cogigo linigo
herowas del Cantnente Americano $.4 1754215 - -

condicigriemuento tá
Aerowias ds! Contmente Amencano S.A. - 967018 - toa
Asñanca Halding S.A, 263,4p1 -
Tampa Csrga SAS - 208 322 - 474.423
Trans Amenesn Arines S A 3080 :

Servicios Agrobortuarios (3)
Aerovias de! Contnente Amencano S.A - 1 259,417 - 1174898
Tampa Cergo. SAS 102273 - 74,248

Mano. Ubcantra
Aeroviee del Gonunente Americane 6.4 999.234 - 708,897

Honorarigs Profestanates Y
Taca Costa Rica SA - 534 382 - 615,895
Taca ntemational SA. 189,382 - 305 163
“ras Amencan Ames SA. - 39,156 - 66312
Aerovias del Cantnente Americane S.A. 31245 -
Lineas Asrees Costarcenses S.A . - 17478

Mantenimiento gn lnea
Aerowiss del Continente Americano S.A 462,208 - 456,012
“rans American Aurines SA. 890 . 79,170
Taca intematénal S.A - 936

tras
Aerovles del Canimente AmericaneS A 1 ao2 - 50,118
LafeMies, Corp. 3.600 - -
Taca intemational SA. - - . so
Gelcom Cetombia SAS 240,189 .
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3 CUENTAS POR COBRARY POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
(Continuación)

(1) A parur del año 2010 se han fisnado con Aerovias del Contmente Amencano S A y con Trans
Amencan Alrines, SA respectivamente, centralos de ¡código compartido para rutas
internacionales y permanecerán gentes mantras no sea terminado por acuctao da ambas
panes o por denuncie de una de ellas

(2) Corresponde al errendamiento de aeronaves y componentes a Aerovias del Contmente
Amencano 5 A Avienca con plazos de hasta 5 años desde Agosto 2010 hasta Junio 2017

.
(8) Corresponde a los sarvcas de campa y asistencia al pasajero prestados por Asroulas del

Continente Amencano, $ A . cuyos contralos se encuentran vigentes desde mayo 2011 con una
fecha de vencimenta Indefinida.

b) Administración y afta dirección
Log membros de le alte admustración y damás personas que asuman la gestón de Agrolíneas
Oalágagos S A AEROGAL incluyendo a la gerencia general lag! coma los accionistas que la
topresertan, no han partripada al 31 de diciembre de 2014 y 2013 en transacciones n9 habrmales
yo relevantes

  

£) Remuneraciones y eompensación del peraonal clave
El personal ciave san equellas personas que tenen autoridad y responsabilidad para plan
difigr y controlar las aciadades de la entidad Durante los años 2014 y 2013 los importes
reconsados como pastos de gestion de personal ciave, se forman como siguen

 

r

2014 2013
Sueldos 80 134,364
Beneficios. 44,241 156,572

Total 105251 399,958

d] Precios de transferencia

Lo9 contribuyentes del mpuesto de renta que celebren operacianes con vinculados aconémicas o
» panes relaninadas del exterior están obligadas a detemner pare efectos del mpussto sobre

renta, sua mgresos ordinerios y extraordinarios sus costos y deducciones, sus activos y pesos,
considerando para estas operaciones los pracias y márgenes de ubilidad que se hubieran ullizado
En operaciones comparables con o entre no vinculados economicamente.

Anesores idependientes sdalartan la actualización del estudio de precios de transferancia exigido
por disposiciones tbutaries tendientes a demostrar que las! opersciones con uneulados
Económicos delexteriarse efectuaron a valares de mercado durante 2014
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9 CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

(Continuación)

Para este prepósito ía compañía presentará una declaración mformativa y tendra dispemitle el
¡eterido estudio para Junio del 2015 Er incumplimiente des régimen da precios de transferencia
Puede acanear sanciones pecumanas y un mayo! epueste sobre ta renta

Sin embarge la gerencia y sus asesores son de te opimón que el estudie será concluide
epertunamenta y na amojara cambios sgnifienbwas a la base vtiizada para la deteíminscien de la
provisión del impuesto sobre ta renta de 2014, tal come cemo ecurrió en 2013

. I

+0 INVENTARIOS

AL31 de diciembre de 2014 y 2013, los Inventanos se formaren de la siguiente mengra

ama 2053

Partes rotables de anenes 2204,378 186,318
Suministros da serucies a berde 80,401 80,099
Inventaria en tránsito de piezasy partas $987
Inventanos y actives aeronáuticos disporibie para 13
venta TRA BR

2.278.089 2082877
Menos. Estimación para obsalescencie 259,069) 452

1,519,920 1,340,465

El movimiento de ia cuenta de estmación pare obsolescencia durante los años 2014y 2013 fue corno
sigue

2614 2013

Salde atiricio dei año 742512 185.616
Más (Menos)
Adiciones 16,620 12978
Bajas de inventario 63) (137.593)
Otros (1) - 881 594
Saíde alfinaldel año 759,089 742512

o I
(1). incrementa generada per el mgreso a inventoris de piezas bastables que se encontraban

disponibles pera le venta tas cuales jes aplicó vn 90% de obsolescencia, lo cual generó un

:cremento en la estimación
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11. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los gastan pagados por anticipado se formaben dela sigulente

 

manera

2018 2013

Arrendarmantos 1206243 1 400,418
Primas de seguros 79 507 46 022
Otros 221 766 389,770

1,507 516 1838208

12 DEPÓSITO Y OTROS ACTIVOS

A131 de diciembre 2014 y 2013 1as depositos y atros actas se fomaban dela siguiente manera

 

 

 

2016 2013
Corto plazo
Depasitos en garantia arrandarmento Aeronswes (1) _17,487/288

11,487,288 -
Ospósnas en garantia artendamento Aeroaames (1) 8487701 5
Depósitos on garantía arrendammentto Inmuebles (2) 56,408 55,458
Mejoras en prapiedades Srrendadas 1641 4.260
Otros Depóstas (3) 880790 2,545,927Leo

208,520 23.302 098

Y)  Correspandeprncipalmente:

*  Depéstos en grantpor el artendsrmanta de E aeronsvez A 319 (H0-CKL, HO-CKM, HO:
CKN HO-CKO, HO CKP HO-CLF)

= Reservas Por manleramiento de Aviones A-319 de $ neronawes (CKL CKM, CKN, CKO
CKP) parte delos cuales se esperan recuperar enel largo plazo

(2 Correspande a depósitos an garantia entregados a arrendadores de lacales oficinasy bedegas an
conde funcionan las agencias a nivel nacianal

(3) Correspante prircpalmente

- Dapóstas en garantia con la SUNAT y Servicios de Renta Intéma por US$S53 mu
- Depósitas en garantia por USS97 mil pste aperar en aoropuenos
» Depositentregado 5 ARC (Autine Reporting Corporation) USS90 mil por 5 administración de

tas uentas efectuadas por agensas de Estados Unidas
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13 EQUIPO DE VUELO,INMUEBLE Y OTROS EQUIPOS.

3) Al 3% de dicembre do 2014 y 2013, el equipo de vuelo, mmueble y olros equipos se detalla a

 

 

 

cantnuación
1

AL31 de diciembre de 2014 AL31 de dicremure de 2019
Cosa Depreciación Activordo Costo Depreciación Acivo Fijo

Histónco acumulada Neto, historico gcumalada Neto

Eciñoss 4261751 138779 2903988 3504348 25497 3.039,89
Equipos de
ute 38,392,380 1552782 35300158 14346,509 2885740 11463788

. Mobilers 1,848 754 768,017 981737 2299118 1.016.897 1275419
ETE ENTRES:EE SB25DA 1818085

») Durante los añas 2014 y 2013 el mevimienta de equipe de vuelo, inmueble y otros equipos fue el

 

siguiente

Equipo
Edificio vuelo Total

Salda al 91 de diciembre de 2012 524,912 9.041.519 446 258 9.052 689
Adiciones 24534 150 5,831,923 1121244 8787317
Bajas (51 167) (845,559) (103 764) (1100480)
Depreciación (589,048 1564,085) 188,220) 1921491
Salda al 37 de diclombre de 2013 3098,849 11,463,788 1276:418_. 1578955
Adiciones (1 287406 26,401,327 262,182 26900,915
Bajas (1 004,955) (604.372) (1909327)
Depreciación 1432,200) (3 430.002) 248 508_ _13,/883760
Saldo al 31 de diciembre de 2014 2.803 989 33,380,158) SET 735, 37105883

(1), El incremente en equpo de vuelé corresponde 8 la capitalización de reparaciones mayores
Programades de fuselaje y. motores para cinco aeronaves

14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

AL 31 de diciembre dal 2014 y 2013los ecreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaba

 

de la siguiente manera

2014, 2043. A oa

Comercislos 0) 10727308 7,502 673
Impusstag por pagar (2) 2,527,908 2 300,036
Servicios aerapoltuanos 8) 2,343,988 2,321,420
iras cuentas por pagar 2.746.064 2847658
Gastos rezagados 1,484,894 607 112
Provisión gastos aperativos 280 874 500-450
Provisión csmbustitle 1,194,585 1495994

24,275,308 10,579,441



 

 

14 ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR!
(Continuación)

41). Consttuyen: valores por pagar por leasing operativo de aeronaves y motores, combuste, tasa
aeroportuanas sobrewuelos manejo de semcios de tera, asesoras y servicios profesionales,
publicidad, Servicio a bordo, compres tecnicas seguros d8 activos operativos, entre atros

(2) Constituyen prmoipalmlente impuestos Impuesto al Vlor Agregado (IVA) tunsmo, derechos de
inspocción, tasas migratonas que 30n recaudados y pagados al mes siguiente

(53) Constituye provisión de navegación aerea serngos neroportuanos y alemzajes

15 PASIVOS ACUMULADOS

A131 de diciembre del 2014 y 2013, los peswos acumulados 38 formaban de la s«guiénte manera

2014 2013
Bonos al personal Zr9Za 369 980
Vecaciones 1571201 1,110,655
Bana navideño 121916 -
Fondo de resepva 230 982 ¡290 9e2
Otrss 3,019 2,748

2,206.449 1715365

16 BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

At dedemo de 2014 y 2012,18 Denefniosaempisacos ago pazo se tomaban comess

 2 o
Jubilaciónpatronal 1,700,966 1,329,176

Desahuco 229251 441618
Tageozia gro

Las hipótesrs sctuararosullizadas pará les ejercicios 2014 y 2013 son ds siguremes

 

2014 20t3

Tesa da descuento 70% 70%
Tasa de crecituiento de salario 30% 3.0%
Tasa de meremento de pensiones 2.5% 2.5%
Eded promedo 24.2 Noseutlizó
Años da Sarvicio computable promedio (antigiieca) 41 No aa utilizo
Tabla deroteción Nose utitza 29%
Vida léboral promedio remanente No se utiliza 7607622172
Tabla de mortalidad e uwalidez. TMiESS 2002 TMIESS 2002



16

3

BENEFICIOS A EMPLEADOS ALARGO PLAZO
(Continuacion)

El cálculo de los teneficios post empleo 1a realiza un actuario exteíno calicado usando variables y
¡estimaciones de mercado de acuerdo a la metodología del calculo actparia! Para el 2014 hubo camiro

de sotuario denominado TowerWatson quien reslizó cambros en *] uangbles ubizadas

3) Reserva psra jutulación patronal
Mediante resolución publicada en el Regstra Oficial No 421 del 28 de enera de 1983 la Corte
Suprema de Juslisa dispuso que los trabajedores tenen derecho a la jutlacion patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo, Sín pegucio de la que les conesponda según la Ley de
Seguro Sociat Obligatorio De conformidad can la que menciona el Codigo del Trato, los
empleados que por velmianco años G más hubieren prestado servicios continuada a
intermumpidamente, tendran derecho a ser jubilsdos por sus empleallores,

Adicionalmente los empleados que s la fecha de su despidohúbieren cumplido usinte años,y
menos de uemicinca años de tratiajo continuo o intermmpich tendran derecho a la pare
propurcronal de dicha jubilacion

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registso Oficial No 359 se publica la reforma al
Céhgo del Trabajo, mexhante el cual se aprobaron los montos míhimos mensuales por pensiones
jubiares

2431 de diciemane de 2014 y 2013 el salde la reserva para jublcion Patronalcute el 100% del
valor determinado en el estudio actuansl

La siguiente tabla resume los componentes del gasta de la reserva pars jublación patronal
reconsaida en el estado de resultados megay su moumiento durante el 5ño

 

2014 2013

Saldo micial 1,329 476 1,021,439
Gastos operatosdel periada 368726
Costo del senacio en el periodo actual y 309 482
Costo inanaier 93 042 71,501
Pérdida (Ganancia) actuarial reconocida como OC (e 976) 107.974
Efecto en reduccionesy Igudaciones anticipadas 180,390)
Saldo ima 2700 908 1,329,176

b) Vesahucso
Oeacuerdo con el Codigo del Trsbajo ta Compañía tiene un pasivalcontingente par desahucio con
los empleadosy trattaysdores que se separen bajo ciertss circunstancias Una parte de este pasivo
probablemente no será exigible porla separacion voluntana de algunos empleados



 

16 BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO
(Continuación)

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013 el salde de ta reserva para desatuco cube el 100% del wslor
establecido en el estudia ectuanal

La siguiente tabia resume los componentes del gasto de benefalg per desahucio reconocido en el
astado de resultados integral y su movimiento durame el año:

. Saldo anicial
Cesto del servicioen es periodo actual
Costo financiero
Perdida actuarial seconouda como OCI
Beneficios Pagados
Setdo final

17 PROVISIONES

2014

sal s1o
108277
20,467

852,650
(200,759)
1228251

2013

312.617
107 447
21,580
87348

(87.976)
441,818

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013 las promsunes seformaan de desiguiente manera

Sorto Plazo

Prowision devalución meranave

argo plazo

Provisión devolución esranave
Provisión de mantenimiento
Proasión contingente

Beldo 211micio del año
Provisión cargada ar gesto
Reverso provisión

o Utización
Saldo al final del añe

2014

4951 387
4,251,357

1
16 662,574

398,814
17,011 138
 

24 715,860
26011 479

(1 (28 178,800)
(1,285,894)
21,282,545

2013

13.598 807
13.595.867
 

10.592 888
240 149
348,956

11 008,798
 

15045 163
9 620,507
(450 088)
 

ZATIB ESO

(1) Ajustes por cambios en las vanables de condicion de retomo generados por 18 amplacion del
Plaze eh los contratos de errendamiente de evienes l



 

 

18 INGRESO POR TRANSPORTE NO UTILIZADO

AL31 de diciembra de 2014 y 2013 elingreso par transporte na utlizado se farma Camo sigue

 

2014 2013

Pasajes no valados 2.768.061 2.280.025
Previsión pera rechazas mterinea 17.826 248,208

 

2,780,69% 2,528,286

19. IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTEY DIFERIDO.

a) Resumen del impuesto a la renta corrianie y diferido cargado al estado de resultados

 

integrales

2914 2813

Impuesto a reta Camiente 1,095,855 911,458
Impuesto sabre da renta Diferida 449,500)
Tota! gastos por mnpuestos a la renta det año 1,935,655 861,859

b) impuesta la ranta corrante
Una conciación atra la uiad segun estadas finanteras y ta uriclad gravable es osma sigue

Al 31 de diciembre de

 

 

2014 2013

Perdida antes de la provision para impuesta e la renta (2,833/089) (15.150.975)

Más (menca)"
Resultada rentas exentas (3.416 925) 443 745
Efecta base presunta (254 498)
Gastos no deduciblas 8.499.587 11 220 837
Amortización de páraldas 18967
Sese Imponitla 755435 (9.477 383)
Tasa de mpuesto 2% 2%
Impuesto sobre la Renta Comente 166.195 -

Más
Ayuste de Perisdos Anteriares 1739
Impuesta sobre la Renta Caniente Neto 194039
Anticipo meta del Impuesta a la Renta (1) 51.618 gi 233

(0 De acuerda al art 79 del Reglemento 6 la Ley de Régmnen Tnbulario Interno. cuanda el
impuesto a la renta causado es menor que el anbespo calcafado este utmo se convierte en
pago defino de impuesto a la renta Para el perodo 2014 el impuesto causado fue menor
las adelantos realizados Se muestra en ¡a nota como anticipa mimimada ¡SR el saldo na
compensado el cualse convertrá an gasta de mpuecto content



 

1, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(Contmuación)

€) Impuesto a la renta diferido
Al 31 de Diciembre cle 2014 y 2013 no existe impuesto diferido

Diros asuntag relacionadas gon al Impuesto q la Renta,

2) Situación fiscal
De acuerdo con disposiciones legales la autondad tibutana bene la facultad de remsar las
dectaracones del impuesta 3 la renta de ¡a Compañia dantro del plaza de hasta tres añas
pastenares contados a parte de la fecha da presentacian de la dsciaración des impuesto a ls renta
Siempre y cuando haya cumpllds aportunamente can las abiigacianes tributarias,

b) Determinación y pago del impuesto ala renta
ES impuesta a la renta de la Compaña se datemmnasobre ung base anual con Cierre al 31 de
disembrs de cada peñada fiscsi apiicenda a las ubidades gravabies la tasa del Impuesta a la renta
vigente

 

Las socededas que transfieran por lo menos el 3% de su capital gocionana a favar de al menos el
20% de aus trabajadores, puaden difenr el pago del impueara a l2 renta y de su antopa par el
perlada de caincá añas, Con 8l correspondienta pega de intereses

€) Tasas del impuesto a la renta
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes.

 

Aña facer Porsemaja |
2013 2%

2014 en adelante 2%

En caso de quea Compañia reinvierta sus utildades an es pais en las términes y condiciones que
estables le Ley Orgánica de Régimen Tisutaria interno. padrie ebtener una redurcian en la tas9
del impuesta a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reuvertdo. siempre y cuando
efectúen el correspondiente aumento de capita! hasta el 31 de diciembre det siguiente año.

4) Anticipo del impuesto a la renta ,
El antcipo determina sabre la hase de lg declaracian dal impuesta a la renta del aña inmediato
antenar aplicando ciertas parcentafes al valor del acto lotal Úmenos ciertos Camponentes).
pasimontototal, ingresos gravables y costos y gestos deducibles

 

El ontopa será compensada con el mpuesta a renta causaday na es susceptibs de devalución
Salvo casas de excepción En caso de que el mpuesto a la renta dausada fuere menor al anticipa
determinado el antcspo se conmerte en impuesto a ta renta mineno

  



 

 

19 IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(Continuación)

.

Ashcwnsimente, se exciurán da la determnación del antlpo del impuesto a la centa los gastos
incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de mesa selanal y en genera! aquelles
inversiones y gastas efectvamente resizados, relacionados con los benaficios tnbutanos para el
pago del impuesto e la renta que reconoce el Código Organos de ta Produccion, Comercio e
Inwerstones para las nuevas inversiones.

Impuesto a la Salida de Divisas (SOJ
El impuesta a la salida de divises, grava ato siguiente:

La transferenciao traslado de dmsasal exterior
Los pagos efectuados desde el extenar inclusive pquellos realizados can recursos
financierosen el extarler de la persona natural 0 la socieded y de terceros
Las importaciones pendientes de pago registradas por más da docs (12) meses
Las exportaciones de bienes y senacios generados en el Ecuadar efectuadas por personas
naturales o sociedades domciizdas en elEcuador cuando las divaas correspondientes 3 fos
pagos por concepto de diohas exportaciones no ingresan s) Ecuador
Cuando ta sahda de divisas se produzca como resultado de la compensación o neleo de
saldos deudores y acreedores cen etexterior

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Satida de Divises (18D) se meremento del 2% al
5%

Están exentos del impuesto a la Sellda de Divisas (15D)

Transferencias de dinero de hasta 1,000 que No incluyen pegos por consumos de tanstae de
cxedito.
Pagos esalizados al exterior por smoriizacion de tapial e mareves de cregilos ptorgados por
institucionos financieras untemacionales, con un plazo Mayor a un año, destinados al
financiamiento de inveratones previstas en el Código Orgániso de ls Produccion Comeraoe
Inversiones y que devenguen interesesa íss fasas referencieles
Pagos realizadas al exterlor por parte de admwistradoreg y operadores de las Zonss
Especiales de Desarrollo Esonómico (ZEDE)
Pagos realizados al extenor por concepto de dindandos distribuidos por sociedades
racionales o extranjeros domiaitadas en el Ecuador después dal pago del anpuesta e le
renta, o favor de aías sociedades extranjeras y de personas naturales no residentes en el
Ecuadof,siempre y cuendo no estén domielisdos en parelsos fecales n pisdieciones de
menor imposición

El Impuesto s la Salidade Didsos (18D) pattra ser utiizado como crédito tributaria para la deterranación
do) impuesto a la renta hasta por s effos siempre que haya sido ongnedo en la importacion de matenas
primas Insumos bienes de capel con la finaixlad de que sean mcerpopados en procesos producivos
y que consten en el istado emitido por al Gomé de Poltica Tnbutaria



 

19  ¡MPUESTO A LA RENTA CORRIENTEY DIFERIDO :
(Continuación)

1) Reformas tributarias
En es Suplemento al Registro Oficial No 847 del 19 de diciembre de 2013, se expuió la Ley
Orgánica de Redistibución de les Ingresos para el Gasto Social, mediante la cuaí se retormola Ley
Organica de Régimen Tnbutario interno (LORTy ía Ley Refomatoria para la Equidad Tutaria
los pmnaspales cambies son los siguientes

+ impuesto s ia Seilda de Divisas (15D)
Los pagos por impusslo a la Salida de Divisas (1SD), susceptibles de ser conskderades camo credito
tubutane para ol pego del mpuesto a la rents que mo Nayan sido uliizades 9n a! ejerccie fiscal en
que se generaron e resperto de les cuatra ejercios fiscales postenoras pográn ser ebjeto de
dexolucion por parte del Serncn de Rentas intemas (SR)

 

« impuesto a los Activos en eí Exteríor (Entidades Financieras)
Se considera hecho generader de este mpuesto para entidades financieras

La tenencie e cuelquiertulo de fondos daponibles en entidadas demicliedas fuera del
traves de subsidiaras afiladas u ofonas en el

 

ternterio nacionel sea de manera drecta 9
extenor del sujeto paso, y.
Las versonea en eexterior de entidades reguladas vor el Consejo Nacional de Valores

 

Se mcrementa la tarifa del impuesto del D.084% al 0.25% mensual Guandola captación de fondos o las
'miersiones que $e mentengan o seahcen e vavósde subsidiarias ubicados an peralses fiscales y
regimenes fiscales písferemes e a traves de añísdss y afina en el extenor, 9 tens sera del 0 35%

20. PATRIMONIO

a) Capital social
El capital suscrito y pagade al 31 de diciembre de 2014 y 2013 esta cantormado de ecuerdo al siguiente
detalle

Participación Csprtar
Nambre de eccionista % seitide:

Avsnca Helding S.A. 96.52% 7889.60
Cortes Serrane 038% 20,400
Total 200,000 100% 500,000

 

¿Con fecha 25 de julio del 2013 mediante acta de Junta General Extraordmane de Acciamstas se deciaió
refomar el numero da acciones y su valor namnsl. paro que se aprobe que el número de acciones de
Asrolinena Galapsges S.A AEROGAL sean de 800,000 sccienes a un valor da USS10 cada acción



20

21

 

3

PATRIMONIO
(Continuacion)

b) Aportes especiales.
Megiante decisión de Junta Directiva celebrada el 08 de Abri de 2014 lo empresa Avianca Holdings
acciemsta mayontarie aprobóla entrega de anticipos a futuras cagitelzaciones hasta per una suma
fatal de US$30 000000, monto que podrá ser utizacio para emyugarpárdidas sin generar emsón de
acciones

Estos apartes fueron roabidos en cuatro tractos entre Maye y Agosto (8 de Mayo US$3 millones,
10 da Julio US$20 millenes 27 de Agosto $57milenes)

€) Rasorvas
Reserva de Capital
De acuerdo con la Resolución No SCICIGPA JFRSG 41007 de la Supenntendensa de
Compañias emtela el 9 de sepíiembre de 2011 el saldo acreedor de la reserva de capilal por
US$260.807 generados hasta e1 año antenor sl perrede de transición de aplicación de les Normas
intemacienales de Información Fmanciera - NIIF deben ser transferides al painmonio a le cuenta
resultados acumulados y podrán ser capitalzades en ¡a parte que exceda alvalor de les pérdidas
acumuladasy las des ulimo ejercicio condurdo llas hubrererr ullizados en alssorbor pérdidas: y
devueto enel caso de Iguidación de la Compañia

 

Reserva
La Lay requiere que se transfiera a la reserva 18go! por fo menos el 10%de la utudad nsto anual
hsala que la reserva llegue por lo menos al 60% del capital seciÓ! Dicha reserva ne puede

distibwrse como dmdendos en efectwe excepto en caso de Hiquidación de ia Compañia pera
Puedevifizarse para cubnr párdidas de opereciones o pasa cantalizarse La reserva actual asciende.

2USSSt 417

4) Superávit porrevaluación !
Pare el 2013 la compañía presentala un superávit por revaluación de actwos de US$243,550
correspondiente en su mayoria a equipa de rampa y Iransparte Este fue reversade en el 2014 con
el fin de sealizar un nuevo ostudo

ARRENDAMIENTO OF AVIONES
AL31 de diciembre del 2014 y 2013 ios gastos de arrandamiento de equipe séreo y otros se formaba
come sigue

2014 2013

Arrendamiento de turbinas de equipo aéreo 1,095 849 4,666 988
Arrendamiante de Equpo aereo 23,535,526 29,889,271

24,537 388 24 538,287

Los comprormsos más imperantes asumidos por 1a Compañía camesponden a los contratos por
arrendamento de 3 asranaves AJ20 y 8 aeronaves A3t8



 

21 ARRENDAMIENTO OE AVIONES |
(Continuación)

Los aspectos pnncpales de los contratos de arrendamiento de aeronaves san 'es guientes

+ Los contratos tienen una duración de 4 años para las aeronaves Arbus A319 y de 8 años pasa los

Airbus A329

+ Alfinalizar el plazs del contrato las aermnavss dabaran ser devueltas a log arendaderes

+ Los contratos esieblecen que la Compañra deba cubrir el gasto de mantenimiento mayor lipo *C" en

base las hores de vuelo o ciclos para lss moteras y APU (Urudad de potencis Ausiar) y un manto
jo mensual pera el fuseteye y tren de atemizaja

+= Secentrala un seguro portoda el plazo de duración del contrata, contratodo rissgo

 

El gasto de mantenimiento para 1os contratos de las aeronaves A319 es acumuladas mensualmente y su
liquidación se afoelusrá al momento de devolución ds la aeronave, para 105 contratosde ¡as aeronaves
A320 el gasto de mentemmiento mayer 8s facturado Mensualmente par sl arrendador quien al
momento de efectuar al chequeo mayor dsbsrá temtagrar a ia Compante el excedente de pagos de
mantenimiento sy apllcare

El siguiente es el resuman de los compramsos futuros de arrendamiento operativo de aeronaves.

 

 

Pagos Pagos
Tipo Futuros ¡Futuros
de Fecha de Menores a 1 EntraTy  TotaiPagos

cola avión retiro año Saños Futuros

HO-CKL A3i9 41Aug-16 2,130,000 1242580 3,372,500
HO-CKM A319 19.00t-16 2,130,000 1597500 3 727.508
HG-CKN ADO 1Feb-17 2216,750 2380250 4,584,000
HC-CKO A3t9 14-Dec-16 2214750  2004,760 4219500
HO-cKP. Asta fdun17 2.300,00 3179000 5,478 000
HC CLF A319 14-Aug-18 1,328 300, 1.686800 2 695.508
HO-CJM A320 $ Augrt8 4006800, 2337360 5348 100
HC-GJV A328 21-D0016 4176524 3820572 9,005,198
N4agAv A328 3 Nev-16 3933600 3270.00 7:211.600

24.935,324 _26,909,872 45.838,906,

22 GASTOS OE VENTAS Y MERCADEO

Durante los añes 2614 y 2013, los gastos de ventas na formaban de la Sguianta manero
2814 2913

Comisiones par ventas y Tangtas de Crédito $ 752.929 3 796,962
Salanos beneficios e incentivos, ventas 1916,347 1.681.069
Otros Gastos 1474018 1.305,28
Promoción enMálas 1,257,766 577.478
Pubicidad y merkaling 202.829 263 319
Sistemas de Reservaciones 48.373 246 588

10.646 262, 7970837.
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23 GASTOS GENERALES Y ADMINISTRACION |

Durante los años 2014 y 2013,los gastos generales y de administración se formaban de la siguente manera

 

2018 2013
Impuestos a] 5348 295
Salanos beneficios e Incentwos. 4,397,858| 4,154 773
Honorarios 1,836,704] 1,559,315
Servicios Logrstcos código único 15421S) -
Comunicaciones 783,084! 837 722
Otros gastos admnistratwos 2539961] 2,463,687
Renta 3979911 538 883
Gastos de Viaje 294 sagl 161.468
Seguros 273 898; 295.509
Mantenimiento 191,5301 132 893
Gastos legales 140,958 312,475
Suministros 59.693 47334
Servicios Públicos 13,136 | 22299

18,381 663 | 15,869 438

24. OTROS INGRESOS |

Durante los años 2014 y 2013,tos otros ingresos se formaban de la siguiente manera

 

zeta 20
I

Serios de Admmstración 1A8BGtr | 3309788
Service charge y penalidades vargas | 187250
Otros Ingresos $317 | 52690
Membrestas 3670 | 41,988

377995 | 119728

25 GASTOS(INGRESOS) FINANCIEROS

Durante los años 2014y 2013 las gastos (ingresos) inancieras Se tomaban dea siguiente manera

a 2013,

Dierencia camara (1 524.299) 203 110
Intereses sabre préstamos 232.426 178 338
Perdda por valuacion de activos y pasivas financteros (202148)
Comisiones bancadas 20 mn
Ingresos por intereses (206.838) (136 783)

1,700749) 243,994|
|
|
¡

|

|



 

28 CONTINGENCIAS

La compañia ha wdo Áscalizada hasta el añe 2004 y al 31 de diciembre de 2014 existen gloses.

provisionadas per US$ 445.014 y con caliicación aventuasy remota por USS 3 389.565 como resultado
de la revisión efecluada hasta la fecha, como se resumen a continuación los casos mas representativos

40

testos valores Incluyen intereses muitas y sanciones)

Acta de determintción 2008
Ne. 0920130100036

Otros procesos tnbutarios

Contingencias Laborales

41) Con fecha 28 de febrero de 2012 el Semacia de Rentas Intemas emiló la Orden de Oeterminacian, con
el objeta de verificar el cumplimenta de iss obligacianes tibutanas par pería de is Compeña
correspondiente al ejercicia económico 2000 principslmenta porlas slguientes gresas eutentifcación ds
ceriicación de eutitores par pagos el extenar por arrendamiento de quinaes, gaste de depreciación que
exceden las tasas máxmas establecidas y olras Iransacctones qua no evidenció documentación De
acuerda con el entero de le admmisttacion y da sus asesores trbutaros smstria un resultado
desfaverable en esta glosa por eproximadamente US$303,000 esta rubro se Vatuó como eventugl El

determinadas por el servia de rentas internas se calificaron como Rematas Esteresto de tas gloss

 

Las gosas sen per determinadón de (1)
gastos no deducibles porrentas sujetas
a imposicon en otros paises, gsslos de
que exceden le tasa máxima
establecida, tensecciones de atías
semicios que ne evidencisn
decumentación

Cenesponde al procesa par rento, y (1)
precios de transferencia para el año
gravable 2013

Corresponden 8  mdemnizaciones (2)
labaraíes que se encuentran en
praceso de mpugnacian y el resultado
88 inciarta De acuerdo con el crtería de
19 Sdmistración y de sus asesores la
Cempaña tiene argumentos fuerías de
defensa parla que le conigencis ne la
evelus como posible '

Proceso se encuentra en apelación y está pendiente de su fallo definitivo

(2) Corresponden 3 midemnizaciones labarales responsebiudad salidarie por despida Intempestwo y olas,
quase encuentran en proceso de impugnación y el resultado es inelgrta De acuerdo con el cnteno de le
admimstración y de sus asesores la Compañía tlene argumentos fueries de defensa per lo que la
Contnngencia se la evaluó come posible

272,280

2 200.873

97000
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27 ADMINISTRACION OS RIESGOSFINANCIEROS

La Compañía esta expuesta a los siguientes slesgos derivados del uso de instrumentos financieros
sesgo creditcio nesgo de Iquudez y riesgo de mercado

Esta note presenta infomación sabre la exposicén de la Compañia a cada uno de los nmesgos
sntertores los obretivas, las pslítcas y las procesos para medir y adrmistrar es Mlasgo y la
admnistracion del capilal de la Compañia.

Las palíticas de admnistración de nesga San esteblecidas para sentifcar y analizar los riesgos que
enfrenta ta Compaña, sateblgcsrloslfrmtes y controles de riesgo aprgpiatos y monitorear asas riesgos
y el cumplimiento psr pene de la Compañía con esos Ímtes Las paliicas y los sitemas de
admnistracian de nesgo son ramsadas regulsrmente para reflejar los cambwos en las condicisnes de
mercado y en fas actwidades de la Compaña Por medi de capacitación y normas y procedimientos
admnistretwos la Compañsa buses crear un ambrente de control disopimado y constructivo en el cual
los amplsadss comprendan sus funciones y obIgsciangs

La sárunistracion montores el cumplimento de las politicas y los pracedimentos de administración de
nesgo y revisa se su marco de Admuisiración de riesgo es apropiado respecto s los riesgos a los que ss
enfrenta le Compañía

Rs ter
Elrissge cregitio es el riesga de que la Compañía curra en una pérdida financiera en caso de que un
diente o une contraparto da un insttumento financiaro na cumplan Con Gus cblgaciones contractuales
El riesgo surge pnncipalmenta de las cuentas por cobrar a clentes las nvecsiones en valores

La expasición de la Compara alsesgo cretíbso sa weinfra por tas cuartas por cobrary debido a tas
catectarlsticas indmdusles da cada ciente. Les carecteristcas dembráficas de la base ds cllentes de
la Compafra. inclurdo el nesgo de mcumplmniemo de 1$ mdustna y del país en que operan las cientes,
tuvieron Un8 menor miluencis en e) nesgo crediticia

La exposición máxama al riesgo de crédito y la fecha del estado de situación financiera es como sigue

  

2094 2013

Efecto y equivalenias de efecto 15,698,451 5,940 008
Daudores comesciales y otras cuentas por cobrar 8222487 210,754
Cuentas por cobrar a antidades relaconadas 59.334.909 33.995,509.

83,155,840 47,752,271
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
(Continuación)

as por Cobr: ere
Ademas,la Compañia no está expuesta a un nesgo creditico significativo dade que la mayor parte de
aus cuentas por cobrar se originan de ventas de boletes aéreos realizadas a particulares mediante
agencias de weyes ubicadas en diferentes parses agencias virtuales y otras aerolineas. Tales cuentas
or cobrar son de corte plazo. pues se cancelan poco tempo despues ge resuzada la venta mediante
las pmncipales tartas de credito y/o en efectivo

 

Ne exeten concentraciones significalluss de riesgo crediticio a ia fecha del estado de squacon
financiera.

La entigicdad de les saldos de las cuentas por cobrar comercaies (excluyendo paros relacianados) a
le fachadel astado de situacion es la siguiente

  

 

20 2013

Vigente y no deteriorado 3.406,70 3 020,821
De 1 230 dias 524.877 161 978
De 31 a 80dies 3726711 81.244
De 60 cias a 190 dias 99,276 289,187
Mas de 180 dias 4.433,82 1,252,955
Total cuentas por cobrar 9.184.986 4.779.253
Menos
Proviston cuentas dudosas (902.499) (282,499)
Neto cuentas per cobrar 8.222.487 3,918,754

El movimiento de la provision por detenore con respecto a las cuentas por cobrar durame et año se
presenta ena Nota 8

La Cempañta cree que los mantos en mora por más de trsínia dras Sor recuperebles sobre la base del
comportamiento de pago hustórico y los andllsia del neago da eragíto de loa cientes

Partes

El prinopal componente de cuentas par cobrarcompañías releconadas Constlluya servicios mierineetes
y de carga internacionel 2 compañrss dal Grupo Aulanca que registran US$ 59,394,902 y US$
23,995,509 al 31 ge divembre del 2014 y 2013 respectivameme tas rmsmas quno se encuentren en
mora. La Compañía cree que po sequiera una prunción por detenoro para Inguno de los saldos por
cobrar e comparasralacionadas [Ver nota 8)
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Electo y Equwalentes de Efectivo ,
1

La Compañia mantenia efecimo y equivalentes de etectivo por U/S$15,638,451 al 31 de diciembre del

2014 (US$9,940,008 en el año 2D13), que representaSu maxima Axposición el nesga de crédito por

estos activos Fl Afectivo y equivalentes de efecto s8n mantenidas sustancialmente con bancos e

imsítuciones franciares que están calíicadas entro el rangs Ar y AJA según la agencia cañicadore

que se muestra a centinuacien

 

Banco Caificación Calificador

PRODUBANCO ASA Bank viatoh Ratings / PCR Paco S A
CITIBANK ARA PCRPacite S A
BANCODE GUAYAQUIL ARA Soc Cal Riesgo Latinoamericana SCR LA
BANCODELPACIFICO ARA $00. Cal Riesgo Latinoamericana SCR LA
JP MORGAN CHASE. ARA Feller Rate Ciasificadora de Riesgo
BANCO PICHIHOHA. ARAS Bank Watch Relngs / PCR Parfic S.A

I
Hieaua de Liqudez
El riesgo de Lqudez ea el riesgo de gue la Compañía tenga dificullades pare cumpir con las
ebligaciones finanaeras conforme venzan El objetrvo de la Compañia es asegurarse, hasta donde sea
posible, de que siempre tendrá la liquidez suficiente pera cancelar aus ebligacines tante en
condiciones normslas como vulnerabias, in ncurrr en pórdides inacsplabes e dañar 1a reputación de
Is Compaña

La primapal fuente de financamento de la Compañia proviene de la casa matriz a través de la
cancelación anteipada de sernalos mferimeales y efecte recibrdo come aporte para futura
cepltelización

1

A Continuacion se resumen les vencimientos contractualas de los pasivos financieros na denvados (en
dólares americanos)

 

Flujos de ,
talar efectivo 2412 zas más de 5

contable contractual meses años años
31 de diciembre del 2014
Acreeteres comerciales y
tras cuentas por pagar 21,275 390 21275399 21275200
Cuentas per pagar a entldedes
relacienedes 85165,102 5185102 85165102
Pasivos ecumuiados 5.136.688 5,138,568 2 206.449 - 2930218
Proviene. 21.262.545 21,269,545 4251357 AZ eTt189

 

132 530,714 132599714 112.808.307 17011189 2830218
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Flujos de
Valor afectivo 221 zab Masde 5

—Sontable contractuales mieeeg_ aña años
31 de tlclambre de! 2013 !
Acreedsros comerciales y otrao
cuentas por pagar 16 576 441 18,576441 16878441 -
Cuentas por pagar a entidades,
relacionadas 54,674,926 54 874,926 54,674 928 - -
Pasmos pcumulados 3,486,157 3,486,157 1,715,365 1770,792
Provisiones. 24 715,860 24,715,660 13,595,867 11,119,793

BO 453,104 09483104 785, E 589 11119783 1 7ORZ,

Fusano de Mercado
ES nesgo de mercado es el neago de que los ingresos de la Compañía e el valor de sus instrumentos
Ainenciaros se vean afectagos por cambros en los precios de mercado tales como las lasas de interes y
tos hpas de cambio. El abjetivo de la adrunsiración de! riesgo de mercado es admistary velar por
¿uelas oxposicones al nsgo sa mantengan dni de parámelros semplables optimizandoet elo

(O BlesadeTipo deCambre
La mayaría de ías transacciones de la Compañía se reañizan en dólares estadounidenses por lo

Que la exposición ar nesgo de tipo de cambio es mínme

(i). Tasa
Eete nesgoestá asociado a las tasas de mterés de las obiigacienes sOntrawdas por la Compañía
La Compañia adminisva este nesgotratando da asegurar que Un Alto porcentaje de los préstamos

y obligaciones inancierss $e mantenga sobre una base de tasa ya

Ala fecha del estade de situación financiera la Compañía no Hna prestamos mi obiigaciones
nanceras susontas

Administración de Capita!
4spoílica de la Compañia es antenas un nivel de capitalque le permsa conservarla confienza de los
Inwersiostas y acreedores y Sustentarel dosarrolo futura de sus negocios El capital se compone del
capial acciones la reserva lega! los resultados acumulados proverientes de la adopción por primera
vez de lag NIF, las mismas que de acuerdo con las disposiciones vigentes no estan disponibles para
distribución a os acciomstas. No hubo cambios en al enfoque de la Compoñía para la administración de
capital duronte el año i
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siguente

Total pasos
Menos
Efectivo y equivalentes de efecuvo
Deudaneta
Total patamonio
Indice deuda patrmono ajustado

dice deuda patrimonio ajustado de la Compaña a la “echa del estado de siuacion Irarciera era el

2014 2913

138 639118 +01 989005

15,538 451 9 9ag008
120 000 $2 048 997

— 12608066 (11408595)
32 (8.07
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