Aerolineas Galapagos S.A. AEROGAL

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en dolares de E.UA

1.  ENTIDAD REPORTANTE
Aerofineas Galdpagas 5. A. AEROGAL ({ta Cempariia) ha 5il:i|:: deslgnada legaimente come
transpertista Interneclenal con ia bandera del Ecuadar, La Compafia es una aecladad andnima abiecta
inscrita en el Regletre Mercantil de Canten Quilo of § de eners de 1986, en mayo dg 2006 =l Consejo de
Aviacion Ciit otergd a la Compafila, la concesidn de aparacidn para vuelco intamaclonsles an la Region
Caribe, Sur Améfica y Narte América. otorgandols 18 denaminaciin de "Transpertador AdTeo”, que ke
permnite operar en o3 yyalos requiares y n requlares, nacionates & intemacionales de pasajeros, cara
y comed en forma combinada.
!

El 20 de junioc de 2013, Avianca Taca Halding 5 A, {hoy Avianca Haiding 5 A) adguigre directamente gl
3 E0% de izh pCoionem os Aeroiineas Galapages 5. AL {en aﬂeﬂan]ﬁe, Aaragal), en Ecuadar. Con
anterisridad a esta fecha ta Compafiia poseia ¢ 20% de participacion dflrecta {79.96 de manera directa).

Los estados fingncieres incluyen fas aperaciones de las  sucurssies Aerpiness Galdpagos 5. A. -
Aerogal Sucursal Colombiana, Aerogal Sucursan Perd, Aercgal Sucursai Aruba, Aemogal Sucursal
Curacad, Aeroga! Sucursal Bolivia, Aetogal Sutursal Panams

Les estados fingncidres af 31 de diciembre de 201d s2rdn aprebadas per le administracion el 23 do
marze de 2815,

La direccidn registrads da la oficing de fa Compadile as: Av. Repiblica del Salvader 34-1&7 y Suiza,
Edificio Brescia, Quito | Ecuador,

2. DBASES OE PRESENTACION
Dsclaracidn da cumplim ientn- '

Los estados financlersa sdjuntns kan sids preperades de acuerdo con|las Normas ntemacianales de

Informacién Fingnciera (en adelante "NIIF"Y, emitidae par el Consefo de Nermas Internacianaies de

Contabilidad {en edetante Intermationa! Accounting Standards Board “[ASE™ por au siglas &n ingés),

vigenies al 31 de dicigmbra de 2014

Base ge medicldn-
Los estadas financlaros de la Compafiia han fide praparadas sobre la base ded cogto histérico, eon
excepcidn de 'eB beneficios 2 empleadas a '§rge plaze que son valarizadas en hase a métodos

actuaniales.



2. BASES DE PRESENTACION

{Continuacidn) L

Maoneda funcional v de presantaclén

La Compafia, de ecuerdo oo e pstablecide en la Nerma internecisngl de Centabilided No, 21 (MG 21)
"Efectos de les Variaciones en las Tesas de Cambio de la Moneda éxtMnJera' ha detemiinado que &
dilar de ies Estados Unides de Amérca represerda su mongda de medicidn y funcional. Pera
detemminar ta moneda funcional, se cansidert que o principal ambiems soondmicn &0 ef cual opera 1o
Compania es el mercade ecualonano cuya moneda de cutso iega! y de unidad de cuenta es el dolar
estadunidense, Consecusntemente, s transaccioneg en olres divisas disfintas del Ddlar de 10%
Estades Linidos de Aménca & consideran ‘moneda exiranjer’,

Los estades financiercs 8¢ prasentan en Ddleres de E.UA. que és ls monada de curse legal en Ecuader
¥ 'a moneda funcienal de presantacién de la Cempania.

Transacciones y saldos pn meneda cxtraniera

Las ransacciones en moneda exirpnjera se convieren a la moneds funcionai de la Companta al tipo de
cambio vigente en la focha de la ransaccion.  Los actvos y pasvds monelanas denominados en
moneda exiranjera a ia fecha de reperte S& vugiven a convertir & la moneda funciena! seqdn el tipa d=
cembid prevalecients a esa fecha,  F! diferencial cambiario que guige a raiz de 12 recorversion 28
reconoce en e estade de rapuitados Integrales. I

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las prineipaies poltices te comiatwded aplicadas porla Cempalia en e preperacién de sus estados
financierss son las siguientes.

a) Efective y equivakentes de efactivo-
El efectivp ¥ equivaientas da efective que se presentan &n el sstads de siuacikin fmanciera,
reprogenlan caja v depdsitos en cuentas hancaras 'ecgles oor vancimienta de tres meses o
mengs, de gran llquidaz y facilmente convertibies en efectiva au]aﬂou @ rfigsges ne significativas de
cambics en su valer.

b} Instrumentos financleres-
Activoz financieraa
Reconochmienta y mediclén inicial
Los aciivos finmancieres cubiertos por ka NIC 39 se dasifican como: aclives financieros al valor
razonable o&n cambies en resftados, préstamos ¥ cuehlas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, invarsionas financieras disponibles psra la venta. 2 come dervades
designades ceme inatrumentos de cobertura en unz osbenura Eaflcuz. segun corresponda, Le
Cempafia determine le elasficecidn de les actives financiares 4l momenka del reconecimiento
inicial.
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RESUMEN DE PQOLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS I
{Cantinuacisn)

Todas los activas financieres Se reconooan inicialments par suw vlalr:rr razanatle mas los costas de
transaccion diggizments abrfbuibies, excepld s activos financieros Gue s= conlabilizan al valor
razonable Con cambios en resultadoes.
A la fecha de log estados financieros, la Compafiia clasifica suz instrumentos financieros activos
sequn |as calsgarias definidas en fa NIC 38 como: (i) activos por préstamos v cuentas por cobrar,

|
La Gersncia determina ba clasifieacion de sus instrumentos financisroa an ef momento del
recorocimianta Iflclal. Los aspectos ms relsvartes de cada catiegnria aplicebles a la Compania
sa gdescriten @ continuacian; !

Medicion posterior-

Pristamos y eusias por cobrar

Lo préslamos ¥ cuentas por cobear, coreaponden a aquellos actives financlares con pagos fijos y
determinablas gve no tienen cotizacidr en sl mercado activo. La Compahia mantiere en esta
cateqoria al efectlva y equivalentes ds sfactive, deudores mn%ercialas. cuentas por cobrar a
entidadas ralacianadas y otras cuentas per cabrar,

Los préstamag y cuertas par cobrar son actives Tinarcieros na derivsdos cuyos cobros son fijos o
determinablés, qud No se negocian en un macads activo y que son distinds ds los que la entidad
tenga ta imtencidn de vender inmediatamentd @ gn un fuhueo proxime, 105 gue 12 antsdad desigre en
ef momenta g reconpcimients inical come disponible para la vefita v 108 que podrian no permitir
&l tenedor la rscuperacidn sustancial de toda Su invarsion inicial par circuristgricias diferentes a su
detsricro crediticie.

Después del recanacimienta inicial, eslos activos financierps se miden al coslo amortizade
ubilizanda e! métode da 'a tasa de interés efecliva, menos cualquier detanora del valor. Ei costo
amorirado g2 calcula lomando en cuenla cuakjuier descuenta o prima en @ adquisicdn, ¥ las
comisiones o ks coslos gue son una parle integrante2 de 'a tasa e interds efectiva. La
amorlizacidn de la tasa de interés efectiva 58 reconoce en el estado de mesyilados comp ingreso
finaricicr, Laa perdidas que resulten da un dateriore ded valor ;se reconscan en e estado de
resuitados ¢amo cosie financierp. Las pérdidas erfginadas por la desvalerizacidn son reconpadas
£n &l eslada da ganancias y pérdidas en 18 cuantas "Provisidn parej cuentas go cabranza dudpsa”,

I
Haja d= activom flnancierps-
Un activg financkno (o, de comesponder, pans da un scdivo financiens @ pane de un grupa de
aclives financheros similares) se da de baja en cuentas cusndo:

s  Hayan sxplredo ips derechas contractualas @ recitir los flujos de efectiva generados por el
activa,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
{Continuecidn)

+«  Se hayan transferido fog derachas contractuales sobre los flujos de efective penerados par el
aclivo, 0 e haya asumide und obfigacitn de pagar 2 un tercera la tolalidad de eses flujos de
efectivo sin una dermora significativa, a través de un acueoda de ransfecandia, ¥,

- Sa heyan fransierido sustenciaimente fodos |os riesgos y beneficios inherantes a la prapiedad
de| mctiva; @ ng se hayen nl ransferido ni rétenido susjanc]aim&nta tadar lé¢ fiesgos y
beneficios inherentes a |5 propiedad del activa, pere se haya fransferido el control sobre &

[
rigme,

Deterigro del walor de los activos financieros-

Al cierre de cada perioda sotwe & que se inferma, [ Compafila evalla si existe aigunad evidencia
cbjetiva de que un activa finsnglers @ un grupn de activos financieres se encuentron deteriorados
en gu valar, Un activo finarciera a Ui grupa de activel ﬁnancier&s se consideren deberlarados en
su velar palamente si exista avidencia objetiva de deterfera de e 4 valor coma msultada de ung g
mas eventos ooy nidos despude del reconosimientd [nicial del actiuo (el "eventa que causa la
pardida"), y ese evenlo que ceusd la pérdida tiena IMpacta sobte los fiujos da efectivo Ruturos
estimedos generados par el aclivd financiera a ¢l grupa de aciives financieros, y g5 mpacio
puda estimarse de manera fiskle, La evidencia de wn detariand del valor podris ineluin, entre atrosg,
indicics tales como que los deudones o un grupo de dewderes se encuenttan con dificuitades
financierar sipgnificativas, e ngumplimiento a8 mara &n las paigas de la deude par capita a
interassa, fa prababilidad de que g& declaran en quiebra u adupt’len dtra fonms da reerganizacion
fimsncigra, o cuando datos ebsarvabies indiguen que exlste uns disminucion madibla en 10s flujos
de efactive futurgs estimadee, asl came cambios aduarsos o ol =stado de ‘os pages sn miTa, oen
igs condiciones econdmicasz gque se comelacianan con [os incumphmientos.

Pativos financieros-

Racanscmisnts ¥ medicidn infglai

Los pesivas finarncierns cubiertap par la NIC 35 se clesifican anfma:. pagivos flnancieras al valas
razanebie con cambios en resuffedos, préstamos ¥ cuentas por pagar, a cama defivados
dedignades comp instrumenias de cabertura gn una Soberura éﬁcaz, segan Cerrespenda. La
Campasia determina la clasificactln de 'os pasivos financheros al moments da! recohocimiento

Tados las pasivos financieras 3e reconocen inicalmente par su vafor razonable mas los costos de
transaccidn directamente atribuibles. axcepto 10s prastamas y cuedtax por papgar contgbilizados al
costa amartizada,

Las pasivos financieros se raconacen cuands Iz Compalfila es pane de Ios acuerdos contractuaies
tai instrumento. Los pasivos fnancieros son dasiicados camo abligaciones a gsrto plazo a menos
cre la Compaiiia fenga el detechy imewocable para diferir &l acuerdo de [as abligaciones par mas
de doce meses después de la fecha del estado de Bituecidn Shanciera,  Los costos de
fingnGigmianty B2 feconacen segan el criteric ¢l devengsda, incluyends las comisiones
relscignedas con [a adouisician del flnansiamienta,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
{Contnpacidn}

A ia fecha de los estados financieros, la Compafia dasifica sus. |patrumentss financierss pesivos

segon ias categorias definides en la NIC 38 cemo; () pasivos por ‘préstsmus ¥ cuentas per pagar,

Medicién posterlor-

Pristamos y cuentas par pagar

CDespués del reconadimianto inicia, los préstamos y las cuentas por pagar se triden al costo
amartizado, utlizando 8! métoda de le tese de inferés efectiva. Les ganancias y pécdidas se
reconecen en e estédo 88 resutades cupndg les pasivos Se d'lem da baja, asi como tembién a
través del procesa dé emertizacion, a través dal método de la {ase de interés efectiva, El costo
amonizado se cakle lomando en cuenla cuslquier descuenlo o prima en la adyquisicion vy las
tomisiones o 105 coslos que sean una pare infegrante de ix tasa de interés electiva. La
smortizacion de ia lasa de interés &fectivs se reconoce como costo finanderg en 8 gstedo de
resultados integrales. ‘

Baja de pasivoe financisrca |

Un pasive financiers s s de haja cuando i3 obligacion especificada en el comespondiente
contrato se haya pagedo o cancelado, o vensido.

Cuendo un pasivo finencisra existente es repmpiazade por ofrp pasive provenients dal misme
prestemista bajo condlclones sustanciaimants difarentes, o al||s% condiciones de un pasiva
Bxistante se modifican de manera sustancisi, lal permuta o moddicecién se trata como ung baja del
pegivo original ¥ e raconockngnts de un Nueve pasivo, y ia diferancia enre los importas en libros
respectivos se recanocs on &l estado de resuliados.

Sampensacidn de instrumantos financisros

Los aclivos financieros v ies pasivos financisrgs se C{Jmpenﬂﬂ-r‘! da manera que sg informa el
Imparte neta en el #8t5do de situscion financisra, seiamente si extsta un derecha actual legsimenta
axigicte de compensar Ios IMpores reconccidos, v exisie ia mtetdbn de Tiquidatios por e imparte
nela, o de reslizar los adivos y cancelar ios pasivas en Jorma simullanea

Vailor razonabie de instrumentos financlaros L

El vslor razonabie da in% instrumentos fingnclerss negociados an marcedes actives en cada fechs
da reporte se determina mediante ia referendz s los precios ::a'tiznd'us en el mercadd o & las
cotizacenas de precios da ks agentes de baizs (precio de compra pasa posiciones [argas i precio
de verrla para posiciones cortas), sin ninguna deducciin por costos de transaccidn.

En &l caso de ingtiumentos financieros que o son negodsdos 8n un mMercado activa, el valer
razonable se determing usande icnicas de veluecian adecvadss.: Dichas ¥cnicas pueden inciuir
i& Comparacian con transaccienes de marcado recientes, la referencia a| valor razanable agtual de
ttr instrumento que 523 sustancialments igual, el andiisis de fujp de fondes ajustsdo w otros
modetos de valvadién,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
[Continvacicn)

)

d)

Mo ha habido cambios en las tecnicas de vaiuacisn al 31 de dicfembre de 2014 y 2013,

En la Nota &, se brinda infermacion sobre Ios valores razonabtes de los instrumentos finanaeras y
mayores detalies Sobre camo e valofizan.

Inventaria
Los inventarios canstituyen repuestas no reparables para eauipo da viels v se valacan al casto o
valor nete rearizable, el que ea mencr, Los costos incurridos para llevar cada producta a su
ubicacidn y dare su condician de venta, farman parte dej coste. Los inventanas de la Compafia se
contabilizan de la siguiente manera;

El inventaric en frénsito e regisira al coste de la factura mas s gastos de importacion incumdos.

El vailor neto de realizacian para cada uno de los jtams es af precio de vanta, menas la proporcicn
de gastos de comencializacidn y distribucion.

La estimacidn de inventaric de lento movimienio ¥ obssigto es riealizadn como resyitada de un
estudio efecirade por la Gerencia gu? considera |a axperiencia histdrica v ha determinade una
provisién dei 100% de los items gue tienen una antigedad mayer a 365 dias. La provision se
carga a los resultados integrales del afio comiente.

Equipo de vuelo, inmuebie y oiros equipos
El equipe de vuero, inmueble y ofros equipos se registran all costo menos la depredacidn
acumuoiada v las pérdidas por deterione. El cozto de equips de vue!u, inmueble v ofros equipos ar 1
de enero del 2010, fecha de transicion de la Compariia a NIIF, fue determinads por un espectalista
indepandiente y constibuye a1 U valor razonable a esa fecha.

las ganancias y pérdidas de ta venta de una partida dei equipe de vuele, inmoeble y olros equipos
son determinadas comparande la utilidad cbtenida de la venta conilos vaiores en librps del equipa
de vueio, inmyeble y ofros equipos y se reconacen natas dentre de otros ingresos de operacién en
&l estade de resvitados integrales.

Los desambelsos posterores 52 capitaiizan sélo si es probaibla gue se defven de eilos beneficios
economicos futvros para la Compafia. Los gastos de mantenirmiento rutinaric v reparacian de
aguips de voeld g6 cargan a 105 resultados de operacidn en el maments &n gue s& inournen.

La depreciacidn se calcuila sobre el manlo depreciable, que corresponde ei costo de un activo, U
atro monto gque se substiuye par el costo, menos su valor residval,
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RESUMEN DE POL[TICAS CONTABLE 3 SIGNIFICATIVAS
{Continuacian)

€]

ia deprecisclén se reconoce an el eptade de resullados integrales per ¢l métode de linea recta
durante 125 vidas dtilzs estimsdas de cada compenents det e%uipa de vuele, propledad y elos
equipos, pueste gue &stas reflajan con mayor exactiiud &l pettan dé Gonsume esperato de los
beneficios econdmices futuras relaconados con el active.

Las tasas de depraciacidn estan basadas en la vids Uil estimada da les blenes, que sen’

Vida i 14 Vida g fos 201
Ciicinas y kcakas comerciales By 20 Sy 2
Maguinana y squino, equipes da oficna Sy le Byls
Vahlculos 5 ' 5
hMctores aaronevas L ‘ &
Equipo de compuito 3 3
Equipo de vuelo, piezas y roiabies Sy 25 ' 5y 25

Deterioro de ectives no Tnanciaros

La Compefle svalla a fin de cads effe si existe olgin indicie delque ¢ vslor de sus sClves g8 Ra
deteriorade. Si existe tal indicie, e cuande las pruebas anuales de deleriere del active se
requieren, Ja Compsiiia hace un estimado delimporte recuperable det activo,

El importe repsparable del active o de i unidad ganeradora de efeclive &5 al mayor entra su valor
razeniable menos (95 costos para |g venta y su valor en use. El importa racuperable es determinade
para cada active Individual, 2 menes que e actiue ne genere ﬂuias de caje gue sean largemente
independientes de eiros activos @ grupes de actives. Cuande ;-t valer en lilbros de un sciivo o
unidad gereradara de efectivo excede =u impore recuperable, se considera que el aclivo ha
perdido valor y @3 raducido & ese Impore recuporable. Para determinay el valor en uso, los flujos
fituros estimedes sen descontedos @ su valer presente usande una tase de descuente emies de
[mpuests que reflejs la evaluacidn sctual del mercado del vahl,r‘ del diners en el tiempe ¥ les
tiesgos especiicos del activa. Pera |3 determinacidn del valor razenable manes los costea para la
veniz, se fomen en cuenta opergciones recierdes del mercado, = las hubiera. Sione pusden
identiicarse esta po de operacones, se uliliiza o modelo de veloracién que resuila més
apropiado. Eetes sdlculos se veriflosn contra miltiples de wvaleracion, cofizacienes de accienes y
etros indicadaves diepenibles de valer razanable. Lea pérgidas pn|‘ deierlere 56N recenocides an ef
estade de regultades Integratea. l

Dicha evalyacidn fequiere of use de estimadse y supuestos tales come los volimenss en
inversienes per reslixar, presupuestos de capilal, préslames y taslaa. tarifas astablecidas y costos
Bperatives. |



3

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SiGNIFICATIVAS ‘
{Conunuacidin}

gl

n}

Las pérdidas de deteriore de cperacionss oontinuas, ingluyende deteriamo de inventarios se
raconocen 2n el astedo de resuliados integreies en la categ$r1u e gastos releclonada con la
funcidn del active deteriarsdo.

Activo intangible

Ei activo intangible sa registra micieimente al costo e incduyen principalments programas
infarmaticos, Un desembolso se reconoce coma intangible &7 e probable qua tal active genere
bereficios econdmicoa futuros psra igs CompaRias ¥ su cosin pUade ser medida confiablamente,

Degpuds def recopocimiento inicizl, bos inlangibles se miden. &l cosio menos la smartizackon
ecumulada y cusiguier pérdida acumulade por desvalorizaciin Les intangibles se amortizan bap
&l méttodo de ifnea recla utfizande una vids Otd de 3 anos para fos programzs informaticas.

Dapdsitos de mantenimienta

Log depdsitns de mantenimienta corrsspsndsn a valores pagados a los errendsdares de
a&ronaves por reservas para mantenimient®, los monfos se cakulén y cancelan mensusimants: en
base a ios valores conraciuales por ciclts y horas wueds, asi com? cantidades fijas pot mas, segiin
ia naturaleza de cada reserva (motoy, fugaiaje, kren de aterizaje ¥ 1a unidad de pitencla awdliar
(AR, Para aqueliga confratos que nz egtablécen una nhiigaciﬁm de pagn mensual, sa celcuta v
ragisira la respactiva provisian de mantenimignto mayor, en baas%s [&¢ supucstos establecidas.

Activos armendados

Le delenminacion de si un strerdo constituye & induye un amendamignto se basa en la esencie del
acuenda a la fecha de gu celebracion, & el cumplimiento del aouerdo depende del uso de uno o
mas actives espacifices, o 5i & acuerds concede e derechs ida uzo dst activa, incluso 5§ tal
desarcha no so encudnlra aspecificads de manera explicita en e :s::usrda.

ia comg afr =
Les amendamienios =n los que la Campania ng transhere sugtancialmente todos o2 fesgos v los
beneficios nherentes 2 la propiedad de! activo, se clasifican como arrendamientos aperaiivas. Los
coglos directos inicialag (ncurridos en la nsgaciacidn do un arrandemiento operativé &8 suman al
importe en libros del aolivo arrendadn v ae recanacen a [o lgrga c:lal plazo del arrend&mianls sobre
|& misma base que kog ingresos por amendamianky, Les amendsmlontas corlingentss $& recanocen
CEm ingresos en e pariodo en el que se cansideran ganados.

Paaivos contingentea

Las pasivos conlingentes son registrad8s en funcién a upa evaluacion reallzeda por ei
Capartamenty Legat d& la Compafia en 1§ cUal se determina sU !pmhabilidad de oourrancia como
remata, posible o probable. Los pasives confingentes svaluadon: como probables gon rogistrados
an bese al mejor sstimade de ta salida de recursos que ocasionerian a fuluro, meniras que kos
pasvas conbngenies evakiados como posiles son reveiadas €n las notas a los estados
fingncieros.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
{Gontinuacian)

i

k)

Cuentas poy pagar, provisiones y pasivos scumulados
Las cuentas por pagar corespondsn g oblinacinnes existentes & la fecha del baance, surgidas
como consecuencia de suces0s pasados para cuya cancelacién se espera una salida de Tecursns
¥ cuyo imparte y aportunidad se pueds estimar fabiemeants.

Las proviziones son reconocidas cuando 13 Compafia tene una obigacion presente {legai o
mpliciia)  coms resutads de un everto pasads, es prubsblvla que fa Compafiis tenga gque
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una sstimacian
fiable del importe de [a misma. Las provisiones se revisan 8 cada fecha del estadn de situacidn
financiera y se gjustan para reflejar la mejor estimacidn que se tenga a eza fecha,

5i & efecto del valkar temporal del dinero es significative, 1as provisiones s descuentan utifizando
una tasa actual de mercads antes de impuestas que reflefa, juandu COrresponda, s nesgos
sapecificos del pasive. Cuands se reconoce el descuento, & aurnento de 13 provisidn products del
paso del trernps S reconnos £ome un caste financiem en el esta:il e resutadas,

Provisicnes para Mantenimignic
Las reparaciones se capitalizan en &l momento en que se realizan y se efectlan amortizaciones

mensuales de acuerdo af tiemps que i restd o al uso gue S€ da a los componentes de 138
aeronaves, tales come fuselajes, motores y parte de vida limitada (LLF).

For otra parte, ins costos que deban incurrirse para devolven las aeronaves arrendadas se
comisnzan a provisionar desde el moments en que empieza a|incumplirse las condiciones da
referme establecidas en los contratos,

Beneficios a empleados a targe plazo

La Compafia, segln 1as leyes faboraes vigentes, mantiens un FIIEI'I de beneficics definides qua
cormesponde 3 un plan de jubilacion patrona y desahucio, ¥ Se registran ¢on carge a resuitados
integraies del afin ¥ su pasive representa e vaior presente de B ut!lligacic'sn a 1a fecha del estads de
situacidn financisra, que se determing anualmente eon base & Esfudius actuarigles reqlizados por
un perto indspendients, vsando & méteds de vnidad de crédito pi‘oyec:tado, Ef ugiar presente de
1as abiigaciones de beneficias definidos se determing descontands las flujes de salida de efective
estimados usandn fa t3sa de interds detenmingds par ) astuanc.

Las supnsicicnes para determinar & esludic actearial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, varacionss en s sueldos vy sgiarics, tasas de moraidad, edgd, sexp, afos de
setvicio, iIncremento en e mente mNimMe de 1as pensisnes jubitares’ entrs olros.
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{Continuacion)

Debidn ai fargo plazo qua caracteriza a |a raseiva pars ohiigacienes por beneficios empleados a
large plazo, ia estimeckin ssté sujela a varationes que podrian ar importanies. Bl afecto, positivo
& negativo scbre las regsrvas defivades por cambios en 82| esfimaciones, se regisifd en su
totelldad como otre resultedo integral en el perigdo 2n & que oeurren.

impuestos

Imouesto 3 la renta corriente

Log activas y pasives por ef impuesto a g renta cormiente: del perlado comente 58 miden por los
fmportas que se aspara recuperar o pager de o a Ja autordsd :ﬂacal. Las lasas impogiflvas y ks
nofmativs fiscal utilizadas para computar dichos impartes son Squelles qus estén Sprohadss a la
fecha de cieme del periogo sobre ef que se informa. La gerencia gvalille en forma perédica fas
posiciones tomadas an las declaraciones de mpuestos con respacin a fas sibuaciones an ias que
iag nommas fiscales oplicables se encuentran sujeles a interpretacion, v consfituye provigiones
euendd fuera apropleda,

| oz finric
El impuesto a ta renla diferide 2 reconoce wilzands el métoda det pasivo sobre las diferencas
termporanias anine fes basas iMposilivas g8 108 activos y pasivos ¥ sus impordes en Foros a la fecha
de gizgrre del periodo sobre ¢ que se nforma,

Log pastvoes por impuesto diferido se reconogen por todas ias dffal‘lenuias temporarias imponibles.
Las actives por impussis difesido se recorocen por todas fas diferencias lemporarias deducibles.

El importe 2n Foros de [os aclivos por impuesty diferide s revisa =n cada fechg a8 cieme del
periooo sobre ef que sa Informa v se reduce en [a medida en quaiye no s2a probgbia fe existencia
¥e suficiente ganangie impanible fulurs pare permitir gue esos setlves par impuesto difardo sean
utiiizados tatzl o parciekments.

Los aclivos por impuasto difendo no reconeckios se reevakian en Sada fecha de cierme def pariodo
sobre & que 52 nfoma ¥ 52 reconocen =n la medids en que sa lome prabahle 13 exisiancia de
osnancias impanibles fulurds que permdtan recuperar dichos SCHvos por impuesto difttido no
reconocidos con anterigndad.

Las scfivos y pasivos par impuestos diferides, son medidos a fas {asas de impussto sobre ie renta
viganies a ia fechs que 5¢ wstima que 156 diferencias temparenas sg reversen, congidarando fas
tasas del impuesio a ke renla vigentes esteblecidas en (2 Ley Orgénico de Regimen Trilwario
imlemo ¥ sus reformos gue o0 2ste caso 85 de 22% para el ane 2014 sn adelante.

Laz activos y paslves por impuesto diferido es compensan i exista! un derecho izgalmanta axigibie
da campensar [0s sotivos y pasivos par of impuesto a 1a renta corrients y si los impuestos diferides
86 refacionan con ia misma snlidad sujeta a impuesios v Ia misma jurlsdicsdn fiscal.

Et active par impuestos diferidos ne ee descusnta a su valor achual y s clasifica como no comienta,
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inpusto sobre kas ventss

Los ingresos de actividades ordinarias, hos gastos v |os activos =2 feconocen excluyendo @1 importe

de cuaiquigr impu2sto sobre [zs ventas (). impuesto a] valor agregjado}. salva:

- Cuando el impusste sobre [as ventas incurrido en una sdquisicién de actives o en ung
prestzcion de servicioas no results recuperable de la autofidad fiscal, en cuyo caso ese
impuesta e reconoce coma parie det costo de adguisicidn der active o comp parte del gaste,
segyn comresponda;

- Las cuentas por cobrar ¥ por pagsr que ys esién expresadas incluyends =l impore de
impuestas sobre b3s ventas.

El importe neto del impueste sobre 138 ventas gue S8 espera reécuperar de, o que cormesSponds
pagar & k& autoridad fiscal, se preserta como Una cuenta por cobrar o una cuentz por pagar €n e
estado de situacion financiera, seQn cormesponda.

Reconacimienta de ingreaos
Lps ingresos se reconocen cuando es probablie que loz beneficics econdmicos asociadns a la
transaccion fiuyan a 1@ Compadia ¥ & monto de ingreso puEtl.le ser medido confiabiemente,
independientements del momenta en gue Se genera B pago. Los ingresos se miden por e vaor
razanatie de & contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta [3S condiciones de paga
definidas confractuamends y sin inCIUir impuestas Nl aranceles.

Los crilerios especlficos d2 reconogimiento de 105 distintos tipos de ingresos =on mencionados a
confinuacisn:

In r ho utilizado
Se apiea & politica de diferir Ios ingresos orginados de la venta de boletos séreos no utilizados o
ef impons de Ios ingresos atribuibles & 13 parte no utilizada det bulel.tu aerec vendido. Los ingresos
por transperte no utilizadn se reconpcen en &) astado de resuttados integrates cuando se presta al
sarvicio o un aho después de realizadzs ta venta del boieto,

Ingresas transpofte de pasajgms v senacio de catga y comec y amiTidw
La Companfia registra el ingraso por fransporte de pasajerms y dé servicios de carga v comreo v
achvidades conexas, cuando presta el zerdcio,

Ngress piogeama de viajero frecueme
La Compafiia cugnta con &l pragrama de vinjera frecuente lamade "LifeMiles”. Este programa asta

disefiado para retener y aumentar fa ealtad de |og vigjerms gl ofreceres incentivos por su
preferencia continug. Con ef programa, @) uigjero acumula millas afu-iajar por 13 Compania,
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El valar razonable estimada de alsrger premias de viajss gmtuités se acymula. El pasive s§ ajusta
peradicaments con base en lod cambios en los patrones de'tos premios canjeado y, revigion
mensural sobre Is base de la experiancia historia d# las milas efectivas por redimir y por 1os
pasdjercs adhendns a los programes o8 viajero frecuanie,

Ipgresos v gastas financierns ;
Los ingresos financianos consistan en ingresas por int$fases en kos fondes inveriidos. Los ingresos
por intereses & reconocen en gl estado de resultados inlegraies conforme 5& acumdan usando &

método de i efectiva,

Las costos fingncieros estan cempyastos por gagtss per ]nteresel?a en préstamos a financiamisnios
¥y saneamiento de descuenipg en las prowisiones. Los costos por pifSlamos que no 50N
directament® sbibuibles a ta adquisician de un actv) qQuo califica s& reconocen en &i estage de
resultadgs integrates usanda el métoda de interés afagtive. |

Reconocimiento de costos y gyetos
Ei costo de ventas se registrd cuanda se enfregan fos bienpes, de manera simulténea al
reconocimiento de ios ingresos pof 1a comespondiante venta.

lLos otros costes ¥ pastos se récanocen @ madids Que Se devengen, fndependienternente del
momento o GLS 8 pagan, y se fagistran an los periodss son ios cuales se relacionan,

Conversian de moneda astranjera

Las transacoi®N&s en moneda sxiranjera san inigialmente registra]‘daa per fa Campafifa a ias taaas
de cambia ds su$ respectivas menedas a la facha de la transaceidén. Las actives y pasivos
monetaros densminados en monede sdranjera se convierlen 2 la 1asa ds cambis o# cierre de i2
moneda vigenle a ia fecha de cierre dei periodo sobre ol que se informe, Todas las diferencias se
Hmputan & esteds de resultadas.

Eventos postarlores !
Les evenios postediores al cieive gel ejercicio gua provean informscion adicionai sobrg 18
estimacion fnanciera de la Compafia a 12 fecha del sslado de sHuacidn linandera (evenios de
ajuste) son incluidss en los estadss Anancieros. Los svantos pnsierfsraa importantes que na san
aventos de ajuste Son axpuestas en nstas a los estsdes financiercs.

US0 DE JUICKOS, ESTIMACGIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SiGNIFICATIVOS

Le praparacion de 183 estados financierss de ia Compafils requisre que ja gerencie deba realizar juicias,
estimsciones y supssiciones cantables gue afectan log impades de ingrecos, gegtas, ackivos ¥ pashiss



13

UsD GE JNCIDS, ESTIMACIONES Y SUPUESTDS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
{Centinuacion)

informados y ks revelacion de pasivas contingentes al cierre dal periodol sobre & que 52 informa. En este
gentido, |z incertidumbire sobre faes suposiciones y estimaciones podria dar wgar en el fulurs 2
resutiadog gue podnian requern de 2)usies B 105 wnphries en {Iros de es activos o pasiuos afectados,

Juicios-
En la apicacitn de las politicas contables de la Compaflz, la gerenciz ha realizado los siguientes
juicios, que fiznen efesto significative sobre los importes reconocidos en 05 estados financieras;

Debido a las inceridumbres inherentes 3 |25 estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, s desembalsos reaies pueden difedr de os impartes reconocidos onginaimente sobre la
base de jas estimaciones realizadas,

La determinacion de 12 cantidad g provisionar estd bassda en lz mejor estimacion de 10z desembolsoz
que sem necesario pagar por (s correspondiente obligacidn, fomande en consideracién toda la
informacign disponible 2 1a fecha de cisrre, incluyenda 15 apinion de expertns independientes taies coma

ATREHRL endles ¥ consuliores.

maciones Y SUpOsicion

Las suposiciones claues relacionadas con el futurg y oirtas fuentes ciaves de estimaciones de
inceridumbres a la fecha de clere del perods sobre @ que Se infurm:a. gue tienen un aitg riesgo de
ocasionar ajustes sigrificativos sabire 105 importes en libros de 108 sctivos y [9s pasiues durante el
praxime ejercicio, se describen a continuacidn.  La Compania ha basadq sus supasicianes y
estimaciones considerando fos parametras disponibles a1 momento de la preparacion de lbs estados
financiengs,

« FEstimacidn para cuentas dudesas de deudores comercizles; La recuperacion de estos activos
financierns es ansizada perddicaments y es registrada wna esﬁma%fén por deterforg para aguellas
cuentas por cobrar caificadas como de cobro dudosq, con cargo a|!us resultados del perfodo. Las
cyentas deslaradas ingobrabies son rehajzdas de 2 ectimacion por defefom.

+ Eslimaciin para inuentarios de gnto movimientn, en mal estado J obezeta: La recuperacion de
esios activos financierss es analizada perddicaments y es registrada una estimacidn  para agquellas
. ) i . | .
partidas que prezenten evidenria d& obsolescencia con csrga a kos resuitades de! perioda.

« Yida it de eguipo de vuelp, inmuebiz y olros equipos: Las estimaciones de wids otit se basan
principalments &h 183 proyeceicne® de uso futurg de los activos. En aguellos cases en 0s gue 58
puedan determinar gue la wida Ot de los activos deberia disminuirss) se depracia el excess entre &
valor en libros neto y el vaior de recuperacian estimada, de acuerdn 2 [z vida Uil restante revisada.
Fachores t2ie5 coma o5 cambios en el uso planificade de los distintos activos podtizn hacer gue la
uida kil de los actives se viera disminuida.
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USQ DE JUICIKDS, ESTIMACYONES ¥ SUPUESTOS CONTARLES SIGHIFICATIVOS
(Cantinuacién)

s Deterioro del vsler de log activas ne financiercs; Ls Campania |estjmn qQue ng existen indicadares
da deteriorn psra ninguno 0 sUS achivos no finanglgros, representades principsinenta poar s
inmyuebles, magquinana y equipo ¥ 104 activas intangcbles con vidas atiles fnitaz, a ia jeche de log
astadns financiaros.

a+ fmpoaectos: Lo determinacion o8 las  obVigscierds vy D9S%Es pET O Mpuesitos requletd de
interpretaciones $ 1 legislaciin iributaria aplicable. La Compafiia cuenia con asesoria profesional
en matenia trbulariz al mamentke 88 tomar decisisnes sobre asuntos Nbgtarios. Aon cuando la
Compenia considera que suS Bstimaciones en materla tributana son prudentes, conservaderss y
apilcadas en forms consistente en las periodss reperiades. pueden surgir discrepanciss con @l
srganisra de csntrel tibutario (Bervicie de Rentss fnternes), en: la intdrprelacién de normas. que
pudieran requerir de sjustes por impuesios en el futaro.

» Bensficios 2 empleados 2 larga pieze: Bl vslar presanta de jas abiijaciones de planes de pansién se
determina mediante valuacianes sctuzfizies. Las va?uaciunl_es actuprisles implican vanas
suposiciones qus puadrian diferir da [as acontecimientas que efectivamenta tandran kegar en al fuburd,
Eslas guposicionss inchiyen: la daterminacion de la asa de desouenie, tos aumentos sglanales
futures, ios indices de martafided v los pumentos fuluros de las pensienes. Debids a 12 cormplejidad
de 1a vaiuacion, |se suppsiciones subyacentes y su natur@ieza de)iarge plsze, fas obligaciends por
beneficios definldas sen extremadsimentes sensibies a los cambiJs en B8tRE BuUpDsicignee. Tadss

AEtA% Supqsiciones $& revisan 4 cada fecha de clema del peiode sdbve e Que s& informa.

Fara la determinacién de la tass 4@ descuento, e pedln considers ias iasas de interés da bonos
ermitidos por e gsbismoe, en vista de que en Ecuadar ne axisie in rirlercsdt: da vaiores amplle 8agln
indica el parrafp 78 de 2 NIC 18

Ei indice da monalidad se basa en las tabias bicmétricas do expenencia ecuatonzna publicadas par
el Instilto Ecuaterisno de Seguridad Secial (IESS) segon R.O. Nao. 650 dal 2¢ de agaosto de 2002
Les aumentas futures de saigrios ¥ pansignes se bagsn en |os indices de frflscidn futuros esperados
psra el pais, :

Erovisiones y pasivos acumulados-

Daklde a 185 incertidumbres infrerentos § [pe estimacianee necesaras ?ara dateminar el impeorta da ias
provisiones, ius desembolsas reaies pusden diferir de loa Impedes reconecidos erginaiments sebre la
bete ge ias estimacitnes realizades.

La determinacidn de e cantidad a provisionar 53 basada en I3 mejor estimacion de los desembolsos
Que serd nsecesafia pagar por la corraspondiente oblfgacidn, tom !i'l{:lﬂ an consideracign toda 1a
informacién dispanfble s la fecha del pefinda, incluyende fe spinidn de experies independientae tales
COMS asesares legales y consulores. .
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CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

La Cormpafia ha aplicado por prirmera uez ciertas normas ¥ enmizndas, que son efectivas para os
perindos apuales gque comiencen en o después del 1 de enero de 20i14. La naturaleza ¥y el efecto de
Gaa maeys DSrma o enmienda se desoriben  continuacidn.

Entidades de Inversion (Enmiendas a fa NUF 10, NIF 12 y NIC 27

Estas enmiendas establecen una éxcepcidn al jequisite de consoifidacién para las entidades que

cumplen con i3 definicidn de entidad de inversidn, segin 10 dispileste en & MIIF 10 - Estades
Finangieros Consolidados y deben Ser apiicadas retruspﬂcﬁvamerite, sujelos a ciero plazo de
rzngicitn, WA eACepCsn @ la consoiidacidn requlers gue ias enfidades de nversidn coniabilicen las
subsidiarias al vaiar razonabis con cambiss en resultadas, Cstas enmiendas ne tienen impacts para la
Compafia, ¥a que ninguna de 1as entidades en [a Compaiiié califica como una entidad de inversion,
segan 1o dispuesto en a MitF 10

Compensacién de Activos Financieros ¥ Pasivos Financieres - Ennliendas a la NIC 32

Estas enrriendas aciaran el significads de "actuaiments tiene un derache legal de cormpensacion™ y los
criterins para que las mecanismos de liquidacion brutes que no Son| simulfanecs salifiquen para ia
compensacion. Estas enmiendas no fienen impacio para la Compatiia.

Renovacién de Derivados y Continéacion de la Coptapifidad de Coberfura — Epmiendas a la NIC
39

Estas enmigndas permiten que no se suspenda 12 contabiidad de coberiura cuando ia renovacidn de un
derivade designade como instrumente de coberura cumple con ciertos criterias, Estas enmiendas no
tiensn impaste para 3 Compania, y& que 1@ Compania ng Ra renalhado sus dervados durante e
ejercicio actual o en 108 anterisres.

CINIIF 21 Gravamenos I

CIMIF 21 g5 efectiva para pesfodos anuales que comienzan en @ después del 1 de enero del 2014 y se
aplicard de ferma retroactiva. Es apicabie s todos tos gravamenes impuestos por los gobiernos seqdn
la legisacian, con excepcidn de las salidas de recursos que £5ian dentlro del sloance de otras normas
fpor ejernplo, la NIC 12 Impuesto a las Ganancias) y multss u olras Sancionss que Se imponen por
infracciones de g 1egisacidn.

Lz intempesfacidn aciara que una epfidad recornce un pasid BT LN oTRvAmen 1o anies de gque B
actividad que ocasiona el pago, com? s& idenlifica en 1a (eqislacidn pertinerte, suceda. También aclara
que un pashio impuesto se reconoce de forma progresiua s ocuire @l Suceso que da ofigen a ia
atvigacidn = o largo de un pericds de tiemps, de confarmidad con la tegislacidn perinente.
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5. CAMBIOS EN LAS NORMAS [INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA,
(Conmtinuacian)

Para un gravamen que se genare al alcanzar un umbra! minimea, ne 5 reconece & pasive antes de que
ze alrance gl umbral minimo especiiicade. La adopeidn de fa CINIIF 21 ne teea impacto cn les esisdos
financierns de la Compatiia.

Revalaciones sebre of inptrie racuparable de los activos ne f.‘nm:uciurﬂs - Enmisndas & fa NIC 38

Estas enmiendas etiminan las consecuencias ng deseadas de Ig NIIF 13 Medicidn del Vel Razsnabie
en la informscidn requeride en la NIC 36 Deterforo del Valor de los Activos. Ademas, estas enmiendss
requieren la revelacion de ios veiores recuperahlas de los acliveg o unidades genaradoras de efectivo
(J3Es) pera los que Unag pérdida per detersro ba side recﬂnuuir.{ﬂ o revergada en el periode. Le
Campafiia na he reconockto o revertide |g perdida pee deterloro al 31 de diclembre def 2014. En
consecuencka. eslas modificaciones seran consideradas para fuluras revetacknes, pero no bensn
impacto en la pasicién fingnciera o resultados da 1as operaciones de la Compefia.

I
Enmiendas a /a NIC 18 Planes ds heneficies gefinidos: Hetrfbue.‘a!nes 4 jas emplaados

La NIC 19 requiere que ung eniklad considens 185 retribuciones & los empleados o fercercs en
confabifzacién de Ies planes de beneficios definidos. Cuenda 185 retribucicnes estan vincuiadas al
sarvicio, deben ser atribuidas a |08 perfedes d8 servicie cema un beneficie negativa, Estas enmiendas
aclaran que, 5l 8 mente de (55 retibuciones e Ihdependiente deél ndmere de afes de servicio, yna
antidad pusde raconccer eaas ralribluciones como UNa reduccion en ¢ costo del servicio en el pericds
an of cual se presta ef servicio, en lugar de asignar las retribugiones a los periodas de servicio. Esla
enmiendz g% afectiva para pafodes anuales qua comienzan en o despuas del 1 de julie del 2014, Esta
enmienda ne es relevante para lg Compsafiig, ya gue ninguna da Jls entidades de la Cempefile ha
definide planes da beneficies con apertes de los empleados o da {argeros.

Nejoras anuates Ciclo 2010-2072

En las mejorae anuales e las NIIF para ef cicio 2010-2012, of IASE emitic siela enmientlas e seis
nermas, que inchuye ura enmiende & [a NIF 3 Madicion del valor Razlzonable_ Le modlficacian a la NIIF
13 es efectiva inmeditzamente y, por le ianlo, para los pericdos que comiencer: gl 1 de enero de 2014, ¢
aciara en la Base de Conclusienes que Ias cuentas per cobwar y por pagar a cofto plazo sin tasas de
interés dectaradas se puedsn madir &n les impertes de a factura sin;descuemo, cuande o ofocio del
descuente no es Impertante. Eats medificacién a ia NIIF T3 ne tisne Impacte en le Sompaila.
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5. CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
{Continuacidn)

Mejoras anvales Clclo 2011-204 2

En las mejoras anuales a las NHF para el ciglo 2011-2013, el 1ASE emitid cusirs anmiendas a cusiro
nomaas, que incluys una enmienda a la NAF 1 Adopaidn por Primera Vez de s Nommas intermacionales
dex infommacion FRance @,

La modificaciin a g NIiF 1 es efectiva inmedistaments y, por Io tanto, para 166 periodos que comiencen
& 1 de enerc de 2014, y aclara en |z Base de Conglusiones que una c:'ntidad pusde dptar entre aphear
unz noma actugl & une nueva que todaula no sea ebligatoria, si permite su spicesidn anbopads,
apiicando 1a norma osnsiztentemente a lo fargo de fndos los periodes pragentedos en sus primeros
estados financieros conforme a las MiF. Ests moddicacion a la NEF 1 no tiene impacio en iz Compania,
ya que la Compaliio prepara informaciin con NiF sxstentes.

Normas emitidas aun no efectivas

MIF 8 Instrumentox Financieras

En julio de 2014, al IASB emiiid la version finsl da la NIF 9 instrurr?enhs Financieros. El IASE ha
publicado anteriomerte versiones de b2 NIF § qoe introdujeron nuevos reguisitos de medicion y
clasificacion (en 2000 y 2010) y un nuevo modelo de contabildad de coberuras {en 2013). La
publcacion de juio de 2014 representa la version final de f& noma, ¥ sustituye las versiones anteriores
de la NiIF 9 y complels & proyvecto def (A58 pare reemplazar la NIC 39 instrumentos Financieros:
Reconoomeento y Madicién. La NIIF 9 es efectiva psre perlodos anualds que comlenzan an o despubs
del 1 de enero del 2018, con aplicacion anticipade pamitida. Se requicte 1B aplicagidn retroactiva, perg
Iz informacidn csmpsrativa No &5 obligatoria. La Spucaclén ternprana de [as vars.ongs anteriores de ka
MIIF 9 {2008, 2010 y 2013) se permite 5i 1a fechs da eplicacion inickal es %nﬁea dei 1 de febraro del 2015,
La Compafiia s encuentra analizando el impacio de ta MIIF 9 y sa plahiea adoptar @ nuevo estiandar
en la fecha efectiva requarida.

NiIF 14 Cuentas Regulatorias Diferidas

La NIF 14 pammite qua quienes zdoplan por pAimers uez 1os MIF, ¥ son alegibles, continden sus
anteriores pobiticas de centabifidad PC3A reiscignadas con las farifas r!eguladlu, tante en (2 adopoitn
inicial como pera estedos financieros poslerlgres, Les entidades que adopten 188 NIIF 14 deben
presentar las cuentas regulatorias diferidas como partdas separadss en s eslado de situscian
financiera y de los movimienios presenles en esios sakkos de las cuentas come partidas separadas en
gl esfiado de pérddas y ganancias y otros resuitadas inlegrales. La nomna requiare myvelaciones solve
& nabazeza de, y fesgos asociados con, 13 lase de regulacien de la enhdod y los efecios de ese fipo
de reguizadn en gus astados financsres. La NIF 14 es afectiva pars pér‘ucdm ghusles que comienzan
en g después del 1 de eners det 2015, Dado gue 1§ Campafia prepara nformacldn con NIF existentes,
estz norma nao flens Impecio en 1oz estados finsncerea di le Compaiia.
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5. CAMBIDS EN LAS NOQRMAS INTERNAZIONALES DE INFORMACION FINANSIERA
{Continuacion)

NIiF 15 Ingrasos proeedentes de Contratos con Cliantes ‘

La NItF 15 especifica ¢como reconocar 10§ ingresos, requarido para praporcignar 2 los usuarios de los
estados financieros dividgadanes pertinertes mas informalivas. La noma preporciona un imiogs modeln
de ¢inco pasos & ser apkcade 8 los ingresos procedentes de las cottraios con los ciisntes. Bajo te NiIF
16 1a entidad recargoard |os ingresos dg actividadas aréinaras pars fepresantar la transferencia de los
blares & servicigs comprometidns con las clientes par un importe guzla reflefa la contraprestacian & que
la antidad espera tanar derecho, a combla de dichas bignes o senvicios. Los principios de la MiIF 15
praparcicnan un enfoque mas estructurado para la medicidn ¥ el recanocimiemo de ingresc:. El nuave
estandar de los ingras o5 es aplicabla 3 todas [as enlidades ¥ reemplazara todos kos requisitos actuaies
da reconocimiente da ingresos bajo NIIF, La narma {ua amitids en MaT:n de 2014, Ya sea una aplicacian
refroactiva completa @ madificada, s2 requiare para psrigdos anuales pue Somiancen en o daspude defl
1 da enerc 2017 can la adopcion anticlpada permitida, La Cnmpéﬁia & mncuentrz gnalizando ot

urpacha de ka KEF 15 ¥ planea adoplar ol vuens estindar on ta fecha efectiva requedida

Enmiendas a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos: Contabliizacion de Adguisiclones de Participaeiones
Laa modihicacignes da g NHF 11 requisren que L aparadar cnnjuntu!cnntabiline 2 adquisician de una
participacion en wna apercodn conjuna, &n donde aclividad de la operscién conjuta conglituya un
negocio, apiicanda los principas pertinentes de la NitF 3 para la cantabilidad de fas combinecienas da
nagocios. Lae madificaciones tambign aclaron que una adquisicion’ preexigtante en una aperaciin
conjunta na se vugiua & medir en |a Sdquisicidn de una paricipacian [adicional &n ta misma aparagisn
canjunta, en tantd @1 sontrot conuntn ka8 mantenga. Ademas, una exclUsicn da alcance ha sido efedida
& (& NHF 11 pars especificar que tas modificaciones ne se gplican cuands [as partes gue companten al
contral conjunte, ncluyendo La entidad que informa, estdén baje contrl comidn de fa miama controtadors
principat. Las modificacienes se aplcan lanta a 1z sdquiaicidn de ia paricipacidn iniciel gn una
aperacitn conjunts ¥ la edquisicion de cusiquier participscian udicianali Bn 14 misma ogperacién oonjunta
¥ s0n prospectivamanie efectivas para periodes anuales Que camienzan en 8 despuds del 1 da anero
del 2018, permitiendose la adopciGn temprana. No se mspera que eslas enmiandas tengan un impacio
en los estados finandercs de ja Companis.

Moditicaciones a la NIC 16 ¥ NiC 36: Aclaracion de jos Métodes Acepteblss de Depreejacion y
Amartizacidn .

Las armiendas actaran & pincipio de 18 MG 156 ¥ ke NIC 38 que oz ingresas refiea un pation da 0%
benaficios econdmices que se generan e partir de operar un negocie ide ta qua et active €5 panle) en
lugar de ies beneflglag acanomicos gqus 5a consumen g trauds del usE det activo. Como resultgda, un
meétada basado en |83 Ingresos na se puade ulilizar pars depreciar i3 prapiedsd, plania y equipa y salo
puede utiizarse e circunalancias muy limitadas para armartizar los actives intangitdes.
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5. CAMBIOS EM LAS NORMAS INTERNACIOMALES DE INFORMACJGJI FINAMNCIERA
[Cantinuacidn}

E! 12 gda Mayo de 2014, el 1ASE publicd s (ltimas modificaciones a b1 NIC 16 y la NIC 38, Las
medificaclanas son efectivas praspectivamenle a jos ejercicias snuales que comizncen a pantir del 1 de
enera ol 2018, permitiéndose la adapcldn temprana, No 59 egpara i;:u_rlE estas enmlgndas tengan un
impacts para la Gompania ya qua la Campafia no ha utilizada un r‘néﬁoda basada en iv8 Ingresos para
depraciar sus ectivos no cormentes, I

Modificaciones a la NIC 16 y fa NIC 41 Agricultura: Plaptas Producioras

Las modificacianas cambian s requisitos contables psra los sgtivos bicldgicos que cumplen con la
definiclon da a5 plantas productsras, Sagon las enmiendas, ios av:tiuuls binldgicos qua cumplen con la
definicién de plantas productoras ye no estardn dentro del adcance de la NIC 41, En cambio, la NIC 16
52 aplicard. Después del reconocimienty Inicial, Bs plsnlag productoras se medican sagon s NIC 46 al
coste acumulado (antes ded vencimienio) ¥ utiizando ol modely del costo o el medels de revaluacion
{después dai vancimientc). Las enmiandas tambi&n requiergn que los producioe que crecen en ks
plantas productoras permanecerdn an &l alcance de |a NIC 41 medidos a vaior razonablé menos [os
coslos de venta. Para las subwvenclgnes del gobierno relacionadas s Ialﬁ plantas praduelerasa, la NIC 20
Contabilizacisn de las Subvencianss del Gabiemo y Revalaﬂiunesl de Asistencie Qubarmmamental
apficardn. Lae anmiendas son retraspactivamente efectivas para periodns anusics que cemianzan en o
dezpuge d&i 1 de enero del 2018, con adopcidn anficipeda pemmitida. Mo se egperg que estas
madificacones lengan un impacta para ta Compaiiia dado que % Compania no liens ninguna planta
protluctors,

I
Modificacianes a ja MIC 27: Méleda de la Participaclin en Jas Estados Financieres individuales

Las enmigndas renstsuran e meleda da la participackn comg una opciin de conlabilidad pama las
inversiones en subsidianas, negacios conpntos y asodadas en los estados financiers separadee de
una entidad. Les entidades que ya aplican ias NIIF y la sleccion de cambiar of método de participacian
&n 5u5 e5t@dog Anancieros individugles tendmin que aplicar ase cambjo de forme retrospactiva. Para
adoptaniés per primem vez de fas NIIF que eligen utilizar el matado l:te! ta panicipaclan en sus estados
financicras separados, serdn obifgedos a apiicar este métede & partir!r:le la feche de transicion a lag
MHF. Las medificaciones son efectivas para pericdas anuales gue comierzan en & después det 1 de
encro dal 2015, permiiéndose la edapcidn temprana, Esias modificaciones no tendrdn mngan mpacto
on los estadas financieros de la Compalia,

Modificacionaa a la NiC 28 y NIIF 10: Venfa o aportacitn de acﬁvois entre un invarsienista y su
agnclada & negacia canjunio

Las modificaciones abordan e! canfliclo gnire las NUF 10 y fa NIC 28 en €] fratamiento de a pérdida de
control 4% ura subsidiaria que se vende a aporta a una asociada & negacin conjunlo,



5. CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION. FINANCIERA
(Continuacidn)

l.es enmiendss aclaran gue la ganancia @ pérdida dervada de |a venta a 1a apottacion de o5 activas
que constituyen vn negacle, tal céma sc define en 13 NIIF 3 Gamhlhaciunes de negacios, entre un
inversar ¥ su asociada @ nagocia conjynio, es recongcida en su iotalidad. Sin embargo, cualquier
gananciz o pérdida resuflante de la enajenacion o apartacion J& g actives que no conslituyan un
Negoeio, e reconecen SOk en 13 medicda de los inlereses ge fos Nversorea no relacionados en fa
asociada o negocio conjuata. Extas anméendas son efecivas pard 104 paigdas anusies que comiencen
@ parfir del 1 de enem de 2018, pamitiéndose la adopcian temprane. Estas modificaciones se aplicariin
da forma prospective en |a cantabilizecién de la pérdida de control Bn éuulquier sullsidisria, aspciada &
negocio conjuma de B Sociadad,

Modificaciones a la NIC 1. Infcfativa da las Revelaciones

Las madificaciones clarifican los requerimientos de materialidad. Ademds, las enmiendas infrodveen una
aclaracién de que jos rudras a peesentas en el estado de pasician Ananciers y of estads de gengncias ¥
pémitdas y otio resufade integral Pueden agegarse © disgregarse CHMo una guia adiconal relevanie
sobre dos subtotales en esos estados y aclara que ja participecisn an al Q¢ de entidades asocindas y
negecias conjuntos deben ser pregantados en su conjunto como unad aga partida basado en sies o Mg
pasteriomente reciasificada a geEnancia o perdida. Por oitim@ 128 enmendas afiaden ejempias
adicionales de posiblas fermag da ardenar las notas parg aclanar gue o antendimienin ¥ la
comparzbilidad deben ser conaidaredas al determingr 8] arden de faa natag, Estas modificaciones son
gfectivas para perindos anvalae guB comignzan en o despvés det 1 da anarg de 2018, permitiénda=e ko
#plicacian temprana. La splicackin da las enmiendas no debe revalarge. La Campadia se encuentsa
analzando el impacio de la NIC 1 ¥ koS planes para adoplar las nuevas nérmas en la fecha efective
rexquerida,

Mejoras anuales Cicio 2012-2014

Modificaciones a la NIC 19: Taag de dascuenio, emision en un mercado regional

En iss mejoras anvsies @ fag NilF pars el cido 2012-2014, af [ASS8 an'llitiﬁ cualro enmiendas a cuatre
nammas, que incluye une ermiands & 15 NilF 18 Beneficios B Empleadag. Esta mejora anval aclara que
|as bonas corporatives da aite celdad utiizados en 1z estimacién da ia lasa de descuento para s
baneficios post-empien daben agiar denominades en ta migma monede que ios benehicios 2 pagar, par
ko fante, la profundidad det mercado de bonos corporativos de aha calidad debe evajuarse a nived de la
meneda. Cuando no hay un maréado ampls de bonos corporabivos de ¢ila caiidad cn esa moneds. se
deben uliizar las tasas de ios bongs del gobiema. La mejora anuai es efectiva pare el peziodo anual que
¢comienza en o después dei 1 de enére de 2016 y debe ser aplicade da fgrma prospectivs. La Comparsla
se encuenira anslizande e impatto de |a enmienda y planaa adaptar la nueva nomma en fa fecha
efectiva requerda.



H

5. CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE JNFQRMACIDTI FINANCIERA

{Contiruasidin)

Modificaciones a Ja NiF 7: Contraio d¢ servicios

Las mejoras anuales a la NiIF 7 brindan una guia adiclonal para aclarar si un contrata de senvicios
implica | continuacion en un activa translerido con &l propasite: de determinas iss fevelatiores
requeridaa. La madificacidn aclara gqva o5 requisitas de revafacidn de Lompensacidn ne s& aplican a los
estados fnanciercs interings candensaiDs, & mengs que Lales | revelacignes proporcionen ung
importante actualizecion de 1a infermacion repartads en &l inferme an:i;al mds reciente. L@ mejora anual
£s retrogpectivamenme efectiva para &1 periodo anual gee comienza en 0 despids gel 1 de enero de
2016. No se espera que estas modiicaciones tengan un impacio en los estades hnanciems de h
Compartia

Modificaclongs a fa NIIF 5: Camblos mn los métodos de enajnnac:’ér

La modificacion aciara que los cason en 105 gue una entidad reclasifica un activo de mantanidos para la
venta a manfanides para distribuir @ viceversa no debe ser considerado un nuevo plan de snejenacion,
SN0 qui A% Ua continuacion del plan griginal Por [o tanlo, ng Ray intenrupcon de la aoficacon de los
equenmicaod da la MUE 5 La mejorg anual es ofactvs pare & pencdo amual que COMIBNZa en a
después dal 1 de cnero de 2016 ¥ daba ser aplicada prospactivamente. Mo se aspara que estas
madificacienas tangan un impacta an 103 2stados financizres dala Gnn"r!paﬁia,
;

La Compafla na ha adoptado anticlpadamente cualquier Otra namna; interpretacidn ¢ anmienda que
haya sidg amidda, pero alm no efécliva.

INSTRUMENTOS FINANCIERQS POR CATEGORIA

Lo instrumaping finaneizeos al 31 da dicembre de 2004 ¥ 2043 sk comiormaban da e siguiemec
manes;

2014 _213
Na No

Loariente corvisnts Corrients cormients
Actives hinancléros medidos 2l costo
armoritrado
Efective ¥ equivalentes de efeciivo 15633.457 - 9,020,068 -
Deudores comenclalas v ofras cuentas por
cabrar 3227 487 120,404 3,818 764 516,320
Cuentas par cobrar § 4ntidades relacignadaa _ 55,334,002 - 33,995 502 -
Tota| activos financiarcs 83,195,845 [ETETY 47 752,271 515,510

|

Pagivos financieros medidos =1 casto
arnortizado
Acreedores comarciales y cires cuentas por
pagar 21,275,399 - 16,576,441 -
Cuerlas por pagar 3 entidades retacionadas B5, 165,102 - . 54 674,026 -

Total pasivas financieros 00, 440 681 - 74,259 B¢ .




22

§. INSTRUMENTOS FINAMCIEROS POR CATEQORIA
(Santinguacion

El efgctvo y equivalentes de efective, oeudarss comerciales, cusntas por cobrar @ enbidades
relgsionadas, otras cuentss par cobrar, acreedores camerciales v utrTs cuantas por pager ¥ cusntas por
pegar & enlidades relacionsdas se aproximan al ualor [Usto debido ® la naturaleza de ¢alo plazo de

agtas nstrumentos.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2004 y 2043, & Hectivo y efecive ¥ equ'wallllr'l'ta de efectivo s farmeban de |a

sigulenta manera;

2014 2013
Efactivo ¢n henoos 125338 017 ; T30 725
Inversiones tamperaas _ 2700434 2 737,283
15,638,451 ! 9,940,008

2. DEUDCRES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 da diciembre de 2014 y 2013, los deudorss comerciales y utraj cuantas por cobrar 88 formaban
de le slguiante manera: '

2014 23
Corto Plazo
Clientes nacionglas (1 3,930,542 2,340 938
Clientes del axtarior {1 1,658,772 1,966,808
Retencionas por cabrar 7,308 60,715
Crédito tabutarko & 34338 288 -
Cuentas por cobrar a empleados 132,097 390,994
0,184 588 4775 253
Mengs: Prevision para cusnta da
dudoso cobeg {202 A58 (962 458)
8,222 487 3,616,754
Largo Plaza (1) '
Cupones Carpei B776 4776
Impuesto scbre renta 113633 500 544
120, 408 516,320

|
{1) Carrapgnde a las cuentas por cobrar 3 afancias da viaje, agenles ganaralas y cliantey carporshivos,

{2) Carresponde a crédifa tnbutario en LV.A debido & que las comprss arévadas fueron Mayores que
ias vemas. Este crixdile es aplicable en las declaraciones mensuales, hasia ser agotado.



8. DEUDCHREE COMERCIALES Y DTRAS CUENTA POR PAGAR
{Continuacidnj

El siguienta &5 & movimienta do {a provision cuentas de dudeso cobro durante los afos terminados al
31 de diciembre de 2014 y 2012

2814 2513
Salde inkcial 8672 499 234 916
Mis (menos):
Provisiones, neta 17578 864,264
Cuentas dadas de baja conira la estimacin (17578 _ _ {128.881)
Salde final | 962 499 o952 488

Al 31 de digiembre de 2014 ¥ 2013, la srtigbedad de paldt de deudares comersialgs ¥ stras cuentas
por cobrar, &1 neto de provision &8 como sHue:

_ 2814 2813
Vigente y no deteriarads 3,408,700 1,820 821
De 1a 30 dias l 524,677 161,476
De 34 & B0 dias 2,726,711 81,244
De B0 diss a 150 dias 83,276 263,157
Mas de 150 diza 1,433,622 1,252,055
5,184 586 4,779,253
i) PIowisibn pars Cuenis s dutoso Sooro __|982,499) (082 499)
8.222,487 3,818,754

5 CUENTAS FOR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

a) Saldos y ransacciones con companias relacionacas

fa.1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2873, Ias everntas por cobrar con entidades relscionades se
forman de la siguienta msnara:

2014 r{gk

Cuentas por cobrar:

Corto plazo:

Aerovlas del Conlineirle Amencano 5 A 25,772 824 5,040,677
Teans American Aidines $.A 12,469 381 13,447 334
Taca International 5.4, 9,018,086 1,250,932
Temps Cargo, 5.A.5. Ai364,605 4112225
Alr Galdpagos, LLGC. 41445 628 4 807 508
Lineas Aédreas Costaricensas 5.4, 1,487 885 1,198,983
M Miles, Cam. 685,204 o4 417
Aviateca, SA 90,855 90,855
vuelos Internos Privados, 5 A, VIP 213,580

358,334 602 33,665,500
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4. CUENTAS POR COBRARY POR PAGAR A EMTIDADES 'RELAC-':Glll ADAS

{Continuocion) |
2014 2013
Cugniag poF pagar-
Aerovias del Continente Americzang 5.A. 41,315,940 17,764,744
Air Galdpagos, LLC. 28,351,260 25,380,297
Tampa Cargo, $.A.5.. 5,632 001 3.403 802
Trans Amarican Airfines S.A, 4,854,783 3,680 967
Teca intemsgtional 5_A. 2.45:8,090 1,284,805
Lifehdias, Corp. 2,260, 844 1,202,103
Linags A&reas Costarricenses 5.A. 873,088 BY5 324
Taca Conta Rica S.A. 605,179 70.787
Avsa Propertes ! Inc 472 500 -
Avianca Helding S.A 263 481 -
Avianca, inc. 229 150
Getoom Colombia 5.A.5, 15,785 8387
Amearigg Cantral Corp. (AC.C) 1;5,593 10, BET
Avigteca, S.A. BA 324 5,833
Vualoa Intarnos Privades, S5.A. VIR 28
85,165,102 54 674,926
{a.2) Burarie los afios 2014 ¥ 2012 se han efecluado s siquienies transactiones con entidades
redacionadas:
2014 2013
ingreac Gasio Ingreao Gasho
Inareses por ¢&digo gompartide (1)
Aerpvias del Cenbinanta Armencanc S.A. 31,942 2d8 - 83,534 642 -
Trans American Alrines S.A, 1.656 604 - 23,289,244 -
In O por i dministracion
Taca Imtematonal S A 796,045 - 587,068 -
Trans Amenican Aifllnes 5 A 817 072 - 503 288 -
Tampa Carga, §.A.5. 174,600 - 168,198 -
Agrouias del Continante Americans 5.4, . - 1,587,320 .
Lineas Aereas Castarigenses SA. - | 281 454 -
Yuelos Internos Privedas, 5.A. VIP - - 180, c00 -
ingresos de pagajeros, ¢arga . rampay
CONTED
Taca Imtemational 5. A, 127,434 - - -
Aerowiss del Centinants Americano 5.4, 125,863 - - -
Trans American Alrines 5.4 8d 294 - - -
Tampa Cargo, 5.4.8. - - 11,180 -
Lineas Aéreas Castarriggnses 3.A. - - g20 -
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8. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

(Continuacidn}
2t4 2013
ingreso Gasto __lngreee Gasto

Chr N operativo

LifeMiles, Carp. 784 442 , 19,824 -
Taca Interngtional 5.A. 313,424 - 18,022 -
Aergyise dal Gortinente Amencano 5.4, 258 608 - 8,488 -
Lineas Adraas Costamicenses SA. 248065 - 4 639 -

25 ¥ Com

Aeroviaa dal Continente Americana 3.4, . 10.565 491 - 10,109 885
Avsa Properias | (no - 4?215‘(10 - -
Servicios Logieticas Codige Unfgn

Aerovias del Cantinente Americang 3.4, - 1,754,215 - -

o]} ramiecda e

Berovias dgf Continente Amrencans 5.4 - eE7 DG - {24 1,300)
Avianca Halding S.A. - 263481 - -
Tampa Carga, £.A.5. - 208,322 - 474 423
Trang Americgn Airfllnes 5.A - 3,050 - -
Servic|gs Agroportuarios (3]

Aerovias daf Continente Americano 8.4 - 1.259477 - 1,174,802
Tampa Carga, S.AS. - 102,273 - 74 345
Mana ubc anira .

Aeroviee dal Gontinente Americane .4, - 993,28;4 - 708,897

|

Hona Profesianales Varj

Tacz Cosla Rica S A, - 534 382 - 615 805
Taca Intemational 5.A_ - 158 382 - s, 163
Trane American Aidines SA_ - 33,156 - BE 312
Aerovias dal Gantinente Amerncane 5.A. - a1 ,249 - -
Lineas Aasrees Costarricenses SA. - . | - 17478
Mante i n linea

Aerovias del Continente Ameicang 5.4, - 452 208 - 455,072
Trans Amarican Aidines S.A_ - 8 090 - 79,170
Taca intermnatkie¢nal 5.A. - - - 935

ras

perovtas del Cantirente Amencsne 3.4, - 11,402 - 50,116
LifeMiles, Corp. - 3.600 - -
Taca intemational 5.4 . - - 50

{rettom Celombia S.A_S, 240,189 . _



CUENTAS POR COBRAR ¥ FOR PAGAR A ENTIDADES ﬂELACIéNADAS
{Continuacion)

{1} A partir def afio 2010 se han fmado con Aerovias del Contingnte Americang, 5. A. ¥ oon Trans
Amercan Anlings, 5. A, respectivamantg, caniratos de Icﬁdrgu compartids parp rutas
internacicnales y parmaneceran vigentes mianfras no sea tnlarmlnadu por acucrds da ambas
panes o por denuncie de ung de ellas

(2] Comesponde al smendamiento de asronaves y componéntes 3 Aenovizs del Continente
Amercanc 5. A Avienca con plazos de hasta 6 afios Jesde A{osto 2010 hasta Junio 2047,

(3] Corresponde 3 los servicios de camps ¥ asistenciz al pasalera nrestadosn, por Aandias del
Contnente Americang, §. A. , cuyos contralos se encuentran vigentes desde mays 2011 con una
facha de vencimienta indafingéda

b} Adminlsiracién y alta direccién
Log miembrozs de le alte administracion ¥ damas personas que esuman la gestién de Aarglneas
Caldpenos 5 A AEROGAL, incluyendn a ia gerencia general, Inal coma los accioniatas que la
rRpresenian, To Nan paricipats sl 3 de dicemie de 2004 v 21.‘.!':13 BN ransaccienes No nabigies

yio relevanies,

e}  Remuneracionez ¥ eompensacidn del paracnal clave
El parsonal ciave san equeliss personas que tianen autoridad y reaponsabilidad para plarificar,
dirfgir ¥ controlar |ag actividades de la endidad. Burante ing afios 2014 y 2013, |08 iMportes
reconpcidos como pagios de gestdn de personal clave, se foman come siguen;

2014 2012
Sueldos &1 .DJD 184,354
Beneficios 44241 155572
Totzi 105,251 339,856

d] Precics de Sansferencla
Loa contribuyentes del impueste de renta que celebren dperaciands con vinculados acongmicas o
panea relecionadas dei exerior estan cbligadaa s defesminar, Fere efecins del impuesto sobre
ranta, sua ingresns ordineros y extraordinarios, sus coslos y deducclones, sus actvog y pesivios,
condlderando pals esias operaciones jos pracias ¥ margenes de utitdad que se hubieran ylilizado
En operaciones comparebies con o entre o vincdados economicarmente,

Aneaores nderentieries stalanlan o atiualizachn D8l eSwiio 48 predics de transferandla, exgidn
por disposiciones fributanss, tendientss a demostrar gue Ias! operacionas con  Wingulados
BConAmMicns dal exteriar g8 efeciuaron a valares de mercado durants 2014,
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9. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
{(Centinuacidn)

Para este prepdsito ia compafiz presentard unz declzracisn informativa y tendré dispenitile aj
referido estudio para Junio det 2015 Er incumplimiente de: régimert da precios de iransferencia
Fuede acarear SaNcanes pecuniaras ¥ un mayor anpueste sobre ka renia.

Sin embarge la perenciz y sus zsesores sgn de 1@ opinidn gue el estudie serd conciuide
epertunaments y ng amojara cambios significelivas a 1a base utiii‘;zada péra @ detefminacien de la
pravisién d&l impueste sobre iz renta de 2014, tal come cemo Br::urrl?ﬁ en 2013,

|
0. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2044 y 2013, ios inventarios se formaren de ks siguienie menara:

24 2013

Partes rotables de avienes 2,204,378 1,886,318
Suminiatros déd serviclea 2 berde 3&:,401 80,099
Inventaria en trinsito de piezas y partas & a7 -
Irventarios ¥ actives asrondutices disponioie para ja :
venia 7.323 18,5652

2278089 2,082 877
Menosa- Eslimacidn para obsalescencie (750,089) 742515

1,519 020 1,340 465

El movimiento de ia cyenta de estimacidn pare obsolescencia durante |ps &fos 2034 y 2013, ue como

slgue;
2414 2013

Salde af inicto dei 3o 742512 185,616
Ma= { Menos)

Adicionus 16,620 12978
Bajas de inventaric 63} (137,593}
Oiros [1) . BR1 511
Saide al final del gfio 759089 742,512

I
{1} incrementa generadé per e ingreso & inventorls de plezas i;astab[au Qué se encontraban
disponibies pefa le venla 2 fes cuales jes aplicd vn 80% de obsolestencia, o cual generd un
incremento en k& estimacian.
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GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADD

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los gastas pagados por antrcipado se formaben de la sigulente

manera:

Armandamiantos
Primas de seguros
Otros

12, DEPOSITO ¥ OTROS ACTIVOS

2014 2013
1,208,243 1.400.418
79.507 46,022
221,766 389,770
1507516 __ 1836208

Al 21 de diciambrg 2014 y 2013, 185 depositos y ofros activas se formaban dg fa siguiente manera

)

{2)

(3

Corfo plaze:
Depésitos an garantia arrandamienta Aeronsves

Ueposhas en garantiz amendamientn Aemnaves
Depositos on garantia amrandamigme Inmuebies
Meicras en prapiedades Smandadas

Otros Depdsitas

Corespande principalmente:

2014 2013

(1) _17.487.288 ;

17,487,268 -
My 8487704 28 595 74
@ 56,408 56,488
1.641 4369

70 45
{3} _,_?LBQ,'___ 22 zf
208,520 3,302,086

] Cepdsitos en garantia por el arendsmianta de B aerunsve? A-218 (HC-CKL, HC-CKM, HE-

CKN, HC-CKO, HC-CKP | HC-CLF},

- Reserves Por  manlenimiento de Aviones A-319 de 5§ seroneves (CKL, CKM, SKN, CKO,
CrPy parte de'os cusles s¢ esperdn recuperal en el larga plazo.

Correspande a depodsitos an garantia entregados & arendadoras de lacaies, ofitinas y badegas an

donde funcionan las agencias a nivel nacianal.

Comesporde pincipaimente:;

«  Dapdsitag en garantia con la SUNAT y Barvicios de Ranta Intérna por USSES3 mil

- Depdsitas en garaptia por USES7 mil g5re aperar &n aeropuenos.

= Depasie entfegado 3 ARC {Airline Reporting Corpocation) USS90 mil por i3 administracion de
las yenlzs fechiadas por agentias de Satados Unides.
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13. EQUIPO DE VUELQD, INMUEBLE ¥ QTROS EQUIPOS

a) Al 3 e diciempre do ZUTE ¥y 2013, el equipo de vuels, inmueble ¥ olros equipos se detalla a

continuasian:
|
Al 31 de diciembre d5_2ﬂ14 A 31 de dicternire de 2013
Costa Depreciacidn Activp Fijo Coslo Deprecacion Activo Fijo

higidne acumwada MNesior histarico goumnlada Neto
Edifigigs 4 251,751 1,357 753 2803, 958 3,564,348 525,497 3.039 349
Equlpas de
Lar Y 2%, 332 360 | B62, 782 33,380,158 14,345,579 2,885 740 11,463,788
Wabliaris 1,848 754 FEB,017 a981, 737 229%115 1015857 1,275,419

41,244 385 4078482 37165 E83 20,604,985 T 4,826534 15 778,055

by Durante ios afas 2074 y 2013, &l mevimienta de equipe de vuglo, inmueble ¥ otros equipos fus el

siguicnte:

Equipo de
Edificia Yielo Mobiliarip Tatal
Salda al 31 de diciembre de 2042 524,512 9,041,519 448 258 012,685
Adiciones 2,634,150 5831923 1,121,244 8,787 317
Bajas (151,167 (B45/559) {103,754) (1,100,480
Dapreciacian {185 046) {1,564.055) {188,320} {1,921.461)
Salda al 37 de diclemhbre de 2013 3,038,549 11,463 788 1,275,418 15, 7780565
Adicicnes (1) 267,406 26,401,327 262,182 26,960,915
Bajas - {1,004,955) {804,372) {1.909,327)
Depreciacian {422 296) {3,630,002) 248,508 13,683, 760)
Ssldn al 31 de diciembre de 2014 2,903 953 581,736 37,165,883

33,380,158
]

{1} El incremente an eqlipe d8 vuele comesponge & la capiafizacion de raparaciones mayores
ProgramAdes O fuselaie v moores paa cincg asmnaves.

14, ACREEDQRES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

Al 31 de diciembre dat 2014 y 2073, (03 ecreedores comerciales ¥ otras cuentes por pagar =g formaba

de 12 siguienie rmarnera:

Comearclsies

Impusstas por pagar
Servicios aeraportuarios
OAras Cuetas por pagar
Gaslos razagados
Provisibn gastos aperativos
Provision ¢smbustible

n
(2)
()

2b14 2613

10,727,306 7,502,673
2,527,509 2,300,036
2,513,085 2,321,420
2746064 2,847 556
1,484 854 607,112
260,574 . 500,450

1 194,565 | 495,994
21,275,388 15,576,441



4. ACREEDDRES COMERCIALES ¥ DTRAS CUENTAS POR PAGAR!
{Continuacian)

{1} Caonstituyen valores por pagar por keasing operalivo de aeronaves y motores, combustible, tasa
agroportuarias, sobrevuelos, manejo de servicios de Yerra, asesorias y sernvicloy profesionates,
publicidad, servicio a bordp, compres tecnicas, seguroe da activos operativos, entre atros,

(2] Gaonshituyen principaimente impuestas: Impuestc al Valor Agregado (I'vA), turismo, derechos de
inspeccitn, 2sss migratorias gue 0N ecaudados y pegados 8! mes siguiente.

(3 Conslituye provisibn de navegacidn aerea, senvidies seroportuanos y atemizajes.

15. PASIVOE ACUMULADOS

Al 31 de dicembre del 2014 y 2013, 105 pesivos acumulados 88 formaban de ta siguiante msnara:

2014 2013
Bonos af personai Zra 321 369 980
Vacaciones 1,571,201 1,110,655
Bona navidedio 121,915 -
Fanda de rasansa 30,282 230 e
Olrss 3,019 3,748
2,206,449 1,715,365

16. BENEFICH)S A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

A1 34 da dicembrs da 2014 ¢ 2013, 10s bereiclos & empleados & lergo ;f'|a'raz1:a e formeben Somo soue

2014 'ap43

Jubiacian patronal 1,700,955 1,325,176
Desahucio 1,229251 441,618
2.930,213 1,770,792

Las hiptieais actuariales uliizadas para las siercicios 2014 y 2013 son |4s siguigmes:

oty 2013

Tesa dR descuenio 70% 7.0%

Tasa de crecitmientn de sajarnio b 3.0%

Tesa a8 incremento de pensionas 2.5% 2.5%

Edsd promadio | 342 Mo se utilizd
ArpS da 2arvicio computable prom adio {anligiedzd) 4.9 Mo aa wliizo
Tabia da rotesidn NG se utitiza A.9%

Vida leboral pronedic remanente Mea a e uliira 7 B0TE22172
Tabla da moralidad & irmvalides: TMESS 2002 TMIESS 2002




16.

H

BENEFIGHIS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

{Confinuacion)

El calculy de los pensficios post emplen 18 rezliza un actuarie esterne calificado, usando varables y
estimaciones de mercada de acuerdy a la metodologla de! caloula actuarial. Para el 2014 hube cambico
de scluan® denominade Tower Watson | guien reslizd cambios en IETI uarighles utiizadas.

s} Reserva para jubilacién patronal

Wediante resoiucién publicada en el Registra Ovicial No, 421 de| 28 de energ de 1983, Iz {orte
Suprerma de Juslicia dispuso gue ios trabajaderes tiepsn dr!:rer:.hn a fa jupilacion patronal
mencionada en el Codige def Trabgjo, sin perjuicio de la que les corresponda segln la Ley de
Segure Sociat Cbligatorio.  De conformidad can i que menc:'ll'r:na e! Cédige del Trapaja, los
Empleados ques por wveintidinon afos 0 mas hubieren presiado semvicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho g ser jubilsdos por sus emplealhnres,

Adicignalmente, fos empleados que s la fecha de su despido hibieren cumplido ustnbe afios, ¥
mengs 48 Ueinticinco afios de trabaje continug o jnterrumpidL: tendran derecho a la pare

proprcional de gicha jubtacian,

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publica la referma al
Chdign et Trabsin, mediante &l cual ke agroharon 1os monies minimos mensuales por pensiones

[ubilgras.

&0 31 de diclemore de 2004 v 2013, e saldo de ja resenva pard jubilacion patronal cubire ef 100% ded
valor determinadg en el estedio actuarisl.

Lo siguiente tabla tesume ‘o compomentes del gasia de 'a reserva pars jubiacion patronal
reconocida en e estade de resultados integral v su mouimiento durante el sAa:

zmq'i 2013
Saldo inicial 1,329,176 1,021,438
Gastos operafivos del perdado; 358 726 .
Cogie del servicio en e} penitdo achual —'i 308 452
Costo financier 53 D42 71,50
Pérdida {Ganancia) actuarial reconocida como OC (78,976) 107,074
Efecto en reducciones y liguidaciones anticipadas ' {180 330}
Salde final 1,700,968 1,329,176

b} Oezabucic

Oe acuarda con &l Codigo de! Trabajo, 18 Compariia tiene un pasivolcontingente par desahucio con
los empleados y trabajsdores gque s& separen bajo clerlss circunstancias. Una parte de esie pashve
probatlemente no serd exiginle por la separacion valuntara de algunss empleados.




16. BEMEFICIOS A EMPLEADQS A LARGD PLAZD
{Continuacion)

Al 31 de diciembre dg 2014 v 2013 ol salde de 13 reserva pare desatucio cubee =l 1005 del vl
astablecido en el estudle ectuarial, I

Le siguierie tabia resume 168 componentes det gasto de beneficle per desahucko recanocide en el
gstado de rezultacos integral ¥ su movimiente durane e afg;

2e14 2013
Salda inicial 441!,5'15 312 617
Cesto del servicio en & periodo actuai 108,277 107 147
Costo financieny A0 487 21,580
Pérdida actuaniai econocida comn OCI A52.650 87348
Beneficins Pagados [200,759) (87.076)
Salde final 1,278 251 441 B18

17. PROVISIONES

Al 31 de dicierbxe de 2004 ¥ 201 las provmsiones se formaban de e sigukente manera:

__ 2B14. 20813
Corto Plazg I
Provision devaucldn aeronave 4 251 387 13,508 867
4 251 357 13,595,867
Largo plazo
II
Provizion devolugidn eeranave 18,662,374 10,532,888
Provisibn de manten mients - 240,148
Prewision contingente 398 814 348 656
17.011 188 11,118,793
Bglde al inicio del &0 24 11 E.BEE-'D 15,045 163
Provisién cargada & gesto 26,011,478 8.e20.507
Revarso pravision {1 (28,178,800 {150,088}
Utilizacisn {1.265,984) .
Saldo af final del afe 21,282 545 2A 715880

{1) Ajustes por cambios en las varables de condicion de retorna, generados por 18 ampliacign del
plaze ehlos contrafos de errendarmisnte de evienes. |



18. INGRESO POR TRANSPORTE NO UTILIZADC

Al 31 de diciembre da 2014 y 2013, el ingreso par transporte na utiizade se farma camo sigue:

2014 2e13
Pasajas no valatos 2,768,061 2,280,026
Pravigldn pera rechazas interlinea 17,625 245.268
2,785,688 2,525,286

l
19. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDD

2} Resumen ¢l impuesto a %9 renta comianie y difenide cargado &t ¢stade de mezuitados

integralgk
2014 2813
frpuesto a la renta Camente 1,035,855 511,458
Impareste sabre ia renta Diferida - {49 BOOY
Total gastes por knpuestos a kz renta del afo 1,035 655 861 864

b} impue=ta a ta ranta corriante
Una cancilfacidn antra [a ublidad seqin estadas financieras v ia utilic{ad gravable BS DSma sigue;
|

Al 37 de diclembre de

2814 23
Péardida antes de la provision para impuesia g 1a renta {3,933,0849) (15.150,975)
Was (menoca)
Resultada rentas exentas (3,416, 59235) 443 745
Efecta base prasunta {284,408 -
Gastos no deduclblas 84538087 11,229,837
Arnortizacign de pérdidas {183,674 -
Szse Imponitta 755,431 (3,477.383)
Tasz de impuests 22% 2%
Impuesto sobre [a Renta Comiente 1648, 195 -
Mis
Ajiste de Pariedos Anteriares 17,844 -
IMpuesta sobre la Renta Carmignts MNeto 134 034 -
Anticipe mipima dal Impuesta a la Renta (1) 851,606 11,450

(i}  De acuerda al at. 79 del Reglamento & la Ley de Régimen Tribulare Intarng. cuanda el
impuesio a (2 renta causado es mener gue ol anbicipo calondado, esle GHiIMO =& convierte an
page deffriiva de impuesto a la rerta. Pars el pericdo 2074 & impuesto causado fue menor 5
ias adelantos realizados. Se muestra &n & notd como anficipa minima da 1SR el saldo na
compensado, el cual 58 converim an gasta de impuests corente.
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDOD
{Continuacidn)

c)

impuesto & la renta diferida
Al 31 de Diciembre de 2074 y 2013 no existe impuesta diferido.

Dires asyntgs refacionadas gon al Impuestp g fa Renta,

a)

b}

o}

)

Situacidn fiacal

De acuerde con disposicdones legales, fa autoridad tribuiana tiene b facultad de revisar fas
dectaracionas def impuesta @ fa renta de |3 Compafiiz. danirp del plaza de hasta tres afias
pasteriares contadns 2 partir de 1a fecha da presentician de fa ds'_claraciﬁn del Empuesio 2 15 rentg,
siempre ¥ cuando haya curnplids aporiunaments can las abiiguciar'ies tributariag,

Determinacidn y pago del impuesto 2 la renta

B impuasla a {a renta de [a Compadiia 8 datermina sobre Lna base anual con cierre af 31 de
dictembrs ¢ cada pefiatias iste!, aplicsnta & as ctidades gravabies 1a tasa del \rmpusasta 2 fa rentd
vigente, '

Las sociedgdas que ransfieran por o menes gf 5% de su capital acclonaria & favar d2 af menos ¢
20% de aus trabajzdores, puaden diferr sf pego dal impueata a:;12 renta y de su anticipa par gl
perfada & cinca aflas, con gl correspondienta pega de interesas,

Tasas del Impuesto z fa renta
Las ta=zas del impuesto a |2 ranta son las siguientes:

Afia fiscal Porcentaja |
2a13 220
2014 gn adelante 22%

En caso g8 gque ta Campaflla rainvieta sus vtilidades an ef ppig gn a5 tenninas y candiciones gua
estshece g Ley Orgdnica de Régimen Trbutaria intarng, padrle e_thnE.-f una redutcian en la tasa
del impussla a la renta de 10 puntos porcentusles sobre gf monjo reiwvertido, siempre ¥ cuando
efectien el correspondiante amento de capita! hasla ef 31 de didembire det siguients afno.

Anticipo dei impuasto a ka ranka |

El anticipt sa determina sabre ia bage de g declaracian dai impussta a iz rente del afa inmediato
anteriat, aplicanda ciedas parcentafes al vake del activo ial {mencs ciertgs CRMponRen as).
pafrirnonic total, ingresos gravables y costos y gesios deduciblien.

El onticipa serd compensada con el mpuesta a fa renia causada y na es susceptlh e de devafucion,
sabvp pasas g8 excepdidn, BN casao de que &l impuesto a 1a rants sausada fugre menar al aricipa
determinade, & antictpo e Conyierie &N impuesio a 2 reata mimims.



19. !MPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
{Continuacidn)

e)

Athdionzimentz, se excllirdh de Ta determminacion del antcpo dn!;l Impuests 2 la rents 105 gastos
incrementales por genaraclon de nueve empleg o mejora de meda melsrial, y en general aqueligs
inversiones y gastas efectivemente realizados, rejacionados con |os benaficios tributarios para |
page del impueste g [& renta que reconoce ef Codigo Organkeo de ! Producgcn, Comercio e
ITIMETSTONES para 1as [Levas IMVersiones.

impuests a la Salida ge Divisas (S0)
El impuesta a la safids de JiVises, grava a 1o siguiente:

La {ransferencia o lraslads de divisas al exterior. .

Les pegos efectusdos desde sl exteriar, inclusive equellos realizados can recursos
fingncieras en &l extarler de la persona natural © la socteded o de terceros.

Las importacianes pendientes de pago registradas por més de doce {12) meses.

Las exporiaciones ¢ bignes y senicios generados en ¢ Ecuadar, efectugdas por personas
naturales o sociedades dommiciliadas en el Ecitador, cuando las divisas covespondientes § jog
pagos por conceptp de dichas exportaciones no ingresan 51 Ecuador.

Cuando Iz saliga do divisas se prodizca como resuitago de i3 compensacion ¢ neteo de
saldns deudores y gtreedores cgn el exterior,

A partir del 24 de noviembre d& 2011, Bl impuesta & [z Salida de Divises (1S0) s& incrementd del 2% al

0%,

Estan exemos del Impuesto a |a Sellda de Divisas {50}

Transferencias de dinero de hasle 1,000 que no ingluyen pegos por consumos de tarjetae de
crédito.

Pagns realizadag al Sxterar por smorizacion de tapia!l & Wereges g medios ciorgados por
nstitieonos finpncféras intemacionales, con un plazg Maysr @ dn zno, destnados a
firangiamisnto de inversignes previstas en e Codigo Orpdnisd da ls Produceion, Comemio @
inversiones y que devenguen intereses a Iss fasas referencieies,

Pagos realizades al extarlor por parte de administradores y cperadores de las Zonss
Especigies da Dasarelo Esondmico (ZEDE).

Pagos reafizades 8 extarior por concepts de dividendos distribuidos por sociedades
racionales o exiranikres domicifadas en ef Ecuador. después de! pego de! mpuesin g g
renta, o favor de airas sodiedades extranjorss o de pergdnas radurales no residentes en e
Ecuador, siempre y cugndo no estén domiclisdos en pargises fiscales o jrisdivrdiones de
MEnar Mposicicn,

El Impuesto s ke Salida de Divisos (150) podra ser utilizado camo erédito tribulanio para s determinacion
del impuesto 2 la renta hasta por 5 gfios, siempre que heya sido origneds en 1z imponacion de matenas
primas, iNsumas y bienes da caphel con la finafidad de que scan inﬁ&rpoi ados en procesos produgclivos
¥ que consten en ¢l listado amitids por 2l Comité de Palliea Tribitaria.



19, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DNFERIDC
{Continuagidn)

f| Reformas tributarias

En ef Suplemento ai Regisire OMicial No. 847 dei 10 ce diciembre de 2013, se expidic i@ Ley
Organica de Redistibucion de (es Ingresos para @ Gasto Sccial, medignte 'a cual se reformd la Ley
Orgrica de Régimen Tributaro interno {LORTY) v ia Ley Reformaloria para la Equidad Tributaria,

los principales cambies son los siguientes;

« impueste ¢ ig Sgilda de Divisas (iSD)

Los pagos por impueske g la Salida de Dhvlsas {i80), susceptibles de ser coneiderades camo credite
tributane para o pege del impuesto & Iz rents gua no hayan =ide utilizades on a} gjercicie fiscal en
gue se generaron € respecto de fes Gualra ejercicios fiscales posleriorss, podran ser ebjelo de

devolucion por parte del Servicio de Renlas internas (SR

= iinpuesta & ok Attivos en ef Extedor {Entidadas Financiermas)

Se considera hache generzder de este impuests pare entidades financieras:

- La lenencle & cuelquier titufo de fondos diaponibles en entidadas demicliedas fuera del
territerio nacloned, =ea de manéra directs e e treves de subsidiarias #fliadas U oficinas en o

exterior dal sujato pasivo; vy,

- Lasinversionea en en exterior de enfidades reguladas oo el Consejo Macional de Valores,

Se incrementa la tanifa del mpuesto def D084% 8l 0.25% mensual. Cuande la captacidn da fondos ¢ ias
‘mveTsiomes gue sa METengan o reslicen e Ywaves de subsidianas ubicades &n peralses fiscales e
regimenes fizcales praferemes e a través de afiiadas y aficinas en el exterior, o tedfs serd del 0.35%.

|

2. PATRIMDNIO

a}y Capital social
E} capital suscrite v pagade al 31 de diciembog de 2014 v 2012 esta canformado de ecuento al siglierde
detalle:
Ndmarc ;
e Participacian Capitai
Nambré de gccionista __acclenag % amitide
Avisnca Helding S.A 735,960 96 52% 7,589,600
Ceries Berrane 3,040 Q.38 30,400
Total 00000 1005% 2,040,000

Con fecha 25 de juko del 201% mediante acta de Junta General Extracrdinarie de Accianistas se deckfid
reformar el nimers da acciones ¥ su valor namins, par (o gue se aprobé-que ¢ nUmers de acciones de
Acrolinesa Galapsgea §.A. AEROGAL sean de 800,000 accienes 8 un vajor da USS10 cada accién.
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FATRIMONIO
{Continuacion)

b

&

d}

Aportas Especiales

Medisnte decisidn de Junia Directiva, celebrada sl 08 de Abrii de 2014 e empresa Avianca Heldings
accisnisia mayoritarie aprobd la entrega de anflcipos a futuras caéitnllzadones hasta per una surma
tetal de USH30.000.000, monto gue podrd ser utilizads para enjugar pérdidas sin generar emisicn de
accionas.

Estos apaites fueron rocibidos en cuatro tracios entre Maye ¥ Agosio { 8 de Mayo USS3 millones,
10 da Julio US320 millenes, 27 de Agosto USET milenes).

Raservas

Bagerva de Capital

De acuerdo con ia Resolucidn No. SCICLCPA JFRSG41.007 de la Supermendenca de
Compafiias emdida & 9 de sepfiembre de 2011, 2! sakio acregdor de la reserva de capilal por
USS260.807 gencrades hasta e aho antenor 5| periede de translc;lan de aplicacidn de igs Mormas
intBrnacionales de |nformecian Financiera - NilF deben ser transfarides 2l pafrimonic a ie cuenta
resuitados acumulzdes y podran ser capitzllzedss en 1a parte que exgeda al vaior de fes pérdidas
eoumytadas y ke dey Gimo sjercicio conduide, 5 las bublerery, uillizados en abvsuiter pirtidas; &
devugho on el caso de quidacion de la Compaiia.

Regerva Legal

La Lay requiere gque §& ransfiera 4 1A reserva 18081 pod [0 Manos :Bi 10% de la utiidad nste anual,
hsala que la reserva |legue por lo menos at 50% del capitat uiamm. Dicha reserva ne puede
distibpirse como dividendos en elective, excaplo en caso de liquidagion de la Compabia, pera
pubde viRZarse para cubhic pirdidas e opergCines o paia cepitakzarse. La reserva sctual asaende
2 USESt 417,

Supersvit por revaluacidn |

Pere el 2013 la compafla presentsba  un superdvit por revaluzcidn de actives de US$243,550
correspendiente &n su mayoria a equipa de rampa y Iransparte. Esle fue reversade en el 2014 con
e fin dp realzar un nuevo osludio.

ARRENDAMIENTD OF AVIONES
Al 31 dm dicigmbre del 2014 y 2013 los gastos de arrangamiento de equipe agreo y otros se formaba

came Sigue;
2014 2013
Arrendamienty de jurpinas de equips adreo 1,098 840 1,666,988
Arrendamiants de Equipo agreo 23,538,625 23,6869 21
24 637,388 24,538 287

Los compromisos mAs impananies asumides por 18 Compania caregponden a bos contraies por
arrendamientt 0¢ J acranaves AJ2 0 y 8 aeronaves A313.



21, ARREMDAMIENTD OE AVIONES |
(Contnuacidn)

iLos aspecios principates de los coniraos de arendamienta de semnayes, san B8 siguientes,

s [os contratos tignen una duracion de 4 &f0s para las aeronaves Adibus AR v de & anos para los
Airbus A320,

« Alfinalizar el plazs del contrate las aemhaves dabardn ser devueltas a loa srrendsderes,

+ Los contratos sgiBblscen que |a Compafiia daba cubrir e gasto de mantenimiante mayer bpo “C" &n
base a tas horee d8 vuelo o ciclos para 188 meterss y APU (Unidad de potengis Ausiltar), y, un mario
fijs mensuadl psis el fuselaje y tren de aterizaje

= Se contrala un seguro por toda el plazo de duracion del contrata, contra tod o esgo.

El gasto de mantenimients para 105 contratos de las garonaves A319 as agumulads mensuaimente vy su
liquidacion se sfaelustd al moments de devolucion ds fa aeranave; pata 105 contratss de as asmonaves
A320 el gasto ds Mmantenindents mayer &5 facturado Mensualments per sl arrendador, quign al
momento da efectusr al chequeo mayor debstd reintagrar 2 a2 Companie &l axcedente de pagos de
mantenimientc, st apflcare.

El siguiente es & reguman de los comprAmisos ulurcs de arrendamiento cperalivo da seronaves:

Pagos Pagos
Tipo Futuros | Futuros
de Fecha de Menores a 1 Entra 1y Totai Pagos
CoLA avidn __ relirg afio l % afos Futuros
HC-CKL AdIS 11-Aug-16 Z2.130.000 1,242 580 3372 500
HC-CKM AR 19-Oxt-16 2,130,000 1.597.500 3,727,506
HC-CEN Alig i-Fet-17 2214 750 2.389.250 4 584,000
HC CKG Adth 14-Dec-16 2214 750 2.004,750 4 219 500
HC-CKP A31d f-Jun-17 2,300,000 3,179,000 5,479 (00
HC-CLF A319 14-Aug-18 1,828,300 1,666,600 2,695,606
HC-CIR A320 §-Aug-16 4 Q05 2og, 2317 260 0,344 100
HC-CJV A328 21-Dec-16 4,176,624 3,828,572 9,005,196
[JEELEAT AlZs 3-Mey-i6 3.933.500 3278000 7,211 800
20935324 7603672 __ 45.838.996

22. GASTOS OE VENTAS ¥ MERCADED

Durante los afes 2614 v 2013, los gastos de vantes sa formaban de [a siguianta manerg:
2814 | 2813

Comisiones par ventas vy Tarjeiag de Cridito £,752 529 3,796,552
Salarios . beneficios & incentivos, ventas 1016,347 1,681,063
Criros Gastos 1474 Ma 1.305.2a1
Promociin an Willas 1.257 TG 77 4Ta
Pubticidad y markaling 202 625 263 318
Siglemsgs de Resanvacionas ___ 48373 248 588

10,646,262 . 7.570,587




£3. GASTOS GEMERALES Y ADWMMISTRACION
I

Durante los afios 2074 y 2013, los gastos generales y de administracidn se formaban de la siguiante maners;

2074 2013
implestos 5,291 .E.E.‘&'l 5,245,235
Haiarios |, pegneficios e INncentivos 4,397,855 4. 154 773
Honorasios 1,836,704 1,569,315

Servicios Logisticos codigo dnico 1 ,?54,215:.' -
Comunicaciones 783,084, 337 722
Ohros nastos administrativos 2,339,861 | o463 587
Rentz 3497 8991 538 983
Gastos de Viaje 294,939! 161,488
Seguros 273,893 | 295 509
Mantenimisnto 191,530 | 732,393
Gastos legales 146,953 312,475
Suministres 59,553 47,334
Servicios Pablicos 13,136 | 22,299
18381658 | 15,869,483

24, DOTROS INGRESOS

Durante Y05 afos 2014 y 2013, 105 otros ingresos se formaban de ia gsiguiente manera:

204 | 2013
|
Senvicins da Adrministracitn 1,488 817 | 3.368,755
Service charge ¥ penalidades 1,273,386 4 627 238
Cros ingresos 831,274 32 5490
Membrasias 36,754 41,4953
3774888 & Y TED

25, GASTOS [(INGRESQS) FINANGIERDS

|
I
|
’1
)

Durante los afios 2014 y 2013, ios gastos (ingresos) financierns se forrnaban de ia siguiente manera:
|
2014 : 2013
DHerencia cambiada, i1 524.297) \ 203,110
Interases gobre prastamos 232 425 179,333
Pérdida par valuacion de aclivos y pasivas financiercs (202,145) -
Lomisignes hancarias a6 | r.ral
Ingrasos por intereses {206,335 | {138,783
(1,700,745} l 243934

1
|
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CONTINGENCIAS
L2 compedle a Bido fisceizeda hasi= o ahe 2008 y a0 31 de dicembre de ZUM4 existen gloses
provisionadas per USS 445,014 y eon calificacion aventua ¥ remota por USS 3 380.665 coma resultsdo
de la revision afecluada hasta |2 fecha, comoe e resumen 2 conlinuacidn los casos mas represantatvos
{esios valomes Incluyen inleresas . MUMAS ¥ Sancionss):
Acta e detarmingoin 2008 Laz gozas zen per determinaddn de {1y 272 200
Me. 0920130100038 pastos no dedudibles por rentas sujedas
a imposicion en olros paises, Gaslos da
gue exceden e fasa  maxima
apiablecide, tansecciones de atms
SEryicios [+ T ne avidansen
decurnentacién
Olros procesos tibulatios Cerresponds af progesa par renld | ¥ N 2.200.373
precios de trangfergncis parm ef afo
gravable 2013
Contingencias Laborales Comospanden a  indemnizagipnes  {2) 97.000

labarales, gue s$e encuentran  en
praceso de impugnacian v el resultado
&3 incienta. De acuarda cart & criteria gde
ia sdministracidn y de sus asesores la
Campania fiene argumentos fueries de
defernsa par la qus le cantingencia sa la
PG o poaitle Y

{1} Con fecha 2§ de febrere de 2012, el Servicia de Rentas Intemas emitid la Orden de Jeterminacian, con

(2)

el objeta de verdficar el cumplimienta de iss obiigacianes trbutarias par perle de i1s Compefia
correspandiente el Bjercicia econdmico 2000 principsimenta por las siglientes gissas: eutentificaclén ds
cerificacion da eutitores per pagos el exteriar por arrentdamiento de wﬁnes. gasle da depeeciaciin g
excceden ias tasas Maximas establecidas y olras lrAnsaccknes qua no evidencid documentacion, De
acuerdo con el cnterio de '8 adminiskacion y da sus ssespres tribularios Sxstivia un resuitado
desfaverable an @sta giose por sproximatdamenta US$303,000, este rubro se valud comp eventug!, El
rasto de las glpsss determinadee por 8l servicia dé rentas internaa se caificaron ¢omp Remetas. Este
process 58 encuenila en apelicion y estd pendiente de su fallo defnitivo.

Corespangden a indemnizacionas [abarales, respongsbilided salidsre por despida Intampestive y olros,
que se encuentran en process de (mpugnacicn y el resultado es innlsrta_; De acuerds con ol criterio de la
adminisiracidén y de sus asesores la Compaftis tene argumentos fueries de delersa per o gya la
coningencia se la avalus come pasible.



4%

27 ADMIMISTRAC|CM OE RIESGOS FINANCIERDS

La Compafila estd expuesia a los siquientes Hesgos dervades del use de instrumentos financienos:
riesgo crediticio, riesgo da liguider v riesgo de marcado.

Esta note presenia infarmacidn sobre 1a exposicion de ia Compefifa = cads uno de los riesgos
gnterfores. |08 objetrvss, las psliticas y 183 procesos para medi y administar e riesgo y b
admmistracion del capilal de la Compania

Las peliticas de gdminisiracién de riesge Ssn esteblecidas para dantficar y analizar los risggos que
enfrema ia Campania, ssteblacsr los (nites y controles de riesgo aprgpedes y monioresr 8558 riesgos
y 8l cumplimientc psr pene te |la Compafila con esos [imites. Lus paliticas y los sistsmas de
admnistracién de fesgo son rAvisadas regularments para reflefar Jof cambins en las condicisnes de
meccade ¥ en (s actividades <o & Compafin, Por medio de capaciacdn y normas y procedimientos
administrativos, la Compadia buses crear un ambieste de control disgiplinade y constructivo en al cual
los ampisatss comprendan sus funciones y chilgseisngs.

La sdministracian moniforas a1 cumplimiznto de |38 politcas y los pracadimientos de admintstracldn de
resgo ¥ Fevisa =i su margg de pdminksiraciin de resgo &5 apropiadd nespecis 3 los riesges 3 los que se
enfrenta I# Compaiiia.

Ri iftcio

El resge crediticin 25 &| riesgs d& que |a Compafiia incdrra en una pérdid@ financiera en cas0 de qus un
clenta o ung cantrapsric da un instruments fingnciars na cumplan con Bus obliDacicnes confractuales.
El resgé surge principalmenta do las cuentas por cobrar a clientes ¥ ias inversiones en valores

La expaticidn dz 13 Compahia al fesgo cretilbcit si ve Infuida por Bg tuentes pob cobrar y debido a jas
carpetanislicas indiwvidusles da cada cliente. Las cargoisristicas demigrfﬁﬂcas de |2 hase 45 cllenies de
la Compadiia, incluide el nesge de incumplimiento de 1$ indusiria v del pals en gue operan 168 clisntes,
fuwieron UNe menoy influéncia an el nesgo crediticis.

La exposicidn midma ai resgo de credito g la facha del estado de stuacién inanciera es como slgus;

2h14 2013
Efectiva ¥ equivalanias de afectivo 15,638,457 5,540,008
Dsudores comertigles ¥ olras coentas por cobrar B.222 487 /6T
Cusntas por cobrar 2 anfidades relacienadas 59.334.502 33,685,500

83,185 840 47 752271
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FiNANGIEROS
{Continuacion}

Gugntas per Cobrar Comerciaies

Ademis, la Compafla no ests sxpuesta a bn riesga crediticie significativa, dade que [a mayor pane te
aus cuentas por cobrer Se onginar: de ventas de boletee agreos realizadaa a parliculares mediante
agencias de viajes ubicadas en diferenles paises, agencias vinualkes y otras aeralineas. Tales civitas
por cobrer son de corto plazo, pues se cancelan pooo tiempo después de remiizzda (3 venta medlante
las principales tarjatas de crédito vio en afectiva.

Me exipten concentmciones significatluss de riesgo crediticio a ia fecha del estado de siuacion
B .

Le mntigiedad da les Saldos de [as cusntas por cobrar comargiaies (%xcluyende partes ralacianades) a
le fmcha ded astado de situacion es |z siguisnte: -

214 2013

Vigente y no detariorado 2,406,700 2,020,821
De 1 a 30 dias 524677 161,878
De 31 @ 60 dles 3,726{711 81244
Dxe 60 dias a 150 dias 83278 283,157
Mas de 150 dias 1433622 1,252 055
Total cuentas por cobrar 9,184,986 4,779,253
Menos

Provision cusntas dudosas (962 499) (962 499)
MNets cuentas per nobrar B.222.4R7 3,816,754

El movimiemto de fa provision por delsripré con respectd 8 las cuentas pod ¢obrar durame = alo se
presanta en la Nota 8.

La Cempafiia cree que o5 monkos Bn mard por méas de treinla dias s-:Jr'r recupereides sobre Ja base det
cumporiamiento de pago histérico ¥ los angllsia del rieage da eradite de loa clientes.

Cobrgr por Cobrar Partes Relacionagas

E! pringipal companenta de cuentas par ¢obrar compariiss relacionadas q!:qnat-'.ta..'.ﬂ SEiCioR intelinteies
¥ de carga imernacionel a compaiiss del Grupo Auianta que registran USS 59324902 y USS
33,985,500 af 31 de diciembre gel 2014 y 2013, respeclivemenme; tas mismas qué no se encuenien en
mora. |La Compaiiia cree que po renuitrs R provicitn poT geienon para Ninguno de 1os sekios por
cobrar m compariias ralacionadas [Ver nata 8).
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
(Continuacién}

Efgctiva v Equivalenies de Efectivg |
I

Le Compafiva Thantenia alecivo ¥ equivalentes de efective por US$15,638,451 al 31 de dicembre del
20114 (US55 040,008 en ol afio 2013), que epesentan Su maxima axposicién e riesga de crédie por
gstos activns, El afagdlive y equivalentes de efectivo s@n mantenidas sustanclalmente con bancos e
instftuciones financlanes, que estan callficadas entre el fEnge A+ y ﬁ'im aegln 1 agencia caificadore

Que 52 muestra a cenlinuacien:

Banco Calificaci®n Calificador
PRODUBANCO AN Bank yatch Ratinga / PCR Pacific §. A
Tl BANK AdA PCR Pacific 8, A
BANGO DE GUAYAQUIL ABD Soc. Cal’ Riesgo Letinsamesicana SCR LA
RAMCO DEL PACEICG AAd- Seoc, Cal. Riesgo Latinoamericansy SCR LA
JP MORGAN CHASE ABS Feiler Rate {lasificadora de Riesgo
BANCO PICHIMEHA Al Bank Watch Relings { PUR Pacific S.A.
I
Rigpga de Liguidez

El rfasgo de bouidez ea e resgo de Que ia Compadla tenga dificulladas pare cumplir con las
eblgaciones financieras comforme venzan. Ei objetva de la Compania &5 aseguearse, hasta donde sea
nosible, de que sismpre tendrd la fliquidez suBicieale pera cancefar aus ebligacionss, tante an
condiciones normslas comeo vuinerablas, gin incumr en perdides fnaCEFlablas e daftar 1a reputaclén da
|s GCompafiia.

La principal fuente de fnancamienic d¢ b Compania proviene de ia caga maliz a traves de la
cancelacdn anbicipada de sendaps mierdineales y efectve recibido come aporle para futura
ceplislizacisn. '

!
A continuacion se resumen [BS Yencimisnios comractuslag de los pasiu;os finanglens na dervados (en
dilares amencanos):

Fiujos de i
raior efachiva 2a12 Zab Mis da B

__contable contracivales  _ meses anas
I da diclembre del 2014
AcreedeTes Conargiales y
piras cuentas por pagar 21,275,350 21275399 21,275,309 ;
Cuentas per pagar a entldedes
relacienedes 85,165,102 85,185,102 85,1 EISE, 102 -
Pasivos BCUMuiados 5,135 588 5,138 568 2205449 - 2330213
Frovigianel 21262 545 21,262 545 . 4251357 i7.ell,188

132,539,714 132.839.714 112,858 307 17,011,184 2330218




27. ADMINISTRACION DE RIESGOUS FINANCIERDS

iContinuacion)

Flujos de
Vatow afactityvo a2 Zab Mis de &
cantable contractuales  mEeses angg arios

31 de diclambre de! 2613 !
Acreedsros comenciaies y oirae
cuentas por pagar 16,576,441 18,676 441 16,576 441 - -
Cientat gor pagar 4 entidades,
relacanadas 54,674,526 54 874,926 54 574,926 - -
Pasivas scumulados 3486157 3,486,157 1,716,365 - 1,770,792
Provisiones 24,715,660 24 7158.660 13695857 11,119,783 -

88 453 184 89,453,184 85,562, 569 11,119,793 1,770,792

Rizano de Mercada

Ei nesgo de mercads es o fesgo de que s ingresos de ta Compalfiia B el valor de sus insinumentos
finencigros se vean afectados por cambins en 08 precios de mercado, tales come Jas iasas da interds y
ios tipas de cambig. El objetiva de la administracidn def riesge de mercade es administrar y velar por
gue a5 exposicicnes al riesgs 58 mantengan denls de pardmetros scniptabras. cpiimizandy e retorne.

() Rlesae de Tipo de Gambio
La mayaris de ias ransacdones de la Cempanis se reaiizan en dolares estadounidensgs, por o
gue b3 exposicion ariesgs de ipe de cAambio a5 minime.

(iy Riesgo de Taga de Interes
Eete riesgo estd asoclAdo & [as tasss de interés de (as ubiigacier}lus sontraidas por ls Cempafifa.
La Campatiia adminiska este riesgo tratando dg as=gurar que Un Alto porcentaje de s présiamos
y ohiinaciones fnancierss w2 manienns soOre ung Dase de ksa g,

A la fecha de! estade de situacién financigra, 1a Compania neo bena préstamos ni obilpacicnes
financieras suscnias,

r-ién de Capital
Ls poiltice de fa Compariia gs m&nterer un nive! de capita! que le penita consendar la confisnes de ios
mwersioristas y aceedores v usterdar el dozamollo faurm de sus negotos. Ef capitad se compone del
capilal acciones, ka reserva Jegal ¥ los resultados acumulades provenientes de la adopcion por primera
we: de lag MHF, las mismas que de acuerdo con 1§ disposiciones vigentes no estan dispanibles para
distibucidn a 1% accionistas. N& hubo cambics =n 8l enfoque de ia con-ipuﬁla para la administracion de

capital duronte 2 afo. !
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ACMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS

(Continuacion}

£l indice deuda-patrimonio ajustads de la Compania a |3 fecha del estado de siiuacion franciera era g

siguients:
_ 2014 2013

Tetal pasivos 135,635 118 +01,585.005
Menos:

Efectvo v equivalentes de efeciivo 15,535,457 040,008
Deuda neta 120,000,665 52 045,887
Total patimenic _ 12,808,088 (11,408 595
indice deuda-patrmenio gjustsdo oEZ 707
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