Aerolineas Galapagos S.A. AEROGAL

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresadas en délares de E.UA.

1. ENTIDAD REPORTANTE
Aerolineas Galapagos S. A. AEROGAL ('la Compaiiia”) ha sido designada legalmente como transportista
internacional con la bandera del Ecuador. La Compaifiia es una sociedad anénima abierta inscrifa en ef
Registro Mercantil de Canton Quito el 9 de enero de 1986, en mayo de 2006 el Consejo de Aviacién Civil otorgo
a la Compariia, fa concesién de operacion para vuelos inlernacionales en la Region CARSAM y Norte América,
otorgandole ia denominacion de “Transportador Aéreo”, que fe permite operar en los vuelos regulares y no
regulares, nacionales e internacionales de pasajeros, carga y correo en forma combinada.

£l 29 de junio de 2012, AviancaTaca Holding S. A. (hoy Avianca Holding S.A) adquiere directamente el 99.62%
de las acciones de Aerclineas Galapagos S. A. (en adelante, Aerogal), en Ecuador. Con anterioridad a esta
fecha la Compaiiia poseia el 20% de pariicipacion directa (79,96 de manera directa),

Los estados financieros inchiyen las operaciones de fas sucursales Aerolineas Galapagos S. A. - Aerogal
Sucursal Colombiana, Aerogal Sucursal Pert.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados por la administracién el 14 de marzo de
2014,

La direccién registrada de fa oficina de la Compaiila es: Av. Republica del Salvador 34-107 y Suiza, Edificio
Brescia, Quito , Ecuador.

2, -BASES DE PRESENTACION
Decfaracion de cumplimiento-
Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas internacionales de
Informacion Financiera (en adelante "NIIF"), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{en adelante International Accounting Standards Board “JASB” por su siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2013.
Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con los lineamientos establecidos en la
Norma Internacional de Contabilidad NIC 27, Eslados Financieros Separados.

Base de medicidn-
Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre ka base del costo histdrico, con excepcion
de los beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales.
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Moneda funcional y de presentacién

La Compafita, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 21 {(NIC 21)
"Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de fa Moneda Extranjera” ha determinado que el délar de
los Estados Unidos de América representa su moneda de medicion y funcional. Para determinar ia moneda
funcional, se considerd que el principal ambiente econdmico en el cual opera la Compafiia es el mercado
ecuatoriano cuya moneda de curso legal y de unidad de cuenta es el ddlar estadunidense. Consecuentemente,
las fransacciones en otras divisas distintas del Ddlar de los Estados Unidos de América se consideran “moneda
extranjera”,

Los estados financieros se presentan en Délares de £.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y fa
moneda funcional de presentacién de la Compaiiia.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda exiranjera se convierten a la moneda funcional de la Compaiiia al tipe de cambio
vigenie en la fecha de la transaccién. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a
la fecha de reporte se vuelven a converdir a la moneda funcional segun el tipo de cambio prevaleciente a esa
fecha. E! diferencial cambiario que surge a ralz de la reconversion se reconoce en el estado de resultados
integrales.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacién de sus estados
financieros son fas siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo-
El efectivo y equivalentes de efeclivo que se presantan en el estado de situacion financiera, representan
caja y depdsitos en cuentas bancarias locales con vencimiento de fres meses o menos, de gran liquidez y
faciimente convertibles en efective sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

b) instrumentos financieros-
Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial
Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras disponibles para fa venta, 0 como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una coberlura eficaz, segin corresponda. La Compafiia determina la clasificacion de los
activos financieros al momente del reconocimiento inicial.
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Todos los aclivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros gue se contabilizan al valor razonable
con cambios en resultados.

A ta fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros aclivos seguin las
categorias definidas en la NIC 39 como: (i) activos por préstamos y cuentas por cobrar.

La Gerencia determina fa clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial. Los aspectos més relevantes de cada categoria aplicables a la Compafia se describen a
continuacion:

Medicion posterior-

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, coresponden a aqguellos aclives financleros con pagos fijos v
determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. La Compaiiia mantiene en esta categoria al
efectivo y equivalentes de efective, deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y
otras cuentas por cobrar.

Los préstamos y cuenfas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo y que son distintos de ios que ia entidad tenga
la intencion de vender inmediatamente o en un futuro proximo, los que la entidad designe en el momento
del reconocimiento inicial como disponible para la venta y los que podrian no permitir al tenedor la
recuperacidn sustancial de toda su inversion inicial por circunstancias diferentes a su deterioro crediticio.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los coslos que sen
una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se
reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro
del valor se reconocen en el estado de resultados como costo financiero, Las pérdidas originadas por la
desvalorizacidon son reconocidas en el estado de ganancias y pérdidas en la cuentas “Provision para
cuentas de cobranza dudosa”.

Baja de activos financieros-
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un active financiero o parte de un grupo de activos

financleros similares} se da de baja en cuentas cuando:

s  Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;
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¢  Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efeclive generados por el activo,
o se haya asumido una obligacion de pagar & un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de fransferencia, y;

¢  Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherenies a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente fodos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de! activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiifa evallla si existe alguna evidencia objetiva
de que un active financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurrdos
después del reconocimiento inicial del activo (el "evento que causa la pérdida”}, y ese evento que causa la
pérdida tiene impacto sobre los fiujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el
grupo de acfivos financleros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
deterioro det valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores
se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la
deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten ofra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion medible en los
flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de l0s pagos en mora, 0 en
las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos,

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, présiamos y cuenfas por pagar, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en upa cobertura eficaz, seglin corresponda, La Compafiia determina la
clasificacion de los pasivos financleros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los cosios de
transaccion directamente atiibuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo
amortizado.

Los pasivos financieros se reconocen cuando ia Compaiiia es parte de los acuerdos confractusles del
instrumento. Los pasives financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compartia tenga el derecho frrevocable para diferir ef acuerdo de las obligaciones por méas de doce meses
después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconacen segin
el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.
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A la fecha de los estados financieros, la Comparifa clasifica sus instrumentos financieros pasivos seqgin las

categorias definidas en la NIC 38 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicion posterior-

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado,
utilizando el método de 1a tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como también a ravés del proceso de amortizacién, a
través del método de ia tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcuia tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisionas ¢ fos costos gue sean una parte integrante
de la tasa de interés efecliva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo
financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando ia obligacién especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado ¢ cancelado, ¢ vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta 0 modificacion se trala come una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respeclivos se reconoce en
el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de situacion financiera, solamenie si exisle un derecho aclual legaimente exigible de
compensar [os importes reconocidos, y existe la intencién de liquidastos por el importe neto, ¢ de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea,

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonzble de los instrumentos financieros negociados en mercados aclivos en cada fecha de
reporie se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado ¢ a las cotizaciones de
precios de los agentes de bolsa (precio de compra para posiciones largas v precio de venfa para
posiciones cortas), sin ninguna deduccion por costos de fransaccion,

En el caso de instrumentes financieros gue no son negociados en un mercado activo, el valor razonable se
determina usando técnicas de valuacion adecuadas, Dichas técnicas pueden incluir la comparacion con
transacciones de mercado fecientes, la referencia al valor razonable actual de otro instrumento que sea
sustancialmente igual, el analisis de flujo de fondoes ajustado u otros modelos de valuacién.
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c)

d)

No ha habido cambios en las técnicas de valuacion al 31 de diclembre de 2013 y 2012,

En la Nota 6, se brinda informacion sobre los valores razonables de los instrumentos financieros y
mayores detalles sobre cdmo se valorizan,

Inventario

Los inventarios constituyen repuestos no reparables para equipo de vuelo y se valoran al costo o valor
neto realizable, el que sea menor. Los costos incurridos para lflevar cada producto a su ubicacion y darle
su condicidn de venta, forman parie del costo. Los invenlarios de la Compafila se coniabilizan de la
siguiente manera:

El inventario en transito se registra al costo de la factura més los gastos de importacion incurridos.

El valor neto de realizacion para cada unc de los items es el precio de venta, menos la proporcién de
gastos de comercializacion y distribucion.

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsofeto es realizado como resultado de un estudio
efectuado por la Gerencia que considera la experiencia historica y ha determinado una provision del 100%
de los items que tienen una antigtiedad mayor a 365 dias. La provision se carga a los resultados integrales
del aflo corriente.

Equipo de vuelo, inmueble y otros equipos

El equipo de vuelo, inmueble y olros equipos se registran al costo menos {a depreciacion acumulada v las
pérdidas por deterioro. El costo de equipo de vuslo, inmueble y otros equipos al 1 de enero del 2010,
fecha de transicion de !a Compafifa a NIIF, fue determinado por un especialista independiente y constituye
e! su valor razonable a esa fecha, determinado por un especialista independiente.

Las ganancias y pérdidas de la venta de una partida del equipo de vuelo, inmueble y ofros equipos son
determinadas comparando la utifidad obtenida de la venta con los valores en libros del equipo de vuelo,
inmueble y otros equipos y se reconocen netas dentro de otros ingresos de operacion en el estado de
resuliados integrales.

Los desembolsos posteriores se capltalizan sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros para la Compafiia, Los gastos de mantenimiento rutinario y reparacién de equipo de
vuelo se cargan a jos resuliados de operacidn en el momento en que se incurren.

La depreciacién se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u ofro
monto que se substituye por el costo, menos su valor residual.
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La depreciacion se reconoce en ef estado de resultados integrales por ef método de linea recta durante lag
vidas Otiles estimadas de cada componente del equipo de vuelo, propiedad y ofros equipos, pussto que
éstas reflejan con mayor exactitud el pairén de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros
relacionados con el activo,

Las tasas de depreciacion estdn basadas en la vida il estimada de los bienes, que son:

Vida Ghil en afos 2014  Vida til en afios 2013

Oficinas y locales comerciales 5y20 5y20
Magquinaria y equipo, equipos de oficina 5y 10 5y 10
Vehiculos 5 5
Motores asronaves 5 5
Equipo de computo 3 3
Equipo de vuelo, piezas y rolables 5y25 12y 30

Deterioro de activos no financieros

La Compafifa evalia a fin de cada afio si exisle algin indicio de gue el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del aclivo se requieren, la
Compaiila hace un estimado del importe recuperable del activo.

El imporie recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor
razonable menos los costos para la venta y su valor en uso. El importe recuperable es determinado para
cada active individual, a menos que el activo no genere flujos de caja que sean largamente independientes
de ofros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de
efectivo excede su imporie recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos futuros estimados son descontados a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja fa evaluacion actuai del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especiﬁcoé del activo. Para la determinacién de
valor razonable menos los costos para fa venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si
las hublera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que
resulte més apropiado. Estos calcuios se verifican contra miitiples de valoracion, cotizaciones de acciones
y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el
estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los vollmenes en inversiohes por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operafivos.

Las pérdidas de deterioro de operacicnes continuas, incluyendo detarioro de inventarios se reconocen en
el estado de resuitados integrales en la categoria de gastos relacionada con la funcién del activo

deteriorado.
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g)

h)

Active intangible

E! activo Intangible se registra iniclalmente al costo e incluyen principalmente programas informéticos. Un
desembiolso se reconoce como intangible si es probable que tai aclivo genere beneficios econémicos
futuros para las Compafilas y su costo puede ser medido confiablemente.,

Después del recanacimiento iniclal, los intangibles se miden al costo menos la amortizacion acumutada y
cualquier pérdida acumulada por desvalorizacion. Los intangibles se amorlizan bajo el método de linea
recta utilizando una vida til de 3 afios para los programas informéticos.

Depdsitos de mantenimiento

Los depdsitos de mantenimiento corresponden a valores pagados a los arrendadores de aeronaves por
reservas para mantenimiento, los montos se calculan y cancelan mensualmente en base a los valores
contractuales por ciclos y horas vuelo, asi como cantidades fijas por mes, segun la naluraleza de cada
reserva {motor, fuselaje, iren de aterrizaje y la unidad de potencia auxiliar (APU). Para aquellos contratos
que no establecen una obligacion de pago mensual, se calcula y registra la respectiva provision de
martenimiento mayor, en base a los stpuesios establecidos.

Activos arrendados

La determinacidn de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracién, si 8l cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas
activos especificos, © si el acuerdo concede el derecho de uso detl aclivo, incluso si tal derecho no se
encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

La Compafiia como arrendataria:

Los arrendamientos en los que la Compafila no transfiere sustancialmente todos los riesgos y los
beneficios inherentes a la propiedad del activo, se clasifican como arrendamientos operativos. Los costos
directos iniciales incuriidos en la negociacidn de un arrendamiento operativo se suman al importe en libros
del active arrendado vy se reconocen a e large del plazo del arrendamiento sobre la misma base que los
ingresos por arrendamiento. Los arrendamientos contingentes se reconocen como ingresos en el periodo

en el que se consideran ganados.

Pasivos confingentes

Los pasivos contingentes son registrados en funcidon a una evaluacion realizada por el Departamento
Legal de la Compaiiia en la cual se determina su probabilidad de ocurrencia como remofa, posible o
probable, Los pasivos contingentes evaluados como probables son registrados en base al mejor estimado
de la salida de recursos que ocasionartan a future, mientras que los pasivos contingentes evaluados como
posibles son revelados en las notas a los estados financieros.
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i

k)

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos acumulados

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafila tiene una obligacidén presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
para cancelar fas obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del imporie de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion gue se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinsro s significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos de! pasivo.
Cuando se reconcce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados.

Provisiones para Mantenimiento

Las reparaciones se capitalizan en el momento en que se realizan y se efectian amortizaciones
mensuales de acuerdo al tiempo que le resta o al uso que se da a los componentes de las aeronaves,
tales como fuselajes, motores y parte de vida limitada (LLP).

Por otra parte, los costos que deban incurrirse para devolver las aeronaves arrendadas se comienzan a
provisicnar desde el momento en que empieza a incumplirse las condiciones de retorno establecidas en
los contratos.

Beneficios a empleados a largo plazo

ta Compafiia, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneflcios definidos que
corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio, v se registran con cargo a resuliados infegrales
del afic y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacidn
financiera, que se determina anualments con base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones
de benaficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa
de interés determinada por &l actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en ej
monto minimo de las pensiones jubilares, entre ofros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva
para obligaciones por beneficios emplfeados a largo plazo, la estimacion esta sujeta a variaciones que
podrian ser importantes. El efecto, positivo ¢ negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las
estimaciones, se regisira en su totalidad como ofro resultado integral en el periodo en el que ocurren.
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Impuestos
Impuesto a ia renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo corriente se miden por os importes
que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal
utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. La gerencia evalia en forma periddica fas posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se
encuentran sujetas g interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a Ia renta diferido
El impuesto a la renta diferidc se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias

temporarias entre las bases impositivas de los actives y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre &l que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
L.os aclivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibies.

£l importe en libros de los activos por impussto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periode sobre
el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.
Los activos por impuesto diferido ho reconocidos se reevaliian en cada fecha de clerre del periodo sobre ef
que se informa y se reconocen en fa medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos actives por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se eslima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto
a la renta vigentes establecidas en la Ley Orgénica de Régimen Tributario Internc y sus reformas que en
este caso son 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

Los activos y pasives por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

impuesto sobre las ventas
Los ingresos de aclividades ordinarias, los gastos y los aclivos se reconocen axchyyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (gj. impuesto al valor agregado), salvo;
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
(Continuacion)

m)

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos ¢ en una prestacion de
servicios no resuite recuperable de la autoridad fiscal, en cuye caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segiin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el imporie de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de situacion
financlera, segn corresponda.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdémicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por ¢l valor razonable de fa contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenia las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimienfo de los distintos tipos de ingresos son mencionados a
continuacion:

Ingresos por transpoite no devengados

Se aplica la politica de diferir los ingresos originados de la venta de boletos aéreos no utilizados o el
importe de los ingreses atribuibles a la parte no utilizada del boleto aéreo vendido. Los ingreses por
transporte no devengados se reconocen en el estada de resultados integrales cuando se prasta el servicio

o un afic después de realizada la venta del boleto.

Ingresos transporte de pasajeros y servicio de carga v correo v actividades conexas
l.a Compafiia registra el ingreso por transporte de pasajeros y de servicios de carga y correo vy actividades

conexas, cuando presta el servicio.

ingreso programa de viajero frecuente

La Compafifa cuenta con el programa de viajero frecuente llamado “LifeMiles”. Este programa estd
disefiado para retener y aumenlar la lealtad de los viajeros al ofrecerles incentivos por su preferencia
continua. Con el programa, el vigjero acumula milias al vigjar por la Compaiiia.

£l valor razonable estimado de oforgar premios de viajes gratuitos se acumula. E! pasivo se ajusta
periédicamente con base en los cambios en los patronss de los premios canjeado y, revisidn mensual
sobre la base de la experiencia historia de las miltas efectivas por redimir y por los pasajeros adheridos a
los programas de viajero frecuente.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
(Continuacién)

n)

o}

p)

Ingresos y gastos financieros
Los ingresos financleros consisten en ingresos por intereses en fos fondos inverlidos. Los ingresos por

intereses se reconocen en el estado de resultados integrales conforme se acumulan usando el méiodo ds

interés efectivo.

Los costos financieros estén compuestos por gastos por intereses en préstamos o financiamientos v
saneamientc de descuentos en las provisiones. Los costos por présiamos que no son directamente
atribuibles a fa adquisicion de un activo que califica se reconocen en el estado de resultados integrales
usando el método de interés efectivo.

Reconocimiento de costos y gastos
El cosio de ventas se registra cuando se enfregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de
tos ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se recongcen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se refacionan.

Gonversién de moneda extranjera

L.as transacciones en moneda extranjera son iniclalmente registradas por la Compaiiia a las {asas de
cambio de sus respectivas monedas a fa fecha de la transaccion. Los aclivos y pasivos monetarios
denominadoes en moneda extranjera se convierten a ia tasa de cambio de clerre de la moneda vigente a ia
fecha de cierre del periodo sobre ef que se informa. Todas las diferencias se imputan al estado de
resultados.

Eventos posteriores

Los eventos posterioras al clerre de! gjercicio que provean informacion adicional sobre iz estimacion
financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacién financiera {eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros, Los eventos posferiores importantes que no son eventos de ajusie son
expuestos en notas a los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de los estados financieros de la Comparfiia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los Impores de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacidn de pasivos contingentes al cierre de! perfodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que
podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afeclados.
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USQO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

{Continuacién)

Juicios-
En la aplicacién de las pofiticas contables de ta Comparifa, la gerencia ha realizado los siguientes juicios, que
tienen efecto significativo sobre los importes reconocidos en los estadoes financieros:

Debido a las incerlidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de fos importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en fa mejor estimacion de los desembolsos que sera
necesario pagar por fa correspondiente obligacion, fomando en consideracion toda la informacion disponibie a la
fecha de cierre, incluyendo la opinién de expertos independientes fales como asesores legales v consultores.

Estimacignes y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y ofras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a
ia fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el préximo ejercicio, se describen
a continuacion. La Compaiila ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los pardmetros

disponibles al momento de ia preparacion de los estados financieros.

+ Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales: La recuperacion de estos activos financieros es
analizada periddicamente y es regisirada una estimacién por deterioro para aquellas cuentas por cobrar
calificadas como de cobro dudoso, con cargo a los resultados del periodo. Las cuentas declaradas
incobrables son rebajadas de la estimacién por deterioro,

« Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto: La recuperacion de estos
activos financieros es analizada periédicamente y es registrada una estimacién para aquellas partidas que
presenten evidencia de obsolescencia con cargo a los resultados del periodo.

» Vida tlil de equipo de vuelo, inmusble y otros equipos: Las eslimaciones de vida Otif se basan
principalmente en fas proyecciones de uso futuro de los activos. En aquellos casos ett los que se pusdan
determinar que la vida Uil de los activos deberfa disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Giil restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que fa vida Util de los activos se viera
disminuida.

¢ Delerioro def valor de los activos no financiteros:  La Compafiia estima que no existen indicadores de
deterioro para ninguno de sus activos no financieros, representados principalmente por los inmuebles,
madquinaria y equipo y los aclivos intangibles con vidas Utiles finitas, a la fecha de los estados financieros.



4.

14

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

(Continuacién)

]

Impuestos: La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en -materia tributaria al
momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. AUn cuando la Compafiia considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los
periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas
internas), en ta interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impusstos en el futuro.

Beneficios a empleados a largo plazo: El valor presente de )as obligaciones de planes de pensién se
determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones aciuariales implican varias suposiciones que
podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones
incluyen: la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos saladales futuros, los indices de
monalidad y fos aumentos futuros de las pensiones. Debido a fa complejidad de fa valuacion, las
suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en esias suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a
cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para fa determinacion de ia tasa de descuenio, el peritc considerd las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobiemno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segun indica el parrafo
78 de la NIC 19.

El Indice de mortalidad se basa en las tablas biométiicas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No, 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el
pais,

Provisiones vy pasivos acumulados-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esté basada en ia mejor estimacion de los desembolsos que sera
necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion disponible a Ia
fecha del perfodo, incluyendo fa opinion de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNAGIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Las politicas contables adoptadas por ta Compafifa para la preparacion de sus estados financieros al 31 de
diciembre de 2013, son consistentes con aquellas que fitreron utilizadas para la preparacion de sus estados
financieros al 31 de diciembre de 2012, excepto por lo gue se indica a continuacion:
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{Continuacién)

L.a Compafia ha aplicado, por primera vez, ciertas normas y enmiendas, incluidas la NIIF 7 Instrumentos
Financieros: Informacién a Revelar, NiiF 10 Estados Financieros Consolidados, NIIF 11 Acuerdos Conjuntos,
NUF 12 Informacion a Revelar sobre Parlicipaciones en Otras Entidades, NIIF 13 Medida del Valor Razonable, y
enmiendas a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros. Varias otras enmiendas se aplican por primera vez
en e} 2013. Sin embargo, estas no afectan los Estados Financieros de la Compafiia. La naturaleza y el efecto de
cada nueva norma y enmienda se describan a continuacion;

NIC 1 Presentacion de partidas de otros resultados integrales - modificaciones a fa NIC 1

Las modificaciones a la NIC 1 cambian la agrupacién de las partidas presentadas en ofros resultados
integrales {"OCI", por sus siglas en inglés). Las parlidas que podrian reclasificarse {o reciclarse) como
ganancia o pérdida en un momento futuro (por ejemplo, diferencias de cambio en la ¢onversion de
operaciones exlranjeras, movimiento neto de coberturas de fiujos de efectivo y pérdida o ganancia neta en
los activos financieros disponibles para la venta) deben presentarse por separado de ias partidas gue nunca
van a reclasificarse (por ejemplo, ganancias y pérdidas acluariales de los planes de beneficios definidos y
revaluacion de terrenos y edificios). La adopcidn de estas modificaciones en la NIC 1 solo afecta Ia
presentacion y no tiene ningun impacto en fa posicién financiera o resultades de la Compariia.

NIC 1 Clarificacién de los requerimientos de informacion comparativa (Enmienda)

Estas enmiendas aclaran la diferencia entre informacién comparativa voluntaria adicionat y la informacion
comparativa minima requerida. Una entidad debe incluir informacién comparaliva en las notas relacionadas
con los estados financieros cuando ofrece de forma voluntaria informacién comparativa mas alld del pericdo
comparative minimo requerido. Las enmiendas aclaran que los Estados Financieros de Posicidén Financiera
de apertura, presentados como resultado de la actualizacién o reclasificacién retrospectiva de los rubros en
los estados financieros, no deben estar acompafiados de informacién comparativa en ias notas
relacionadas. L.as modificaciones solamente afectan la presentacién y no tienen ningtn impacto sobre la
posicion financiera ¢ los resultados de la Compafila, ya que esta no ha realizado actualizaciones o
reclasificaciones retrospectivas de fos rubros @n los Estados Financieros.

NIIF 7 Instrumentos financieros: informacién a revelar

La modificacion de la NIIF 7 requiere que se revele informacion sobre los derechos de compensacion de
instrumentos financieros y arregles relacionados (por ejemplo, acuerdos de garantias). Las nugvas
revelaciones les proporcionarian a los usuarios informacion Gtit para evaluar el efecto del grupo de acuerdos
de compensacion sobre la posicion financiera de la entidad. Las nuevas revelaciones son necesarias para
todos los instrumentos financieros reconocidos, cuya compensacion se realice de acuerdo con la NIC 32,
Las revelaciones también se aplican a los instrumentos financieros reconocidos que esién sujetos a un
acuerdo marco de compensacion de saldos o un acuerdo similar, exigibles, independientemente de 3i la
compensacion de los instrumentos financieros se realizd de acuerdo con fa NIC 32. La adopcidn de fa NilF 7
no tuvo ningdn impactoe significativo sobre los estados financieros de la Compaiiia; se suministra informacion
adicional en la Nota 24.

NIIF 10 Estados financieros consolidados y NIC 27 Estados financieros individuales

La NIIF 10 establece un modeto Gnico de control gue se aplica a todas las entidades, incluidas las entidades
de cometido especifico, La NIIF 10 susliluye las partes anteriores de ta NIC 27 "Estados financieros
consolidados e individuales" que se ocupaban de los estados financietos consolidades y la SIC 12
“Consolidacion - Entidades de propositc especial”. La NIIF 10 cambia fa definicién de control de modo qgue
un inversionista conirola una relacionada cuando éste se encuentra expuesto, o tiene derechos, a
rendimientos variables a raiz de su invelucramiento con {a participada y tiene 1a capacidad de afectar fales
rendimientos a tfravés de su poder sobre la misma. Para cumplir con la definicion de control de la NIIF 10,
los siguientes tres criterios deben cumplirse: (&) un inversionista tiene poder sobre una patticipada; (b) el
inversionista esta expuesto o tiene derechos, a rendimientos variables a rafz de su involucramiento con I
participada y (c} el inversionista tiene la capacidad de usar su poder sobre la participada para afectar el
monto de los rendimientos del inversionista. La adopcién de la NHF 10 no tuvo ningln impacto sobre la
posicién financiera de la Compaiifa y sus resultados de operaciones.
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NIIF 11 Acuerdos conjuntos y NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

La NitF 11 sustituye a la NIC 31 "Parficipaciones en negocios conjuntos” y la SIC 13 "Entidades controladas
conjuntamenie - aportaciones no monetarias de los participantes”. La NilF 11 elimina la opcién de
contabilizar entidades controladas conjuntamente {ECC) usando la consolidacién proporcional. Por el
confrario, fas ECC que cumplan con la definicidn de un negocio conjunto segin la NIIF 11 deben
contabilizarse utilizando el método de participacion.

La adopcion de fa NIIF 11 no ha tenido ningln impacto sobre la posicion financiera de la Compariia y sus
resultados de operaciones.

NIIF 12 informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades

La NIiF 12 establece los requisitos para las revelaciones que se relacionan con los intereses de una entidad
en subsidiarias, acuerdos conjuntos, entidades asociadas y entidades estructuradas. Los requisitos en la
Ni[F 12 son mas inclusivos que los requisitos previos relacionados con la infermacién a revelar de las
subsidiartas, por ejemplo, en caso de que una subsidiaria sea controlada con menos de la mayoria de los
derechos a voto. La Comparfiia no tiene subsidiarias con participacién no controladora y no existen
entidades estructuradas no consolidadas. La adopeidn de la NIfF 12 no tuvo ninglin impacto sobre la
posicion financlera de la Compariia y sus resulfados de operaciones,

NIHF 13 Medicion del valor razonabie

La NilF 13 establece una sola fuente de orientacién bajo la NIIF para todas las mediciones del valor
razonable. La NIIF 13 no cambia cuando una entidad debe utilizar el valor razonable, sino que proporciona
una guia e cdmo medir el valor razonable segiin la NHF cuando seé requiere o se permite el valor razonable.
La aplicacién de la NHF 13 no ha tenido ninglin impacto significativo sobre la posicion financiera de la
Compaiifa y sus resultados de operaciones.

La NIIF 13 también exige revelar informacién especifica sobre los valores razonables; algunas de esfas
revelaciones reemplazan los requisitos de revelacién existentes en ofras normas, entre ellas fa NIIF 7
nstrumentos financieros: Informacién a revelar, Algunas de estas revelaciones son requisitos especificos
para los instrumentos financieros, tal como lo requiere la NIC 34.16A (j), y de esta manera, afeclan e}
periodo de los Estados Financieros Consolidados Condensados interinos. La Compaiifa releva dicha
informacién en la Nota 22.

Informacion a Revelar sobre ef Importe Recuperable de Activos no Financieros — Enmiendas a la NIC
36 Deterioro del valor de los activos

Estas enmiendas eliminan as consecuencias imprevistas que tiene la NiIF 13 sobre la informacion a revelar
requerida de conformidad con ia NIC 36. Ademas, estas enmiendas requieren que se revele el importe
recuperable de los activos o unidades generadoras de efective para las cuales se reconocid o revirtié una
pérdida por deterioro durante el periodo. Estas enmiendas son validas con efecto retroactivo para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014, y se permite fa aplicacion anticipada,
siempre y cuando se aplique asi mismo la NIIF 13. La Compafia no reconoctd o revirlié la pérdida por
delerioro al 31 de diciembre de 2013. En consecuencia, estas enmiendas seran consideradas para las
revelacionas fuluras, pero no tienen efecto alguno sobre la posicion financiera o los resultados de operacién
de la Compafifa.

La Compariia no ha adoptado de forma anlicipada ninguna otfra norma, interpretacion o modificacion que haya
sido emitida pero gue alin no entre en vigor,

Normas emitidas atin no vigentes

NIHF 9 Instrumentos Financieros:

La NIIF 8, en la forma en que fue emilida, reflgja la primera efapa del irabajo de reemplazo de ta NIC 39
hecho por el IASB, y es aplicable a la clasificacidn y medicion de los activos y pasivos financleros, segiin se
definen en la NIC 39. La norma fue valida inicialmente para los periodos anuales que comiencen a partir del
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{Continuacion)

1 de enero de 2013, pero las enmiendas a la NIIF 9 La fecha de Aplicacidn Obligatoria de la NIF 9 y
Desgloses en la Transicion, emitidas en diciembre de 2011, cambiaron ia fecha de aplicacion obligatoria al 1
de enero de 2015.

En jas fases posteriores, e} 1ASB abordard la contabilidad aplicada a la cobertura y 1a desvalorizacion de los
activos financieros. La adopcién de la primera fase de la NIIF 9 afeclara la clasificacion y la medicion de los
activos financleros de la Compaiiia, pero no tendra ningin impacto sobre la clasificacion y las mediciones de
{os pasivos financieros de la misma. La Compaiita cuantificaré el impacto durante las demas fases, cuando
se emita la norma definitiva que incluye todas las fases.

Entidades de Inversion (Enmiendas a la NIIF 10, NiIF 12 y NIC 27)

Estas enmiendas son validas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enerc de 2014;
establecen una excepcion al requisito de consolidacion para las entidades que cumplen con la definicién de
entidad de inversion, segin lo dispuesto en fa NHF 10. La excepcion a la consolidaciéon requiere que las
enfidades de inversidn contabilicen las subsidiarias al valor razonable con cambios en resultados. No se
espera que esta enmienda sea relevante para la Compaiiia, ya que ninguna de las entidades en Ia
Compaiifa calificaria como una entidad de inversidn, seg(n lo dispuesto en la NIiF 10.

NIC 32 Compensacién de Activos Financieros y Pasivos Financieros - Enmiendas a la NIC 32

Estas enmiendas aclaran el significado de “actualmente tiene un derecho legal de compensacion” y los
criterios para que los mecanismos de fiquidacién brutos que no son simultaneos califiquen para la
compensacién. Estas enmiendas son validas para los perfodos anuales gue comiencen a partir de! 1 de
enero de 2014. No se espera que estas enmiendas sean relevantes para la Compafiia.

Interpretacion IFRIC 21 Gravdmenes (IFRIC 21)

La IFRIG 21 aclara que una entidad coniabiliza un pasivo para pagar un gravamen cuando ocurre la
actividad que produce el pago, tal como se define en la legislacién pertinente. En el caso del pago de un
gravamen que se genera cuando se alcanza un umbral minimo, la interpretacion aclara que no se
contabilizara ningdin pasivo antes de que se alcance el umbral minimo, La {FRIC 21 s véiida para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014. La Compaiiia no espera que la IFRIC 21
tenga un impacto financiero significativo sobre los estados financieros futuros.

NIC 39 Renovacién de Derivados y Continuacién de la Contabilidad de Cobertura — Enmiendas a la
NIC 39

Estas enmiendas permiten que no se suspenda ia contabifidad de coberlura cuando la renovacién de un
derivado designado como instrumento de cobertura cumple con clertes criterios. Estas enmiendas son
validas para perfodos anuales gque comiencen a partir def 1. de enero de 2014. La Compafiia no ha
renovado ningtn derivado en los periodos presentados, pero considerarda este beneficio en caso de
cualquier renovacion futura,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financiercs al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se conformaban de la siguiente manera:



18

8, INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

(Continuacién)

2013 2012

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalente de efectivo 9,940,008 - 6,429,763 -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 3,816,754 516,320 2,454,850 6,776
Cuentas por cobrar entidades relacionadas 33,995,508 - 34,426,794 -
Total activos financleros 47,752,271 516,320 43,311,407 6,776
Pasivos financiercs medidos al costo amortizado
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 16,576,441 - 13,864,053 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 54,674,926 - 53,883,694 -
Total pasivos financleros 71,251,367 - 67,747,747 -

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comercialas, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otras
cuentas por cobrar, acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar vy cuentas por pagar a entidades
relaciohadas se aproximan al valor justo debide a la naturaleza de coro plazo de estos instrumentos.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el efeclivo y efectivo y equivalente de efectivo se formaban de Ia siguiente

manera:
2013 2012
Efectivo en bancos 7,202,726 6,085,980
Inversiones temporales 2,737,282 343,764
9,940,008 6,429,763

8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los deudores comerclales y otras cuentas por cobrar se formaban de la

sigulente manera:

2013 2012

Corto Plazo:
Clientes nacicnales (1) 2,340,936 779,856
Clientes del exterior {1} 1,866,608 1,538,248
Retenciones por cobrar 80,715 35,613
Cuentas por cobrar a empleados 390,994 325,049

4,779,253 2,679,766
Menos: Provisidn para cuentas de dudoso cobro {962,499) (224,916)

3,816,754 2,454,850
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8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
{Continuacidn)

2013 2012
Largo Plazo:
Cupones Corpei 8,776 8,776
Impuesto sobre renta 509,544

516,320 6,776

{1) Corresponde a las citentas por cobrar a agencias de viaje, agenies generales y clientes corporativos.

El siguiente es el movimiento de la provision cuentas de dudoso cobro durante los afios terminados al 31 de
diciembre de 2013 y 2012:

2013 2012
Saldo inicial 224,918 273,043
Més {menos):
Provisiones, neto 864,264 180,795
Cuentas dadas de baja contra la estimacién {126,681} (238,922)
Saldo final 962,499 224,916

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, Ia antigiiedad de saldo de deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar, el neto de provisién es como sigue.

2013 2012
Vigente y no deteriorado 3,020,821 2,293,345
De 1 a 30 dfas 161,976 11,860
De 31 a 60 dias 81,244 93,820
De 60 dias a 150 dias 263,157 131,386
Més de 150 dias 1,252,055 149,555
4,779,253 2,679,766
(-) Provision para cuentas dudoso cobro (962,499) {224,916)

3.816,754 2,454,850

9. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
a) Saldos y transacciones con compafiias relacionadas

{(a.1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por cobrar con entidades relacionadas se forman de ta
siguiente manera:



8.

Cuentas por cobrar:
Corto plazo:
Trans American Airlines, S.A.

Aerovias del Continente Americano, S.A.

Tampa Cargo, S.AS.
Air Galapagos, LLC
Taca International Airdines, S.A.

Lineas Aéreas Costarricenses, S.A,

Vuslos Internos Privados, S.A. VIP
Avialeca, S.A.
LifeMiles, Corp.

Cuentas por pagar:
Air Galdpagos, LLC

Aerovias def Continente Americano, S.A.

Trans American Airlines, S.A,
Tampa Cargo, S.A.S.

Taca international Airines, S.A.
LifeMites, Corp.

Lfneas Aéreas Coslarricenses, S.A.

Avianca, Inc.

Taca de Costa Rica, S.A.
America Central Corp.
Aviateca, S.A.

Getcom Colombia S.A.S.
Vuelos Internos Privados, S.A. VIP
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CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
(Continuacién)

2013

13,447,334
9,040,677
4,412,225
4,607,508
1,259,932
1,198,983

213,580
90,855
24,417

33,995,500

26,389,297
17,764,744
3,680,967
3,403,603
1,264,804
1,202,103
875,324
150

70,797
10,889
5,833
6,387

28

54,674,926

2012

15,182,795
10,665,127
1,837,145
4,638,193
420,683
1,563,788
216,850

2,213
34,426,794

26,138,295
16,343,878
6,421,930
1,727,255
1,125,354
656,353
835,015
160
451,662

182,802
53,883,694

(2.2) Durante los afios 2013 y 2012 se han efeciuado las siguientes fransacciones con entidades

relacionadas

Ingresos por cédigo compartido {1)
Aerovfas del Continente Americano, S.A,

Trans American Alrlines, S.A,

2013 2042
Ingreso Gasto Ingreso Gasto
63,034,643 - 42,932,195 -
23,269,244 - 28,285,361 -
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‘(Continuacidn)

Ingresos por servicios de administracién

Agrovias det Continente Ameiicano,
SA
Trans Amarican Airtines, S.A,
Taca International Ailines, S.A.
Lineas Aéreas Costarricenses, S.A.
Vuelos Internos Privados, S.A, VIP
Tampa Caige, S.A.S.
Ingresos de pasajeros, carga y correo
Aerovias del Continente Americano,
S.A.
Tampa Carge, S.A.S.
Lineas Aéreas Coslarricenses, S.A.
Otros ingresos no operativos
LifeMites, Corp.
Taca Internationat Aldines, S.A.
Aerovias del Continente Americano,
S.A.
Lineas Aéreas Costarricenses, S.A.
Renta de aviones y compenentes (2)
Aarovias del Continente Americano,
S.A.
Aviation Leasing Services
Reacondicionamiento técnico varios
Aerovias del Continente Americano,
S.A.
Tampa Cargo, S.A.S.
Servicios asroportuarios (3)
Aerovias del Continente Amaricano,
S.A.
Taca International Airlines, S.A.
Tampa Cargo, S.A.S.
tlano de obra subcontratada
Aerovias del Continente Americano,
S.A.
Honorarios profesionales varios
Aerovias del Continente Americano,
SA.
Taca de Costa Rica, S.A.
Taca International Airlines, S.A.
Trans American Airlines, S.A.
Lineas Aéreas Costarricenses, S.A.
Air Galdpagos, LLC.

21

2013 2012
ingreso Gasto Ingreso Gasto

1,667,329 - 67,330 -
503,986 - 57,200 -
557,068 - 15,242 -
281,454 - 108,532 -
190,000 - - -
166,198 - - -
- - 201,920 -
11,150 - 16,667 -
920 - - -
19,824 - - -
16,822 - - -
9,489 - - -
4,829 - - -

- 10,199,665 - 9,254,131

- - - 580,000

- -211,309 - 2,461,685
- 474,423 - -

1,174,890 . 1,155,067
- 74,346 - -

- 708,897 - 1,010,168

- - - 2,007

615,805 - 455,102

- 305,163 - 335,707
- 66,312 - -

. 17,478 - 25,008

- 23 - 5,565,326
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9. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

{Continuacién)
2013 2012
Ingreso Gasto ingreso Gasto
Mantenimiento on linea
Aerovias del Continente Amaricano,
SA. - 456,012 - 342,716
Avianca, Inc. - - - 99,640
Trans American Airfines, $.A. - 79,170 - 94,510
Taca International Airlines, 5.A. - 936 - 1,516
Otros
Aerovias del Continente Americano,
SA. - 60,116 7,370 219,243
Avianca, Inc. - - - 288
LifeMiles, Corp. - - 1,977 -
Lineas Aéreas Costarricenses, S.A. - - 3,008 -
Taca International Afrlines, 8.A. - 50 5,991 1,748
Tampa Cargo, S.A.S. - - - 87,970

(1) A partir de! afio 2010 se han firmado con Aerovias del Continente Americano, S. A. y con Trans
American Airlines, S.A., respectivamente, contratos de cédigo compartido para rutas internacionales
y permaneceran vigentes mientras no sea terminado por acuerdo de ambas parles o por denuncia de

una de ellas.

(2y Corresponde al arrendamiento de aercnaves y componentes & Aerovias del Continente Americano
S. A. Avianca con plazes de hasta 6 afios desde Agosto 2010 hasta Diciembre 2016,

{3) Corresponde a los servicios de rampa y asistencia al pasajero prestados por Aerovias del Continente
Americano, S, A. , cuyos contratos se encueniran vigentes desde mayo 2011 con una fecha de
vencimiento indefinida.

b)  Administracidn y alta direccién
Los miembros de la alia administracién y demas personas qgue asumen la gestibn de Aerolineas
Galapagos S. A. AEROGAL, incluyendo a ia gerencia general, asi como los accionistas que la
representan, no han participado al 31 de diciembre de 2013 y 2012 en transacciones no habituaies yfo
felevantes.

c) Remuneraciones y compensacién del personal clave
El personal clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad. Durante jos afios 2013 y 2012, los importes reconocidos como
gastos de gestién de personal clave, se forman como siguen:
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10.
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CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
{Continuacién) )

2013 2012
Sueldos 184,384 112,920
Beneficios 155,572 69,938

339,956 182,858

d} Precios de transferencia

Los contribuyentes del impuesto de renta que celebren operaciones con vinculados econdmicos ¢ parles
relacionadas del exierior estan obligados a determinar, para efectos del impuesto sobre renta, sus ingresos
ordinarios v extraordinarios, sus coslos y deducciones, sus aclivos y pasivos, consitderando para estas
operaciones los precios y margenes de ulilidad que se hubieran utilizado en operaciones comparables con o
entre no vinculados econdmicamente.

Asesores independientes adelantan la actualizacion del estudio de precios de fransferencia, exigido por
disposiciones tributarias, tendientes a demostrar que las operaciones con vinculados econdmicos del
exterior se efectuaron a valores de mercado durante 2013. Para este proposito la comparifa presentara una
declaracion informativa v tendra disponible el referido estudio para finales de Jufio del 2014. E
incumplimiento del régimen de precios de transferencia puede acarrear sanciones pecuniarias y un mayor
impuesto sobre la renta.

Sin embargo la gerencia y sus asesores son de fa opinidn que el estudioc sera concluido oporiunamente y no
arrojaré cambios significativos a la base utilizada para la determinacion de la provision del impuesto sobre la
renta de 2013, tal como como ocurrid en 2012,

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los inventarios se formaron de la siguiente manera:

2013 2012
Partes rotables de aviones 1,886,316 1,230,207
Suministros de gervicios a borde 80,099 10,826
Inventaric en transito de piezas y partes - 22,978
Inventarios y actives asronauticos disponible para
venta 16,562 116,265

2,082,977 1,380,276
Menos- Estimacion para obsolescencia (742,512) (185,616)

1,340,465 1,194,660

El movimiento de [a cuenta de estimacion para obsolescencia durante los afios 2013 y 2012, fue como sigus:
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10.  INVENTARIOS
{Continuacioén)

2013 2012
Saldo al inicio 185,616 299,169
Mas (menos):
Adiciones 12,978 29,817
Bajas de inventario {137,693y  (143,370)
Otros (1} 681,511 -
Saldo al final del afio 742,512 185,616

(1) Incremento generado por el ingreso a inventario de piezas gastables que se enconiraban disponibles
para la venta a las cuales les aplicé un 80% de obsolescencia, lo cual generé un incremento en ia
estimacion.

11. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los gastos pagados por anticipado se formaban de la siguiente manera;

2013 2012
Arrendamientos de aeronaves 1,400,416 1,195,176
Primas de seguros 46,022 493,386
Otros 389,770 499,660

1,836,208 1,744,222

12. DEPOSITO Y OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre 2013 y 2012, los depésitos y otros aclivos se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
Deptsitos en garantia arrendamienio aeronaves {1} 20,595,314 8,694,716
Depdsitos en garantia arrendamiento inmuebles (2) 56,488 11,480
Mejoras en propiedades arrendadas - 4,369 65,234
QOtros Depbsitos (3) 2,645 927 2,625,354

23,302,008 11,396,784

{1) Corresponde principaimente:

¢ Depositos en garantia por el arrendamiento de 6 aeronaves ( HC-CKL, HC-CKM, HC-CKN, HC-CKO,
HC-CKP , HC-CLF ).

e Reservas por mantenimiento de Aviones A-319 de 5 aeronaves {CKL, CKM, CKN, CKO, CKP) de los
cuales $17 millones se esperan recuperar para e 2014, En ol 2013 no se dieron evenios de
reparacién por lo gue no se realizaron recuperaciones.
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{Continuacién)
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{2) Corresponde a depositos en garantia entregados a arrendadores de locales, oficinas y bodegas en donde
funcionan las agencias a nivel nacional.

(3) Corresponde principalmente:

) Deposito en garantia con Produbance por $2.5 miliones para garantizar el suministro de combustible,
. Depositos en garantia por $145 mil para operar en aeropuertos.

13. EQUIPO DE VUELO, INMUEBLE Y OTROS EQUIPOS

a) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el equipo de vuelo, inmueble y otros equipos se detalla a continuacion:

31 de diciembre de 2013

31 cfe diclembre de 2012

Depreciacidn Activo Fijo Costo Depreciacién Activo Fijo
Costo histérico acumulada Neto histérico acumulada Neio
Edificios 3,064,346 925,497 3,038,849 1,281,363 756,451 524,912
Equipos de vuelo 14,349,528 2,885,740 14,463,788 9,363,165 1,321,646 8,041,519
Mobiliario 2,291,115 1,015,697 1,275,418 1,273,635 827,377 446,258
20,604,989 4,826,934 16,778,065 11,918,163 2,905,474 9,012,689

——

b) Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento de equipo de vuelo, inmueble y otros equipos fue el siguients:

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Adiciones
Bajas
Depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2012
Adiciones

Bajas
Depreciacion

Saldo al 31 de diclembre de 2013

Equipo de
Edificlos Vuelo Mobiliario Total

538,400 5,097,797 385,138 6,921,335
157,613 2,684,145 171,080 3,012,838

- (219,913) - {219,913)
(171,101) {420,510) (109,960} (701,571)
524,912 8,041,519 446,258 9,012,689
2,834,150 5,821,923 1,121,244 9,787,317
(151,167) {845,559) {103,764) {1,100,490)
{169,046) (1,564,095) (188,320}  (1,921,481)
3,038,849 41,463,788 1,275,418 15,778,055
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43. EQUIPQ DE VUELO, INMUEBLE Y OTROS EQUIPOS

14.

15.

{Continuacién)

En diclembre 2013 se establece una nueva politica en la vida til de los activos aeronduticos {equipo de
vuelo), pasando a depreciarse en un plaze de 25 afios los activos fijos Airbus, con un valor residual del
20%. En diciembre 2012 la politica en la vida Gtil de los activos aeronduticos (equipo de vuelo), fue de 30
afios, con un valor residual del 15% para igualar los rotables a Ia vida (til de la aeronave.,

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaba de la
siguiente manera:

2013 2012

Comerciales (1) 7,502,673 5,937,312
Impuestos por pagar (2) 2,300,036 2,624,144
Servicios aeroportuarios (3) 2,321,420 2,060,560
Otras cuentas por pagar 2,847,856 757,574
Gastos rezagados 607,112 1,221,104
Provision gastos operativos 500,450 520,099
Provisidn combustible 496,994 734,260

18,576,441 13,864,053

{1} Constituyen valores por pagar por leasing operativo de aeronaves y mofores, combustible, tasa
aeroportuarias, sobrevuelos, manegjo de servicios de tierra, asesorias y servicios profesionales, publicidad,
servicio a bordo, compras técnicas, seguros de aclivos operativos, entre otros.

(2) Constituyen principalmente impuestos: impuesto al Valor Agregado (IVA), turismo, derechos de
inspeccion, tasas migratorias que son recaudados y pagados el mes siguiente.

(3) Constituye provisién de navegacion aérea, servicios aeroportuarios y aterrizajes.

PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los pasivos acumulados se formaban de fa siguients manera:

2013 2012
Bonos al personal 362,980 180,175
Vacaciones 1,110,655 686,208
Bono navidefio ~ 88,000
Fondo de Reserva 230,982 18,927
Otras 3,748 4,084

1,715,365 978,294
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16. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

a)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban como sigue:

2013 2012
Jubilacién patronal (a) 1,329,176 1,021,439
Desahucio (b) 441,616 32617

4,770,792 4,334,056

Las hipétesis actuariales utilizadas para jos efercicios 2013 y 2012 son las siguientes:

2013 2012
Tasa de descusnto 7.0% 7.0%
Tasa de crecimiento de salario 3.0% 3.0%
Tasa de incremento de pensiones 2.5% 2.5%
Tabla de rotacién 3.9% 8.9%
Vida laboral promedio remanente 7.6 7.5
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 T IESS 2002

Ei calculo de los beneficios post empieo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables y
estimaciones de mercado de acuerdo a ia metodologia del calculo actuarial.

Reserva para jubilacién patronal

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corie Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tlenen derecho a la jubilacion patronal mencionada en e! Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin 1a Ley de Seguro Social Obligatoric. De conformidad con
lo que menciona €l Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticlnco afios 0 mas hubieren prestado
servicios conifinuada o interrumpidamente, fendran derecho a ser jubilados por sus empleadores,
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afics, ¥y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a ia parte proporcional de dicha jubiiacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publico la reforma al Codigo
del Trabajo, mediante el cual se aprcbarcn los montos minimas mensuales por pensiones jubilares,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de la reserva para jubilacion patronat cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial.
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16. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO
{Continuacidn)

i.a siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacidén patronal reconocida en el
estado de resultados intagral y su movimiento durante el afic:

2013 2012

Saldo inicial 1,021,439 598,199
Gastos operativos del perlodo:

Gosto del servicio en ef periodo aclual 309,492 201,012
Costo financiero 71,501 41,874
Pérdida actuarial recenocida 107,074 348,960
Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas {180,330) {168,606}
Saldo final 1,329,176 1,021,439

b) Desahucio
De acuerdo con el Codigo del Trabajo, 1a Compafiia tiene un pasivo contingente por desahucio con
los empleados y frabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no sera exigible por ia separacion voluntaria de algunos empfeados.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de {a reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudic actuarial,

i.a siguiente {abla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el estado
de resultados integral y su movimiento durante el afio:

2013 2012

Saldo inicial 312,617 198,758
Gastos operativos del periode:

Costo del servicio en el periodo actual 107,147 51,434
Coslo financiero 21,580 13,813
Pérdida actuarial reconocida 87,348 48,512
Beneficios pagados {87,076) -
Saldo final 441,616 312,617

—— h———

17. PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 1as provisiones se formaban de la siguiente manera:
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17, PROVISIONES

M

18.

{Continuacién)

2013 2012
Corto Plazo:
Provisién devolucion aeronave 13,595,887 550,000
13,595,867 560,000
Largo plazo:
Provisién devolucién aeronave 10,772,837 13,801,249
Provisién de mantenimiento - 240,149
Provisién contingencias comerciales (Ver nota 26) 346,956 453,755
11,119,793 14,495,153
2013 2012
Saldo al inicig del afio 15,045,153 17,650,654
Provision cargada al gasto 9,820,507 8,746,369
Reverso provision (1) {150,000) {9,335,568)
Utifizaclén (2) - {2,016,202)
Saldo 2l final del afio 24,715,660 15,045,153

Durarte & afio 2012, se realizaron las siguientes maodificaciones a las politicas y practicas contables de la
Compaiiia sobre la estimacion de los costos de mantenimientos mayores: Hasta febrero 2012 la Compaiita
habtla registrado provisiones de mantenimiento para sus componentes de aeronaves, motores y partes de
vida limitada para cubrir los costos de las reparaciones fufuras © e cumplimiento de condiciones de
devolucién al momento de terminacion de los contrate; sin embargo hubo un cambio que considera que las
reparaciones se capiializan en el momenio en que ocurren y se amortizan mensualmente de acuerdo al
tiempo que le resta o al uso que se da a los componentes de las aeronaves, tales como fuselajes, motores.

Por ofra parte, los costos que deban incurrirse para devolver las aeronaves arrendadas se comienzan a

provisionar desde el momento en que se Inicia con el arrendamiento de la aerohave credndose una
provisién por condicion de retorno segun lo establecen los contratos (Ver Noia gj).

INGRESOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el ingreso diferido se forma como sigue:

2013 2012
Pasajes no volados 2,280,026 636,937
Provisién para rechazos interlinea 248,260 1,080,693

2,528,288 1,717,630
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18. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a} Resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado al estado de resultados integrales

2013 2012
Impuesto a la renta corriente 911,459 1,001,686
Impuasto sobre la renta diferido {49,600) -
Total gastos por impusstos a la renta del afio 861,859 1,001,686

b} Impuesto ala renta corriente
Una conciliacién entre la utilidad segun estados financleros y {a utilidad gravable es como sigue:

Al 31 de diclembre de

2013 2012
Pérdida antes de la provisién para impuesto a la renla (15,150,975) (4,593,898)
Mas (menos):
Resuitado Sucursales Estados Unidos 443,745 (2,968,280)
Gastos no deducible 11,228,837 13,365,576
Ameonrtizacién de pérdidas - {1,448,241)
Base Imponible {3477,383) 4,365 157
Tasa de impuesto 22% 23%
Impuesto sobre {a renta corriente - 1,001,686
Anticipo minimo del impuaste a la renta (1) 911,459 -

(1) De acuerdo al art. 79 def Reglamento a fa Ley de Régimen Tributario Inferno, cuando el impuesto a la renta
causado es menor que el antjcipo calculado, este Gltimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la
renta; la compaidila contablemente no aplico el valor de anlicipo de impuesto la renta en su fotalidad ya
qué se descontaran tag retenciones por cobrar por US $17.843

¢) Impuesto ala renta diferido
Al 31 de Diciembre de 2013 y 2012 el activo y pasivo por impuesto sobre la renta diferido se detalla como sigue:

2013 2012
Depreciacion Equipo de vuefo, inmueble y otros equipos, netos - {49,600)

- (49,600}
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18. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(Continuacién}

El movimiento de fas diferencias temporales al 31 de Diciembre 2013 y 2012 es como sigue:

2013 Patrimonio Resuitados 2012
Depreciacion equipo de vuelo, inmueble y otros equipos, netos - - 49,600 (49,600}
- - 49,600 (48,600}

Ofros asuntos relacionados con el Impuesto a |a Renta,

a} Situacion fiscal
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaracionas
del impuesto & Ia renta de la Compaiiia, dentro de!l plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la deciaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

b) Determinacidn y pago del impuesto a la renta
Ef impuesto a la renta de la Compafia se delermina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables 1a tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a faver de al menos el 20% de
sus irabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco
aftos, con el correspondiente pago de intereses.

¢) Tasas del impuesto ala renta
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Afio fiscal Porcentaje
2012 23%
2013 en adelants 22%

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utitidades en el pais en los términos y condiciones que
establece 1a Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efeciden el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

d) Anticipo del impuesto a la renta
El anticipo se determina sobre la base de ta declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando clertos porcentajes al valor del activo tofal (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles.
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
{Continuacién)

e}

El anticipo seré4 compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo
casos de excepclon. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado,
¢l anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo,

Adicionalmente, se excluirdn de la determinacion del anficipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo emplec o mejora de masa salarial, y en general agusllas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los benefictos tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de fa Produccion, Comercio e Inversiones para las
nuevas inversiones.

Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD)
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

- La transferencia o traslado de divisas al exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aqueflos realizados con recursos financieros en el
exterior de {a persana natural o la sociedad o de terceres.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

- Las exporiaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efecluadas por personas naiurales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a [a Salida de Divisas {ISD) se incrementd del 2% al
5%.

Estan exentos del impuesto a la Salida de Divisas (iSD):

- Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

- Pagos realizados al exterior por amorlizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
institucicnes financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

- Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrolio Econémico (ZEDE).

- Pagos realizados al exierior por conceplo de dividendos distribuldos por sociedades nacionales o
exiranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién,
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19. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(Continuacién)

El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) podra ser utilizado como crédito fributario para fa determinacién
def impuesto a la renta hastia por 5 afios, siempre gue haya sido originado en 1a importacién de materias
primas, insumos v bienes de ¢apital con Ja finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria,

f)  Reformas tributarias
En el Suplementc al Regisirc Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidi6 la Ley Organica de
Redistribucién de los Ingresos para el Gasto Soclal, mediante la cual se reformé la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno (LORT!) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales
cambios son los siguientes:

+ Impuesto a fa Salida de Divisas (ISD)
Los pagos por Impuesto a la Sallda de Divisas (1SD), susceptibles de ser considerados como crédito
fributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el ejercicio fiscal en que
se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podrén ser objeto de devolucion
por parte del Servicio de Renias Internas (SRI).

« Impuesto a los Activos en el Exterior

Se considera hecho generador de este impuesto;

- La tenencia a cualquier titufo de fondos disponibles en sntidades domiciliadas fuera del territorio
nacional, sea de manera direcla 0 a través de subsidiarias afiliadas u oficinas en el exterior del
sujeto pasivo; v,

- Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores.

Se Incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captacién de fondos o las
inversiones gque se mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u oficinas en el exterior, Ia tarifa sera del 0.35%.

20. PATRIMONIO

a) Capital social
£l capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2013 y 2012 esté conformado de acuerdo al siguiente detalle:

Namero de Partictpacion Capltal

Nombre de accionista acciones % emitido
Avianca Holding S.A 796,950 99.62% 7,969,600
Carlos Serrano 3,040 0.38% 30,400

Total 800,000 100% 8,000,000
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20. PATRIMONIO

b)

c)

d}

21,

{Continuacién)

Con fecha 25 de julio del 2011 mediante acta de Junta General Exiraordinaria de Accionistas se decidid
reformar el nitmero de acciones y su valor nominal, por lo que se aprobd que el niimero de acciones de
Aerolineas Galapagos S.A. AEROGAL sean de 800.000 acclones a un valor de US$10 cada accidon.

Aportes especiales

Durante el 2013 fueron recibidos aportes del principal accionista Avianca Holding, S.A por un total de
$25,000,000 recibidos en cuatro tractos entre Julio y Noviembre ( 27 de Junic $4 millones, 16 de Agosto $3
mitlones, 28 de Octubre $3 millones, 27 de Noviembre $15 miliones), los cuales fueron autorizados mediante
acta de Junta General extraordinaria de accionisias el 31 de Diciembre 2013 para la compensacion de pérdidas
acumuiadas.

En diciembre 2012, se recibié un aporie de los socios por $6,000,000, el cual a su vez fue autorizado mediante
acta de Junta Directiva para la compensacion de pérdidas acumuladas.

Reservas

Reserva de Capital
De acuerdo con fa Resolucidn No. SC.ICILCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Comparilas emitida el

9 de sepliembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capital por $260,807 generados hasta el afio
anterior al periodo de transicién de apficacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
deben ser transferidos al patrimonio a fa cuenta resuitados acumulados y podran ser capiializados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del tiltimo ejercicio concluido, si las hubieren; utilizados en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de fa Compaiiia.

Reserva Legal
La Ley requiers ¢ue se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la

reserva liegue por lo menos al 50% del capitat social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacidon de la Comparila, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse. La reserva aclual agciende a $51,417.

Superavit por revaluacién
La compafila tiene un superavit por revaluacion de activos de $246,885 para ¢l 2012 y de § 243,650 para el
2013,

ARRENDAMIENTO DE AVIONES
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los gastos de arrendamiento de equipo aéreo v otros se formaba como
sigue:
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ARRENDAMIENTO DE AVIONES
(Continuacion)

20143 2012
Arrendamiento de equipo aéreo 22,869,272 23,807,740
Arrendamiento de turbinas de equipo aéreo 1,666,985 103,285

24,536,257 23,911,025

Los compromisos mas importantes asumidos por la Compaitia corresponden a los contratos por arrendamiento
de 2 aeronaves A320 y 6 aeronaves A318.
Los aspectos principales de los contratos de arrendamiento de aeronaves son las siguientes:

» Los contratos tienen una duracién de 4 afios para las aeronaves Airbus A319 y de 6 afios para los Airbus
A320.

¢ Al finalizar el plazo del contrato las aeronaves deberan ser devueltas alos arrendadores.

» Los contratos establecen que la Compariia debe cubrir el gasto de mantenimiento mayer tipo “C” en base a
las horas de vuelo ¢ ciclos para los motores y APU (Unidad de potencia Auxiliar), y, un monto fijo mensual
para el fuselaje y tren de aterrizaje.

+ Se contrata un seguro por todo el plazo de duracion del contrato, contra todo riesgo.

Et gasto de mantenimiento para los contratos de las aeronaves A319 es acumulado mensualmente y su
liquidacién se efectuara al momento de devolucién de la asronave; para los contratos de las aeronaves A320 ¢f
gasto de mantenimiento mayor es facturade mensualmente por el arrendador, quién al momento de efectuar el
chequec mayor debera reinfegrar a ia Compafila el excedente de pagos de mantenimiento, si aplicare.

El siguients es el resumen de los compromisoes futuros de arrendamiento operativo de aeronaves:

FECHA Pagos Futuros Pagos

TIPO DE DE menores a Futuros entre  Total Pagos
AVION AVION RETIRO 1 afio 1y5afios Futuros
HC-CJM A320 09-Aug-16 4,006,800 6,344,100 10,350,900
HC-CJV A320 22-Dec-16 4,176,624 8,005,198 12,181,820
HC-CKL A3 12-Jan-15 2,460,000 - 2,460,000
HC-CKM A319 20-Jan-15 2,460,000 - 2,460,000
HC-CKN A319 02-Feb-15 2,520,000 210,000 2,730,000
HC-CKO A319 15-Feb-15 2,520,000 210,000 2,730,000
HC-CKP A3 02-Mar-15 2,580,000 430,000 3,010,000
HC-CLF A319 15-Aug-14 1,260,000 - 1,260,000

24,983,424 15,199,296 37,182,720
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22. GASTOS DE VENTAS Y MERCADEO

Durante los afios 2013 y 2012, los gastos da ventas se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
Comisiones por ventas ¥ tarjetas de crédito 3,796,552 5,022,722
Salarios , beneficios e incentivos 1,681,069 1,292,221
Otros Gastos 1,305,281 1,566,431
Promocion de millas 677,479 305,574
Publicidad 283,318 208,795
Sistemas de reservaciones 246,588 1,838,903

7,970,687 10,154,736

23. GASTOS GENERALES Y ADMINISTRACION

Durante los afios 2013 y 2012, los gastos generales y de administracion se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
Impuestoes 5,345,257 4,845,849
Salarios, beneficios e incentivos 4,154,779 1,549,825
Olros gastos 2,463,683 4,478,152
Honorarlos 1,569,289 1,610,225
Comunicaciones 844,146 465,880
Renta de oficings, equipos aeroportuarlos y equipo de oficina 536,983 309,800
Gaslos legales 312,475 115,033
Seguros 295,507 525,942
Gastos de viaje 155,047 100,151
Mantenimiento 132,695 121,012
Suministros 47,334 147,723
Senviclos piblicos 22,291 29,780

15,869,488 14,199,382

24, OTROS INGRESOS

Durante fos afies 2013 y 2012, los olros ingresos se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
Penalidades 1,637,298 4,075,011
Servicios de administracion 3,368,755 370,680
Venias libres de impuestos - 225,665
Membresias 41,988 127,789
Otros Ingresos 62,689 66,266

5,110,720 4,865,411
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25. GASTOS (INGRESOS) FINANCIEROS

Durante los afios 2013 y 2012, los gastos (ingresos) financieros se formaban de la sigulenie manera:

2013 2012
Intereses sobre préstamos 179,336 118,310
Comisiones bancarias 270 48,984
Ingresos por intereses {138,783) (3,047)
Diferencia cambiaria 203,111 98,365
243,934 261,712

26, CONTINGENCIAS

La compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 2008 y al 31 de diciembre de 2013 existen glosas por $628,080
como resultado de ia revision efectuada hasta la fecha, como se resumen a continuacion (estos valores incluyen
infereses, multas y sanciones):

Descripeidn 2013

La glosas son por. determinacién de gastos

no deducibles por rentas sujetas a imposicion

en otros palses, gastos de que exceden la q))]

tasa maxima establacida, transaccicnes de

otros servicios que no evidencian

dosumentacion 348,956

Acta de determinacion 2008 No,
0926130100036

Las contingencias menores corresponden a (2}

indemnizaciones laborales, que se

encuentran en proceso de impugnacion y el

resultado es incierto. De acuerdo con el

criterio de la administracién y de sus

asesores tributarios la Compadia tiene

argumentos fuertes de defensa porlo que la

contingencia se la evalud como posible 281,124

628,080

Qfras contingencias menores

(1) Con fecha 28 de febrero de 2012, el Servicio de Rentas Internas emitié la Orden de Determinacién, con el
objeto de verificar el cumplimiento de tas obfigaciones tributarias por parte de la Compatifa correspondiente
al ejercicio econdmico 2008 principaimente por las sigufentes glosas: autentificacién de certificacion de
auditores por pagos al exterior por arrendamiento de aviones, gasto de depreciacion que exceden las tasas
maximas establecidas y otras fransacciones que no evidencié documentacién. De acuerdo con el criterio
de la administracién y de sus asesores tributarios exisfiria un resultado desfavorable en esta glosa por
aproximadamente $303,000 por lo que este rubro se valudé como contingencia probable y se encuentra
provisionado contablemente al 31 de diciembre de 2013 ( Ver nota 17} . el resto de las glosas daterminadas
por &f servicio de rentas infernas se calificaron como posible.
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CONTINGENCIAS
{Continuacion}

(2) Las contingencias menocres corresponden a indemnizaciones laborales, responsabilidad solidaria por
despido intempestivo y ofros, gue se encuentran en proceso de impugnacion y el resultado es inclerto. De
acuerdo con el criterio de la adminisiracién y de sus asesores {ributarios la Compafiia tiene argumentos
fuertes de defensa por lo gque {a contingencia se 1a evalué como posible.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Compaiila estd expuesta a los siguientes riesgos derivados del uso de instrumentos financieros: riesgo
crediticio, riesgo de liquidez y riesgo de mercado.

Esta nota presenta informacién sobre a exposicién de la Compaiiia a cada uno de los riesgos anteriores, los
objetivos, las politicas y los procesos para medir y administrar el riesgo y la administracion del capital de 1a
Compaiiia.

Las politicas de administracién de riesgo son establecidas para identificar y analizar los riesgos que enfrenta la
Compaifila, establecer los limites y controles de riesgo apropiados y monitorear esos riesgos y el cumplimiento
por parte de la Compafifa con esos limites. Las politicas y los sistemas de administracién de riesgo son
revisadas regutarmente para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de Ia
Compaiiia. Por medio de capacitacion y normas y procedimientos administrativos, la Compartia busca crear un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual los empleados comprendan sus funciones y
obligaciones.

La administracién monitorea el cumplimiento de las pgliticas y los procedimientos de administracién de riesgo y
revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado respecio a los riesgos a los que se enfrenta la
Compaiiia,

Riesgo Crediticio
£l riesgo crediticio es el riesgo de que fa Compafiia incurra en una pérdida financiera en caso de gue un cliente
o0 una contraparte de un instrumento financiero no cumplan con sus obligaciones contractuales. El riesgo surge

principalmente de las cuentas por cobrar a clientes y fas inversiones en valores.

La exposicién de la Compafiia al riesgo crediticio se ve influida por las cuentas por cobrar y debido a ias
caracteristicas individuales de cada cliente. Las caracteristicas demograficas de la base de clientes de 1a
Compafiia, incluido el riesgo de incumplimiento de la industria y del pals en que operan los clientes, tuvieron
una menor influencia an el riesgo crediticio.

L.a exposicidn maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como sigue:
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27, ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
(Continuacién)

2013 2012
Efectivo y equivalentes de efeciivo 9,940,008 6,429,763
Cuentas por cobrar 3,816,754 2,454,850
Cuentas por cobrar partes relacionadas 33,895,509 34,426,794
47,752,271 43,311,407

Cuentas por Cobrar Comerciales

Ademas, la Compaiiia no esta expuesta a un riesgo crediticio significativo, dado gue la mayor parte de sus
cuentas por cobrar se originan de ventas de boletos aéreos realizadas a particulares mediante agencias de
vigjes ubicadas en diferentes paises, agencias virtuales y olras aerolineas. Tales cuenias por cobrar son de
corto plazo, pues se cancelan poco tiempo después de realizada la venta mediante las principales tarjetas de
crédito y/o en efectivo.

No existen concentraciones significativas de riesgo crediticio a la fecha de!l estado de situacion financiera.
La antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerclales (excluyendo partes relacionadas) a la fecha
del estado de situacion es la siguiente:

2013 2012

Vigente y no deteriorado 3,020,821 2,293,345
De 1 a 30 dias 161,976 11,660
De 31 a 60 dias 81,244 93,820
De 60 dias a 150 dias 263,167 131,386
Mas de 150 dias 1,252,065 149,555

4,779,263 2,679,766
{-) Provisién cuentas dudosas (962,499) (224,916)

3,816,754 2,454,850

El movimiento de la provision por deterioro con respecto a las cuentas por cobrar durante el afio se presenta en
la nota 8.

ia Compafila cree que los montos en mora por mas de freinta dias son recuperables sobre la base del
comportamiento de pago historico y los analisis del riesgo de crédito de los clientes.
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27. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
{Continuacién)

Cobrar por Cobrar Partes Relacionadas

El principal componente de cuentas por cobrar compaiifas relacionadas conslituye serviclos intetlineales y de
carga internacional a compafiias del Grupo Avianca que registran 29,388,003 y 29,888,601 al 31 de diciembre
del 2013 y 2012, respectivamente; las mismas que no se encuentran en mora. La Compafila cree que no
requiere una provision por deterioro para ningunc de los saldos por cobrar a cornpaiiias relacionadas (Ver nota
8).

Efeciivo y Equivalenies de Efectivo

La Compaiiia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por 10,134,813 al 31 de diciembre del 2013
(6,562,447 en el afio 2012), que representan su maxima exposicién al riesgo de crédito por estos activos, Ei
efective y equivalentes de efeciive son mantenidos sustancialmente con bancos e instiluciones financieras, que
estan calificadas entre el rango A+ y AAA, seqlin la agencia calificadora que se muestra a continuacion;

Banco Calificacion Calificador

PRODUBANCO AAA- Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador
BANCO DEL PACIFICO AAA- Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador
CITI BANK ECUADOR AAA Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador
CITI BANK NEW YORK AJEstableiA-1 Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador
BANCO PICHINCHA AAA- Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador
BANCO DE CREDITO DEL PERU BBB Standard & Poors

DAVIVIENDA AAA Fitch Ratings

Riesgo de Liguidez

Ei riesgo de liquidez es el riesgo de que ta Compafiia tenga dificuitades para cumplir con las obligaciones
financieras conforme venzan. El objetivo de la Compafita as asegurarse, hasla donde sea posible, de que
siempre tendrd la liquidez suficlente para cancelar sus obligaciones, tanto en condiciones normales como
vulnerabies, sin incurrir en pérdidas inaceptables o dafiar la reputacion de la Compaiifa.

La principal fuente de financiamiento de la Compafiia proviene de la casa matriz a través de la cancelacion
anticipada de servicios interlineales y efectivo recibido como aporte para futura capitalizacion,

A continuacidén se resumen los vencimientos contraciuales de los pasivos financieros no derivados (en défares
americanos):



41

27. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
(Continuacidn)

Flujos de
Valor efectivo Z2a12 2ab6 Més de 6
contable contractuales meses afios afios
31 de diciembre del 2013
Acreedores Comerciales y otras cuentas
por pagar 16,576,441 16,576,441 16,576,441 - -
Cuentas por pagar compafilas
relacionadas 54 674,926 54,674 926 54,674,926 - -
Pasivos acumulados 3,486,157 3,486,157 1,715,365 - 1,770,792
Provisiones 24,715,660 24,715,660 13,595,867 11,119,793 -
99,453,184 99,453,184 86,562,599 11,119,793 1,770,792
31 de diciembre del 2012
Acreedores Comarclales y otras cuentas
por pagar 13,864,053 13,864,053 13,864,053 - -
Cuentas por pagar compafiias
relacionadas 53,883,694 53,883,694 53,883,694 - R
Pasivos acumulados 2,312,350 2,312,350 978,294 - 1,334,056
Provisiones 15,045,153 15,045,153 550,000 14,495,153 -
85,105,260 85,105,250 69,276,041 14,495,153 1,334,056

Riesgo de Mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que los ingresos de ja Compairila o el valor de sus instrumentos financieros

se vean afectados por cambios en los precios de mercado, tales como las tasas de interés y los tipos de
cambio. El objelivo de la administracion del riesgo de mercade es administrar y velar por que las exposiciones
al riesgo se mantengan dentro de pardmetros aceptabies, optimizando el retorno.

(i) Riesgo de Tipo de Cambio
La mayoria de las transacciones de la Compafifa se realizan en détares estadounidenses, por lo que la
exposicion al riesgo de tipo de cambio es minima.

{liy Riesgo de Tasa de Interés
Este riesgo esta asociado a las tasas de interés de las obligaciones contraidas por la Compaiiia. La

Compafiia administra este riesgo tratando de asegurar que un alto porcentgje de los préstamos y
obligaciones financieras se mantenga sobre una base de tasa fija.

A la fecha del estado de situacion financiera, la Compafiia no tiene préstamos ni obligaciones financieras
suscritas.
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27. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
(Continuagion)

Administracién de Capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar ia confianza de los
inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo future de sus negocios. El capital se compone del capital
acciones, la reserva legal y los resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF,

las mismas que de acuerdo con las disposiciones vigentes no estan disponibles para distribucion a los
accionistas. No hubo cambios en el enfoque de la Compaiifa para fa administracion de capital durante el afio.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafifa a la fecha del eslade de situacion financiera era el

siguiente:
2013 2012

Total pasivos 101,989,006 87,042,043
Menos:

Efectivo y equivaienie de efectivo 9,940,008 6,429,763
Deuda neta 92,048,908 80,613,180
Total patrimonio {11,408,985) {20,198,405)
indice deuda-patrimonio gjustado (8.07) {3.99)

28, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacion tributaria establece la obligacién que tienen los contribuyentes que celebren operaciones con partes
relacionadas, a determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducibles considerando para esas oparaciones
ios precios y valores de contraprestaciones que hublera utilizado con o entre pares Independientes en
operaciones comparables; para efectos de control ios contribuyentes deberan presentar a la Administracion
Tributaria, ios anexos e informes sohre tales operacionss.

Los contribuyentes del impuesto a la renla que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en & exterior, deniro del mismo periodo fiscal:

- En un monto acumulado superior a US$ 3,000,000 deberan presentaran al Servicio de Rentas Internas el
Anexo de Operaciones con Parles Relacionadas.

- En un monto acumulado comprendido entre US$ 1,000,000 a US$ 3,000,000 y cuya proporcién del total de
operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el fotal de ingresos sea superior al 50%, deberan
presentar al Servicio de Rentas internas el Anexo de Operaciones con paries relacionadas.

- En un monte acumulado superior a los US$ 5,000,000 deberan presentar adicional al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.
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29,

{Continuacion})

La falta de presentacién de los anexos & informacion referida, o si es que la presentada adolece de errores o
mantiene diferencias con la declaracién del Impuesto a [a Renta, sera sancionada por la propia Administracién
Tributaria con multa de hasta US$15,000 ddlares de los Estados Unidos de América,

El 23 de diciembre dei 2009, se publica en el registro Oficial No. 94 la Ley Reformatoria a ta Ley de Régimen
Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para La Equidad Tributaria del Ecuador, se establece que los
contribuyentes que realicen operacionss con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del régimen
de precios de transferencia cuando:

- Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;
- No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; vy,

- Mo maniengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacion de recursos no renovables.

El 24 de enero del 2013 medianie resolucién N° NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas fnternas
esiablece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a fa Renta qus haya efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a tres millones de ddiares deberan preseniar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

- los sujetos pasivos del impuesto a ta Renta gue haya efeciuado operaciones con partes relacionadas

locales yfo domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a seis millones de délares debera presentar adicionalmente al Anexo, &l Informe Integral de Precios da
Transferencia,

La administracién se encuentra a la espera de recibir el Informe Integral de Precios de Transferencia en
operaciones celebradas entre partes relacionadas por el afio 2013; del estudic preliminar se concluye que
la operacion durante el 2012, consistid en ia provision se servicio de transporte aéreo; Ia metodologia de
andlisis seleccionada para analizar la operacion de exportacion resultd ser el Mélodo de Margenss
Transaccionales de Utilidad Operacional (TU).

La aplicacién de fa referida metodologia determind que el importe del ajuste de Precios de Transferencia a
consignarse en el formulario 101 en la Declaracién Anual del Impuesto a la Renta de la empresa del ejercicio

econbmico 2012 es de US$ 0 (Véase Nota 9)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre o 31 de diciembre de 2013 v la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron evenlos
que, en opinidn de la gerencia de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.



