INFORME DE COMISARIO

A los Seﬁpres Accionis}as de
AEROLINEAS GALAPAGOS S. A, AEROGAL:

En cumplimiento de la nominacion como comisario principal que me hiciera la Junta General de Accionistas
de AEROLINEAS GALAPAGOS S.A. AEROGAL, y lo dispuesto en el Articulo 321 de la Ley de Compaiiias
y la Resolucion No. 92.1.4.3.0014 del 13 de octubre de 1992 de la Supel intendencia de Compaiifas referente a
las obligaciones de los Comisarios, presenté a ustedes el informe y opinién sobre la razonabilidad y
suficiencia de la informacién preparada por la Administracién de AEROLINEAS GALAPAGOS S.A.
AEROGAL en relacion con la marcha de la Compaiifa por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014,

He obtenido de los administradores toda la informacion sobre las operaciones, documentacion y wgist: 0S que
juzgo necesario investigar, asi como el informe de los auditores externos de la Compaiifa. Asi mismo, he
revisado el estado de situacion financiera de AEROLINEAS GALAPAGOS S.A. AEROGAL, al 31 de
diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio tenminado el 31 de diciembre del 2014, sobre los cuales procedo a rendir este
informe:

1. La Administracion de la Compaiiia ha complido con las disposiciones de fa Junta General de Accionistas
emitidas durante el aiio terminado el 31 de diciembre de 2014, asi como con las norinas legales vigentes,

2. He revisado los libros sociales de {a Compaiiia, los mismos gue cumplen con las disposiciones de los
articulos 246, 176 y 177 de la Ley de Compaiiias vigente.

3. Segin confirmacion proporcionada por los abogados de la Compaiiia, no he conocido de denuncias que se
hubieren presentado en contra de los administradores de la Compaiiia.

4, Sobre las disposiciones constantes en el Articulo 279 de la Ley de Compaiifas; informo lo siguiente:

+  No se han constituido garantias por parte de los administradores de la Compaiiia; en razén de que, los
estatutos no exigen la constitucion de dichas garantias.

. Durante el gjercicio economico 2014 que me he desempeiiado como Comisario de la Compaiiia no se
ha solicitado a los administradores que hagan constar en el orden del dia, algin punto que fuere
conveniente tratarse, debido a que esta solicitud debe hacérsela previamente a la convocatoria a la
junta general; hasta la fecha no han existido tales convocatorias, en virtud de que las juntas generales
han sido de caracter extraordinaria y universal.

. No se ha propuesto la remocion de administradores de la Compaiiia, en virtud de que, de la
informacién y documentacion analizada, no se desprende irregularidad alguna que pudiera haber dado
lugar a tal remocion,

5. El sistema de control interno contable de AEROLINEAS GALAPAGOS S.A. AEROGAL tomado en
conjunto, fue suficiente para cumplir con los objetivos del mismo que son proveer a la Administracién de
una seguridad razonable, de que los activos estan salvaguardados contra pérdidas por disposiciones o usos
10 autorizados y de que las operaciones se ejecutan de acuerdo con autorizaciones de la administracion y
se registran correctamente para permitir la preparacion de estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).




6. En relacidén con mi revisidn del estado de situacion financiera, el estado de resultados integral y el informe
de los auditores externos emitido con fecha 24 de Marzo del 2015, no se han identificado observaciones
que se deban reportar.

7. Resumen de Politicas Contables Significativas

Operaciones

AEROLINEAS GALAPAGOS S.A. AEROGAL fue constituida el 9 de enero de 1986, en mayo de 2006
el Consejo de Aviacion Civil otorgd a la Compaiiia la concesion de operacion para vuelos internacionales
en la Region CARSAM y Norte América, otorgandole la denominacion de “Transportador Aéreo”, que le
permite operar en los vuelos regulares y no regulares, nacionales ¢ internacionales de pasajeros, cargay
correo en forma combinada.

El 29 de junio de 2012, Avianca Holding S.A. adquiere directamente el 99.62% de las acciones de
Aerolineas Galdpagos S, A. {en adelante, Aerogal). Con anterioridad a esta fecha la Compaiiia poseia ¢l
20% de participacion directa (79,96 de manera directa).

Los estados financieros incluyen las operaciones de las sucursales Aerolineas Galapagos S. A. - Aerogal
Sucursal Colombiana, Aerogal Sucursal Perd Aerogal, Sucursal Aruba, Aerogal Sucursal Curacao,
Aerogal Sucursal Bolivia, Aerogal Sucursal Panama y son consolidados con la compaiiia subsidiaria Air
Galapagos LLC.

Resumen de Pollticas Contables

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 que comprenden ¢l estado de situacién financiera, los
estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), los cuales han sido

han sido aprobados por la Administracion mediante la Asamblea General de Accionistas celebrada el 23

de marzo del 2015,

La preparacién los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacidn de las politicas contables y los valores de fos
activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales pueden diferir de esas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en ¢l periodo en que dichas revisiones fueron hechas y en los periodos futuros
afectados.

A continuacion se resumen las principales précticas contables seguidas por la Compailia en la preparacién
de sus estados financieros:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Comprenden los saldos de efectivo y los depdsitos a la vista y a plazo con vencimientos originales de tres
meses 0 menos.

Instrumentos Financieros

Instromentos Financieros 1o Derivados




Inicialmente la Compaiiia reconoce los préstamos y las partidas por cobrar en la fecha en que se originan,
Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la que la Compafiia
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compailia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo
derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales
del activo financiero en una transaccion en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y
beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafifa se reconoce como un activo o un
pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de situacidn
financiera cuando, y s6lo cuando, la Compailia cuenta con un derecho legal para compensar los montos y
tiene el proposito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros activos segtin las
categorias definidas en fa NIC 39 como: (i} activos por préstamos y cuentas por cobrar. La Gerencia
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial, Los
aspectos mas relevantes de cada categoria aplicables a la Comparifa se describen a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquelios activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. La Compaiiia mantiene en esta categoria al
efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y
otras cuetas por cobrar.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo y que son distintos de los que la entidad tenga la
intencion de vender inmediatamente o en un futuro préximo, los que la entidad designe en el momento del
reconocimiento inicial como disponible para la venta y los que podrian no permitir al tenedor la
recuperacion sustancial de toda su inversion inicial por circunstancias diferentes a su deterioro crediticio.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se
reconoce en ¢l estado de resultados como ingreso financiero, Las pérdidas que resulten de un deterioro del
valor se reconocen en el estado de resultados como costo financiero. Las pérdidas originadas por la
desvalorizacién son reconocidas en el estado de ganancias y pérdidas en la cuentas “Provisién para
cuentas de cobranza dudosa”,

Baja de activos financieros.- Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiera o
parte de un grupo de activos financieros similares) se da baja en cuentas cuando:

¢ Hayan expirado los derechos contractuales a recibir flujos de efectivo generados por el activo,

o Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;




¢ Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de [os activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evaltia si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupe de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor, Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resuitado de uno o més eventos ocurridos después
del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida™), y ese evento que causa la pérdida
tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo
de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del
valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se
encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda
por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion medible en los
flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en ¢l estado de los pagos en mora, o en
las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos,

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compaiiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en Ia fecha en que se originan.
Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccidn en la que la
Compaiiia se hace parte de las disposiciones contractuales del documento. La Compaitia da de baja un
pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros pasivos segiin las
categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos financieros.
Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como también a través del
proceso de amortizacion, a través del método de Ja tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o 10s costos que sean
una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se
reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales,

Inventarios

Los inventarios constituyen repuestos no reparables para equipo de vuelo y estan valuados al menor entre
¢l costo y el valor razonable. Los costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacion y darle su
condicidn de venta, forman parte del costo.

Los inventarios de la Compafiia se contabilizan de la siguiente manera:

El inventario en fransito se registra al costo de la factura mas los gastos de importacion incurridos,




El valor neto de realizacion para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcion de
gastos de comercializacion y distribucion.

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio
efectuado por la Gerencia que considera la experiencia historica y ha determinado una provision del 100%
de los items que tienen una antigitledad mayor a 365 dias. La provision se carga a los resultados integrales
def ano corriente.

Equipo de vuelo, inmueble y otros equivos

El equipo de vuelo, inmueble y otros equipos se registran al costo menos la depreciacion acumulada y las
pérdidas por deterioro. El costo de equipo de vuelo, inmueble y otros equipos al T de enero del 2010,
fecha de transicion de la Compaiifa a NIIF, fue determinado por un especialista independiente y constituye
el su valor razonable a esa fecha, determinado por un especialista independiente.

Las ganancias y pérdidas de la venta de una partida del equipo de vuelo, inmueble y otros equipos son
determinadas comparando la utilidad obtenida de la venta con los valores en libros del equipo de vuelo,
inmueble y otros equipos y se reconocen netas dentro de otros ingresos de operacion en el estado de
resuitados integrales.

Los desembolsos posteriores se capitalizan sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econémicos futuros para la Compaiifa. Los gastos de mantenimiento rutinario y reparacion de equipo de
vuelo se cargan a los resultados de operacion en el momento en que se incurren,

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro
monto que se substituye por el costo, menos su valor residual.

La depreciacion se reconoce en ¢l estado de resultados integrales por el método de linea recta durante las
vidas dtiles estimadas de cada componente del equipo de vuelo, propiedad y otros equipos, puesto que
éstas reflejan con mayor exactitud el patrdn de consumo esperado de los beneficios econémicos futuros
relacionados con el activo.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida 0til estimada de los bienes, que son:

Vida 0til en afios

Oficinas y locales comerciales 5y20
Maquinaria y equipo, equipos de oficina 5y 10
Vehiculos S
Motores aeronaves S
Equipo de computo 3
Equipo de vuelo, piezas y rotables S5y25

Deterioro de Actives No Financieros

La Compaiiia evaliia a fin de cada afio si existe algiin indicio de que el valor de sus
activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anvales de
deterioro del activo se requieren, la Compailia hace un estimado del importe
recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de la unidad generadora de
efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y su
valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada activo individual, a
menos qgue ¢l activo no genere flujos de caja que sean largamente independientes de
otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo o unidad




generadora de efectivo excede su importe recuperable, se considera que ¢l activo ha
perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en
uso, los flujos futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa
de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado del valor
del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del
valor razonable menos [os costos para la venta, se toman en cuenta operaciones
recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos
calculos se verifican contra multiples de valoracion, cotizaciones de acciones y otros
indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidos en el estado de resultados integrales,

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volliimenes
en inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas
establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de

inventarios se reconocen en el estado de resultados integrales en la categoria de
gastos relacionada con la funcion del activo deteriorado.

Active intangible

El activo intangible se registra inicialmente al costo e incluyen principalmente
programas informaticos. Un desembolso se reconoce como intangible si es probable
que tal activo genere beneficios econdmicos futuros para las Compailias y su costo
puede ser medido confiablemente.

Después del reconocimiento inicial, los intangibles se miden al costo menos la
amortizacion acumnlada y cualguier pérdida acumulada por desvalorizacion. Los
intangibles se amortizan bajo el método de linea recta utilizando una vida atil de 3
afios para los programas informéticos.

Depdsitos de manteniniento

Los depdsitos de mantenimiento corresponden a valores pagados a los arrendadores de aeronaves por
reservas para mantenimiento, los montos se calculan y cancelan mensualmente en base a los valores
confractuales por ciclos y horas vuelo, asi como cantidades fijas por mes, segin la naturaleza de cada
reserva (motor, fuselaje, tren de aterrizaje y la unidad de potencia auxiliar (APU). Para aquellos contratos
que no establecen una obligacion de pago mensual, se calcula y registra la respectiva provision de
mantenimiento mayor, en base a los supuestos establecidos.

Activos arrendados

La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracidn, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o més activos
especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se encuentra
especificado de manera explicita en el acuerdo.




La Compaiiia como arrendataria:

Los arrendamientos en los que la Compafifa no transfiere sustancialmente todos los riesgos y los
beneficios inherentes a la propiedad del activo, se clasifican como arrendamientos operativos. Los costos
directos iniciales incurridos en la negociacién de un arrendamiento operativo se suman al importe en
libros del activo arrendado y se reconocen a lo largo del plazo del arrendamiento sobre la misma base que
los ingresos por arrendamiento. Los arrendamientos contingentes se reconocen como ingresos en ¢l
periodo en el que se consideran ganados.

Provisiones y Contingencius

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando
existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacion y ¢l monto puede ser razonabiemente estimado. Las provisiones se
determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro a la tasa antes de impuesto que refleja
la evaluacién actual del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos de la obligacién. El
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayorfa de
los sucesos y circunstancias concurrentes a fa valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones
razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas
eventos futuros son también reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo
de salida de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Cuentas por pagar, provisiones v pasivos acuntitlados

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo importe y
oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que fa Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacidn que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.




Provisiones para Mantenimiento

Las reparaciones se capitalizan en el momento en que se realizan y se efectian amortizaciones mensuales
de acuerdo al tiempo que le resta o al uso que se da a los componentes de las aeronaves, tales como
fuselajes, motores y parte de vida limitada (LLP).

Por otra parte, los costos que deban incurrirse para devolver las aeronaves arrendadas se comienzan a
provisionar desde el momento en que empieza a incumplirse las condiciones de retorno establecidas en los

contratos.

Beneficios a empleados a largo plazo

La Compatiia, segin las ieyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados integrales
del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion
financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones
de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa
de interés determinada por el actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros, Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva
para obligaciones por beneficios empleados a largo plazo, la estimacién esta sujeta a variaciones que
podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las
estimaciones, se registra en su totalidad como otro resultado integral en el periodo en el que ocurren,

Impuesto sobre la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corviente v ¢l impuesto diferido. El
impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto que se relacionen a partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de
impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar por el impuesto sobre las ganancias gravables del afio o
impuesto minimo de acuerdo a la norma legal vigente, calculado con base en las tasas de impuesto vigente
o sustancialmente vigentes en la fecha de repotte, y cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacién con
fos afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes entre ¢l valor en
libros de los activos y pasivos reportados para propositos financieros y sus correspondientes bases
tributarias, No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacion de negocios, y
que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a Ia tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la
reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

Al determinar ¢l monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la Compaiiia considera el
impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos ¢ intereses adicionales, La
Compaitia cree que la acumulacion de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afios fiscales




abiertos sobre {a base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley
tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede
involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros, Puede surgir nueva informacion que haga que la
Compafiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los
pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determinen.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se presentan en los
estados de situacion financiera por su impotte neto si existe un derecho legal de compensar los pasivos y
activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la
misma autoridad tributaria sobre Ia misma entidad tributaria o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivos
tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a ejercicios futuros
y diferencias temporales deducibles, en {a medida en que sea probable que estaran disponibles ganancias
gravables futuras contra las que pueden ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en
cada fecha de reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados serén realizados. '

Séto se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros consolidados por
su importe neto, los saldos dendores y acreedores tributarios, reconocidos como tales por la autoridad
tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se
relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.

Ingresos por Transporte no Devengados

Se aplica 1a politica de diferir los ingresos originados de la venta de boletos aéreos no utilizados o el
importe de los ingresos atribuibles a la parte no utilizada del boleto aéreo vendido. Los ingresos por
transporte no devengados se reconocen en el estado de resultados integrales cuando se presta el servicio o
un afio después de realizada la venta del boleto.

Ingresos transporte de pasajeros y servicio de carga p correo y actividades conexas

La Compaiiia registra el ingreso por transporte de pasajeros y de servicios de carga y correo y actividades
conexas, cuando presta el servicio.

Ingreso programa de viajero frecuente

La Compaiiia cuenta con el programa de viajero frecuente Hamado “LifeMiles”. Este programa esta
diseilado para retener y aumentar la lealtad de los viajeros al ofrecerles incentivos por su preferencia
continua. Con el programa, el viajero acumula millas al viajar por la Compafiia,

El valor razonable estimado de otorgar premios de viajes gratuitos se acumula. El pasivo se ajusta
periddicamente con base en los cambios en los patrones de [os premios canjeado y, revision mensual
sobre la base de la experiencia historia de las millas efectivas por redimir y por los pasajeros adheridos a
los programas de viajero frecuente.

Ingresos vy Gastos Financieros

Los ingresos financieros consisten en ingresos por intereses en los fondos invertidos. Los ingresos por
intereses se reconocen en el estado de resultados integrales conforme se acumulan usando el método de
interés efectivo,




Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o financiamientos y
saneamiento de descuentos en las provisiones. Los costos por préstamos que no son directamente
atribuibles a la adquisicion de un activo que califica se reconocen en el estado de resultados integrales
usando el método de interés efectivo.

Reconocimiento de costos Y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Conversion de moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas por la Compaiifa a las tasas de
cambio de sus respectivas monedas a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio de cierre de la moneda vigente a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. Todas las diferencias se imputan al estado de
resultados.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacién adicional sobre la estimacion
financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos
en notas a los estados financieros.

Capital Accionario

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitida por la Compaiiia) son clasificadas como
patrimonio,

Reserva Legal

La Compaiiia esta obligada a apropiar como reserva legal el 10% de sus utilidades netas anuales, hasta
que el saldo de la reserva sea equivalente como minimo al 50% del capital suscrito. La reserva no es
distribuible antes de la liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para absorber o reducir pérdidas,

Basados en mi revision y en el examen desarrollado por los auditores externos, los estados financieros de
AEROLINEAS GALAPAGOS S.A. AEROGAL por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, estan
preparados en sus aspectos importantes, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

L 2P

Sofia Velasco
Comisario Principal
Marzo 31, 2015




