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Edificio Cyede, Tercer Piso
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Fax: +593 2 255 4044
www.ey.com

Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Aerolineas Galdpagos S.A. AEROGAL.:

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Aerolineas Galdpagos S.A. AEROGAL y
subsidiara (una compafiia constituida en el Ecuador y subsidiaria de Avianca Holding S. A.), que comprenden
el estado consolidado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2012, y los correspondientes estados
consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafiifa es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su control interno
determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos, basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las
cuales requieren gue cumplamos con reguerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos
y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros, con el fin de disefar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidon sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia. Una auditoria también incluye la evaluacidn de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacién de la presentacidn general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinidn de auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo primero, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Aerolineas Galdpagos S.A. AEROGAL al 31 de
diciembre de 2012, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

Parrafo de énfasis

Como parte de nuestra auditoria de los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012,
hemos auditado los ajustes que afectan el estado de de evolucién del patrimonio, los cuales fueros determinados
para restablecer los estados financieros reportados al 31 de diciembre de 2011, por el cambio de politica
contable relativa al mantenimiento de partes y equipos cémo se indica en la Nota 5. En nuestra opinién, estos
ajustes son apropiados y han sido adecuadamente aplicados. No hemos sido contratados para auditar, revisar y
aplicar procedimientos sobre los estados financieros terminados al 31 de diciembre de 2011, excepto por los
ajustes mencionados, consecuentemente no podemos expresar una opinidn sobre los estados financieros al 31
de diciembre de 2011 y por el afio terminado en esa fecha. Los estados financieros de Aerolineas Galdpagos
S.A. AEROGAL al 31 de diciembre de 2011 y por el afio terminado en esa fecha, fueron auditados por otros
auditores, cuyo informe de fecha 11 de mayo de 2012, contiene una opinion sin salvedades.

Efnm[ X%W'fﬁ‘

RNAE No. 462

CPA No. 17 2629

Quito, Ecuador
24 de Junio de 2013
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Aerolineas Galapagos S. A. AEROGAL

Estados consolidados de situaciéon financiera

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Délares de E.U.A.

Activo
Activo corriente:

Efectivo y equivalentes de efectivo

. Inversiones a valor razonable con cambio a resultados

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Inventarios, neto

Gastos pagados por anticipado

Depésitos y ofros activos

Total activo corriente

Activo no corriente:

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Depdsitos y otros activos

Equipo de vuelo, inmueble y otros equipos, neto
Intangibles

Impuestos sobre la renta diferido

Total activo no corriente

Total activos

Notas

9
10
11
12

13
14

20

31-Dic-2011 1-Ene-2011
2012 Restablecido Restablecido
(Ver Nota 5) (Ver Nota 5)
6,562,447 12,488,656 6,940,410
- - 163,372
2,454,850 5,376,643 6,036,182
29,888,601 15,499,115 2,456,908
1,194,660 1,406,793 1,549,233
1,744,222 4,993,192 905,072
- - 768,000
41,844,780 39,764,399 18,819,177
6,776 6,776 -
11,852,611 9,802,634 5,328,238
9,012,689 6,921,335 4,365,209
178,000 142734 248,189
- - 2,787,421
21,050,076 16,873,479 12,729,057
62,894,856 56,637,878 31,548,234

)

Ja olfantes
Contgdor General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Aerolineas Galapagos S. A. AEROGAL

Estados consolidados de situacidon financiera

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Délares de E.U.A.

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:

Sobregiro bancario

Obligaciones financieras

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Impuesto sobre ia renta

Pasivos acumulados

Provisiones de mantenimientos y otros

Ingresos diferidos

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:

Provisiones de mantenimientos y otros
Préstamos y obligaciones financieras
Beneficios a empleados a largo plazo
Impuesto sobre la renta diferido

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio:

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reservas

Déficit acumulado

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

o Cr
Repregentantg Legal

31-Dic-2011 1-Ene-2011
Notas 2012 Restablecido  Restablecido
{Ver Nota 5) (Ver Nota 5)

- - 180,372

- - 4,103,206

15 15,061,764 18,198,569 25,514,774
10 27,894,871 9,223,634 29,454,078
20 170,463 844 -
16 978,294 1,090,496 756,330
18 550,000 1,157,176 9,533,146
19 636,937 8,373,359 7,077,703
45,292,329 38,044,078 76,619,609

18 14,495,154 16,493,379 928,132
- - 2,335,564

17 1,334,056 796,957 791,541
20 49 600 49,600 -
15,878,810 17,339,936 4,055,237
61,171,139 55384014 00674846
8,000,000 8,000,000 8,000,000

- - 13,050,149

223,839 223,839 223,839
(6,500,122) (6,969,975)  (70,400,600)

21 1,723,717 1,253,864  (49,126,612)
62,894,856 56,637,878 31,548,234
Jan ollantes

Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Aerolineas Galapagos S. A. AEROGAL

Estados consolidados de resultados integrales

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Délares de E.U.A.

Ingresos de operacion:

Transporte de pasajeros

Transporte de carga y correo

Otros ingresos

Ganancia (pérdida) en disposicion de activos

Total de ingresos de operacion

Gastos de Operacion
Operacién de vuelo
Arrendamiento de aviones
Combustible

Servicios de aviones
Servicio de pasajeros
Mantenimiento y reparacion
Tréfico aéreo

Ventas y mercadeo
Generales y administrativos
Depreciacion y amortizacion

Total gastos de operacion

Pérdida de operacion

Ingresos y (gastos) financieros
Ingresos financiero
Gastos financieros

Perdida antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Perdida antes de resultados integrales

Otros resultados integrales:
Ganancia (pérdida) actuarial
Utilidad (pérdida) por diferencial cambiario

Otros resultados integrales

Resuitados integrales

Répregsentante Legal

Restablecido

Nota 2012 2011
{Ver Nota 5)

158,994,208 152,215,419

7,211,487 7,936,856

25 4,848,450 2,717,771
(4,576) 382,198

171,049,569 163,252,244
(7,414 352) (12,106,633)
22 (23,911,025) (25,564,242)
(58,194,017) (40,113,280)
(22,026,019) (22,685,674)
(9,926,989) (9,694,359)
(17,401,927) (22,859,619)
(11,121,107) (8,637,713)
23 (10,154,736) (14,787,767)
24 (14,608,315) (12,003,852)
(1,048,679) (780,864)
(175,807,166) (169,234,003)
(4,757,597) (5,981,759)

3,947 99,434

26 (270,648) (884,091)
(5,024,298) (6,766,416)

20 (a) (1,001,686) (3,477,207)
(6,025,984) (10,243,623)

20 397,472 (281,121)
98,365 (94,780)

495,837 (375,901)

(5,530,147) (10,619,524)

Jan llantes

Contadpr General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Aerolineas Galapagos S. A. AEROGAL

Estados consolidados de cambios en el patrimonio

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Dolares de E.U.A.

Déficit acumulado

Aportes para

Capital futures Déficit
social capitalizaciones Reservas acumulado Total

Saldo al 31 de diciembre de 2010, como fue reportado 8,000,000 13,050,149 223,839 (69,472,467) (69,248,628)
Menos- Ajustes a periodos anteriores (Ver Nota 5) - - - (928,133) (928,133)
Saldo al 1 de enero del 2011, como fue ajustado 8,000,000 13,050,149 223,839 (70,400,600) (70,176,761)
Mas (menos):
Aportes para futuras capitalizaciones (Ver Nota21) - 61,000,000 - - -
Compensacion de aportes para futuras capitalizaciones con pérdidas -
acumuladas (Ver Nota21) - (74,050,149) 74,050,149 74,050,149
Pérdida neta - - - (10,619,524) (10,619,524)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 8,000,000 - 223,839 (6,969,975) (6,746,136)
Mas (menos):
Aportes para futuras capitalizaciones (Ver Nota21) - 6,000,000 - - -
Compensacion de aportes para futuras capitalizaciones con pérdidas
acumuladas (Ver Nota21) - (6,000,000) - 6,000,000 6,000,000
Pérdida neta - - - (5,530,147) (5,530,147)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 8,000,000 - 223,839 (6,500,122) (6,276,283)

' J

ﬂ%z Jaffék [Coliantes

Representante Legal Contador General
Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrghte de estos estados.
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Aerolineas Galapagos S. A. AEROGAL

Estados consolidados de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Pérdida antes de impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la pérdida antes de impuesto a la renta con el efectivo neto

(utilidado en) provisto por las actividades de operacion
Depreciacion

Amortizacién

Estimacion para partidas de cobro dudoso

Estimacion para obsolescencia de inventarios

Pérdida en disposicion de equipo de vuelo, inmueble y otro equipo

Variacién en capital de trabajo

Variacion de activos — (aumento)

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipados

Depositos y otros activos

Intangibles

Variacion de pasivos — aumento (disminucién)

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y gastos acumulados
Provisiones

Ingresos diferidos

Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones de equipo de vuelo, inmueble y otro equipo
Venta de equipo de vuelo, inmueble y otro equipo
Inversiones a valor razonable

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aportes para futuras capitalizaciones
Obligaciones financieras

Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

-

io Qruz
Representapte Legal

2012 2011
(4,528,461) (7.142,317)
701,571 2,203,903
289,700 220,406
190,796 (238,417)
29,817 33,046
80,172 3,896

(11,658,490)

(12,993,147)

298,580 109,395
3,248,970 (4,088,120)
345,575 (3,927,057)
(252,199) -
19,968,243 55,386,513
(3,059,156) 123,881
(7,736,422) 1,706,700
(832,067) (640,186)
(2,913,371) 30,758,496
(3,012,838) (6,073,139)
- 368,808

- 163,372
(3,012,838) (5,540,959)
- (13,050,149)
- (6,619,142)

- (19,669,291)
(5,926,209) 5,548,246
12,488,656 6,940,410
6,562,447 12,488,656
Collantes

Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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Aerolineas Galapagos S.A. AEROGAL

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Aerolineas Galapagos S. A. AEROGAL (‘la Comparifa”) ha sido designada legalmente como transportista
internacional con la bandera del Ecuador. La Compaiiia es una sociedad anénima abierta inscrita en el
Registro Mercantil de Cantén Quito el 9 de enero de 1986, en mayo de 2006 el Consejo de Aviacion Civil otorgd
a la Compaiiia, la concesién de operacién para vuelos internacionales en la Region CARSAM y Norte América,
otorgandole la denominacién de “Transportador Aéreo”, que le permite operar en los vuelos regulares y no
regulares, nacionales e internacionales de pasajeros, carga y correo en forma combinada.

El 29 de junio de 2012, AviancaTaca Hoiding S. A. (hoy Avianca Holding S. A.) adquiere directamente el 99.62%
de las acciones de la Compariia. Con anterioridad a esta fecha el accionista posefa el 20% de participacion
directa (79,96 de manera directa).

Los estados financieros consolidados incluyen las sucursales Aerolineas Galapagos S. A. - Aerogal Sucursal
Colombiana, Aerogal Sucursal Perl, Aerolineas Galapagos Sociedad Anénima Inc. y la compafiia subsidiaria
Air Galapagos LLC.

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2012 fueron aprobados por la Administracién
mediante la Asamblea General de Accionistas celebrada el 21 de junio 2013.

La direccion registrada de la oficina de la Compafiia es: Av. Amazonas 7797 y Juan Holguin.

2. BASES DE PRESENTACION
Declaracién de cumplimiento-
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(en adelante International Accounting Standards Board “IASB” por su siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2012.

Base de medicion-
Los estados financieros de la Compariia han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcién
de los beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales.

Moneda funcional y de presentacion

La Compariia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 21 (NIC 21)
“Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera” ha determinado que el délar de
los Estados Unidos de América representa su moneda de medicion y funcional. Para determinar la moneda
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™ funcional, se consideré que el principal ambiente econémico en el cual opera la Compania es el mercado
ecuatoriano cuya moneda de curso legal y de unidad de cuenta es el délar estadunidense. Consecuentemente,
[N las transacciones en otras divisas distintas del Délar de los Estados Unidos de América se consideran “moneda
Q extranjera”.
i
i Los estados financieros se presentan en Dolares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la
moneda funcional de presentacién de la Compaiiia.
[}
Transacciones y saldos en moneda extranjera
- Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional de ta Compaiiia al tipo de cambio
o vigente en la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a
la fecha de reporte se vuelven a convertir a la moneda funcional segun el tipo de cambio prevaleciente a esa
- fecha. E diferencial cambiario que surge a raiz de la reconversién se reconoce en el estado de resultados
integrales.
i
- Bases de consolidacion-
Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Aerolineas Galapagos S.A. y
- subsidiaria al 31 de diciembre de 2012.
- La subsidiaria es consolidada desde la fecha de adquisicién que es la fecha en |a cual la Compania obtiene el
G control y se continuaran consolidando hasta la fecha en que dicho control concluye.
- Los estados financieros de la subsidiaria se preparan para el mismo periodo de informacion que la entidad
controladora, aplicando politicas contables uniformes. Todos los saldos, transacciones, ganancias, y pérdidas
- no realizadas que surjan de las transacciones del grupo y los dividendos, se eliminan totalmente.
“ I3
3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
- Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacién de sus estados

financieros son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo-
El efectivo y equivalentes de efectivo que se presentan en el estado de situacién financiera, representan
caja y depositos en cuentas bancarias locales con vencimiento de tres meses o menos, de gran liquidez y
faciimente convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

b) Instrumentos financieros-
Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial
Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos de
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cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Compariia determina la clasificacién de los
activos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor razonable
con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros activos segin las
categorias definidas en la NIC 39 como: (i) activos por préstamos y cuentas por cobrar. La Gerencia
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los
aspectos mas relevantes de cada categoria aplicables a [a Compafia se describen a continuacion:

Medicién posterior-

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. La Compariia mantiene en esta categoria al
efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y
otras cuentas por cobrar.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo y que son distintos de los que la entidad tenga
la intencién de vender inmediatamente o en un futuro préximo, los que la entidad designe en el momento
del reconocimiento inicial como disponible para la venta y los que podrian no permitir al tenedor la
recuperacion sustancial de toda su inversién inicial por circunstancias diferentes a su deterioro crediticio.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizaciéon de la tasa de interés efectiva se
reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro
del valor se reconocen en el estado de resultados como costo financiero. Las pérdidas originadas por la
desvalorizacion son reconocidas en el estado de ganancias y pérdidas en la cuentas “Provisién para
cuentas de cobranza dudosa”.

Baja de activos financieros-
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

. Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

. Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo g‘enemdo\s)‘pb/r‘fel activo,
o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos fiujos de eféctivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y; '
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. Se hayan transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalta si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el "evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la
pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el
grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores
se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la
deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medible en los
flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en
las condiciones econdémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Comparia determina la
clasificaciéon de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo
amortizado.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compaiifa tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses
después de la fecha del estado de situacién financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun
el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

A la fecha de los estados financieros, la Compariia clasifica sus instrumentos financieros pasivos segun las

categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.
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Medicién posterior-

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado,
utilizando el método de |a tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a
través del método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte integrante
de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo
financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros-

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado o cancelado, o vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en
el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonablie de instrumentos financieros-

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos en cada fecha de
reporte se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado o a las cotizaciones de
precios de los agentes de bolsa (precio de compra para posiciones largas y precio de venta para
posiciones cortas), sin ninguna deduccion por costos de transaccion.

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor razonable se
determina usando técnicas de valuacion adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir la comparacion con
transacciones de mercado recientes, la referencia al valor razonable actual de otro instrumento que sea
sustancialmente igual, el analisis de flujo de fondos ajustado u otros modelos de valuacion.

No ha existido cambios en las técnicas de valuacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

En la Nota 7, se brinda informacién sobre los valores razonables de los instrumentos financieros y
mayores detalles sobre como se valorizan.
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c)

d)

Inventario

Los inventarios constituyen repuestos no reparables para equipo de vuelo y se valoran al costo o valor
neto realizable, el que sea menor. Los costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacion y darle
su condicién de venta, forman parte del costo. Los inventarios de la Compafiia se contabilizan de la
siguiente manera:

El inventario en transito se registra ai costo de la factura més los gastos de importacién incurridos.

El valor neto de realizacién para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcién de
gastos de comercializacion y distribucion.

La estimacién de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio
efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histérica y ha determinado una provisién del 100%
de los items que tienen una antigliedad mayor a 365 dias. La provision se carga a los resultados integrales
del afio corriente.

Equipo de vuelo, inmueble y otros equipos.-

El equipo de vuelo, inmueble y otros equipos se registran al costo menos la depreciacién acumulada y las
pérdidas por deterioro. El costo de equipo de vuelo, inmueble y otros equipos al 1 de enero del 2010,
fecha de transicién de la Compariia a NIIF, fue determinado por un especialista independiente y constituye
el su valor razonable a esa fecha.

Las ganancias y pérdidas de la venta de una partida del equipo de vuelo, inmueble y otros equipos son
determinadas comparando la utilidad obtenida de la venta con los valores en libros del equipo de vuelo,
inmueble y otros equipos y se reconocen netas dentro de otros ingresos de operacion en el estado de
resultados integrales.

Los desembolsos posteriores se capitalizan sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdémicos futuros para la Compafia. Los gastos de mantenimiento rutinario y reparacién de equipo de
vuelo se cargan a los resultados de operacién en el momento en que se incurren.

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro
monto que se substituye por el costo, menos su valor residual.

La depreciacién se reconoce en el estado de resultados integrales por el método de linea recta durante las
vidas Utiles estimadas de cada componente del equipo de vuelo, propiedad y otros equipos, puesto que
éstas reflejan con mayor exactitud el patron de consumo esperado de los beneficios econémicos futuros
relacionados con el activo.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida Util estimada de los bienes, que son:
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e)

f)

Vida atil

en afios
Oficinas y locales comerciales 5y20
Maquinaria y equipo, equipos de oficina 5y 10
Vehiculos 5
Motores aeronaves 5
Equipo de cémputo 3
Equipo de vuelo, piezas y rotables 12y 30

Deterioro de activos no financieros-

La Comparia evalia a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la
Compaiiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de la
unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y su
valor en uso. Ei importe recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no
genere flujos de caja que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el
valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, se considera
gue el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los
flujos futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado del valor def dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable menos los costos para la venta, se toman
en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resuite mas apropiado. Estos calculos se verifican
contra multiples de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor
razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen en
el estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con la funcién del activo
deteriorado.

Activo Intangible-

El activo intangible se registra inicialmente al costo e incluyen principalmente programas informaticos. Un
desembolso se reconoce como intangible si es probable que tal activo genere beneficios econémicos
futuros para las Compaiiias y su costo puede ser medido confiablemente.

Después del reconocimiento inicial, los intangibles se miden al costo menos la amortizacion acumulada y
cualquier pérdida acumulada por desvalorizacién. Los intangibles se amortizan bajo el método de linea
recta utilizando una vida Util de 3 afios para los programas informaticos.
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h)

0

Depésitos de mantenimiento

Los depésitos de mantenimiento corresponden a valores pagados a los arrendadores de aeronaves por
reservas para mantenimiento, los montos se calculan y cancelan mensualmente en base a los valores
contractuales por ciclos y horas vuelo, asi como cantidades fijas por mes, segln la naturaleza de cada
reserva (motor, fuselaje, tren de aterrizaje y la unidad de potencia auxiliar (APU). Para aquellos contratos
que no establecen una obligacién de pago mensual, se calcula y registra la respectiva provision de
mantenimiento mayor, en base a los supuestos establecidos.

Activos arrendados

La determinacién de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracion, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas
activos especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si fal derecho no se
encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

La Compafia como arrendataria:

Los arrendamientos en los que la Compafia no transfiere sustancialmente todos los riesgos y los
beneficios inherentes a la propiedad del activo, se clasifican como arrendamientos operativos. Los costos
directos iniciales incurridos en la negociacién de un arrendamiento operativo se suman al importe en libros
del activo arrendado y se reconocen a lo largo del plazo del arrendamiento sobre la misma base que los
ingresos por arrendamiento. Los arrendamientos contingentes se reconocen como ingresos en el periodo
en el que se consideran ganados.

Pasivos contingentes-

Los pasivos contingentes son registrados en funcién a una evaluacién realizada por el Departamento
Legal de la Compaiiia en la cual se determina su probabilidad de ocurrencia como remota, posible o
probable. Los pasivos contingentes evaluados como probables son registrados en base al mejor estimado
de la salida de recursos que ocasionarian a futuro, mientras que los pasivos contingentes evaluados como
posibles son revelados en las notas a los estados financieros.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos acumulados-

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacién se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.
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k)

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resuitados.

Provisiones para mantenimiento
Durante el afio 2012, se realizaron las siguientes modificaciones a las politicas y practicas contables de la
Compaiiia sobre los estimados contables:

Estimacién de los costos de mantenimientos mayores: Hasta febrero 2012 la Compariia habia registrado
provisiones de mantenimiento para sus componentes de aeronaves, motores y partes de vida limitada
(LLP) para cubrir los costos de las reparaciones futuras o el cumplimiento de condiciones de devolucién al
momento de terminacion de los contratos pero hubo un cambio que consiste en que las reparaciones se
capitalizan en el momento en que se realizan y se efectian amortizaciones mensuales de acuerdo al
tiempo que le resta o al uso que se da a los componentes de las aeronaves, tales como fuselajes, motores
y parte de vida limitada (LLP) (Ver Nota 5).

Por otra parte, los costos que deban incurrirse para devolver las aeronaves arrendadas se comienzan a
provisionar desde el momento en que empieza a incumplirse las condiciones de retorno establecidas en
los contratos.

Beneficios a empleados a largo plazo-

La Comparfiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados integrales
del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién
financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones
de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa
de interés determinada por el actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva
para obligaciones por beneficios empleados a largo plazo, la estimacién esta sujeta a variaciones que
podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las
estimaciones, se registra en su totalidad como otro resultado integral en el periodo en el que ocurren.

Impuestos-
Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo corriente se miden por los importes
que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal
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utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. La gerencia evalia en forma periddica las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se
encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a |a renta diferido

E! impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre dei periodo sobre
el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parciaimente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallan en cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto
a la renta vigentes establecidas en la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que en
este caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legaimente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, seglin corresponda;
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- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccién
fluyan a la Compariia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a
continuacion:

Ingresos por transporte no devengados -
Se aplica la politica de diferir los ingresos originados de la venta de boletos aéreos no utilizados o el

importe de los ingresos atribuibles a la parte no utilizada del boleto aéreo vendido. Los ingresos por
transporte no devengados se reconocen en el estado de resultados integrales cuando se presta el servicio
o un afio después de realizada la venta del boleto.

Ingresos transporte de pasajeros y servicio de carga y correo y actividades conexas-
La Compaiiia registra el ingreso por transporte de pasajeros y de servicios de carga y correo y actividades
conexas, cuando presta el servicio.

Ingreso programa de viajero frecuente-
La Compaiiia cuenta con el programa de viajero frecuente llamado ‘LifeMiles”. Este programa esta
disefiado para retener y aumentar la lealtad de los viajeros al ofrecerles incentivos por su preferencia

continua. Con el programa, el viajero acumula millas al viajar por la Compaiiia.

El valor razonable estimado de otorgar premios de viajes gratuitos se acumula. El pasivo se ajusta
periédicamente con base en los cambios en los patrones de los premios canjeado y, revision mensual
sobre la base de la experiencia historia de las millas efectivas por redimir y por los pasajeros adheridos a
los programas de viajero frecuente.

Ingresos y gastos financieros
Los ingresos financieros consisten en ingresos por intereses en los fondos invertidos. Los ingresos por

intereses se reconocen en el estado de resuitados integrales conforme se acumulan usando el método de
interés efectivo.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o financiamientos y
saneamiento de descuentos en las provisiones. Los costos por préstamos que no son directamente
atribuibles a la adquisicién de un activo que califica se reconocen en el estado de resultados integrales
usando el método de interés efectivo.

n)}) Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.

o) Conversién de moneda extranjera-
Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas por la “Compafiia” a las tasas de
cambio de sus respectivas monedas a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio de cierre de [a moneda vigente a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. Todas las diferencias se imputan al estado de
resultados.

p) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacién adicional sobre la estimacion
financiera de la Compafia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de la Compania requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en e} futuro a resultados que
podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Juicios-
En la aplicacién de las politicas contables de la Compafia, la gerencia ha realizado los siguientes juicios, que
tienen efecto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros:

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las

provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

12
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Notas a los estados financieros (continuacion)

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que sera
necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la informacién disponible a la
fecha de cierre, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a

la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes

significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el préximo ejercicio, se describen

a continuacién. La Compariia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros

disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros.

13

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales: La recuperacién de estos activos financieros
es analizada periddicamente y es registrada una estimacion por deterioro para aquellas cuentas por cobrar
calificadas como de cobro dudoso, con cargo a los resultados del periodo. Las cuentas declaradas
incobrables son rebajadas de la estimacion por deterioro.

Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto: La recuperacion de estos
activos financieros es analizada periédicamente y es registrada una estimacion para aguellas partidas que
presenten evidencia de obsolescencia con cargo a los resultados del periodo.

Vida atil de equipo de vuelo, inmueble y otros equipos: Las estimaciones de vida dtil se basan
principaimente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan
determinar que la vida dtil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida til restante revisada. Factores tales como
los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se
viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros: La Compafifa estima que no existen indicadores de
deterioro para ninguno de sus activos no financieros, representados principalmente por los inmuebles,
maquinaria y equipo y los activos intangibles con vidas utiles finitas, a la fecha de los estados financieros.

Impuestos: La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. La Compafifa cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al
momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aln cuando la Compafiia considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los
periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de
Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Beneficios a empleados a largo plazo: El valor presente de las obligaciones de planes de pension se
determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que
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Notas a los estados financieros (continuacion)

podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones
incluyen: la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de
mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién, las
suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a
cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito consideré las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segun indica el
parrafo 78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el
pafs.

Provisiones y pasivos acumulados-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimaciéon de los desembolsos que sera
necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la informacién disponible a la
fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

5. REESTEABLECIMIENTOS DE ESTADOS FINANCIEROS

Durante el afio 2012 la Compariia implemento un cambio de politica contable asociada a mantenimiento, por lo
cual los estados financieros del 2012 han sido restablecidos. Los conceptos, montos y efectos a nivel de cuenta
de tales cambios son los siguientes:

Saldo Reclasificaciones Ajustes Saldo
reportado en para efectos efectuados para el restablecido
2011 comparativos restablecimiento 2011
Al 1 de enero de 2011:
Pasivos estimados y provisiones - - (928,132) (928,132)
Resultados acumulados 69,472,468 - 928,132 70,400,600
Total al 1 de enero de 2011 69,472,468 - - 69,472,468
Al 31 de diciembre de 2011:
Equipo de vuelo, propiedad y otros equipos 6,844,564 (105,279) 182,050 6,921,335
Pasivos estimados y provisiones (5,671,737) (4,860,346) (5,961,295) (16,493,378)
Resultados acumulados 1,190,730 - 5,779,245 6,969,975
Total al 31 de diciembre de 2011 2,363,557 (4,965,625) - (2,602,068)

14
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Notas a los estados financieros (continuacion)

El estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2011 ha sido restablecido de la siguiente manera:

Estado de

situacion Estado de

financiera Ajustes situacion

como fue Reclasificaciones efectuados para financiera

reportado para efectos el restablecido

2011 comparativos restablecimiento 2011

Activo corriente 38,677,399 1,087,000 - 39,764,399
Activo no corriente 14,582,447 2,473,082 (182,050) 16,873,479
Total activos 53,259,846 3,560,082 (182,050) 56,637,878
Pasivo corriente 39,708,443 (1,664,365) - 38,044,078
Pasivo no corriente 6,518,292 5,224,447 5,597,197 17,339,936
Patrimonio 7,033,111 - (5,779,247) 1,253,864
Total - pasivo y patrimonio 53,259,846 3,560,082 (182,050) 56,637,878

El estado de situacion financiera al 1 de enero de 2011 ha sido restablecido de la siguiente manera:

Estado de
Estado de situacion Ajustes situacion
financiera como fue  Reclasificaciones efectuados para financiera
reportado al 1 de para efectos el restablecido al 1 de
enero al 2011 comparativos restablecimiento enero de 2011
Activo corriente 20,359,713 (1,540,536) - 18,819,177
Activo no corriente 12,729,057 - 12,729,057
Total activos 33,088,770 (1,540,536) - 31,548,234
Pasivo corriente 78,160,145 (1,540,536) - 76,619,609
Pasivo no corriente 3,127,105 - 928,132 4,055,237
Patrimonio (48,198,480) - (928,132) (49,126,612)
Total - pasivo y patrimonio 33,088,770 (1,540,536) - 31,548,234

6. CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
6.a) Mejoras y nuevas normas e interpretaciones
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afo anterior, excepto por las

siguientes modificaciones efectivas a partir del 1 de enero de 2012:

. NIC 12- Impuestos a las ganancias (Revisada)

15
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Notas a los estados financieros (continuacion)

*  NIIF 1- Adopcién por primera vez (Revisada) - Hiperinflacion severa y eliminacion de fechas fijas para
los primeros adoptantes

e NIIF 7- Instrumentos financieros: Revelaciones - Mejora de los requisitos de revelacion de baja en
cuentas

La adopcién de estas normas se describe a continuacion:

e NIC 12- Impuestos a las ganancias (revisada). Impuestos diferidos: Recuperacion del Activo
Subyacente
La enmienda aclara la determinacién del impuesto diferido sobre las propiedades de inversion
medidas a valor razonable y se introduce una presuncion refutable de gque el impuesto diferido sobre
la propiedad de inversién medida usando el modelo del valor razonable de la NIC 40 debe ser
determinada sobre la base de que su importe en libros se recuperara a través de la venta. Incluye el
requisito de que el impuesto diferido sobre activos no depreciables que se miden utilizando el modelo
de revalorizacion de la NIC 16, siempre se deben medir sobre la base de la venta. La modificacién es
efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2012. La Compafiia
no tiene activos de estas caracteristicas por lo que no tiene ningun impacto en la presentacién de sus
estados financieros.

. NIIF 1 Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(revisada) - Hiperinflacién severa y eliminacion de fechas fijas para los primeros adoptantes
E! IASB proporcioné orientacion sobre cédmo una entidad debe reanudar la presentacién de los
estados financieros bajo NIIF cuando su moneda funcional deja de estar sujeto a fa hiperinflacién. La
modificacion es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de julio de 2011.
La modificacién no tiene impacto en la Companiia.

. NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - Mejora de los requisitos de revelacién sobre
la baja en cuentas
La enmienda requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros que se han transferido
pero no dado de baja para que el usuario de los estados financieros de la Compafiia entienda la
relacién con los activos que no han sido dados de baja y sus pasivos asociados. Ademas, la
enmienda requiere revelaciones sobre la implicaciéon continuada de la entidad en los activos dados
de baja para permitir a los usuarios evaluar la naturaleza y los riesgos asociados con esa
participacion. La modificacion es efectiva para perfodos anuales que comiencen en o después del 1
de julio de 2011. La Compaiiia no tiene activos de estas caracteristicas por lo que no tiene ningun
impacto en la presentacién de sus estados financieros.

6.b) Normas emitidas atin no vigentes

16

A continuacién se enumeran las normas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de
emisién de los estados financieros de la Compaiifa. En este sentido, se indican las Normas emitidas que
la Compaiifa razonablemente prevé que resultaran aplicables en el futuro. La Compafiia tiene la intencion
de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia.
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NIC 1 Presentacion de los estados financieros

Presentacion de partidas del estado de resultados integrales, los cambios en la Norma estan
relacionados a la agrupacién de las partidas presentadas en el estado de resultados integrales. Las
partidas que pudieran ser reclasificadas al estado de resultados, en un periodo futuro podrian ser
presentadas separadamente de las partidas que nunca seran reclasificadas. La modificacion afecta
solamente la presentacion y no tiene impacto en la posicion financiera de la Compaiiia o en su
rendimiento. La modificacién se hara efectiva para los periodos anuales que empiecen a partir del 1
de julio de 2012.

NIfF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion

La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015.
Como parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 39 ‘“Instrumentos financieros:
Reconocimiento y medicién”, luego de un largo proceso de revisiones, en diciembre de 2011 el IASB
emitid la NilF 9 y las disposiciones de revelacion transitorias. La NIIF 9 no requiere reestructurar
informacién comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se efectlen revelaciones
adicionales en la transicién de la NIC 39 a la NIIF 9. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir
de la fecha de transicion de la Compariia a esta NIIF 9. La Compaiia evaluara su impacto final,
cuando la norma final que incluya todas las revisiones sea emitida.

NIC 19 Beneficios a empleados (Revisada)

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ha emitido numerosas modificaciones a la
NIC 19, entre las que se pueden mencionar cambios fundamentales como la eliminacion del método
de “corredor” y el concepto de retornos esperados en planes de activos para clarificar su redaccion.
La enmienda entrara en vigor para ejercicios gque comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

NIC 32 Compensacién de activos y pasivos financieros - Modificaciones

Las modificaciones clarifican el significado de "actualmente tiene un derecho legal de compensacion”,
Estas modificaciones también clarifican la aplicacién del criterio de los sistemas de compensacion de
la NIC 32 que aplican mecanismos de compensacion bruta que no son simultdneos. Estas
modificaciones no tendran impacto en ia posicién financiera o desempefio de la Compafiia y seran
efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014.

NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de activos y pasivos financieros - Modificaciones

La modificacion requiere la revelacion acerca de los derechos de compensar y los acuerdos
relacionados (tales como acuerdos colaterales). Las revelaciones proveeran a los usuarios
informacién util en la evaluacién del efecto de compensar acuerdos en la posicién financiera de la
entidad. Las nuevas revelaciones son requeridas para todos los instrumentos financieros reconocidos
que son compensados de acuerdo con la NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion. Estas
modificaciones no tendran impacto en la posicién financiera o desemperio de la Compaiiia y serén
efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

NIIF 13 - Medicion del valor razonable

La NIIF 13 establece una sola guia de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera
para todas las mediciones de valor razonable. La Compaiifa estd evaluando el impacto en su
posicion financiera y desemperio, sin embargo basada en analisis preliminares, no se esperan
impactos materiales. Esta norma sera efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2013,

Otras normas emitidas pero que aun no se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los
estados financieros de la Compariia y que la gerencia de la Compafiia prevé que no le seran
aplicables en el futuro, son las siguientes:

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (revisada en el 2011) 1 de enero de 2013
NIC 27 - Estados financieros consolidados y separados (revisada en el 2011) 1 de enero de 2013
NUF 1 - Préstamos del Gobierno 1 de enero de 2013
NIIF 10 - Estados financieros consolidados 1 de enero de 2013
NHF 11 - Acuerdo de negocios conjuntos 1 de enero de 2013
NIIF 12 - Revelaciones sobre participaciones en otras entidades 1 de enero de 2013
CNIIF 20 - Costos de desmonte en la fase de produccién en una mina a cielo abierto 1 de enero de 2013

6.c) Enmiendas y mejoras a las Normas Internacionales de informacion Financiera

18

Las siguientes mejoras no tendran impacto en la Compariia, pero incluyen:

NHF 1 Primera adopcién de Normas Internacionales de Informacién Financiera

La mejora clarifica que una entidad que ha dejando de aplicar NIIF en el pasado y elige o es
requerida a aplicar NIIF, tiene la opcion de aplicar nuevamente NHF 1. Si la NlIF 1 no es aplicada
nuevamente, la entidad debera establecer retrospectivamente sus estados financieros como si nunca
hubiera dejado de aplicar NIIF.

NIC 1 Presentacion de estados financieros

La mejora clarifica la diferencia entre informacién comparativa adicional voluntaria y los
requerimientos minimos de informacion comparativa. Generalmente, la informacion comparativa
minima requerida es el periodo anterior.

NIC 16 Propiedad, planta y equipo
La mejora clarifica que los repuestos para reparaciones mayores y equipo de servicio que cumplen
con la definicién de propiedad planta y equipo no son inventarios.

NIC 32 Instrumentos Financieros, presentacion
La mejora clarifica que el impuesto a la renta proveniente de la distribucién a accionistas, deben ser
contabilizados de conformidad con la NIC 12.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

. NIC 34 Reporte financiero interino

La mejora alinea los requerimientos de revelaciones para segmentos de activos con segmentos de
pasivos en los estados financieros interinos. Esta clarificacion asegura ademas que las revelaciones

interinas estén alineadas con las revelaciones anuales.

Estas mejoras son efectivas para periodos que empiecen después del 1 de enero de 2013.

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se conformaban de la siguiente manera:

2012 2011

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalente de efectivo 6,562,447 - 12,488,656 -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 2,454,850 6,776 5,376,643 6,776
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 29,888,601 - 15,499,115 -
Total activos financieros 38,905,898 6,776 33,364,414 6,776
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 15,061,794 ~ 18,198,569 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 27,894,871 - 9,223,634 -
Total pasivos financieros 42,956,665 - 27,422,203 -

El efectiva y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otras
cuentas por caobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades

retacionadas se apraximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el efectivo y efectivo y equivalente de efectivo se formaban de la siguiente

manera:
2012 2011
Efectivo en bancos 6,218,683 11,580,614
Inversiones temporales 343,764 908,042
6,562,447 12,488,656

9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la

siguiente manera:
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2012 2011
Corto plazo:
Clientes nacionales (1) 779,856 5,354,092
Clientes del exterior (1) 1,538,248 87,576
Anticipos a proveedores (2) 36,613 145,422
Cuentas por cobrar a empleados 325,049 62,596
2,679,766 5,649,686
Menos: Provision para cuentas de dudoso cobro (224,916) (273,043)
2,454,850 5,376,643
Largo plazo:
Cupones Corpei 6,776 6,776
6,776 6,776

(1) Corresponde a las cuentas por cobrar a agencias de viaje, agentes generales y clientes corporativos.

(2) Constituye anticipos realizados a proveedores de servicios aeroportuarios y pagos a agencias de viajes.

El siguiente es el movimiento de la provisién cuentas de dudoso cobro durante los afios terminados al 31 de
diciembre de 2012 y 2011:

2012 2011
Saldo inicial 273,043 1,438,961
Mas (menos):
Provisiones, neto 190,796 (238,417)
Recuperaciones (238,923) (927,501)
Saldo final 224,916 273,043

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la antigliedad de saldo de deudores comerciales por ventas locales, neto de
provisiéon es como sigue.

2012 2011
Vigente y no deteriorado 2,293,345 4,794,245
De 1 a 30 dias 11,660 516,069
De 31 a 60 dias 93,820 104,617
De 60 dias a 150 dias 131,386 51,969
Mas de 150 dias 149,555 182,786

2,679,766 5,649,686
(-) Provision para cuentas de dudoso cobro (224,916) (273,043)

2,454,850 5,376,643
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10. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

a) Saldos y transacciones con compaiiias relacionadas
(a.1) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por cobrar con entidades relacionadas se forman de la
siguiente manera:

2012 2011

Cuentas por cobrar:
Trans. American Airlines, S.A. 15,182,795 5,806,884
Aerovias del Continente Americano, S.A. 10,665,127 5,855,788
Tampa Cargo, S.A. 1,837,145 630,970
Lineas Aéreas Costarricenses, S.A. 1,563,788 181,092
Taca International S.A. 420,683 48,673
Vuelos Internos Privados, S.A. VIP 216,850 2,875,708
LifeMiles Corp. 2,213 -

29,888,601 15,499,115

2012 2011

Cuentas por pagar:
Aerovias del Continente Americano, S.A. 16,343,875 5,784,910
Trans. American Airlines S.A. x pagar 6,421,930 1,636,515
Tampa Cargo S.A. x pagar 1,727,255 303,471
Taca International, S.A. 1,125,354 135,867
Lineas Aereas Costarricenses S.A. x pagar 835,015 36,267
Life Miles.Inc 656,353 -
Taca Costa Rica, S.A. 451,662 -
Vuelos Internos Privados, S.A. VIP 182,802 1,326,604
Avianca, Inc. 150,625 -

27,894,871 9,223,634

(a.2) Durante los afios 2012 y 2011 se han efectuado las siguientes transacciones con entidades
relacionadas
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Ingresos por cédigo compartido (1)
Aerovias del Continente Americano
Trans American Airlines
Vuelos Internos Privados VIP S.A.
Taca International Airlines
Lineas Aéreas Costarricenses - LACSA

Ingresos por servicios de administracion
Aerovias del Continente Américano
Lineas Aéreas Costarricenses — LACSA
Taca International Airlines
Trans American Airlines

Ingresos de pasajeros, carga y correo (2)
Aerovias del Continente Americano
Tampa Cargo
Lineas Aéreas Costarricenses — LACSA
Taca International Airlines
Trans American Airlines

Renta de aviones y componentes (3)
Aerovias del Continente Americano
Aviation Leasing Services

Reacondicionamiento técnico varios
Aerovias del Continente Américano
Taca International Airlines

Servicios aeroportuarios (4)

Aerovias del Continente Ameéricano
Taca International Airlines

Tampa Cargo

Trans American Airlines

Lineas Aéreas Costarricenses — LACSA

Mano de obra subcontratada
Aerovias del Continente Americano

Honorarios profesionales varios
Aerovias del Continente Americano
Lineas Aéreas Costarricenses — LACSA
Taca Costa Rica
Taca International Airlines

Mantenimiento en linea
Aerovias del Continente Americano
Avianca Inc
Taca International Airlines
Trans American Airlines

Combustible (5)

Trans American Airlines

22
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2012 2011
Ingreso Gasto Ingreso Gasto
42,932,195 - 25,678,300 -
28,285,361 - 22,481,186 -
- - - 3,582,329
- - 31,940 -
- - 12,361 -
67,330 - - =
108,532 - - -
15,242 - - -
57,200 - - -
201,920 N 1,562 -
16,687 - 2,213,288 -
- - 127,569 -
- - 221 -
- - 180 -
- 9,254,131 - 16,033,105
- 580,000 - -
- 2,461,685 - 1,700,841
- - - 1,529
- 1,155,067 153,472 1,529,419
- - - 91,066
R - - 32,927
. - - 372,064
- - - 1,172
- 1,010,168 - -
- 2,097 - -
- 25,008 - -
- 455,102 - -
- 335,707 - -
- 342,716 - -
- 99,640 - -
- 1,516 - -
- 94,510 - -
- - - 1,018,556
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2012 2011
Ingreso Gasto Ingreso Gasto
Otros

Aerovias del Continente Americano 7,370 219,243 11,376 482,603
Avianca Inc - 288 -

Lifemiles 1,977 - - 6,761
Lineas Aéreas Costarricenses - LACSA 3,008 - - 56,016
Taca international Airlines 5,991 1,748 - 41,611
Tampa Cargo - 87,970 204,702 347,477
Trans American Airlines - - - 10,446
Vuelos Internos Privados VIP S.A. - - 312,858 -

(1) A partir del afio 2010 se han firmado con Aerovias del Continente Americano S. A. Avianca y con Trans American
Airlines S.A., respectivamente, contratos de codigo compartido para rutas internacionales y permaneceran
vigentes mientras no sea terminado por acuerdo de ambas partes o por denuncia de una de ellas.

(2) Durante el 2011 se brindo servicios de carga prestados a Tampa Cargo en la ruta Quito - Bogota - Quito, vy
recibidos de estos para el traslado de repuestos desde Miami a Quito. En el afio 2012 se descontinu6 este
servicio.

(3) Corresponde al arrendamiento de aeronaves y componentes a Aerovias del Continente Americano
S. A. Avianca con plazos de hasta 6 afios desde Agosto 2010 hasta Diciembre 2016

(4) Corresponde a los servicios de rampa y asistencia al pasajero prestados por Aerovias del Continente Americano
S. A. Avianca, cuyos confratos se encuentran vigentes desde mayo 2011 con una fecha de vencimiento
indefinida.

(5) Corresponde al valor que fue facturado por Trans American Airlines S. A. por el reembolso de combustible que fue
pagado por esta compaiiia en Peru, relacionado con la operacion de la sucursal de Aerogal Per, la cual inicia a
partir de junio del 2011. Corresponden a servicios de mantenimiento y asistencia técnica prestados por Aerovias
del Continente Americano S. A. Avianca.

(b) Administracién y alta direccién

(c)

23

Los miembros de la alta administracién y deméas personas que asumen la gestion de Aerolineas

Galapagos S. A. AEROGAL, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la

representan, no han participado al 31 de diciembre de 2012 y 2011 en transacciones no habituales y/o

relevantes.

Remuneraciones y compensacion de la gerencia clave
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y

controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante los afios 2012 y

2011, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se forman como siguen:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

1.

2012 2011
Sueldos 389,170 443,088
Beneficios 123,818 303,215
512,988 746,303

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los inventarios se formaron de la siguiente manera:

2012 2011
Partes rotables de aviones 1,230,207 1,578,651
Suministros de servicios a bordo 10,826 -
Inventario en transito de piezas y partes 22,978 12,000
Inventarios y activos aeronduticos disponible para la
venta 116,265 115,311

1,380,276 1,705,962
Menos- Estimacion para obsolescencia (185,616) (299,169)

1,194,660 1,406,793

El movimiento de la cuenta de estimacion para obsolescencia durante los afios 2012 y 2011, fue como sigue:

2012 2011
Saldo al inicio 299,169 1,487,216
Mas (menos):
Adiciones 29,817 33,046
Bajas de inventario (1) (143,370)  (1,221,093)
Saldo al final del afio 185,616 299,169

(1) Corresponde a una parte de la provisién por obsolescencia del total de inventarios la cual se lo tomo para

cubrir el deterioro de repuestos Boeing de la anterior flota.

12. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

24

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011los gastos pagados por anticipado se formaba de la siguiente manera:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

2012 2011
Arrendamientos de aeronaves 1,195,176 3,012,000
Primas de seguros 49,386 1,627,303
Otros 499,660 353,889

1,744,222 4,993,192

13. DEPOSITO Y OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre 2012 y 2011, los depdsitos y otros activos se formaban de la siguiente manera:

25
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2012 2011
Depésitos en garantia arrendamiento aeronaves (1) 8,694,716 5,666,286
Depositos en garantia arrendamiento inmuebles (2) 11,480 6,890
Mejoras en propiedades arrendadas (3) 65,234 91,454
Oftros depdsitos (4) 3,081,181 4,038,004

11,852,611 9,802,634

Constituye depésitos en garantia en poder de arrendadores para garantizar el pago del arrendamiento de
8 aeronaves. El plazo de los depésitos se relaciona con el plazo de los contratos de arrendamiento.
Corresponde a depdsitos en garantia entregados a arrendadores de locales, oficinas y bodegas en donde
funcionan las agencias a nivel nacional.

Corresponde al depdsito entregado para la amortizacién por mejoras y adecuaciones de oficinas
arrendadas financieras de Ecuador, las cuales se liquidaran hasta julio 2015.

Corresponde principalmente:

« Depésito entregado a ARC (Airline Reporting Corporation) por la administracién de las ventas
efectuadas por agencias de Estados Unidos. Deposito para el afio 2012 fue de 341,270 y para el afio
2011 fue de 505,000.

o Dep6sito por garantias de operaciones en el aeropuerto de Ecuador por monto de 114,557 para el
afo 2012 y de 554,557 para el arfio 2011.

o Depésito por la parte no reembolsable de los depdsitos en garantia pagados por concepto de reservas
de los cuales no se realizara el evento, por lo tanto la reserva no se recupera. El valor de esta partida
fue de 125,353 para el afio 2012 y de 151,265 para el afio 2011.

o Deposito en garantia para el suministro de combustible para el 2012 de 500,000 y 2011 de
2,827,182.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

14. EQUIPO DE VUELO, INMUEBLE Y OTROS EQUIPOS
a) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el equipo de vuelo, inmueble y otros equipos se detalla a continuacién:

31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2011
Costo Depreciacion  Activo fijo Costo Depreciacion Activo fijo
histérico acumulada neto histérico acumulada neto
Edificios 1,466,628 756,451 710,177 1,123,750 585,350 538,400
Equipos de vuelo 9,286,864 1,321,646 7,965,218 6,898,933 901,136 5,997,797
Mobiliario 1,164,671 827,377 337,294 1,102,555 717,417 385,138
11,918,163 2,905,474 9,012,689 9,125,238 2,203,903 6,921,335

b) Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de equipo de vuelo, inmueble y otros equipos fue el siguiente:

Equipo de
Edificios vuelo Mobiliario Total
Saldo al 31 de diciembre de 2010 1,123,750 9,293,473 1,137,885 11,555,108
Adiciones - 6,044,939 28,200 6,073,139
Bajas - (8,439,479) (63,530) (8,503,009)
Depreciacién (585,350) (901,136) (717,417) (2,203,903)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 538,400 5,997,797 385,138 6,921,335
Adiciones 342,878 2,607,844 62,116 3,012,838
Bajas - (219,913) - (219,913)
Depreciacion (171,101) (420,510) {109,960) (701,571)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 710,177 7,965,218 337,294 9,012,689

En diciembre 2012 se establece una nueva politica en la vida util de los activos aeronauticos (equipo de
vuelo), pasando a depreciarse en un plazo de 30 afios los activos fijos Airbus, con un valor residual del 15%
para igualar los rotables a la vida Gtil de la aeronave. Este cambio generc una disminucion en el gasto de
depreciacion del afio 2011 por 182,049. Por el afio 2011 dichos activos se depreciaban a un plazo de 12
afios con un valor residual de 10%.

15. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaba de la
siguiente manera:
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2012 2011

Comerciales (1) 6,485,219 13,026,307
impuestos por pagar (2) 2,624,143 1,868,487
Tasas aeroportuarias (3) 2,061,463 76,906
Gastos por pagar 1,221,104 2,019,608
Provision para rechazos interlinea 1,080,693 -
Provision combustible 734,260 -
Provisién gastos operativos 529,100 -
Ofras cuentas por pagar 325,782 1,207,261

15,061,764 18,198,569

(1) Constituyen a valores por pagar por leasing operativo de aeronaves y motores, combustible, tasa
aeroportuarias, sobrevuelos, manejo de servicios de tierra, asesorias y servicios profesionales, publicidad,
servicio a bordo, compras técnicas, seguros de activos operativos, entre otros.

(2) Constituyen principalmente impuestos: Impuesto al Valor Agregado (IVA), turismo, derechos de
inspeccion, tasas migratorias que son recaudados y pagados el mes siguiente.

(3) Constituye provisién de navegacion aérea, servicios aeroportuarios y aterrizajes.

(4) Constituye provisién de combustible, gastos operacionales y obligaciones de canje.

16. PASIVOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Bonos al personal 180,175 162,746
Vacaciones 686,208 772,164
Bono navidefio 88,900 132,916
Fondo de reserva 18,927 18,927
Otras 4,084 3,743

978,294 1,090,496

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban como sigue:

2012 2011
Jubilacién patronal (a) 1,021,439 598,199
Desahucio (b) 312,617 198,758
1,334,056 796,957
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Las hipétesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2012 y 2011 son las siguientes:

2012 2011
Tasa de descuento 7.0% 7.0%
Tasa de crecimiento de salario 3.0% 3.0%
Tasa de incremento de pensiones 2.5% 2.5%
Tabla de rotacién 8.9% 8.9%
Vida laboral promedio remanente 7.5 6.5
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002

El célculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables y estimaciones de
mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.

(@
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Reserva para jubilacién patronal-

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con io que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
afios, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al
Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones
jubilares.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del
valor determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal reconocida en
el estado de resultados integral y su movimiento durante el afio:

2012 2011

Saldo inicial 598,199 519,883
Gastos operativos del periodo:

Costo del servicio en el periodo actual 201,012 173,600
Costo financiero 41,874 36,392
Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas (168,606) -
Otros resultados integrales:

Pérdida (Ganancia) actuarial reconocida 348,960 (131,676)
Saldo final 1,021,439 598,199
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b) Desahucio-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo contingente por desahucio con los

empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo

probablemente no sera exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor

establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el estado

de resultados integral y su movimiento durante el afio:

2011

271,658

57,530
19,016

(149 446)

2012

Saldo inicial 198,758
Gastos operativos del periodo:

Costo del servicio en el periodo actual 51,434
Costo financiero 13,913
Otros resultados integrales:

Pérdida (Ganancia) actuarial reconocida 48,512
Saldo final 312,617

198,758

18. PROVISIONES DE MANTENIMIENTO Y OTROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 las provisiones de mantenimiento y otros se formaban de la siguiente

manera:

2012

2011

Corto plazo (Ver Nota 5):
Provision devolucion aeronave 550,000
Provisién de mantenimiento -

241,693
915,483

1,157,176

9,048,084
7,445,295

550,000

Largo plazo (Ver Nota 5):
Provision devolucién aeronave 13,801,249
Provision de mantenimiento 240,149
Provision contingente (Ver nota 24) 453,756
14,495,154

16,493,379

E! movimiento de la cuenta de provisiones de mantenimiento y otros durante los afios 2012 y 2011, fue como

sigue:
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2012 2011
Saldo al inicio del afio 17,650,554 10,461,279
Provision cargada al gasto 8,746,370 16,896,095
Reverso provision (1) (9,335,568)  (4,369,635)
Utilizacion (2) (2,016,202)  (5,337,184)
Saldo al final del afio 15,045,154 17,650,555

Durante el afio 2012, se realizaron las siguientes modificaciones a las politicas y practicas contables de la
Compairiia sobre la estimacion de los costos de mantenimientos mayores: Hasta febrero 2012 la Compafia
habia registrado provisiones de mantenimiento para sus componentes de aeronaves, motores y partes de
vida limitada para cubrir los costos de las reparaciones futuras o el cumplimiento de condiciones de
devolucién al momento de terminacién de los contrato; sin embargo hubo un cambio que considera que las
reparaciones se capitalizan en el momento en que ocurren y se amortizan mensualmente de acuerdo al
tiempo que le resta o al uso que se da a los componentes de las aeronaves, tales como fuselajes, motores.

Por otra parte, los costos que deban incurrirse para devolver las aeronaves arrendadas se comienzan a
provisionar desde el momento en que se inicia con el arrendamiento de la aeronave creandose una provisiéon
por condicién de retorno segun lo establecen los contratos (Ver Nota 5).

INGRESO DIFERIDO

Al

31 de diciembre de 2012 y 2011, el ingreso diferido se forma como sigue:

2012 2011
Pasajes no volados (1) 636,937 8,113,259
Provision de millas - 244310
Aerobonos (2) - 15,790

636,937 8,373,359

(1) Corresponden a tiquetes aéreos no utilizados por los pasajeros.

@)

Corresponde a bonos adquiridos por clientes en tiendas de consumo masivo para ser canjeados por
boletos a cualquier ruta nacional e internacional; estos aerobonos tienen una vigencia de un afio.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a)

30

Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado al estado de resultados integrales es como
sigue:
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2012 2011
Impuesto a la renta corriente 1,001,686 3,477,207
Impuesto diferido - -
Total gastos por impuestos a la renta del afio 4,001,686 3,477,207

b) Impuesto a la renta corriente

Una conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2012 2011
Pérdida antes de la provision para impuesto a la
renta (5,024,298) (6,766,416)
Mas (menos):
Resultado Sucursales Estados Unidos (3,033,717)  (14,873,173)
Pérdida actuarial 397,472 (281,121)
Utilidad por diferencial cambiario 98,365 (94,780)
Gastos no deducible 13,365,576 7,527,127
Amortizacion de pérdidas (1,448,241) -
Base Imponible 4,355,157 14,488,363
Tasa de impuesto 23% 24%
Provisién para impuesto a la renta corriente 1,001,686 3,477,207

c) Impuesto a la renta diferido

El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de situacion

Estado de resultados integrales

2012 2011 2012 2011
Diferencias temporarias
Resultados del afio
Depreciacién Equipo de vuelo, inmueble y
otros equipos, netos 49,600 49,600 )
Pérdida tributaria 49,600 49,600 -
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Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

(@

(b)

(¢)

(d)

Situacién fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compariia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco
afos, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a |a renta son las siguientes:

Aiio fiscal Porcentaje
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compariia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectuen el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente ario.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. E! anticipo serd compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
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impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las
nuevas inversiones.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

v'  Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

v" Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

v" Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

v' Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementé del 2% al
5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un ario, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podré ser utilizado como crédito tributario para la determinacién
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-

En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidié la Ley Organica de
Redistribucién de los Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformé la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales
cambios son los siguientes:
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. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el gjercicio fiscal en
que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podran ser objeto de
devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).

« Impuesto a los activos en el Exterior
Se considera hecho generador de este impuesto:

- Latenencia a cualquier titulo de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del territorio
nacional, sea de manera directa o a través de subsidiarias afiliadas u oficinas en el exterior del
sujeto pasivo; y,

- Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores.

Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captacién de fondos o las
inversiones que se mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u oficinas en el exterior, la tarifa seré del 0.35%.

21. PATRIMONIO
a) Capital social
El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2012 y 2011 esta conformado de acuerdo al siguiente

detalle:
Numero de Participacion Capital
Nombre de accionista acciones % emitido
Avianca Holding S.A 796,960 99.62% 7,969,600
Carlos Serrano 3,040 0.38% 30,400
Total 800,000 100% 8,000,000

Con fecha 25 de julio del 2011 mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas se decidid
reformar el nimero de acciones y su valor nominal, por lo que se aprobd que el numero de acciones de
Aerolineas Galapagos S.A. AEROGAL sean de 800.000 acciones a un valor de US$10 cada accion.

b) Reserva de capital-
De acuerdo con la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compariias
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capital por 260,807 generados hasta
el ano anterior al periodo de transicion de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta resultados acumulados y podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio

34

o



r

rrrrrrrerrer

rrrer

rrrrrrTFrrTrrrErECCC

Notas a los estados financieros (continuacion)

d)

concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la
Compaiiia.

Reserva legal-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Aporte para futura capitalizacion
A diciembre del 2012, se recibié un aporte de los socios por 6 000,000, el cual a su vez fue autorizado
mediante acta de Junta Directiva para la compensacién de pérdidas acumuladas

Con fecha 12 de diciembre de 2011, mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas se
autorizé la compensacion de pérdidas acumuladas con los aportes efectuados por Aerovias de Continente
Americano S. A Avianca por 24,050,149 y por Aviancataca Holding S. A. por 50,000,000.

22, ARRENDAMIENTO DE AVIONES
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 los gastos de arrendamiento de equipo aéreo y otros se formaba como

sigue:

2012 2011
Arrendamiento de equipo aéreo 23,807,740 25,135,290
Arrendamiento de turbinas de equipo aéreo 103,285 428,952

23,911,025 25,564,242

Los compromisos mas importantes asumidos por la Compania corresponden a los contratos por arrendamiento

de 2 aeronaves A320 y 6 aeronaves A319.

Los aspectos principales de los contratos de arrendamiento de aeronaves son las siguientes:
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e Los contratos tienen una duracién de 4 afios para las aeronaves Airbus A319 y de 6 afios para los
Airbus A320.

o Alfinalizar el plazo del contrato las aeronaves deberan ser devueltas a los arrendadores.

e Los contratos establecen que la Compariia debe cubrir el gasto de mantenimiento mayor tipo “C” en
base a las horas de vuelo o ciclos para los motores y APU (Unidad de potencia Auxiliar), y, un monto
fijo mensual para el fuselaje y tren de aterrizaje.

e Se contrata un seguro por todo el plazo de duracién del contrato, contra todo riesgo.
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El gasto de mantenimiento para los contratos de las aeronaves A319 es acumulado mensualmente y su
liquidacion se efectuara al momento de devolucién de la aeronave; para los contratos de las aeronaves A320 el
gasto de mantenimiento mayor es facturado mensualmente por el arrendador, quién al momento de efectuar el
chequeo mayor debera reintegrar a la Compariia el excedente de pagos de mantenimiento, si aplicare.

El siguiente es el resumen de los compromisos futuros de arrendamiento operativo de aeronaves:

FECHA Pagos Futuros Pagos

TiPO DE DE menores a Futuros entre  Total Pagos
AVION AVION RETIRO 1 afio 1y 5 afios Futuros
HC-CJM A320 26-Jun-16 4,006,800 10,172,820 14,179,620
HC-CJV A320 26-Jun-16 4,176,624 10,603,984 14,780,608
HC-CKL A319 7-Jan-14 2,460,000 88,833 2,548,833
HC-CKM A319 12-Jan-14 2,460,000 123,000 2,583,000
HC-CKN A319 19-Jan-14 2,520,000 175,000 2,695,000
HC-CKO A319 19-Jan-14 2,520,000 175,000 2,695,000
HC-CKP A319 24-Feb-14 2,580,000 437,167 3,017,167
HC-CLF A319 16-Jun-14 2,160,000 1,038,000 3,198,000

22,883,424 22,813,804 45,697,228

23. GASTOS DE VENTAS Y MERCADEO
Durante los afios 2012 y 2011, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

2012 2011

Comisiones por ventas y tarjetas de crédito 5,435,677 8,752,661
Comisiones por ventas vy tarjetas de crédito 5,435,677 8,752,661
Sistemas de reservaciones 1,838,993 3,242,726
Sistemas de reservaciones 1,838,993 3,242,726
Promocidn de milias 305,574 -159,973
Promocién de millas 305,574 -159,973

10,154,736 14,787,767

24. GASTOS GENERALES Y ADMINISTRACION
Durante los afios 2012 y 2011, los gastos generales y de administracién se formaban de la siguiente manera:
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2012 2011

Impuestos 4,845,987 2,572,377
Oftros gastos 4,587,240 2,474,962
Salarios, beneficios e incentivos 1,962,733 2,860,447
Honorarios 1,362,758 825,336
Seguros 548,024 1,808,237
Comunicaciones 477,317 186,017
Renta de oficinas, equipos aeroportuarios y equipo

de oficina 309,800 315,290
Suministros 148,074 478,029
Mantenimiento 121,360 46,242
Gastos legales 115,033 62,185
Gastos de viaje 100,199 -
Servicios publicos 29,790 374,730

14,608,315 12,003,852

25, OTROS INGRESOS
Durante los afios 2012 y 2011, los otros ingresos se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Penalidades 4,058,050 1,951,232
Servicios de administracion 370,680 -
Ventas libres de impuestos 225,665 54,326
Membresias 127,789 379,401
Ofros ingresos 66,266 332,812

4,848,450 2,717,771

26. GASTOS (INGRESOS) FINANCIEROS
Durante los afios 2012 y 2011, los gastos (ingresos) financieros se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Intereses sobre préstamos 225,611 268,511
Comisiones bancarias 48,984 715,014
Ingresos por intereses (3,947) (99,434)
270,648 884,091
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27. CONTINGENCIAS
La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 2008 y al 31 de diciembre de 2012 existen glosas por 1,714,707

como resultado de la revision efectuada hasta la fecha, como se resumen a continuacion (estos valores incluyen

intereses, multas y sanciones):

Descripcién 2012

La glosas son por: determinacién de gastos no
deducibles por rentas sujetas a imposicién en

Acta de determinacion 2008 No. 0920130100036  otros paises, gastos de que exceden la tasa (1) 742,319

maxima establecida, transacciones de otros
servicios que no evidencian documentacion
La glosas son por: registro contable de gastos
incurridos por concepto de arrendamiento

Acta de determinacion 2005 No. 0920090100332 2 521,588

mercantil en el exterior de dos aeronaves, por
los ejercicios econdmicos 2002, 2003 y 2004
Corresponde a haberes e indemnizaciones

Otras contingencias menores laborales, responsabilidad solidaria por 3) 300,800

despido intempestivo y pago de facturas
Pago de multas intereses por retrasos en la

Provisién Caso Taxes USA cancelacion de tasas aeroportuarias de la 4) 150,000

@)

(©)
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sucursal de Estados Unidos

1,714,707

Con fecha 28 de febrero de 2012, el Servicio de Rentas Internas emitid la Orden de Determinacion, con el
objeto de verificar el cumplimiento de las obligaciones tributarias por parte de la Compafia correspondiente
al ejercicio econémico 2008 principalmente por las siguientes glosas: autentificaciéon de certificacion de
auditores por pagos al exterior por arrendamiento de aviones, gasto de depreciacidon que exceden las tasa
maximas establecidas y otras transacciones que no evidencié documentacién. De acuerdo con el criterio
de la administracion y de sus asesores tributarios existiria un resultado desfavorable en este glosa por
aproximadamente 303,000 por lo que este rubro se valué como contingencia probable, y se encuentra
provisionado contablemente al 31 de diciembre de 2012 (Ver Nota 15). El resto de la glosas determinadas
por el Servicio de Rentas Internas se calificaron como posible.

Con fecha 19 de noviembre de 2008, el Servicio de Rentas Internas emitié la Orden de Determinacion, la
misma que se encuentra en proceso de revision por parte del Servicio de Rentas Internas. De acuerdo con
el criterio de la administracién y de sus asesores tributarios la Compafia tiene argumentos fuertes de
defensa por lo que la contingencia se la evalué como posible.

Las contingencias menores corresponden a indemnizaciones laborales, responsabilidad solidaria por
despido intempestivo y otros, que se encuentran en proceso de impugnacién y el resultado es incierto. De
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28.

acuerdo con el criterio de la administracién y de sus asesores tributarios la Compafia tiene argumentos
fuertes de defensa por lo que la contingencia se la evalué como posible.

(4) Provisién para el pago de multas intereses por retrasos en la cancelacién de tasas aeroportuarias de la
sucursal de Estados Unidos. Para este rubro la gerencia de la Compafia y sus asesores tributarios
consideran que la Compafiia no tiene argumentos fuertes para rebatir la glosa mencionada y las mismas se
encuentran provisionados contablemente al 31 de diciembre de 2012 (Ver Nota 15).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
La Compania esta expuesta a los siguientes riesgos derivados del uso de instrumentos financieros: riesgo
crediticio, riesgo de liquidez y riesgo de mercado.

Esta nota presenta informacién sobre |la exposicién de la Compariia a cada uno de los riesgos anteriores, los
objetivos, las politicas y los procesos para medir y administrar el riesgo y la administracién del capital de la
Compaiia.

Las politicas de administracién de riesgo son establecidas para identificar y analizar los riesgos que enfrenta la
Compaiia, establecer los limites y controles de riesgo apropiados y monitorear esos riesgos y el cumplimiento
por parte de fa Compafia con esos limites. Las politicas y los sistemas de administracién de riesgo son
revisadas regularmente para reflejar ios cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la
Companiia. Por medio de capacitacion y normas y procedimientos administrativos, la Compariia busca crear un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual los empleados comprendan sus funciones y
obligaciones.

La administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracién de riesgo y
revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se enfrenta la
Compaiiia.

Riesgo crediticio
El riesgo crediticio es el riesgo de que la Compariia incurra en una pérdida financiera en caso de que un cliente

0 una contraparte de un instrumento financiero no cumplan con sus obligaciones contractuales. El riesgo surge
principalmente de las cuentas por cobrar a clientes y las inversiones en valores.

La exposicion de la Compafiia al riesgo crediticio se ve influida por las cuentas por cobrar y debido a las
caracteristicas individuales de cada cliente. Las caracteristicas demograficas de la base de clientes de la
Compaiiia, incluido el riesgo de incumplimiento de la industria y del pais en que operan los clientes, tuvieron

una menor influencia en el riesgo crediticio.

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es como sigue:
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2012 2011
Efectivo y equivalentes de efectivo 6,562,447 12,488,656
Deudas Comerciales y otras cuentas por cobrar 2,454,850 5,376,643
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 29,888,601 15,499,115

38,905,898 33,364,414

Deudas Comerciales y otras cuentas por cobrar

Ademas, la Compafiia no esta expuesta a un riesgo crediticio significativo, dado que la mayor parte de sus
cuentas por cobrar se originan de ventas de boletos aéreos realizadas a particulares mediante agencias de
viajes ubicadas en diferentes paises, agencias virtuales y otras aerolineas. Tales cuentas por cobrar son de
corto plazo, pues se cancelan poco tiempo después de realizada la venta mediante las principales tarjetas de
crédito y/o en efectivo.

No existen concentraciones significativas de riesgo crediticio a la fecha del estado de situacion financiera.
La antigiedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales (excluyendo partes relacionadas) a la fecha
del estado de situacion es la siguiente:

2012 2011
Vigente y no deteriorado 2,293,345 4,794,245
De 1 a 30 dias 11,660 516,069
De 31 a 60 dias 93,820 104,617
De 60 dias a 150 dias 131,386 51,969
Mas de 150 dias 149,555 182,786

2,679,766 5,649,686
(-) Provision para cuentas dudosas (224,916) (273,043)

2,454,850 5,376,643

E! movimiento de |a provisién por deterioro con respecto a las cuentas por cobrar durante el afio se presenta en
ta nota 9.

La Compariia cree que los montos en mora por mas de treinta dias son recuperables sobre la base del
comportamiento de pago histérico y los analisis del riesgo de crédito de los clientes.

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas RN L
El principal componente de cuentas por cobrar companias relacionadas constituye servicios interlinéafes y'\'de‘
carga internacional a compafiias del Grupo Avianca-Taca que registran 29,888,601 y 15,499,118, al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, respectivamente; las mismas que no se encuentran en mora. La Compéﬁia cree
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que no requiere una provision por deterioro para ninguno de los saldos por cobrar a compafiias relacionadas
(Ver nota 10).

Efectivo y equivalentes de efectivo
La Compaifiia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por 6,562,447 al 31 de diciembre del 2012

(12,488,656 en el afio 2011), que representan su maxima exposicién al riesgo de crédito por estos activos. El
efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos substancialmente con bancos e instituciones financieras,
que estéan calificadas entre el rango A+ y AAA, segln la agencia calificadora que se muestra a continuacion:

Banco Calificacion Calificador
Citibank (Sucursal Ecuador) AAA BankWatch Ratings
Citibank New York A Fitch Ratings
Citibank (Sucursal Miami) A Fitch Ratings

Sociedad Calificadora de Riesgo

Banco del Pacifico S.A. AAA- Latinoamericana

Pichincha C. A. AAA- BankWatch Ratings
Produbanco S. A. AAA PCR - Pacific Credit Rating
Colpatria Red Multibanca AAA Value & Risk

Riesgo de liguidez
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir con las obligaciones

financieras conforme venzan. El objetivo de la Compafia es asegurarse, hasta donde sea posible, de que
siempre tendra la liquidez suficiente para cancelar sus obligaciones, tanto en condiciones normales como
vulnerables, sin incurrir en pérdidas inaceptables o dariar la reputacién de la Compaiiia.

La principal fuente de financiamiento de la Compaiiia proviene de la casa matriz a través de la cancelacién
anticipada de servicios interlineales y efectivo recibido como aporte para futura capitalizacion.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados (en dblares
americanos):

Flujos de
Valor efectivo 2a12 2a6 Mas de 6

contable contractuales meses afios afios
31 de diciembre del 2012
Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar 15,061,764 15,061,764 15,061,764 - -
Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas 27,894,871 27,894,871 27,894,871 - -
Pasivos acumulados 2,312,350 2,312,350 978,294 - 1,334,056
Provisiones 15,045,154 15,045,154 550,000 14,495,154 -

60,314,139 60,314,139 44,484,929 14,495,154 1,334,056
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Flujos de
Valor efectivo 2a12 2a6 Mas de 6

contable contractuales meses afios Aitos
31 de diciembre del 2011
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar 18,198,569 18,198,569 18,198,569 - -
Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas 9,223,634 9,223,634 9,223,634 - -
Pasivos acumulados 1,887,453 1,887,453 1,090,496 - 796,957
Provisiones 17,650,554 17,650,554 1,157,176 16,493,378 -

46,960,210 46,960,210 29,669,875 16,493,378 796,957

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que los ingresos de la Compariia o el valor de sus instrumentos financieros

se vean afectados por cambios en los precios de mercado, tales como las tasas de interés y los tipos de
cambio. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y velar por que las exposiciones
al riesgo se mantengan dentro de parametros aceptables, optimizando el retorno.

(i) Riesgo de tipo de cambio

La mayoria de las transacciones de la Compariia se realizan en dblares estadounidenses, por lo que la
exposicién al riesgo de tipo de cambio es minima.

(i) Riesgo de tasa de interés
Este riesgo estd asociado a las tasas de interés de las obligaciones contraidas por la Compafiia. La

Companiia administra este riesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de los préstamos y
obligaciones financieras se mantenga sobre una base de tasa fija.

A la fecha del estado de situacién financiera, el perfil de las tasas de interés de pasivos financieros afectd
a la Compania hasta noviembre 2011, fecha en la cual fueron canceladas los préstamos y obligaciones
financieras.

Administracién de capital

La politica de la Compafia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los
inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del capital
acciones, la reserva legal y los resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF,
las mismas que de acuerdo con las disposiciones vigentes no estan disponibles para distribucién a los
accionistas. No hubo cambios en el enfoque de ta Compariia para la administracién de capital durante el afio.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compariia a la fecha del estado de situacion financiera era el
siguiente:



Notas a los estados financieros (continuacisn)

2012 2011
Total pasivos 61,171,139 55,384,014
Menos:
Efectivo y equivalente de efectivo 6,562,447 12,488,656
Deuda neta 54,608,692 42,895,358
Total patrimonio 1,723,717 1,253,864
indice deuda-patrimonio ajustado 31.68 34.21

29. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinidén de la gerencia de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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