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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Quito, mayo 17 del 2001

ALOS SENORES ACCIONISTAS DE:
YAEROLINEAS GALAPAGOS AEROGAL S.A."

Hemos auditado los estados financieros de la empresa “AEROLINEAS GALAPAGOS
AEROGAL S.A.", cortados al 31 de diciembre del 2.000, la posicién financiera, los resultados de
sus operaciones, la evolucién del patrimonio y €l flujo de efectivo por ¢l afio terminado en esa
fecha. La preparacion de estos estados es responsabilidad de la administracion de la Empresa
"AEROLINEAS GALAPAGOS AEROGAL S.A."; nuestra rcsponsabnhdad consiste en emitic
una opinion, en base de la auditoria que practicamos. -

Nuestro examen fue realizado conforme a las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas.
Tales normas requieren que planifiquemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable
grado de seguridad de que los estados financieros estén exentos de exposiciones erroneas de
caricter significativo. Una auditoria incluye el examen en base de pruebas que soporta las
cantidades y valores presentados en los estados financieros. Incluye también, 1a evaluacién de los
Principios de Contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes realizadas por la
administracion; asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

En la nota “B1” se presentan varias observaciones a los controles internos y a los procedimientos
relacionados con los aspectos tributarios, contables y administrativos de la empresa.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados, excepto por las implicaciones
que se deriven de la aplicacion de las practicas sefialadas en el punto anterior, presentan
razonablemente en todos los aspectos de importancia, la situacién financiera de la Empresa
"AEROLINEAS GALAPAGOS AEROGAL S.A.", los resultados, el flujo de efectivo y
evolucion del patrimonio neto por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre del 2.000; de conformidad con las normas y principios de contabilidad generalmente
aceptados y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. .
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AEROLINEAS GALAPAGOS AEROGAL S.A.

INFORME AUDITORIA EXTERNA 2.000

~y
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ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
En délares
ACTIVOS 31-Dic-99 31-Dic-00

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo Caja y Bancos 1,621.61 6,707.45
Cuentas por cobrar 98.740.94 162,274.73
Otras cuentas por cobrar 5.867.92 8,941.72
Impuestos anticipados 0.00 2,498.89
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 106,230.47 180,422.79
ACTIVO FIJO '
Activos fijos 1,400,806.78 2,266,299.31
Depreciacion acumulada -634,767.00 -1,247,010.14
TOTAL ACTIVO FIJO 766,039.78 1,019,289.17
TOTAL ACTIVOS 872,270.25 1,199,711.96

.PASIVOS 31-Dic-99 31/12/2000
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y doc. por pagar 22,514.05 138,884.91
Obligaciones Bancarias 343,358.82 358,124.56
Impuestos e Iess 10,978.82 35,799.19
Provisiones sociales 10,922.96 26,896.60
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 387,774.65 559,705.26
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos accionistas 239,357.11 0.00}
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 239,357.11 0.00
TOTAL PASIVOS 627,131.76 559,705.26
PATRIMONIO
Capital social 20,000.00 20,000.00
Reservas . 3,262.25 20,324.19
Reserva Reval.Patrimonio 204,814.20 0.00
Resetva de Capital 586,576.09
Resultado ejercicio 17,061.94 13,106.43
TOTAL PATRIMONIO 245,138.39 640,006.71
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 872,270.15 1,199,711.97
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AEROILINEAS GALAPAGOS AEROGAL S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2.000

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999 Y 2.000
31-Dic-99 31/12/20000

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas 427,583 664,431.00
Costos - 268,903 351,014.94
Utilidad Bruta en Ventas 158,630 313,416.06
GASTOS OPERACIONALES

Gastos de Ventas y - -
Gastos Administrativos 189,187 583,235.26
UTILIDAD OPERACIONAL (30,507) 269,819.20
NO OPERACIONALES

OLros ingresos 51,656 290,378.30
Otros gastos - -
RESULTADO EJERCICIO 21,149 20,559.10
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AEROLINEAS GALAPAGOS AEROGAL S.A.

INFORME AUDITORIA EXTERNA 2.000

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANOS 1999 Y 2000
En Délares.
Saldes * Movimientos Saldos

31-Dic-99 2000 31/12/2000
Capital Social 20,000.00 - 20,000.00
Reservas 3,262.25 e 17,061.94 20,324.19
Reserva Revalorizacin Patrimonio 204,81420{ - 204,814.20 -
Reserva de Capital 586,576.09 586,576.09
Resultado del ejercicio 17,061.94] - 3,955.51 13,106.43
‘TOTAL PATRIMONTIO 245,138.39 394,868.32 640,006.71
ESUTECO CIA.LTDA. Telefax 430606 — 241496 — 434754 4
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AEROLINEAS GALAPAGOS AEROGAL S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2.000

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
SALDO INICIAL 1,621.61
INGRESOS OPERACIONALES 664,431.00
MENOS COSTO DE VENTAS ' (351,014.99)
VARIACION OTRAS POR COBRAR -11,440.61
VARIACION CUENTAS POR COBRAR - 57,665.87
INGRESOS OPERACIONALES 245,931.19
GASTOS DE VENTAS Y ‘ -
GASTOS ADMINISTRATIVOS 583,235.26
DEPRECIACIONES - 273,853.65
COSTOS OPERATIVOS 309,381.61
|INGRESOS NETOS : - 63,450.42
NO OPERATIVOS
INCREMENTO DE PASIVOS CP. 171,930.61
OTROS INGRESOS ' 290,378.30
OTROS COSTOS -127,002.26
COMPRA DE ACTIVOS FIJOS -25,791.67
DISMINUCION DE PASIVOS L.P. -239,357.11
INGRESOS Y GASTOS NO OPERATIVOS 70,157.87
SALDO FLUJO EFECTIVO : 6,707.45
SALD'O CAJA Y BANCOS 6,707.45
ESUTECO CIA. LTDA. Telefax 430606 — 241496 -- 434754 3
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AEROLINEAS G;&LAPAGOS AEROGAL S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2.000

I. NOTASALOS ESTAbOS FINANCIEROS.
A) ASPECTOS LEGALES Y ESTATUTARIOS.

La'Compafiia "AEROLINEAS GALAPAGOS S.A. "AEROGALY, se constituyé mediante
escritura publica celebrada en la ciudad de Quito, el 6 de noviembre de 1985, en la modalidad de
compaiflia andnima, y la denominacién de AEROLINEAS GALAPAGOS SOCIEDAD
ANONIMA "AEROGAL", segin la escritura piblica otorgada por el Dr. Marco Vela Vasco,
Notario Veintiuno del cantdn Quito. '

El capital social inicial, fue de dos millones quinientos mil sucres, dividido en dos mil quinientas
acciones ordinarias nominativas de mil sucres cada una. Con fecha 11 de mayo de 1995 se realiza
un incremento de capital de 87'500.000,00 sucres, con lo que se completa el capital social en el
valor total de S/. 90 millones de sucres.

La constitucién de la compafiia fue aprobada por la Superintendencia de Compaiiias mediante
Resolucién nimero 11098 e inscrita en el Registro Mercantil con el nimero 117 el 9 de enero de
1986. El incremento de capital fue aprobado con la resolucién No. 1715 e inscrita con el No. 024
del tomo 127 del Registro Mercantil €l 4 de enero de 1996. -

"El capital actual es de $ 20,000 dolares.

El plazo de duracién de la presente compaiiia serd de 50 afios, por lo tanto vencers el 9 de enero
de 2036.

El objeto social indica que la compaiiia "... se dedicard principal y preferentemente a prestar
servicios de transporte aéreo, piblico, servicios de trabajos aéreos y servicios aéreos privados..."

La compaiiia estd gobernada por la Junta General de Accionistas, el Directorio y administrada por
el Presidente, Vicepresidente y el Gerente General y la representacion legal, judicial y extrajudicial
estd a cargo del Gerente General.

El Gerente General y el Presidente, serdn elegidos por la Junta General de accionistas para un
periodo de cinco afios y podrén ser reelegidos indefinidamente.

ESUTECO CIA. LTDA. Telefax 430606 — 241496 — 434754 ‘ 6
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AEROLINEAS GALAPAGOS AEROGAL S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2.000

B) PRINCIPALES PGLITICAS Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD.

B.1. CONTROL INTERNO ADMINISTRATIVO.

En ¢l desarrollo de nuestro trabajo, se procedié a analizar detalladamente los controles internos
que la Compaiiia ha adoptado, para garantizar la confiabilidad y veracidad de los registros
cofitables. De conformidad con el examen practicado, utilizando las normas de auditoria
gcnetalmente aceptadas, ¢l control interno de la Empresa no es razonable y no proporciona
validez ni seguridad a las operaciones de la empresa. Es por esta razén que las obhgacnoncs
tributarias no cumplen con las exigencias de la Ley de Régimen Tnbutano Interno.

LIMITACION Al CON'TROL INTERNO ADMINISTRATIVO EN GENERAL

Nuestro examen ‘de auditoria descansa principalmente en la observacion del control interno
administrativo en general de la Empresa, (este control interno es de vigencia permanente, y abarca
en su totalidad el periodo auditado), sin embargo, en tanto que nuestro trabajo se basa también en
determinadas prucbas de cardcter selectivo, no es posxblc evidenciar todas las deficiencias y
desviaciones del control interno, en caso de existir las mismas. Es responsabilidad de la empresa

mantener y optimizar los controles necesarios para brindar la confiabilidad y razonabilidad de los
estados financieros y de todas las operaciones de la Empresa.

B.2. PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

El Sistema de Contabilidad es computarizado y fue realizado utilizando los Principios de
Contabilidad generalmente aceptados y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

- El estado de pérdidas y ganancias esta preparado a costos histéricos, modificados parcialmente
por la conversion de los estados financieros, para efectos de aplicar el esquema de dolarizacién,

situacion que se refleja en el registro de los gastos de depreciacion de activos y la amortizacion de
diferidos.

Del 1 de enero hasta el 31 de marzo del aiio 2.000 los estados financieros foeron presentados en
sucres, 2 partir de abril se procedi6 a aplicar el sistema de dolarizacién implantado en el pais de
acuerdo al Registro Oficial N. 57 del 13 de abril del 2.000. Es por esta circunstancia que no es
posible precisar con exactitud los montos comparativos de los estados financieros como exige la
Norma uno de las N.E.C. ya que al 31 de diciembre de 1999 los estados financieros se presentan
en sucres y al finalizar el afio 2000 figuran en ddlares.
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AFROLINEAS GALAPAGOS AEROGAL S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2.000

Los costos y gastos del periodo son reconocidos evidenciando las transacciones u operaciones

contables que corresponden al mismo, aunque sus pagos © desembolsos deban realizarse en el
futuro.

Se procedi6 a revisar los comprobantes de pagos realizados por la empresa durante el periodo
auditado por lo cual manifestamos que la empresa ha procedido a dar cumplimiento a las
disposiciones fiscales realizando las retenciones de impuestos en compras y en pagos por Servicios
varios, de acuerdo 2 la Ley de Régimen TFributatio Interno.

OTRAS PRACTICAS CONTABLES

Algunas de las pricticas contables utilizadas, se evidencian en el anlisis pormenorizado de cada
uno de los rubros que realizamos a continuacion.

ACTIVO

B.2.1. CORRIENTE DISPONIBLE

Efectivo en Cajas y Rancos

Cajas : 450,56
| Bancos ' 6.256,89
TOTAL ' . 6.707.45

Corresponden a los saldos de caja chica y valores de las cuentas bancarias cortados al 31 de
diciembre de 2.000.

B2.2 CORRIENTE EXIGIBLE

Cuentas pot cobrar ' 162.274.73

Otras cuentas por cobrar 8.941.72
Impuestos anticipados 2.498.89
TOTAL : 173.715.34

Son valores a recuperarse en el siguiente periodo, cuentas por cobrar a: clientes e impuestos
anticipados. No se provisiona ningiin valor por concepto de cuentas incobrables. -

ESUTECO CIA. LTDA. Telefax 430606 — 241496 — 434754 ' 8
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AEROLINEAS GALAPAGOS AEROGAL S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2.000

B.2.3 FIJOS DEPRECIABLES

Muebles y Enseres y Equipo oficina 455.000.58
Instalaciones 30.553.09
Otros activos fijos ~100.973.89
Vehiculos Aviones 1.679.771.75
Depreciaciones acumuladas 1.247.010.14
TOTAL 1.019.239.17

Los rubros que integran el grupo de activos fijos, se determinan al costo de adquisicién o
inversion mas los ajustes por reexpresién monetaria v los aplicados en cumplimiento del
esquema de dolarizacién seglin la NEC 17; ademds han sido depreciados en linea recta de

acuerdo con los siguientes indices:

Muebles y Equipo Oficina, 10%
Instalaciones 10%
Equipo de computacién 20%

Vehiculos 20%

DETALLE DEL MOVIMIENTO DE ACTIVOS FIJOS

ESUTECO CIA.LTDA. Telefax 430606 — 241496 — 434754
Luis Alcivar No. 150 y Brasil

SALDO INICIAL ACTIVOS FIJOS 1.400.806.79
Inctementos 25.791.67
Aglicaci()n NEC 17 839.700.84
SALDO A DICIEMBRE 2400 2.266.299.31
Depreciaciones acumuladas 1.247.010.14
ACTIVOS FITOS NETOS 1.019.289.17
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- AEROLINEAS GALAPAG.OS AEROGAL S.A.
INFORME AUDITORIA EXTERNA 2.000

PASIVO

B.2.4. PASIVO CORRIENTE

cuentas por pagat 138.484.91
Obligaciones bancarias 358.124.56
Beneficios y gastos pot pagat 26.996.60
Obligaciones con ¢l estado 35.799.19
TOTAL l 559.705.26

Las aplicaciones realizadas en las cuentas que integran los pasivos cotrientes se refieren a:
Cuentas por pagar a varios acreedOres; préstamo otorgado por el Banco Filanbanco al 12% de
~interés anual; obligaciones sociales de los empleados por concepto de gastos por pagar y aportes

seguro social, retenciones en la fuente e 1.V.A por pagar.

B.2.5. PATRIMONIO

Capital Social 20.000,00
Reservas 606.900.28
Resultado del ejercicio 13.106.43
TOTAL PATRIMONIO 640.006.71

Estos rubros  representan las cuentas de propiedad de la Empresa "AEROLINEAS

GALAPAGOS AEROGAL S.A. "

B2.6. RESULTADOS DEL EJERCICIO

El resultado neto de la empresa' por el presente ejercicio es de 13.106.43 dblares, valor que

representa una ganancia.
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