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Villavicencio

& ASOCIADOS CIA. LTDA.

Quito, 02 de marzo del 2009.

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
CONSOLIDATED SUPPLY MANAGEMENT DEL ECUADOR S. A.

1. Hemos auditado el Balance General adjunto de CONSOLIDATED SUPPLY
MANAGEMENT DEL ECUADOR S. A. al 31 de diciembre del 2008, y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y
de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria se efectu6 de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, de los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la administracién, asi
como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

3. En nuestra opinién, los referidos estados financieros, presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de CONSOLIDATED SUPPLY
MANAGEMENT DEL ECUADOR S. A. al 31 de diciembre del 2008, el resultado de sus
operaciones y el flujo de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

4. A la fecha de emisién del presente informe la economia ecuatoriana se encuentra
atravesando una dificil situacion econémica derivada de la crisis financiera que se desaté a
nivel internacional durante el segundo semestre del afio 2008. La economia ecuatoriana
podria deteriorarse durante el primer semestre del afio 2009 si: a) Los precios del petréleo
no recuperan su valor promedio del afio 2007, b) contintian cayendo las remesas de dinero
que envian los migrantes hacia el ecuador y, c) la balanza comercial del pais muestra
déficits significativos. A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos no se
conoce los efectos que podrian surgir derivados de este dificil entorno econémico en el
Ecuador. Adicionalmente la compafiia no tiene firmado ningin contrato de prestaci6n de
servicios con ninguna compaiiia, lo que produce una incertidumbre de continuar en el
futuro con sus operaciones. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos
considerando esta circunstancia.

S

CPA Dr. José Villavicencio R.
SOCIO
Registro Superintendencia de Compaiiias No. 342

Av. Repiblica E7-03 y Pradera Edif. Maria Victoria, Of. Mz.01
Telfs: 2504 174 / 2500 351 Telefax:2501 051 Casilla 17171239 auditjvr@gms.net.ec Quito - Ecuador
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Villavicencio Asociados Cia. Ltda.

AUDITORIA-CONSULTORIA-IMPUESTOS

CONSOLIDATED SUPPLY MANAGEMENT DEL ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en d6lares estadounidenses)

SR. NO%AN CLARKE

Presidente

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ACTIVOS NOTAS 2.007 2.008
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y equivalentes de caja 2 40.881 397
Inversiones 50.983 0
Clientes 3 869 791
Cuentas por Cobrar Fiscales 4 12.433 15.817
Otras cuentas por cobrar 2.245 0
Gastos Anticipados 490 0
Total activos corrientes 107.901 17.005
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
No depreciables
Terrenos 16.694 16.694
Depreciables
Edificios 32.945 32.945
Rev. Casa del Rio 0 334.864
Instalaciones 4.126 1.959
Maquinaria y Equipo 14.332 11.191
Magquinas y Equipos de Oficina 5.353 5.353
Muebles y Enseres 9.696 4.603
Vehiculos 45.596 0
Equipos de Computacién 4.720 4.720
Total 133.462 412.328
Menos : Depreciacién acumulada (115.572) (60.205)
Activos Fijos netos 5 17.890 352.123
Total activos no corrientes 17.890 352.123
TOTAL ACTIVOS 125.791 369.128

%é}tzﬁa& %

SRA.LOLA E. DE LOPEZ
Contadora General

C.P.A. Registro Nacional No. 5972




Villavicencio Asociados Cia. Ltda.
AUDITORIA-CONSULTORIA-IMPUESTOS

CONSOLIDATED SUPPLY MANAGEMENT DEL ECUADOR S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en d6lares estadounidenses)

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar proveedores

Impuestos Fiscales
IESS por pagar
Provisiones Sociales

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Provisi6n Jubilacién Patronal

Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO
Capital Social
Reserva Legal
Reserva por Valuacién
Pérdidas Acumuladas
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

SK. %;%%N CLARKE

Presidente

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTAS 2.007 2.008
6 7.800 12171
7 1.984 887
8 6.180 5.270
9 1.253 988

17.217 19316

58.460 58.460

58.460 58.460

75.677 77.776

10 16.000 16.000
11 8.000 8.000
12 50.000 384.864
(17.232) (23.886)

(6.654) (93.626)

50.114 291.352

125.791 369.128

SRA. LOLA E. DE LOPEZ
Contadora General

C.P.A. Registro Nacional No. 5972
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Villavicencio Asociados Cia. Ltda.
AUDITORIA-CONSULTORIA-IMPUESTOS

CONSOLIDATED SUPPLY MANAGEMENT DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en délares estadounidenses)

2007 2008
INGRESOS
Ingresos por Servicios Prestados 504.795 62.394
Costo por Servicios prestados (262.959) (6.223)
UTILIDAD BRUTA 241.836 56.172
() GASTOS DE OPERACION
Gastos del Personal (129.105) (136.252)
Gastos Administrativos (161.592) (49.231)
Depreciaciones (1.083) (573)
TOTAL GASTOS DE OPERACION (291.780) (186.057)
UTIIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL (49.944) (129.885)
OTROS INGRESOS Y EGRESOS
Ingresos Financieros 1.040 1.824
Utilidad en Venta de Activos Fijos 26.339 29.276
Otros Ingresos 22.761 6.170
Varios (IVA sin Crédito Tributario) (5.983) 0
OTROS GASTOS NO OPERACIONALES
Gastos financieros (867) (473)
Gastos no deducibles 0 (537)
TOTAL INGRESOS Y EGRESOS 43.290 36.259
PERDIDA DEL EJERCICIO (6.654) (93.626)

Presidente Contadora General
C.P.A. Registro Nacional No. 5972

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Villavicencio Asociados Cifa. Ltda.
AUDITORIA-CONSULTORIA-IMPUESTOS

CONSOLIDATED SUPPLY MANAGEMENT S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en délares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Ingresos por servicios prestados
Disminucién de Cuentas por Cobrar
Disminucién de Otras cuentas por cobrar
Pagado a proveedores y otros

Costo por servicios prestados

Aumento de Cuentas por pagar proveedores
Disminucién de Gastos anticipados
Aumento de Cuentas por Cobrar Fiscales
Disminucién de Impuestos Fiscales
Disminucién de Obligaciones IESS
Disminuci6n en beneficios sociales

Gastos de personal

Gastos Administrativos

Otros ingresos y gastos

Otros ingresos

Intereses Ganados

Utilidad en venta de activo fijo

gastos financieros

Otros gastos

Efectivo neto proveniente de actividades de operaci6n

FLUIOS DE CAIAEN ACTIVIDADES DEINVERSION:
Salidas

Costo venta de propiedad, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento neto durante el periodo
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

62.394
2.245

(6.223)

(136.252)
(49.231)

6.170
1.824
29.276
(473)
(537)

57

64.717

(192.500)

36.259

(91.529)

57

57

_

(91.467)
91.864

397

SK. N%%AN CLARKE SRA.LOLAE.DELOPEZ -

Presidente

Contadora General

C.P.A. Registro Nacional No. 5972
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Villavicencio Asociados Cia. Ltda.
AUDITOR{A-CONSULTORIA-IMPUESTOS

CONSOLIDATED SUPPLY MANAGEMENT DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECT. o
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
(Expresado en délares estadounidenses)

2008

Pérdida del Ejercicio (93.626)
Ajustes de reconciliacién:
Depreciaciones 573
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Cuentas por cobrar comerciales 78
Otras cuentas por cobrar 2.245
Cuentas por Cobrar Fiscales (3.384)
Cuentas por pagar proveedores 4.371
Gastos anticipados 490
Impuestos por pagar (1.096)
Obligaciones IESS 911)
Beneficios Sociales (265)

(91.524)

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

SR. NOR]\KN CLARKE SRA.LOLA E. DE LOPEZ
Presidente Contadora General

C.P.A. Registro Nacional No. 5972
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Villavicencio & Asociados Cia. Ltda.
AUDITORIA-CONSULTOR{A-IMPUESTOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008.

1. - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y BASES DE PRESENTACION

CONSOLIDATED SUPPLY MANAGEMENT DEL ECUADOR S.A., es una compania
constituida en el Ecuador el 31 de enero de 1986, cuyo objeto principal es la prestacién de servicios
para la actividad petrolera, especmlmente operar con bases de aprovisionamiento para operaciones
petroleras en tierra o mar, asi como prestar servicios correlativos que puedan utilizarse en todas las
fases de la actividad petrolera. Los estados financieros se encuentran preparados de acuerdo con las
politicas contables establecidas por la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador. Estas politicas en
sus aspectos importantes, estan de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados.

VALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.- El costo de las propiedades, planta
y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada,
de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Edificios 5%

Instalaciones 10%
Maquinaria y equipo 10%
Equipo de oficina 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de computacién 33%

La depreciacién del petiodo de la empresa se registra en el gasto y en el costo del setvicio.

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL.- La compaiiia efectué el cilculo matemitico
actuarial determinado por un profesional independiente por el afio terminado al 2008, sin registrarse en
libros contables por un valor de USD§ 91.141.

2.- CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA.

Por clasificacién principal al 31 de diciembre del 2008, son como sigue:

(Expresado en dolares)
Caja Chica 109
Bancos 288
Total 397

AV. REPUBLICA E7-03 Y PRADERA EDF. MARIA VICTORIA, OF. MZ. 01
TELF.: 2504-174 / 2500-351 TELEFAX: 2501-051 CASILLA 17171239 MAIL: auditjvrgms.net.ec 1
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3.- CLIENTES

Villavicencio & Asociados Cia. Ltda.
AUDITOR{A-CONSULTORIA-IMPUESTOS

La cuenta Clientes al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

Clientes
Provisién cuentas incobrables @)

Total

(Expresado en ddlares)

4.550
(3.759)

(@) La compaiiia para este periodo no realizo la contabilizacién de la provisién para cuentas
incobrables debido a que no son créditos efectuados en el periodo actual.

4. - CUENTAS POR COBRAR FISCALES

Un resumen de Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

Crédito Tributario Retenciones IVA
Crédito Tributario IVA Servicios
Crédito Tributario Compra bienes
Anticipo impuesto a la renta
Anticipo retenciones terceros

Total

5. - PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

(Expresado en dolares)

346
189
60
11.046
4.176

El movimiento de propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

Saldo neto al comienzo del afio
Revalorizacién

Ventas

Baja

Baja a la Depreciacién

Baja de Revalorizaciones

Baja Depreciacién a Revalorizacién
Gasto depreciacién

Saldo neto al fin del ano

(Expresado en dolares)

17.890
334.864
-51.601

-292
51.835
4.104
-4.104
-573

352.123

AV. REPUBLICA E7-03 Y PRADERA EDF. MARIA VICTORIA, OF. MZ. 01
TELF.: 2504-174 / 2500-351 TELEFAX: 2501-051 CASILLA 17171239 MAIL: auditjvrgms.net.ec 2
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6.- CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Villavicencio & Asociados Cia. Ltda.
AUDITORiA—CONSULTORiA—IMPUESTOS

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

(Expresado en dblares)

Baker Hughes
Petroextract
Varios

Total

7. - IMPUESTOS FISCALES

7.800
3.000
1.371

Un resumen de impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

I1.V.A en Ventas
Retenciones Fuente de IVA
Retenciones Fuente de LR

Total

8. - IESS POR PAGAR

(Expresado en dolares)

721
93
73

Un resumen de IESS por pagar al 31 de diciembre del 2008, son como sigue:

(Expresado en dodlares)

Aporte Personal

Aporte Patronal

Fondo de Reserva
Préstamos empleados IESS

Total

9. - PROVISIONES SOCIALES

660
857
3.527
226

Las Provisiones Sociales al 31 de diciembre del 2008, son como sigue:

(Expresado en dolares)
Décimo Tercer Sueldo 588
Décimo Cuarto Sueldo 400
Total 988
AV. REPUBLICA E7-03 Y PRADERA EDF. MARIA VICTORIA, OF. MZ.01
TELF.: 2504-174 / 2500-351 TELEFAX: 2501-051 CASILLA 17171239 MAIL: auditjvrgms.net.ec 3




Villavicencio & Asociados Cia. Ltda.
AUDITORIA-CONSULTORIA-IMPUESTOS

10. - CAPITAL SOCIAL

El capital pagado consiste en 400.000 acciones de US $ 0.04 de valor nominal unitario equivalente a
16.000 délares.

11. - RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea destinada como
teserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital. Esta reserva no es dlspomble
para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. En este ejercicio
econémico la compafiia ya llegé al 50% del Capital Pagado y para el proximo afio ya no es obligatorio

hacer la reserva legal.
12.- RESERVA DE CAPITAL POR VALUACION

El movimiento de la reserva de capital por valuacién de activos fijos al 31 de diciembre del 2008, es

como sigue:
(Expresado en dolares)
Saldo neto al comienzo del afio @ 50.000
Revalorizaciéon (i) 334.864
Saldo neto al fin del afio 384.864

(i) Corresponde a revalorizacién de un montacargas realizado en el periodo 2007.

(1)) Corresponde a revalotizacién de la propiedad ubicada en la calle espejo entre San Miguel y 12
de febrero, en la ciudad Francisco de Orellana, predio MZ G2-H2, realizado por el Arq.
Wilson Martinez Orellana con Registro N°® SC.RNP.335.

13. - ASPECTOS RELEVANTES

> Con fecha 07 de enero del 2009 la Supetintendencia de Compatiias expide la resolucién No.
08.G.DSC.010 la cual establece el cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, estableciendo que el 01 de enero del 2010
aplicarin las comparias y los entes sujetos y regulados por la Ley de Metcado de Valores asi
como las compafias que ejercen actividades de auditoria externa; el 01 de enero del 2011 las
compafiias que tengan activos totales, iguales o superiores a US$ 4.000.000,00 al 31 de
diciembre del 2007, holding o tenedoras de acciones, las compafias de economia mixta, las
sucursales de compatfiias extranjeras, el afio de transicién se establece el afio 2010; y el 01 de
enero del 2012 las demds compafifas.

Como parte del proceso de transicion, las compafiias elaboraran obligatoriamente hasta marzo
del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011 respectivamente un cronograma de
implementacién el cuil contendra: un plan de capacitacidn, el plan de implementacidn, la fecha
de diagnéstico de los principales impactos en la empresa, esta informacién deberd ser
aprobada por la Junta General de Socios o por el organismo que estatutariamente esté
facultado.

Adicionalmente se elaborara para los respectivos periodos de transicién las conciliaciones de
patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, conciliaciones del estado de
resultados bajo NEC y el estado de resultados bajo NIIF, explicacién de los ajustes materiales

de estos estados.

AV. REPUBLICA E7-03 Y PRADERA EDF. MARIA VICTORIA, OF. MZ. 01
TELF.: 2504-174 / 2500-351 TELEFAX: 2501-051 CASILLA 17171239 MAIL: auditjvrgms.net.ec 4

%GQGQOQQDQQQQQQQQQQQGQQOGGQQQQQQQQGQQQQQQQQQQOQQOQ:




193839333336393-’)393609OQQGQQGQQQQGQQQQQQQQQQQQQOQQ:

Villavicencio & Asociados Cia. Ltda.
AUDITORIA-CONSULTORIA-IMPUESTOS

En tal circunstancia de acuerdo a disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, los Estados Financieros sobre los cuales hemos efectuado una opinién se
encuentran basados en Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, Ley de Régimen Tributario Interno, Ley de Compaiiias y otras

Leyes aplicables.

Con fecha 29 de diciembre del 2008 el Ministerio de Trabajo y Empleo expide la resolucion
No. 00219 en la cual se establece un incremento en los sueldos del sector privado asi los
trabajadores en general percibirin US$ 218.00 mensuales; trabajadores del servicio doméstico
US$ 200.00 y Operarios de artesania y colaboradores de la microempresa US§ 185.00
mensuales, siendo aplicados desde el 01 de enero del 2009.

Segtn Suplemento del Registro Oficial No. 497 del martes 30 de diciembre del 2008 se expide
la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributatio Interno y a la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria del Ecuador.

El Servicio de Rentas Internas seguin NAC-DGER2008-1510 dispone que las personas
naturales o extranjeras residentes en el Ecuador, cuyo monto de activos totales, al primero de
enero de cada afio, supere los US$ 100.000 doélares estadounidenses, deberin declarar su
patrimonio a través de internet o en medio magnético, esta declaraciéon se presentari en las
fechas sefialadas segin el noveno digito de la cédula de identidad para los afios 2008 y 2009 en

el mes de mayo del 2009.

Segun Suplemento del Registro Oficial No. 491 del 18 de diciembre del 2008 se modifica los
rangos de la tabla de Impuesto a la Renta prevista en el literal a) del Art. 36 de la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno, los mismos que tendrin vigencia a partir del 01 de enero del
2009.

Impuesto a la Renta 2009
Fraccion E h Impu§s,to % Imp. Fraccién
Bisica xceso hasta Fra,c§1on Excedente
Basica

- 8.570 | - 0%
8.570 10.910 0 5%
10.910 13.640 117 10%
13.640 16.370 390 12%
16.370 32.740 718 15%
32.740 49.110 3.173 20%
49.110 65.480 6.447 25%
65.480 87.300 10.540 30%
87.300 En adelante 17.086 35%

AV. REPUBLICA E7-03 Y PRADERA EDF. MARIA VICTORIA, OF. MZ. 01
TELF.: 2504-174 / 2500-351 TELEFAX: 2501-051 CASILLA 17171239 MAIL: auditjvrgms.net.ec 5
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Villavicencio & Asociados Cia. Ltda.
AUDITORIA-CONSULTORIA-IMPUESTOS

> Con el objeto de equilibrar la balanza de pagos el Consejo de Comercio Exterior e Inversiones
(COMEXT) decidi6 limitar la importacién de algunos productos en dos normas: la primera es
la Decisién 389 de la Comunidad Andina de Naciones (CAN) la segunda en la Salvaguardia de
Balanza de Pagos de la Organizacién Mundial de Comercio (OMC). Las 627 subpartidas que
se restringiran producto representan el 8.6% del total que el pais demanda. Los cupos de
importacién se aplicarin a 2294 productos y equivale un 65% o 70% menos de las
importaciones realizadas en el afio 2008.

14. - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha del informe de auditoria (02 de marzo del 2009) no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieron tener un efecto
significativo sobre los estados financieros.

AV. REPUBLICA E7-03 Y PRADERA EDF. MARIA VICTORIA, OF. MZ. 01
TELF.: 2504-174 / 2500-351 TELEFAX: 2501-051 CASILLA 17171239 MAIL: auditjvrgms.net.ec 6




