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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
CONSOLIDATED SUPPLY MANAGEMENT DEL ECUADOR S.A.

Informe sobre los Estados Financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de de CONSOLIDATED
SUPPLY MANAGEMENT DEL ECUADOR S.A., gue comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2013, y el estado de resultados, estado
de cambios en el patrimonio y estado del flujo del efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables
importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. La administracion de CONSOLIDATED SUPPLY MANAGEMENT DEL ECUADOR
S.A., es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad. Esta responsabilidad
incluye: diseftar, implementar y mantener el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres
de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o a
error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
adjuntos basada en nuestra auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Dichas normas exigen
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos vy
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de desviacion material.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de desviacion material en los estados financieros debido
a fraude o error.
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Al efectuar dichas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad, con el fin de disefar los procedimientos de auditoria
que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de CONSOLIDATED SUPPLY
MANAGEMENT DEL ECUADOR S.A., al 31 de diciembre del 2013, asi como de
su resultado, sus cambios en el capital contable y sus flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera y Normas Internacionales de
Contabilidad.

_“—*")
Dr. José Villavicencio R. Msc.
GERENTE GENERAL
Registro Nacional de Auditores Externos No. 342
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Telfs: 2257 405 /2243 768 Casilla 17171239 auditjvr®@andinanet.net. Quito - Ecuador



CONSOLIDATED SUPPLY MANAGEMENT DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délares)
ACTIVOS NOTAS 2012
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y equivalentes de Efectivo 3 30.280
Cuentas y Documentos por cobrar Comerciales + 195.620
Cuentas por Cobrar Fiscales 5 25194
Otras Cuentas Por Cobrar 1
Total activos corrientes 251.099
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
No Depreciables
Terreno Rev. Casa del Rio 304.385
Terreno Rev. Campo Base Coca 716.130
Depreciables
Edificios 71.802
Magquinaria y Equipo 8.984
Equipos de Oficina 3.632
Muebles y Enseres 1.548
Equipos de Computacion 2.521
Total 1.109.002
Menos : Depreciacion Acumulada -31.046
Activos Fijos netos 1.077.957
Total activos no corrientes 6 1.077.957
TOTAL ACTIVOS 1.329.056

VER NOTAS A LOS ESTADOA FINANCIEROS

2013
49.024

61.714
15.278

126.017

0
716.130

14.570
4.243
3.632
1.548
2.521

742.644
-17.773

724871

724 871

850.888

DR. JOSE LUIS BRUZZONE SRA. LOLA E. DE LOPEZ
Gerente General Contadora General

C.I.A. Registro Nacional No. 5972
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CONSOLIDATED SUPPLY MANAGEMENT DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délaress)
PASIVOS NOTAS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por Pagar Proveedores 7
Garantias por Pagar 8
Impuestos Fiscales 9
[ESS por pagar 10
Provisiones Sociales
Cuentas por Pagar Varias
Total pasivos corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES
Provision Jubilacién Patronal 11
Provisién Desahucio 11
Total pasivos no corrientes
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO
Capital Social 12
Reserva Legal 13

Resultado acum Provenientes adopcion NIIF
Resultados Acumulados

Utilidad (Perdida) del Ejercicio

Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

4 S A FINANCIERO

R. | E
Gerente General

2012

127.662
10.800
34.741

1.948
9.855
1.500
186.505

52.368
23.562

75.931

262.436

16.000
8.000
997.806
7.199
37.616

1.066.620

1.329.056

3423
10.800
5.558
766

20.547

20.547

16.000
8.000
997.806
44,815
-236.279
830.342

850.888

SRA.LOLA E.DETOPEZ

Contadora General

C.P.A. Registro Nacional No. 5972



CONSOLIDATED SUPPLY MANAGEMENT DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INGRESOS

Ingresos por Servicios Prestados
Ingresos por servicios no Operacionales
Costo por Servicios prestados

UTILIDAD BRUTA

(-) GASTOS DE OPERACION
Gastos de Personal

Gastos Generales
Depreciaciones

TOTAL GASTOS DE OPERACION
UTIHDAD (PERDIDA) OPERACIONAL

OTROS INGRESOS Y EGRESOS
Ingresos Financieros

Utilidad en Venta de Activos Fijos
Otros Ingresos/Gastos

OTROS GASTOS NO OPERACIONALES
Gastos financieros

Otras Provisiones

TOTAL INGRESOS Y EGRESOS

UTILIDAD / PERDIDA CONTABLE
Participacion Trabajadores

Impuesto a la Renta

UTILIDAD NETA

DR. JOSE LUIS BRUZZONE
Gerente General

{Expresado en délares)

NOTAS

2012 2013
539.600 706.907
0
-384.664 -538,751
154.936 168.156
-52.071 -149.987
-20.930 -42.699
-14.360 -14.360
-87.362 -207.047
67.574 -38.891
0 92
0 0
-1.439 -187.629
-126 -183
-2983 0
-4.549 -187.719
63.025 -226.610

9.454

15,955 9.669
37.616 -236.279

Doto Estota = L7
E——

SRA. LOLA E. DE LOPEZ

Contadora General

C.P.A. Registro Nacional No, 5972




CONSOLIDATED SUPPLY MANAGEMENT DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares )

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE OPERACION | 17.092 |
Clases de cobros por actividades de op. 842.557
Cobros procedentes de las ventas de bienes v servicios 842.557
Clases de pagos por actividades de op. -825.464
Pagos a proveedores por ¢l suministro de bienes y serv. -538,751
Pagos a y por cuenta de los empleados -239.010
Otros Pagos por Actividades de Operacion -47.704
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE OPERACION | 1652 |
Efectivo recibido por venta de activos fijos 1.652
(DISMINUCION) INCREMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIV. 18.744
EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO AL INICIO DEL PER. 30.280
EFECTIVO Y EQ. AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 49.024

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y FLUJOS DE OPERACION

UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO -236.279
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO 286.810
Ajustes por gasto depreciacidn y amortizacion 14.360
Ajuste por Partidas Disuntas al Efecuvo 272.450
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS -33.439
(Incremeto) disminucion en cuentas por cobrar clientes 133.906
(Incremeto) disminucién en otmas por cobrar clientes 0
(Incremeto) disminucion en otros activos 9.916
Incremeto (disminucion) en cuentas por pagar comerciales -135.541
Incremeto (disminucion) en beneficios empleados -11.037
Incremeto (disminucién) otros pasivos -30.683
ELUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE OP. | 17.092 |

oo Lt St B

DR. JOSE LUIS BRUZZONE SRA. LOLA E. DE LOPEZ
Gerente General Contadora General
C.P.A. Registro Nacional No. 5972



i

TL6S ON [PUODEN ONSIAN "V'dD

[PI3UAL) RIOPEFRO])

ZAdO14d 3 VI101'Vis

[eI2UI5) NUIIIT)
ANOZZNud SIN13s0( Ma

o TS S 1Y
: (

Zhe'0es 6LT9ET- 908°L66 SISTF 000'8 00091 OINOWNILLVd TId OLIN OATVS|E10T-21P-1€
699°6" 699°6" £10z ounuyy oysandwile10z-21p-1€
019'9ZZ- 0LY9ze- = = - - opouad [ap sope)nsay|c10Z-2P-1€

= 11 B A c19/e SOPRININDY SOPEYNSIY ¥ PUAIASUR JE]07-2u2-]
0Z9990°1L ] AN 908" 266 661°L 000°8 00091 [eDIU] OPEGIEOT-"U-]

OINOWILLVJ (STRTRE ETE! AN dOAV ‘AOHd WOV | SOavInwNdV vodl TVIOS

TV.LOL Valauid /avariin SOAQV.LINSIY SOAV.LINSIY VA¥ISIH TV.LIAVD OLJEINOD aLva

(sasviop ua opesasdy)

€10Z Tad TAGWHIDIA 34 1€ TV OAVNIWMELL ONV 13 30d
SVISINOIDOV SOTHA OINOWIILLV T N3 SOIHIWVO 30 OOV .LsH
VS 40avnNod THAd INSWIADVNVIW ATddNS AALVAIrTOSNOD




VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 De Diciembre Del 2013

'L .- Operaciones

CONSOLIDATED SUPPLY MANAGEMENT DEL ECUADOR S.A., es una compania
consttuida en el Fcuador el 31 de enero de 1986, cuyo objeto principal es la prestacion de
servicios para la actuvidad petrolera, especialmente operar con bases de aprovisionamiento
para operaciones petroleras en tierra 0 mar, asi como prestar servicios correlativos que puedan
utilizarse en todas las fases de la actividad petrolera. Los estados financieros se encuentran
preparados de acuerdo con las politicas contables establecidas por la Supenntendencia de
Companias del Ecuador. Estas politicas en sus aspectos importantes, estin de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera para PYMES.

2 .f_cifﬂcas contables significativas

Las politicas contables mas significativas se mencionan a continuacion:

a. Bases de presentacion

Los estados financieros de la compafiia cumplen con las Normas Intermacionales de
Informacion Financiera para PYMES aplicables al periodo comprendido entre ¢l 1 de encro y el
31 de diciembre del 2013.

La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo a NIIF requiere ¢l uso de ciertos
estimados contables. También requiere que la Administracion ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compania. Las dreas que involucran un mayor grado
de juicio o complejidad o dreas en las que los supuestos y estimados son significativos para los
Estados Financieros.
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b. Cuentas por cobrar comerciales

La Compariia al final de cada periodo evalia si hay evidencia objetiva de deterioro de las cuentas
por cobrar comerciales. El monto de la pérdida se mide por la diferencia entre el valor en libros
de la cartera comercial y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva del activo financiero.

c. Provisién para cuentas incobrables

La administracion revisa periodicamente sus cuentas por cobrar, para determinar si existen
indicios de deterioro de sus partidas pendientes de cobro. El deterioro de las cuentas por
cobrar determinado por el analisis de la administracion, se carga a resultados contra la cuenta
por cobrar.

Ademds las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision (segin ley tributaria el 1%
del saldo de las cuentas por cobrar y que no exceda del 5%) para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas. (Antiguedad de la cartera).

d. Valuacién De Propiedades, Planta Y Equipo

Inicialmente la propiedad planta y equipo se registra al costo, el mismo que incluye el costo de
adquisicion como tal mis todos los costos relacionados directamente con el activo hasta su
puesta en marcha en la compafia, asi como cualquier costo por  desmantelamiento y retiro del
clemento o de rehabilitacion del activo.

Son inchudos los costos relacionados con préstamos por adquisicion del activo, y costos de
activos que se encuentren en un proceso de construccion.

Por la naturaleza de ciertas partidas de propiedad planta y equipo que requieren mantenimiento
y reparaciones continuas, la compafia registra estas acciones por separado y efectia la
depreciacion de las mismas estableciendo un tiempo que medie entre la reparacion actual y la
siguiente a efectuar.

La compania CONSOLIDATED SUPPLY MANAGEMENT DEL ECUADOR S.A, se
acogl6 a la exencion establecida en la NIIF 1 del uso del valor razonable como costo atribuido,
la compania opto por la medicion de ciertas partidas de propiedades, planta y equipo, activos
intangibles y propiedades de inversion a su valor razonable, y utilizar este valor razonable como
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¢l costo atribuido a la fecha de transicion. El valor razonable de los referidos activos fue medido
mediante avalio realizado por expertos externos independientes, determinando de esta forma
nuevos valores iniciales.

Los aumentos producidos en la revaluacion de los, terrenos y edificios y son reconocidos en la
cuenta de Patrimonio Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion de NIIF'S.

La depreciacion se realiza de acuerdo con el método de linea recta. Ia vida dtl estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estmado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
utiles usadas en el cilculo de la depreciacion:

Edificios 5%

Instalaciones 10%
Maquinaria y equipo 10%
Equipo de oficina 10%
Muebles y enseres 10%

Equipo de computacion 33%

3. .- Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2013 Efectivo y Equivalentes de Efecavo presenta los siguientes saldos:

(Expresado en dolares)

2012 2013
Caja Chica 0 3.186
Bancos 30.280 45.839 (i)
Total 30.280 49.024

(i) Corresponden a la Cuenta Corriente N° 000-013604-1 que la compania mannene al
31 de diciembre del 2013 en el Banco Internacional.

4. .- Cuentas por cobrar clientes

Las cuentas por Cobrar Clientes al 31 de diciembre del 2013, son como sigue:
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(Expresado en dblares)

2012 2013

Clientes 197.720 (i) 63.814

(-) Provision Cuentas Incobrables -2.099 (i) -2.099

Total 195.620 61.714

(i) El movimiento de la cuenta por cobrar clientes durante el afno 2013 se detalla a
continuacion:
(Expresado en dolares)

Saldo al 01/01/2013 197.720
Abonos recibidos por Créditos de Afios Anteriores -150.752
Créditos concedidos 2 PETROEXTRACT afio 2013 pendientes de cobro 16.845
SALDO AL 31/12/13 63.814

En nuestra opinion la provision para cuentas incobrables no e¢s razonable, debido a que
existen cuentas por cobrar de afios anteriores que no se han recuperado por USD $46.968.

5. .- Cuentas por cobrar Fiscales

Un resumen de Cuentas por Cobrar Fiscales al 31 de diciembre del 2013, es como siguc:

(xpresado en délares)

2012 2013
Impuesto a la Renta Cia. Ao Anterior 2.458 0
Inpuesto a la Renta Cia. Relacionada 16.782 14.153
Crédito Tributario IVA 5.955 1.125
Total 25.194 15.278

6. .-Propiedad, Plantay Equipo S

Un resumen de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2013, es como sigue:
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Saldo al Adidionss Bajas / Saldo al
01-01-2013 Ventas 31-12-2013
Terrenos 1.020.515 (i) -304.385 716.130
Edificios 71.802 (ii) -57.232 14.570
Maquinaria y Equipo 8.984 (iii) -4.741 4.243
Equipos de Oficina 3.632 3.632
Muebles y Enscres 1.548 1.548
Equipos de Computacion 2.521 2.521
1.109.002 0 -366.358 742.644
Depreciacion Acumulada -31.046 -14.360 27.634 -17.773
1.077.957 -14.360 -338.724 724.871
(i) Un resumen del movimiento de la cuenta Terrenos al 31 de diciembre del 2013 es
como sigue:
(Expresado en doélares)

Terreno Rev. Casa del Rio 304.385

Terreno Rev. Campo Base Coca 716.130

Saldo neto al inicio del afio 1020515

Dacion de pago liquidacion Sra. Liria Olalla -304.385

Saldo al 31 de diciembre del 2013 [ 716.130]

(i) Un resumen del movimiento de la cuenta Edificios al 31 de diciembre del 2013 es

como sigue:

(Expresado en doélares)
Rev. Casa del Rio 57.232
Rev. Campo Base Coca 14.570
Saldo neto al inicio del afio 71.802
Dacidn de pago liquidaciéon Sra. Liria Olalla -57.232
Saldo al 31 de diciembre del 2013 14.570
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(iii) La disminucion que se refleja en esta cuenta respecto del afio anterior corresponde
a la venta de un bote de fibra de vidrio el 27 de diciembre del 2013 al Sr,
Hermosen Chimo Martinez.

7. .- Cuentas por Pagar Proveedores

Corresponde a Cuentas por Pagar Proveedores por un valor de § 3.423, al 31 de diciembre del
2013.

8. .-Cuentas por Pagar Garantias

Un resumen de las garantias por pagar al 31 de diciembre del 2013, es como sigue:

(Expresado en dolares)

2012 2013
Baker Hughes 7.800 7.800
Petroextract 3.000 3.000
Total 10.800 10.800

Un resumen de impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2013, es como sigue:

(Expresado en délares)

Cuentas por Pagar Fis. IVA 2.522
Cuentas por Pagar Fis. Ret. IVA 118
Cuentas por Pagar Impto. Ren 0
Cuentas por Pagar Fis. Retenciones 2.918

Total 5.558
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10. . - IESS por Pagar

Un resumen de TESS por pagar al 31 de diciembre del 2013, son como sigue:

(Expresado en dolares)

l-ene-12 31-dic-13
Aporte Personal 313 240
Aporte Patronal 407 312
Préstamos 1ESS 949 0
Fondos de Reserva 279 214
Total 1.948 766

11.. - Provisién Jubilacién Patronal y Desahucio

Al 31 de diciembre del 2013 la compafiia no cuenta con ningin empleado en su némina.

12.. - Capital Social

El capital pagado consiste en 400.000 acciones de US § 0.04 de valor nominal unitario
equivalente a 16.000 dolares.

13.. - Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea destinada
como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.
En este ejercicio economico la compaiiia ya llegd al 50% del Capital Pagado y para el proximo
ano ya no es obligatorio hacer la reserva legal.
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14.. - Aspectos Relevantes

1. El presidente de la republica anuncié que enviari un proyecto de ley a la asamblea que
reemplazard a toda la legislacion actual del sistema financiero y fortalecera ¢l rol de la
intervencion del estado en el sistema financiero privado.

2. De igual manera el Gobierno tienc un plan para disminuir las importaciones con el propaésito
de fomentar la produccion nacional. Para este efecto ha existido aumento de aranceles y
restricciones a las importaciones, inclusive con las exigencias de que se puedan importar
exclustvamente productos naturales libres de quimicos.

3. Para el 2014 se estima que el indice de inflacion serd del 3.2% y que el crecimiento del
Producto Interno Bruto entre el 4% y 5%.

El gobierno tiene programado invertir en el sector de la produccion alrededor $1728 millones de
dolares con el propésito de seguir adecuando las carreteras, para ¢l sector de la agricultura,
innovacion tecnologica, programas de cirnicos, semillas y turismo. Especialmente se dedicara a
la construccion de hidroeléctricas para ¢l cual tiene proyectado $1500 millones de dolares.

15. .-Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emision del informe de auditoria (abril del 2014),
no sc produjeron eventos, que en opinion de la Administracion de la compaiia, pudieran tener
un efecto significativo en los estados financieros.

FIN



