ELASTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

INFORMACION GENERAL

Elasto S.A. es una subsidiaria de Omnibus BB Transportes S.A. La Compaiiia esta constituida en el
Ecuador y su objetivo principal es la fabricacién y comercializacion de piezas de poliuretano asi
como, la comercializacién de partes y piezas para la industria automotriz. Su principal cliente y
accionista es Omnibus BB Transportes S.A. al cual se le vende en promedio un 81% de la produccion.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compaiiia alcanza 268 y 247 trabajadores,
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto para ciertas propiedades que son medidas a sus valores razonables, tal como
se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluyf aquellos
activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o de produccion o valor
neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable representa
el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para
la venta.

Propiedades, planta y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se mediran inicialmente por su costo.




2.6

2.7

2.5.2

2.5.3

2.54

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Método de depreciacion y vidas atiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al momento de su
activacion y/o ajustes de adquisicion, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

ftem Vida itil (en afios)
Edificios e instalaciones 25-30
Magquinaria y equipo 6-20
Vehiculos 5-10
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacién y software 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia elvah'la los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido. |

2.7.1

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del

periodo.




2.8

2.9

2.10

2.7.2  Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaifiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales proyectadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
afio.

2.9.2  Participacion a trabajadores - La Compailia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o

por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compatiia pueda otorgar.
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2.11

2.12
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2.10.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaifiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econémicos asociados con la transaccion.

2.10.2 Otros Ingresos - La Compailia reconoce como otros ingresos, todos los ingresos no
relacionados con la naturaleza y las operaciones de la Compafiia.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo amortizado o al
valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se
presentan como activos corrientes.

La Compaiiia mantiene activos financieros clasificados como cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La Administracion de la Compaiiia determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en €l momento del reconocimiento inicial.

2.13.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 47 dias.

2.13.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.
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El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales y otros asuntos por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.13.3 Baja de un activo financiero - La Compaiifa da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continia
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros emitidos por la Compaiiia - Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.14.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
las compras es de 74 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

2.14.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros -La Compaiiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas
y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros:



NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en Otro Julio 1, 2012
resultado integral

I

La Administraciéon de la Compaiiia considera que la aplicacién de las normas nuevas y
revisadas durante el afio 2012, detalladas anteriormente, no han tenido un efecto material sobre
la posicién financiera de la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de
efectivo.

2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no implementadas - La Compaiiia no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no
son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
- NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de
activos financieros y pasivos
financieros Enero 1, 2013
Enmiendas a laNIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y pasivos
Financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF 1,NIC 16, 32 y 34) 2009-2011 Enero 1, 2013

La Administracion de la Compaiiia anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los
estados financieros de la Compaiiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiiia. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparaciéon de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:



3.1

3.2

3.3

3.4

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se| estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacion de vidas utiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a 1o mencionado en la Nota 2.5.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Depdsitos en cuentas corrientes locales 2,934 2,429
Depositos en cuentas corrientes del exterior 1,856 8

Inversiones en titulos valores 168 2.708
Total 4958 5,145

Depdsitos en Cuentas Corrientes Locales - Corresponden a dep6sitos que la Compafiia mantiene en

cuentas corrientes de disponibilidad inmediata que se mantienen en instituciones financieras locales
con calificacién minima “AAA”, los cuales al 31 de diciembre del 2012 no generan intereses.



Depdositos en Bancos del Exterior - Corresponden a depdsitos en cuentas corrientes de disponibilidad
inmediata que la Compafiia mantiene en Citibank NY, los cuales al 31 de diciembre del 2012 no
generan intereses.

Inversiones en Titulos Valores - Al 31 de diciembre del 2012, no se realizaron inversiones o
depdsitos a plazo en Citibank N.Y. Sin embargo, durante el afio 2012, la Administraciéon de la
Compaiiia efectud inversiones, con vencimientos hasta 15 dias, que generaron una tasa de interés
nominal anual que fluctud entre el 0.15% y el 0.33%. Al 31 de diciembre del 2012, las inversiones en
titulos incluyen certificados de inversién en Diners Club del Ecuador S.A. Sociedad Financiera con
vencimientos sucesivos desde enero a julio 2013, que generaron una tasa de interés promedio del
4.33%. Adicionalmente, la Compaiiia mantiene como inversiones, obligaciones emitidas por ASSA
(Automotores de la Sierra S.A.), cuyos cupones vencen cada 60 dias.

Durante los afios 2012 y 2011, los intereses ganados por las inversiones fueron de US$28 mil y
US$59 mil respectivamente.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 1,928 1,148
Compaiiias relacionadas:
Omnibus BB Transportes S.A. 5,203 11,248
General Motors Venezolana C.A. 1,281 1,532
General Motors del Ecuador S.A. 120 16
Subtotal 8,532 13,944
Otras cuentas por cobrar 134 57
Total 8,666 14,001

El riesgo de crédito se concentra principaimente en Omnibus BB Transportes S.A. (accionista) a
quien se realiza aproximadamente el 81% de las ventas. Los clientes locales corresponden a Aymesa
S.A., Negocios Autorizados Neohyundai S.A. y Manufacturas, Armadurias y Repuestos S.A.
MARESA, entre las principales. La Compaiiia no registra ninguna provision de cuentas incobrables
en razon de que las condiciones de venta son a 47 dias. En el caso de General Motors Venezolana
C.A., la cuenta por cobrar esta respaldada con cartas de crédito.



INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Materia prima y materiales 8,658 6,220
Importaciones en transito 1,776 3,177
Productos terminados 548 543
Total 10,982 9,940

Durante los afios 2012 y 2011, los costos de los inventarios reconocidos en resultados fueron de
US$81.7 millones y US$75.1 millones.

En razén de que su principal cliente es Omnibus BB Transportes S.A., el 82% de los inventarios son

adquiridos bajo las condiciones técnicas y de negociacion acordadas por Omnibus BB Transportes
S.A. con el propésito de cumplir con los acuerdo de manufactura y consolidacion firmados.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:
... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Costo o valuacion 10,450 8,139

Depreciacion acumulada (2.839) (2.490)
Total 7,611 5,649

Clasificacion:

Terrenos 2,604 1,918

Edificios e instalaciones 2,895 1,896

Magquinaria y equipo 1,289 1,139

Vehiculos 240 268

Muebles y equipos de oficina 105 85

Equipos de computacion y software 118 83

Activos en proceso 360 260
Total 7,611 5,649
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Muebles
y
equipos Equipos de Activos
Edificioe = Maquinaria de computacion y en
Costo o valuacion: Terreno  instalaciones y equipo Vehiculos oficina software proceso Total

... (en miles de U.S. ddlares) ...

Saldos al 31 de diciembre de 2010 1,242 1,543 1,866 352 171 450 666 6,290
Adquisiciones 676 _973 411 _11 32 _86 (406) 1.849
Saldos al 31 de diciembre de 2011 1918 2,516 2,277 429 203 536 260 8.139
Adaquisiciones 686 1,106 360 4 37 82 100 2,375
Ventas - - (64) — - — — —(64)

Saldos al 31 de diciembre del 2012 2,604 3,622 2,573 433 240 618 360 10,450

Depreciacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre de 2010 (543) 977 (134) (96) (422) (2,172)
7 (181) 27 22 SEIY) (318
(620) (L,138)  (161) (118) (453) (2,490)
97) —(146) 2 an 47 349
@2 .28 (193 ass) £500) 2.839)
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Las propiedades, planta y equipo, no se encuentran garantizando obligaciones propias ni de
terceros. »

|

|
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR |

PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. délares)
Proveedores del exterior 10,825 13,849
Proveedores locales 3.489 4.606
Total 14,314 18,455
IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario por impuesto a la renta 222 11
Impuesto al Valor Agregado - IVA 107
Otros _28 _44
Total 357 33
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD (1) 555 611
Impuesto a la renta por pagar (2) 185
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar

y retenciones de IVA 57 _88
Total 612 884

(1) Impuesto a la Salida de Divisas ISD - Representa el impuesto a la salida de divisas
que la Compaiiia provisiond sobre las cuentas por pagar al exterior al 31 de
diciembre del 2012, originado por transacciones que no dan derecho a crédito
tributario y que constituyen un gasto o costo que se generara al momento del pago
y se conoce a la fecha de cierre.

(2) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el afio 2011)
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y del 13% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afio 2011).

9.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una

9.3

reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, s como sigue:

[\e]

012 2011
(en miles de U.S. dolares)

Utilidad segin estados financieros antes de

impuesto 4,645 4,860
a larenta

Gastos no deducibles 788 562
Ingresos exentos €)) 3)
Otras deducciones (531) (61)
Utilidad gravable 4.901 5,358
Impuesto a la renta causado 1,127 1,285
Impuesto a la renta cargado a resultados 1,127 1,285
Impuesto a la renta diferido (121 (122)

Total 1,006 1,163

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta
el afio 2008 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2009 al 2012
(Ver Nota 20).

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 185 (169)
Provision del afio 1,127 1,285
Devoluciones 156
Ajuste resultados 1
Transferencia a activos por impuestos corrientes (Ver 11

Nota 9.1)

Pagos efectuados (1.534) (1,099)
Saldos al fin del afio —(222) 185

Devoluciones - Durante el afio 2011, la Compaiiia recuperé US$156 mil, por concepto
de reclamos por pago en exceso de impuesto a la renta de afios anteriores mas los
intereses acumulados a la fecha.

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.
; O e R TERDENCIA
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9.4

9.5

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos
diferidos fueron como sigue:

Saldosal  Reconocido
comienzo en los Saldos al fin
del afio resultados ' del afio
... (en miles de U.S. délares) ...

Afo 2012

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:
Depreciacion de propiedades,

planta y equipo revaluados (162) 178 16
Provision por despido intempestivo 58 (39) 19
Provisidn de jubilacion patronal 20 5 25
Provision de desahucio 9 4 13
Provisién por vacaciones 13 (23) (10)
Provisiones _61 4 Y
Total ey 121 120
Afio 2011

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:
Depreciacion de propiedades,

planta y equipo revaluados (196) 34 (162)
Provisién por despido intempestivo 49 9 58
Provision de jubilacion patronal 17 3 20
Provision de desahucio 9 9
Provision por vacaciones 7 6 13
Provisiones o _61 _61
Total (123) 122 ey

Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29
de 2012 se promulg6é en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo
Organico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y
22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2010, para la medicion
del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compaiiia utiliz6 una tasa de
impuesto a la renta promedio del 23%.

.« La reduccién progresiva del porcentaje de retencidn en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.
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9.6  Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos
del Estado - Con fecha noviembre 24 de 2012 se promulgd en el Suplemento del
Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos
del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes: i

. Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avaliio supera US$35,000, en la base de
datos del SRI, serdn no deducibles en la parte que supere dicho valor.

. Los vehiculos hibridos cuyo precio de venta supere US$35,000 estan gravados con
IVA tarifa 12%.

. Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incremento6 del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compaiiias 0 personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los
pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de
capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y
que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito
tributario de impuesto a la renta.

. Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava en
funcién del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.

9.7  Efectos Tributarios de la Revaluacion - Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 19 de
junio del 2012, se promulgé el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el
Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el
literal mediante el cual, se sefialaba que la revaluacion de activos fijos no tenia efectos
tributarios.

Con base en el referido decreto, la Compaiiia decidié que tomara como gasto deducible
de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, a partir de enero del 2013, el valor de
la depreciacion de la revaluacion de activos fijos efectuada a la fecha de transicion de
las NIIF y de las revaluaciones posteriores; por consiguiente, procedié a reversar el
saldo del pasivo por impuestos diferidos con abono a resultados.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones
efectuadas con partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afio 2012,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacion
ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2013. Dicho estudio
constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha
de emisién de los estados financieros (febrero 22, 2013), dicho estudio se encuentra en
proceso de ejecucion.




11. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S. délares)

Participacion a trabajadores 820 857
Beneficios sociales 235 147
Total 1,055 1,004

Participacion _a_Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron

como sigue:
2012 2011
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 857 661
Provision del afio 820 857
Pagos efectuados (857 (661)
Saldos al fin del afio 820 857

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Bonificacion por despido intempestivo 84 266
Jubilacién patronal 322 250
Bonificacién por desahucio 93 _62
Total 499 278

12.1 Bonificacion por despido intempestivo - De acuerdo al Art. 188 del Codigo del
Trabajo, los trabajadores que fueren despedidos intempestivamente tienen derecho a
una indemnizacién por despido intempestivo. Hasta el afio 2011, la Administracién de
la Compaiiia consideraba para el calculo de la provision el tiempo de servicio y la
siguiente escala.

a. Hasta 3 afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de
remuneracion.

CurERINTENDE NCIA

Ty O MPANlAS
-\15 -
31 oet. 2013

e, -~
[

-,
Ny DOR <




12.2

b. De mas de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracién por cada
afio de servicio, sin que en ninglin caso ese valor exceda de veinte y cinco meses de
remuneracion.

¢. La fraccion de un afio se considera como afio completo.

El célculo de estas indemnizaciones se hara de la remuneracion que hubiere estado
percibiendo el trabajador al momento del despido.

A partir del afio 2012, la Administracién de la Compaiiia reconsider6 la estimacion
realizada y la provision cubre inicamente aquellos trabajadores que superan los 20 afios
de servicio y se ha estimado el posible valor por indemnizaciones por el eventual cierre
de una linea de negocios.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de terminacion laboral fueron
como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 266 214
Costo de los servicios del periodo corriente 47 28
Costo por intereses 17 14
Pérdidas actuariales 18 61
Beneficios pagados (15) 61))
Ajuste de la provision (249) -
Saldos al fin del afio _84 266

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron
como sigue:
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12.3

2012 2011
(en miles de U.S. doélares)

Saldos al comienzo del afio 250 201
Costo de los servicios del periodo corriente 55 43
Costo por intereses 16 12
Pérdidas actuariales 10 22
Liquidaciones anticipadas S

Beneficios pagados . (28)
Saldos al fin del afio 322 250

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la lltima remuneracion
mensual por cada uno de los aiios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desabucio
fueron como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 62 51
Costo de los servicios del periodo corriente 13 10
Costo por intereses 4 2
Pérdidas actuariales 25 11
Beneficios pagados ab (12)
Saldos al fin del afio 93 62

o
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las

siguientes:
... Diciembre 31,...
2012 2011
% %
Tasa(s) de descuento 7.0 6.5
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.0 24

13. PROVISIONES

Tal como se explica con més detalle en la Nota 20, al 31 de diciembre del 2012, la
Administracion de la Compaiiia ha constituido una provisién para cubrir eventuales pérdidas
que pudieran generarse en el caso de que, luego de las acciones correspondientes, las
observaciones (glosas) determinadas por el Servicio de Rentas Internas - SRI relacionadas con
la revisioén del ejercicio fiscal 2007, no puedan ser justificadas. EI valor de la provision
incluye intereses.
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14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1

14.2

14.3

14.4

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor economlco de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia General que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia. La Compaiiia realiza aproximadamente el 81% de sus ventas a su
compafiia relacionada y accionista Omnibus BB Transportes S.A. en la cual se
concentra la mayor parte de su cartera. Aparte de Omnibus BB Transportes S.A., la
Compaiiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna
otra contraparte. La concentracion de riesgo de crédito relacionado con Omnibus BB
Transportes S.A. supera el 81% del total de su cartera, por lo que la exposicién al riesgo
dependen principalmente de la capacidad de pago y la liquidez de Omnibus BB
Transportes S.A.

Riesgo de liquidez - El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestién
de liquidez. El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compafiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de capital - L.a Compaiifa gestiona su capital para asegurarse que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$8,982
Indice de liquidez 1.56
Pasivos totales / patrimonio 1.06

La administracion considera que los indicadores financieros antes mencionados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de
desarrollo de la Compaiiia.
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15 PATRIMONIO

15.1

15.2

15.3

15.4

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 3,197,642 de acciones de
US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a

los dividendos.
|

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades Retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31 Diciembre 31,
2012 2011
... (en miles de U.S.
délares) ...

Utilidades retenidas - distribuibles 9,671 8,065
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF 1,711 1,711

Total 11,382 9,776

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF
y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la
siguiente forma:

Resultados_acumulados provenientes de la adopcidén por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez
de las NIIF. El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que excede al
valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si los
hubiere; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Dividendos - En julio del 2012, se cancelaron dividendos por un total de US$1.6
millones a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente. En el afio 2011, se
pagd dividendos totales de US$1.2 millones.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o
en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos
del impuesto a la renta.
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16

17

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

Ingresos por venta de bienes manufacturados
Ingresos por venta de JIT y consolidacién

Total

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

2012 2011

(en miles de U.S. dolares)
25,063 20,569
68.053 64.891
93,116 85,460

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es

como sigue:

Costo de ventas

Gastos de administracién y ventas

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumos de materias primas y materiales
Gastos por beneficios a empleados

Honorarios y servicios
Depreciacién
Mantenimiento
Contingencias tributarias
Servicios basicos
Seguros

Otros

Total

2012 2011
(en miles de U.S. délares)
87,075 79,687
1,627 1,090
88,702 80,771
2012 2011

(en miles de U.S. délares)

81,734 74,841

4,464 3,997

437 383

395 318

386 332
371

134 120

84 92

697 694

88,702 80,777
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Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es

como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. délares)
Sueldos, salarios y horas extras 2,063 1,764
Participacion a trabajadores 820 857
Beneficios sociales y otros beneficios 1,208 1,020
Aportes al IESS 259 225
Beneficios definidos 114 131
Total 4,464 3.997

18 COMPROMISOS

El compromiso mas importante de la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2012, se detalla a
continuacién:

Contrato Genérico_de Provision de Bienes y Servicios - La Compaiiia mantiene suscrito un

contrato de provisién de bienes y servicios con Omnibus BB para el ensamble de los vehiculos.
Este contrato es de plazo indefinido.

19 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

19.1 Transacciones Comerciales - Durante el afio, Elasto S.A. realizé las siguientes
transacciones comerciales con partes relacionadas :

Venta de bienes Compra de bienes
y servicios y servicios
2012 2011 2012 2011
... (en miles de U.S. dolares) ...

Omnibus BB Transportes S.A. 74,945 71,548 8 673
General Motors del Ecuador S.A. 5 230 - -
General Motors Venezolana C.A. 609 3.860 - -
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Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se

informa:
Saldos adeudados
por partes Saldos adeudados a
relacionadas partes relacionadas
2012 2011 2012 2011
... (en miles de U.S. délares) ...
Omnibus BB Transportes S.A. 5,203 11,248 -
General Motors del Ecuador S.A. 120 16 - -
General Motors Venezolana C.A. 1,281 1,532 - -

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de
la Compaiiia. Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar
la cantidad de bienes comprados y las relaciones entre las partes.

No se han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningiin gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso
cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

20 CONTINGENCIAS TRIBUTARIAS

A continuacion se detallan las observaciones (glosas) establecidas por el Servicio de Rentas
Internas - SRI, como resultado de sus procesos de auditoria tributaria correspondientes a los
afios 2007 y 2008.

La Administracion de la Compaiiia, ha constituido una provision para contingencias
tributarias (Ver Nota 13) por las glosas establecidas por el Servicio de Rentas Internas - SRI
para el ejercicio fiscal 2007, en el Acta de Determinacion No. 1720110100196. El valor de
la glosa asciende a US$228 mil por un mayor impuesto a la renta por pagar mas US$143
mil por concepto de intereses y multas.

. Con fecha 15 de noviembre del 2012, el Servicio de Rentas Internas - SRI, envio el acta
borrador de determinaciéon No. RNO-FITAOBC12-00007 relacionada con el impuesto a la
renta del gjercicio fiscal 2008. La glosa establecida estd relacionada con un ajuste por
precios de transferencia que significa un impuesto a la renta a pagar de US380 mil mas un
20% de recargo equivalente a US$76 mil. La Administracion de la Compafiia y sus
asesores tributarios han dado contestacion a las observaciones efectuadas en el plazo
previsto de 20 dias y de manera fundamentada han puesto reparo a las glosas establecidas.
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21 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros (febrero 22
del 2013) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

22 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compaiifa en febrero 22 del 2013 y seran presentados a los Accionistas y
la Junta de Directores para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.
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Marcelo Flores Saskia Molina
RENTE GENERAL CONTADORA
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Presente
% L |
Registro de Sociedades,

Estimada economista:

Por medio de la presente, yo, Rall Marcelo Flores Recalde, con cédula de identidad No.
170422675-0 en calidad de Representante Legal de la Compadia Elasto S.A., con
RUC#1790724263001 y numero de expediente 45383, dando respuesta al oficio N°
SC.ICL.CCP.Q.13 09233458, emitido el 23 de octubre del 2013 y recibido el 25 de octubre
del mismo ano; adjunto sirvase encontrar:

¢ Informe de Auditores Independientes
¢ Notas a los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012,
debidamente firmados por el contador y representante legal.

Por lo que solicitamos se redlice el escaneo de los documentos mencionados
anteriormente y puedan ser subidos al sistema, a fin de dar de baja el incumplimiento de
presentacién de documentacion.

Es importante mencionar que estos documentos fueron subidos al sistema de la pagina de
la Superintendencia de Compaiiias en el mes de abril del 2013; sin embargo en las Notas
a los Estados Financieros no constaba las firmas al final del informe y en el informe de
Auditoria se subid la opinidn de la firma auditora sobre los Estados Financieros del ano
2012.

Adicionalmente autorizo al Serior Juan Carlos Ramirez, con cédula de identidad No.
170852119-8 a redlizar los trdmites pertinentes.

Por la atencidn que se de a la presente, les anticipo mis agradecimientos.
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