Elasto S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afia terminado al 31 de diciembre de 2013
Expresada en miles de Ddolares de E.LLA,

1. Informacidén general

Elasta S.A. (la Compafiia) fue constituida el 3 de enero de 1986. Se dedica a la fabricacian y
comercializacion de piezas de poliuretano, asi como, la comercializacion de partes y piezas para la
industria automotriz. Su principal cliente y accionista mayoritario es Omnibus BB Transportes S.A. al
cual le vende un promedio del 80% de su produccidn anual.

La Compariia se encuentra domiciliada en Quito - Ecuador en la calle Bartolomé Sanchez N74-04 y
Antonio Basantes Panamericana Morte Km & 4.

Durante el afio 2019 la Compafiia ha reducida sus ingresos en un 50% aproximadamente en relacion
al afo 2018, principalmente debida a la disminucién de pedidos de su principal cliente ¥ compaifiia
relacionada Omnibus BB Transportes S.A, La gerencia de la Compaiiia se encuentra gestionando
nuevos proyectos para retomar los niveles de operacion y rentabilidad de afios anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido sprobados por la gerencia de la Compania para su
amision el 09 de marzo de 2020, posteriormente seran presentados para |la aprobacion de la Junta
General de Accionistas. En opinidn de |la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificacion.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el personal total de la Compania alcanza 95 y 146 empleados,
respactivamente,

2.  Bases de presentacon
Declaracién de cumplimiento -

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Infarmacian Financiera (MIIF} emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 20158,

Moneda funcional -

La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de América (U.5. ddlar), el
cual es la moneda de circulacian en el Ecuadaor.

Bases de medicidn-

Los estados financieros han sido preparados scbre la base del costo histdrico excepto por los
beneficios a empleados a largo plazo que son valuados en base a meétodos actuariales,

3 Cambios en politicas contables y revelaciones
Nuevas normas e interpretaciones

Durante el afio 2018, la Compafiia ha aplicado NIIF 16 y CINIIF 23 por pnmera vez. La naturaleza y
los efectos de los cambios originados por la aplicacion de estas nuevas normas se los detalla a
continuacion:
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Elasto S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019
Expresado en miles de Ddlares de E.ULA,

a. Cambios en politicas contables y revelaciones (continuacidn)
NIIF 16 - Arrendamientos

NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientosg, CINIIF 4 Determinacian de si un acuerdo contiene un
arrendamiento, Interpretacion SIC-15 Arrendamientos Operativos - Incentivos e Interpretacion SIC-27
Evaluacién de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento. La
norma establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacidn y revelacion de los
arrendamientos y requiere gue los arrendatarios reconczcan |la mayoria de arrendamientos en e
estado de situacion financiera.

El tratamiento contable de los arrendamientos para un arrendadaor es sustancialmente similar a la NIC
17. Los arrendadores continuaran clasificanda los arrendamientos ya sea como operativos o
financieros utilizando principios similares a los estipulados en la NIC 17. Por |o tanto, NIIF 16 no tiene
un impacto para arrendamientos cuando la Compafia actla como arrendador,

La Compania adoptd NIIF 18 utilizando el metodo retrospective modificado, mediante el cual se
aplica la norma a los contratos en vigor al inicio del primer ejercicio de aplicacion {1 de enero de
2019) sin modificar la informacion financiera comparativa. La Compaiiia aplico la excepcidn practica
de transicion para no evaluar si un contrato contiene o no un arrendamiento al 1 de eneroc de 2019,
En su lugar, la Compafila aplicd 1a norma uUnicamente a aguellos contratos gue fueron previamente
identificados como arrendamientos de acuerdo a NIC 17 y CINIIF 24 en la fecha inicial de adopcién,
La Compariia tambien aplicd la excepcidn de reconocimiento para los arrendamientos que, a la fecha
inicial de adopcién, tengan un plazo de 12 meses o menos y no contengan una opcidn de compra
(arrendamientos de corto plazo), y contratos de arrendamientos cuyo activo subyacente sea de
menor valor {activos de menor valor).

Como resultado del analisis efectuado por la gerencia se reconocieron activos por derecho de uso y
pasivos por arrendamiento por 21 al 1 de enero de 2018 =obre los cuales ge aplico una tasa de
descuento del 10.02%. En el estado de resultados por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019
se reconocio la depreciacion del activo por derecho de uso por 2 en lugar de un gasto por
arrendamiento, y se reconocieron gastos financieros por 0.3 del pasivo por arrendamienta de acuerdo
a su respectivo devengamiento (Ver nota 14),

Arrendamisntos previamente registrados como arrendamientos aperativos

La Compaiia reconocia activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento para aguellos
arrendamientos clasificados previamente como arrendamientos operativos. Los activos por derecho
de uso fueron reconocidos por un importe igual al pasivo por arrendamiento, ajustado per el importe
de cualguier pago por arrendamiento anticipade o acumulado (devengado) relacionado con ese
arrendamiento, reconacido en el estado de situacion financiera inmediatamente antes de la fecha de
transicidn a las MNIF. Los pasivos por arrendamientos fueron reconocidos basados en el valor
presente de los flujos pendientes de pago de los arrendamientos descontados a la tasa de descuento
en |a fecha inicial de adopcién.

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a la renta

La interpretacion norma el tratamiento contable del impuesto a la renta cuando existen posiciones
tributarias que involucran incertidumbre y afectan la aplicacién de la NIC 12 Impuesto a las
ganancias. Esta norma no aplica para otros impuestos y gravamenes fuera del alcance de la NIC 12,
tampoco incluye reguenmientos especificos respecto a intereses y penalidades asociadas a las
posiciones tributarias inciertas, La interpretacion norma especificamente lo siguiente:

- 5i una compafia considera las posiciones tributarias inciertas individualmente

- Los supuestos utilizados por una entidad en la evaluacion de |las posiciones tributarias por parte de
la Autaridad Tributaria.
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Elasto S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

Par el aflo terminado al 31 de diciembre de 2019
Expresado en miles de Ddlares de E.U.A,

3. Cambios en politicas contables y revelaciones (continuacion)

- Cémo una entidad determina la utilidad o pérdida gravable, base imponible, amortizacién de
pérdidas tributarias, crédito tributario vy la tarifa de impuesto a la renta.

- Céma una entidad evallia cambios en hechos y circunstarncias,

La Compafiia determina si debe considerar cada posicidn tributaria incierta de manera individual o de
manera conjunta con ofras posiciones y utiliza el enfoque que mejor establezca la resolucion de una
incertidumbre,

La Compafila aplica juicio profesional en la identificacion de incertidumbres sobre posiciones
tributarias aplicadas,

En la adopcidn de la interpretacion, la Compaiia considerd si mantiene cualquier posicion tributaria
incierta. La Compafiia determind que es probable que todos los tratamientos tributarios aplicados
sean aceptados por la Autoridad Tributaria, por lo que la interpretacion no tuvo impacto en los
estados financieros de la Compaiia.

Existan otras madificaciones que tambien se aplican por primera vez en el afio 2018; sin embargo, de
acuerdo a la conclusidn de la Administracion, estas no tienen impacto alguno en los estados
financieros de la Compafia:

- Modificaciones a la NIIF © - Caracteristicas de pagos anticipados con compensacian negativa
- Modificaciones a la NIC 28 - Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos

- Madificaciones a la NIC 19 - Modificacion, reduccién o liquidacisn del plan

- Mejoras anuales a las NIIF - Ciclo 2015-2018

4, Resumen de las politicas contables

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Companiia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes;

a) Efectivo y equivalentes al efectivo

Incluye aguellos activos financieros liquidos. depositos o inversiones financieras liguidas, gque se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivas corrientes en el estado de situacién financiera,

b}  Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar al reconocimiento de un activo
financierc en una entidad y a un pasivo financiera o un instrumento de patrimonic en otra entidad.

{i] Activos financieros
Reconocimiento inicial y valoracion

Los activos financieros se clasifican a la fecha de su reconocimiento inicial, seguin corresponda, al
costo amortizado, al valor razonable con cambios en otros resultados integrales o al valor razonable
con cambios en resultados.
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Elasto S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

Por el afa terminado al 31 de diciembre de 2019
Exprasada en miles de Délarea de E.LLA,

4, Resumen de las politicas contables (continuacian)
b}  Instrumentos financieras (continuacién)
fi} Activos financieros (continuacién)

La clasificacidn de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros y del modelo de negocios
de la Campafiia para su gestion. Con la excepcidn de las cuentas por cobrar que no contienen un
componente de financiamiento significativo, la Compafiia mide inicialmente un activo financiero a su
valor razonable mas los costos de transaccién. Las cuentas por cobrar comerciales que no contienen
un componente de financiamiento significativo se miden al precio de transaccién determinado segun
la NIIF 15.

Para que un activa financiero se clasifigue y se mida al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales, es necesario que este otorgue el derecho a |la Compadiia a
flujos de efectivo que sean unicamente “pagos de principal & intereses (SPPI)" scbre el valor
pendiente. Esta evaluacion se conoce comao la prueba SPPI y se realiza a nivel de instrumento,

El modelo de negocies de la Compafiia para la gestion de activos financieros se refiere a como
administra sus activos financieros para generar flujos de efective. El medelo de negocio determina si
los flujos de efectivo resultaran del recaudo de flujos de efectiva contractuales a través del cobro, la
venta de activos financieros, o ambos,

Valoracion posterior
A los efectos de su valoracion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatre categorias:
v Activos financieros a costo amertizado (instrumentos de deuda)

»  Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (instrumentos de
deuda)

*  Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio)

v Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

Esta categoria es la mas relevante para la Compafila y mide sus activos financieros a costo
amortizado, si ambas de las siguientes condiciones se cumplen.

v Los activos financieras se mantienen dentro de un modelo de negocio can el objetivo de recaudar
flujos de efectivo contractuales a través del cobro, v,

v Los términos contractuales del activo financiero dan lugar a fechas especlificas de flujos de
efectivo que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital (principal) pendiente de
paga,

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormenta utilizando el método de interés

efectivo y estan sujetos a deterioro, Las ganancias y perdidas se reconocen en resultados cuando el
activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja inicialmente (por ejemplo, se cancela en los
estados financieros de la Compaidia) cuando:
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Elasto S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

Far el afo terminado al 31 de diciembre de 2015
Expresado an miles de Ddlares de E.ULA,

4.
b)

Resumen de las politicas contables (continuacién)

Instrumentos financieros (continuacion)

{i) Activos financieros (continuacicdn)

Han expirado los derechos a recibir los flujos de efectivo del activa, o

La Compafia ha transferido los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha asumido la
obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos sin demara material a un tercero
bajo un acuerdo; y la Compafiia: (a) ha transferido sustancialmente todos los riegos y beneficios
del activo, o (b} no ha transferide ni retenido sustancialmente todos los riegos v beneficios del
activo, pero ha transferido el control del mismo.

Cuando la Compadia ha transferido sus derechos a recibir los flujos de efectivo de un activo o ha
ingresade en un acuerdo, evalla si, y en que medida, ha retenido los riesgos y beneficios este
activo financiero.

Cuando no haya transferide ni retenido sustancialmente todos los riesgos v beneficios del active,
ni tiene el control transferido del activo, la Compafila continua reconocienda el activo.En ese caso,
la Compafiia también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la
responsabilidad asociada se miden sobre una base que refleje los derechos y obligaciones gue la
Compafia tiene retenidos,

La participacion continua gue toma la forma de una garantia scbre el activo transferido se mide de
acuerdo al valor mas bajo de su costo original en libros y el monto maxima gue la Compafiia puede
ser requerida para pago.

Deterioro de los activos financieros

La Compafla reconoce una provision para perdidas crediticias esperadas para todos los
instrumentos de deuda gue no se mantengan a valor razonable con cambios en resultados,

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
conforme los acuerdes con clientes y todos los flujos de efective que la Comparia espera recibir. Los
flujos de efectivo esperados incluiran flujos de efectivo por la venta o recuperacion de valores por
garantias otorgadas por clientes u otras mejoras crediticias gue son parte integral de los términos
contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas, Para las exposiciones crediticias
para las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de
incumplimiento o mora que pueden ser posibles dentro de los prdximos 12 meses. Para aguellas
exposiciones crediticias para los cuales ha existido un incremento significativa en el riesgo crediticio
desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las perdidas esperadas
durante el tiempo de duracidn restante del activo financiero.

Para |as cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la compafia aplica un enfoque
simplificado en el calculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compaiiia no realiza
un seguimiento de los cambios en el riesge de crédito, sino que reconoce una provision para
pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracién del activo financiero en cada fecha
de reporte. La Compaiia ha elaborado una matriz de provisiones gue se basa en su historial de
experiencia de pérdida de crédito, ajustada por factores macroeconomicos relacionados con la
industria en la cual cpera la Compaiia.

La Compafiia considera gue sus activos financieros estén vencidos cuando las pagos contractuales
tienen un vencimiento de mas de 30 dias.
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Elasto S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacién)

Por el afio terminadao al 31 de diciembra de 20149
Expresada en miles da Dalares de E.ULA.

4. Resumen de las politicas contables (continuacidn)
b)  Instrumentos financieros (continuacion)
{1} Activos financieros (continuacidn)

La Compafiia tambign puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando se presentan
ciertas consideraciones internas o externas y la informacién disponible indica que es poco probable
que la Comparia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de
baja cuando na hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

{ff} Pasivos financieros
Reconocimiento inicial y valoracién

Los pasivos financieros se clasifican a la fecha de su reconocimiento inicial, segun corresponda,
como pasivos financieros a valar razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
pagar, 0 coma derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Tedos los pasivos financieros se recanocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de
préstamas y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directameante
atribuibles.

Valoracion posterior
La valoracion de los pasivos financieros depende de su clasificacion como se indica a continuacian:

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Compafia. Tras el reconocimiento inicial, se valoran al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las pérdidas y ganancias se
reconocen en el estado de resultados cuando se dan de baja, asi como los intereses devengados de
acuerda con el método del tipo de interés efectivo,

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima de adquisicién y las
cuotas o costes que sean parte integrante de la determinacién de |a tasa de interés efectiva del
pasivo financiero. La amortizacidn de la tasa de interés efectiva, se incluye coma costos financieros
en el estado de resultados.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo se da de baja cuando la obligacidn derivada del pasive haya side pagada o cancelada..
Cuando un pasivo financiero existente se reemplaza por otro del mismo acreedor bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente son sustancialmente
madificadas, dicho intercambic o moedificacion se tratan como una baja del pasive original y el
reconocimiento de la nueva cbligacian. La diferencia en los valores en libros respectivos se recanoce
en &| estado de resultados.

{iiil Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros son objefo de compensacion, presentandose el
imparte neto correspondiente en el estado de situacion financiera, si: se tiene un derecho legal
exigible para compensar los importes reconocidos, y si existe la intencidn de liquidarlos por el importe
neta, o de realizar los activos y liquidar los pasivos simultaneamente.
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Elasto S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

For el afio terminado al 31 de diciembre de 20149
Expresada en miles de Didlares de E LA,

4, Resumen de las politicas contables (continuacion)
c) Inventarios

Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menaor. San valuados al costo
promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicién. El costo de adquisicién incluye los aranceles de importacién y otros impuestos no
recuperables, el tfransporte, manejo y los costos directamente atribuibles a la adquisicion,

Les inventarios incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por obsclescencia, la cual es
determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccidn o venta,
Las perdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados en el periodo en gue se
causan,

d)  Gastos prepagados

Los gastos prepagados se registran al costo y corresponden principalments a primas de seguros
anuales, las cuales, se registran en el momenta de su devengamiento en los resultados en el rubro
“seguras”.

e) Propiedades, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos

Las partidas de propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos se miden inicialmente por su
caosto.

El costo de propiedad, maguinana, muebles, equipos y vehiculos comprende su precio de adguisicién
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizadas
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros fluyan hacia la Compaiiia y puedan ser
medidos razonablemente.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los
proyectos estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo
correspandiente.

Se capitalizan bienes con un costo superior a 5,

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones en que puedan estar
asantadas scbre los mismos y se entiende que tienen una vida util indefinida, por lo tanto no son
objeto de depreciacian,

Despues del reconocimiento inicial, la propiedad, magquinaria, muebles, equipos y vehlculos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de |as pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en gue se
producen.

El costo de propiedad, maguinaria, muebles, equipos y vehiculos se deprecia de acuerdo con el
métoda de linea recta, La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacian, se presentan las principales partidas de propiedad, maguinaria. muebles, equipos y
vehiculos y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacidn;
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Elasto S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

Par el afio terminado al 31 de diciembre de 2019
Expresada en miles de Ddlares de E. LA,

4, Resumen de las politicas contables {continuacion)

e) Propiedades, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos {continuacidn)
Vida Otil (en afos)

Edificios e instalaciones 20-30
Maquinaria y equipos 6-20
Vehiculos 5-10
Equipos de computacidn 3
Muebles v equipos de oficina 10

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su vida util
estimada igual a los activas poseidos o, si ésta es menor, por el plazo de arrendamiento
correspandiante,

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad, maguinaria, muebles,
equipos y vehiculos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos
excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

f) Propiedades de inversion

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvallas o ambas y se miden inicialmente al costo,
incluyendo los costos de la transaccion. Las propiedades de la Compaiia mantenidas bajo contratos
de arrendamiento operativo para ganar renta o plusvalia se contabilizan como propiedades de
inversién, Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. La
vida util estimada de |a propiedad de inversion es de 30 anos.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicion o cuando la propiedad de
inversion es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios economicos futuros
de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja de |la baja de la propiedad (calculada como la
diferencia entre los ingresos por venta netos y el importe en libros del activa) se incluye en los
resultados del periodo en el cual se dio de baja |la propiedad.

Se realizan traspasos solo cuanda hay un cambio en su uso del activo. Para la reclasificacian de
praopiedades de inversion a propiedad, maguinaria, muebles, equipos y vehiculos, el coste estimado
del inmueble es el valor razonable a la fecha del cambio de uso. Si una partida de edificios e
instalaciones se reclasifica a propiedad de inversidn. la Compafia contabiliza dicha propiedad de
acuerdo con la politica de activo fijo establecida hasta la fecha del cambio de uso.

gl Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacidn se someten a pruehbas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican gue podria no recuperarse su valor en libros. Las perdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos correspande al mayor entre el mante neto gue se obtendra de su venta o
su valor en uso, Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activas se agrupan a los niveles mas
pequefos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).
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Elasto S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

Por &l afo terminada al 31 de dickembre de 2014
Expresado an miles de Ddlarea de E LA,

4.  Resumen de las politicas contables (continuacidn)
g)  Deterioro de activos no financieros (continuacion)

Los saldos en libros de activos no financiercs que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro; si existe esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor
en libros incrementado si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales
como un reverso de pérdidas por delerioro. El incremento del valor del activo previamente
deteriorado es reconocido sdlo si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados
para calcular el monto recuperable. El monto de incremento del activo producto del reverso de la
pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haber existido el
deterioro.

h)  Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido,

Impuesto a la renta corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el aflo. La utilidad gravable difiere de Ia
utilidad cantable, debido a las partidas de ingresos o gastos impanibles o deducibles y partidas que
ng seran gravables o deducibles. E| pasivo de |a Compafiia por concepto del iImpuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. La gerencia evallia en farma
periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones
en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacidn, y constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles. Estos actives y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad gravable (tributana) ni la contable.

El importe en libros de un activo par impuestos diferidos debe someterse a revisidn al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondra de suficiente utilidad gravable (tributania), en el futuro, como para permitir que se recupere
la totalidad o una parte del activo,

Las activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en
las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
que se Infarma,

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos can pasivos por impuestos diferidos si, v
solo si tiene reconocido legalmeante el derecho de compensarios, frente a la misma autoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos,

El activo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacidn)

Par el afio terminado al 31 de diciembra de 20149
Expresado en miles de Délares de E.ULA.

4, Resumen de las politicas contables (continuacién)
h)  Impuestos (continuacidn)
Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe
de cualquier impuestos sobre las ventas, salvo:

* Cuando los impuestos sobre ventas incurridos en |a compra de activos o prestacion de servicios
no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso los impuestos sobre ventas se
reconocen comao parte del costo de la adquisicion del activo o gasto, segun apligue.

* Las cuentas a cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe deimpuestos
sobre las ventas.

El importe neto delimpuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacidn financiera, segun corresponda,

i) Beneficios a empleados
1. Corto plazo
Participacion a trabajadores

La Compafila reconoce un pasive y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de |las utilidades liquidas de acuerdo can
disposiciones legales.

Otros beneficios laborales

Los otros beneficios laborales comprenden décimo tercera y cuarta remuneracion y vacaciones, los
mismos gue son acumuladas mensualmente hasta la fecha obligatoria de pago. goce o liquidacian
originada por |a terminacién de |a relacién laboral

2, Largo plazo

La Compafila, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
correspende a un plan de jubilacian patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del
afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacidn a la fecha del estado de situacion
financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las
obligacicnes de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando |a tasa de interés determinada por al actuario.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por |a obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden |as ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en &l
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en |as ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pardida
del periodo.
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Elasto S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019
Expresada en miles de Dolares de E.LLA,

4, Resumen de las politicas contables {continuacién)
i) Beneficios a empleados (continuacidn)
2, Largo plazo (continuacidn)

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio,
incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros, Debido al largo plazo que
caracteriza a la reserva para beneficios a empleados largo plazo, la estimacién esta sujeta a
variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positive o negativo sobre las reservas derivadas
por cambios en las estimaciones, se registra en su totalidad como otro resultado integral en el
periodo en el que ocurren,

il Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafila tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién
fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacian
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que 2e tenga a esa fecha,

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando un
tipo de interés actual de mercado antes de impuestos que refleje, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producta del
paso del tiempo se registra come un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es
probable que se canfirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados, en caso
contrario solo se revela la contingencia en notas a los estados financieros, Los activos contingentes
no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia
es probable.

kj  Arrendamientos

La Companfia evalia al inicio del contrato si un contrato es, o cantiene, un arrendamiento, Es decir, si
el contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempao
a cambio de una contraprestacion,

La Compania como arrendataria

La Compafriia aplica un enfogue unico de reconocimiento y medicion para todos los arrendamientos,
excepto los arrendamientos a corto plazo, los arrendamientos de activos de bajo valor y los
arrendamientos de pagos variables. La Compafia reconoce el pasivo por arrendamiento por los
pagos a realizar y el activo por derecho de uso que representa el derecho a usar los activos
subyacentes,

Activos por derecho de uso

La Compaiiia reconoce los activos por derecho de uso en la fecha de inicio del arrendamiento. Los
activos par derecho de uso se miden al costo, menos cualquier depreciacion acumulada y pérdidas
por deterioro, y se ajustan para cualguier revaluacion de los pasivos por arrendamienta,

El costo de los activos por derecho de uso incluye el monto de los pasivos por arrendamiento
reconocidos, los costos directos iniciales incurridos y los pagos de amendamiento realizados antes o
a la fecha de inicio, menos los incentivaos de arrendamiento recibidos, Los activos por derecho de uso
se deprecian en linea recta durante el plazo mas corto del arrendamiento y la vida Util estimada de
los activos, como sigue:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

Far el afia terminado al 31 de diciembre de 2019
Expresada en miles de Délaras de E.LLA,

4. Resumen de las politicas contables {continuacidn)
kl  Arrendamientos (continuacion)

Tipo de bien Afos
Edificic 2

Si la propiedad del activo arrendado es transferida a la Compafia al final del periodo de
arrendamienta o el costo refleja el ejercicio de una opcidn de compra, la depreciacion sera calculada
utilizando la vida util estimada del activo.

Los activos por derecho de uso también estén sujetos a detenoro,
Pasivos por arrendamiento

A la fecha de inicio del arrendamienta, la Compafia reconoce los pasives por arrendamiento al valor
presente de los pagos por arrendamientc que no se hayan pagado en esa fecha. Los pagos de
arrendamiento incluyen pagos fijos menos cualquier incentive de arrendamiento por cobrar, pagos de
arrendamiento variables que dependen de un indice o tasa y montos gque se espera pagar bajo
garantias de valor residual. Los pagos par arrendamienta también Incluyen el precio de ejercicio de
una cpcién de compra si la Compania esta razonablemente segura de ejercer esa opcidn, y pagos
por penalizaciones derivadas de la terminacion del arrendamiaento, si el periodo de arrendamienta
refleja el ejercicio de la opcién de terminacian por parte de la Compafiia. Los pagos variables gue no
dependen de un indice o una tasa son reconocidos como gastos (@ menos que hayan sido incurridos
para producir inventarios) en el periodo en el cual el evento o condicion que da lugar al pago ocurre.

Para calcular el valor presente de los pagos de arrendamiento, la Compania utiliza una tasa de
descuento a la fecha de inicio del arrendamiento, ya que, |a tasa de interés implicita del
arrendamiento no es facilmente determinable. Posterior a |a fecha de inicio, el manto de los pasivos
por arrendamiento se incrementa para reflejar el devengo del interés y la reduccidn de los pagos por
arrendamiento efectuados. En adicion, el importe en libros de los pasivos por arrendamiento es
revaluade si existe una modificacion, sea un cambio en el periodo de arrendamiento, en los pagos
por arrendamiento futuros o un cambio en la evaluacion de la opcién de compra de dicho activo.

Arrendamientos de corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

La Caompanfia aplica |la exencidn de reconocimiento de arrendamientos de corto plazo de un bien
inmueble, dicho arrendamienta finalizéd en octubre de 2019. Los pagos de arendamiento de corto
plazo y arrendamientos de activos de bajo valor son reconocidas como gastos, en una base de linea
recta durante el pericdo del arrendamiento,

La Compafia como arrendador

Los arrendamientos en los cuales la Comparia no transfiere substancialmente todos los riesgos y
derechos inherentes a la propiedad de un activo, son clasificados como arrendamientas aperativos.
El ingreso derivado del arrendamiento es registrado en una base de linea recta, por el periodo del
arrendamiento y es incluide en el rubro de ingresos en el estado separado de resultados integrales,
debido a su naturaleza de operativo. Los costos directos iniciales incurridos en la negociacion y
obtencién de un arrendamiento operativo son incorperados al valor en libros del active arrendado y
reconocidos durante el periodo del arrendamiento sobre la misma base, como ingreso de
arrendamiento. Las rentas contingantes son reconocidas como ingreso en el periodo en el cual sean
realizadas.

17 de 48




Elasto S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacidn)

Por el aflo 1erminado al 31 de diciembra de 2015
Expresado en mies de Délares de E.U.A,

4. Resumen de las politicas contables (continuacidn)
)] Ingreso provenientes de contratos con clientes

La Compafia se dedica a la produccién y venta de partes piezas y accesorios para la industria
autamnotriz bajo pedido . Los ingresos por acuerdos con clientes se reconocen cuando el contral de
los bienes se transfiere al cliente por una cantidad gue refleje la contraprestacidn a la que la
Compaiiia espera tener derecho a cambio de |a entrega de estos bienes.

Venta de bienes bajo pedido

Los ingresos por venta de bienes bajo pedido se reconocen en el momento en que el control del
activo se transfiere al cliente, lo cual sucede a la entrega de las partes y piezas en las bodegas del
cliente. El plazo normal de crédito es 30 a 47 dias a partir de la entrega de estos bienes,

Al determinar el precio de transaccion para la venta inventario bajo pedido, la Compaiiia evalia los
efectos de contraprestaciones variables, la existencia de componentes financieros significativos,
contraprestacion no monetaria, y pagos efectuadas al cliente.

Servicios de instalacion

La Comparfia presta el servicio de instalacion de los asientos de vehiculos, furgonetas o motos,
instalacién de forros y tapiceria a solicitud del cliente

Consideracion variable

La Comparila evalla la existencia de un monto variable dentro de sus acuerdos con clientes y estima
el monto de la contraprestacién a la que tendra derecho a cambio de transferir las bienes al cliente,

La consideracion variable es estimada al inicio del acuerdo y hasta el momento en que la Compariia
tiene la obligacion en firme de entregar estas consideraciones al cliente.

De acuerdo a la evaluacion efectuada por la Comparfiia, los contratos mantenidos no dan lugar al
reconocimiento de consideraciones variables bajo NIIF 15.

Saldos contractuales

Cuentas por cobrar comerciales

Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compaiiia a una contraprestacion gue es
incandicional (es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de gque el pago de la
contraprestacion sea ejecutado).

Pasivo contractual

Un pasivo contractual es la obligacion de transferir servicios a un cliente. Si un cliente paga una
contraprestacion antes de que la Compafila preste los servicios al cliente, se reconoce un pasivo
contractual, cuando se realiza el pago, Los pasivos contractuales se reconocen como ingresos
cuando los servicios han sido prestados al cliente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

Par el afe terminado al 31 de diciembra de 2015
Expresado en miles de Délares de E.U.A.

4, Resumen de las paoliticas contables {continuacian)

] Ingreso provenientes de contratos con clientes (continuacidn)

Estimaciones y supuestos significativos bajo NIIF 15

La Compania para aplicar NIIF 15 realiza los siguientes juicios y supuestos significativos:
Identificacidon de obligaciones de desempefio en una venta combinada de bienes y servicios

La Compafia proporciona servicios de transporte que se incluyen junto con la venta de inventario
bajo pedido. La Compania determind que el servicio de transporte no puede determinarse de manera
distinta con |la venta de inventario y se tratan como una sola obligacién de desempefo,

La Compafia proporciona el servicio de entrega justo a tiempo, es decir, en el momento gue la
ensambladora lo requiere en sus bodegas. La Compania determind que el servicio de entrega justo a
tiempo no puede determinarse de manera distinta con la venta de inventario y se tratan como una
sola obligacidn de desempefio,

Principal versus agente

La Compafiia ha evaluado sus acuerdos con clientes en relacion a las obligaciones de desempefia
gue tiene con estos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compafila actlia coma
principal por las siguientes consideraciones:

* E| inventario es controlado por la Compafila hasta el momeanto en que este es entregado al
cliente. par tanto, el riesgo del inventario es de la Compaiiia.

v La Compadia tiene el riesgo de la recuperacion del crédito otorgado al cliente,

* La Compafila tiene el derecho para definir el precio de wventa al cual sera entregado cada
obligacion de desempefia.

Obligaciones de desempefio
Las obligaciones de desempefio de la Compaifiia se resumen a caontinuacidn;

v Venta de partes y piezas - La obligacién de desempefic es satisfecha una vez que se entrega la
parte y pieza, y el pago es generalmente recibido dentro de 30 a 47 dias promedio desde |a fecha
de entrega. Los contratos no dan lugar a una consideracion variable,

v Servicios de instalacion - La obligacidn de desempefio es satisfecha una vez que se presta el
servicio al cliente, v el pago es generalmente recibido dentro de 30 a 47 dias habiles promedio
desde la fecha de prestacion del servicio, Los contratos no dan lugar a una consideracion
variable.

m} Otros ingresos

Los otros ingresos corresponden principalmente a ingresos por arrendamiento de propiedades de
inversian, La politica de |la Compafiia para el reconocimiento de ingresos provenientes de
arrendamientos se describe en la nota 4(k).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

Far el afe terminado al 31 de diciembre de 2019
Expresado an miles de Délares de E.LLA,

4, Resumen de las politicas contables (continuacién)
n}  Ingresos financieros

Las ingresos financieros corresponden principalmente a intereses, son registrados sobre una base de
tiempa, con referencia al capital pendiente y a |a tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa
que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero, cuando sea adecuado, en un perodo mas corto, can el importe neto en libros en el
recanocimienta inicial,

o) Costos y gastos

Se registran al costo histérico, Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de |a fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el pericdo mas
cercano en el que se conocen,

p}  Gastos financieros

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccion de un active que necesariamente
requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como parte del costo de los
respectivos bienes, Todos los demas costos por financiamiento se contabilizan como gastos en &l
periodo en que se incurren.

q}  Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes

La Compafiia presenta activos y pasivos en el resultado de situacidn financiera basado en la
clasificacién corriente y no corriente,

Un activo se clasifica como corriente cuande la Compania:

* Espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumiro en su ciclo normal de
operacion;

* mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

v espera realizar el activa dentro de los doce meses sigulentes después del periodo sobre el que se
informa; o

v el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no
pueda ser intercambiade ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce
meses después del cierre del periodo sobre el que se informa,

Todos los demas activos se clasifican coma na corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia;

+  Espera liguidar el pasivo en su ciclo normal de operacidn;

r mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacidn;

+ el pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

¢+ no tiene un derecho incendicional para aplazar la cancelacion del pasiva durante, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha de cierre del pericde sobre el gue se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican come no corrientes.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

Par al aflo terminada al 31 de diclembre de 2015
Expresado en miles de Ddlarea de E.UA

4, Resumen de las politicas contables (continuacidn)
r) Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre la situacian
financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventas de ajuste) son
incluidos en los estados financieros, Los eventos posteriores importantes que no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

5, Juicios, estimaciones e hipotesis contables significativas

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
ecanomica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que farman parte de los estados financieros. En opinidn de la Gerencia, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion dispenible al momento, los
clales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Gerencia de la
Compafiia ha utilizado en el procesco de aplicacidn de las criterios contables;

Estimacion de vidas (tiles de propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos

La propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos se registra al costo y se deprecia en base al
método de linea recta durante la vida Ul estimada de dichos actives, En aguellos casos en los gue
se puedan determinar que la vida Util de los actives deberia disminuirse, se deprecia el excesao entre
el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida dtil restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la
vida Utll de los activas se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de los activos. La Compafiia revisa el deterioro que puedan sufrir los
actives de larga vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor
libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada pericdo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. Los analisis de deterioro contemplan todas las variables relacionadas a
volumenes de produccidn y venta y cambios en la industria. En caso de que exista alguin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectiva de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectiva a la que perenece el activo. Las pérdidas por deterioro reconccidas en un
activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre
su importe recuperable incrementande el valor del active con abono a resultados can el limite del
valor en libros gue el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Pericdo de arrendamiento de contrato con opciones de renovacion y teminacion - La Compafia coma

La Compafila determina el pericdo del amrendamiento tomando en cuenta el pericdo de
arrendamiento no cancelable conjuntamente con cualquier periodo cubierto por la opcidn de
rencvacian si es razonablemente cierto que este periodo sea ejercido, o cualguier periodo cubierto
por la opcidn de terminacién, si es razonablemente cierto que este periodo no sea gjercido,
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Elasto S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacién)

Por el afia terminado al 31 de diciembre de 2019
Exprasada en miles de Ddlares da E LA,

5. Juicios, estimaciones e hipétesis contables significativas (continuacién)

La Compafiia tiene un contrato de arrendamiento gue incluye opciones de renavacidn y terminacion.
La Compafiia aplica su juicio al evaluar si es razonablemente cierto ejercer a no la opcidn de renovar
o terminar el cantrata de arrendamiento, es decir, considera todos los factores relevantes que crean
un incentivo economica para ejercer ya sea la renovacion o |a terminacion.

Despues de la fecha de inicio del contrato, la Comparnia revalia el periodo del contrato si hay un
evento significativo o cambio en las circunstancias gue estan bajo su contral v afecte su capacidad de
ejercer o no la opcién de renovar o terminar el contrato.

Estimacién de la tasa de descuento de arrendamientos

La Compafila no puede determinar faciimente la tasa de interés implicita para el arrendamiento, por
lo que utiliza una tasa de descuento para medir los pasivos por arrendamiento. La tasa de descuenta
corresponde a la tasa que la Compania tendria que pagar para obtener los fondos necesarios para
adguirir un activo de similar valor al activo por derecho de uso en un entorno econémico similar, La
determinacion de esta tasa de descuento requiere de una estimacion cuando tasas observables no
estan disponibles o cuando ésta necesita ser ajustada para reflejar los términos y condiciones del
arrendamiento. La Compafia estima la tasa de descuento utflizando supuestos observables como
tasas del mercado local, y es requerido que incluya ciertos supuestos especificos de |la entidad tales
coma el rating crediticia de la Compariia.

Clasificacién de propiedades en arrendamiento - la Compafiia como arrendador;

La Compafiia mantiene propiedades en arrendamiento dentro de sus propiedades de inversion. La
Compafiia ha determinado, en base a la evaluacion de los términos y condiciones de los acuerdos,
que el periodo de dichos arrendamientos no constituye la mayor parte de la vida econdmica de la
propiedad y el valar presente de los pagos minimos de arrendamiento no alcanza la totalidad del
valor razonable de la propiedad. Asi también, la Compafila ha determinado que retiene
substanciaimente todo las riesgos y derechos inherentes a la propiedad de dichos activos, por lo que
contabiliza los contrates como arrendamientos operativos.

Impuestos

La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando gque todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro, La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestas requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable.

La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones
sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compania considera gue sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados,
pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Obligaciones por beneficios a largo plazo

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores gue son determinados en funcidn de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios,
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5. Juicios, estimaciones e hipdtesis contables significativas (continuacidn)

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo reportados por la administracién de la
Compafiia. La tasa de descuento es |a tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
la obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en
la que se pagaran los beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compariia se descuentan a una tasa establecida
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad de Estados Unidos de América, considerando que la maneda de curso
legal en Ecuador es el dolar de los E.LU.A. segun indica el parrafo 78 de la NIC 19, Se requiere un
juicio significative al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en |a poblacidn de la que se
deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccién de los
bonos incluyen el tamafo de la emisién de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la
identificacion de los valores atipicos que se excluyen,

Provision para pérdida crediticia esperada

La Compafiia provisiona la perdida crediticia esperada de todas las ventas realizadas a credito. La
pérdida crediticia esperada se calcula con un modelo que considera tres parametros: fuentes
internas, datos especificos del deudor y datos externos generales. La provision se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer comao pasivos por impuesto a la renta
en la medida en las que las posiciones tributarias inciertas identificadas hayan sido calificadas coma
no probables de aceptacidn por parte de la Autoridad Tributaria aplicando el método de imparte mas
probable,

6. Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas aln no vigentes

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informacian Financiera y enmiendas
emitidas, pero con vigencia posterior al gjercicio econdmico que comienza el 1 de enero de 2018. En
este sentido, la Compania tiene la intencion de adoptar estas normas, cuando entren en vigencia,
seqgun le apliquen,

MNormas Fecha efectiva de vigencia
Madificaciones a la NIC 1 y NIC 8 — Definicion de material 1 de enero de 2020
Madificaciones a la NIIF 3 — Definician de un negocio 1 de enerc de 2020
Maodificaciones a la NIIF 8, NIC 39 y NIIF 7 — Reforma de |a
tasa de interés de referencia 1 de enerc de 2020
Madificaciones al Marco Conceptual de las NIIF 1 de enero de 2020

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 —Venta o cenfribucion de

activos entre un inversionista y su ascciada o negocios
conjuntos Por definir
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7. Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se farmaban de la siguiente manera:

2018 2018

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 379 5,798
Cuentas per cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 2,548 2,135
Total activos financieros 6,927 7,933
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 2,521 2,851
Pasivo por arrendamiento 19 .
Total pasivos financieros 2,540 2,851

8. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo y eguivalentes de efectivo se farmaban de |a siguiente
manera;

2019 2018
Caja 3 3
Bancos (i) 1,378 2,785
Inversiones temporales (i) 3,000 3.000

4,378 5,798

(iy La Comparia mantiene sus cuentas corrientes en dolares estadounidenses {moneda de curso
legal en Ecuador) en diversos bancos |ocales, los fondos son de libre disponibilidad,

(i) Corresponde principalmente a una inversion en certificados de depésito, la cual se detalla a
cantinuacian:

Tasa de interés
Banco anual Plazo 2019 2018
Banco Guayaquil 6.80% a0 dias 3,000 3,000
Total 3,000 3,000
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g9, Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
farmaban de la siguiente manera:

20189 2018
Compaiiias relacionadas (\Ver Nota 15) {i) 1,486 1,802
Clientes (i) 795 275
Otras 55 40
Anticipos a proveadores 227 37

2,563 2,154

Provisién para pérdida crediticia (15) (19)
2,548 2135

{i) Al 31 de diciembre de 20158 y 2018, |a antigliedad del saldo de cuentas por cobrar comerciales
85 COMO sigue:

2019 2018

For vencer 2,098 1,788
Vencidos:
Hasta 60 dias 168 236
81-90 dias - 12
91-120 dias 15 1
Mas de 120 dias - 40

2,281 2,077

La Compania ha reconocido una provisian para pérdida crediticia esperada en base a un analisis
individual de las cuentas vencidas y el riesgo de pérdida crediticia esperada que pudiera existir por
cliente.

Durante los afios 2019 y 2018, &l mavimienta de la provisian para deterioro fue como sigue:

2019 2018
Saldo al inicia 19 18
Mas {menos):
Frovisiones - 4
Reversos i4) -
Saldo al final 15 19
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10. Inventario

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los inventarios se farmaban de la siguiente manara:

20189 2018
Materia prima y materiales 2,134 2,964
Importaciones en transito a7z 544
Productos terminados 173 2t_3_?__
2,679 3778
Provisién de obsolescencia - (2)
2,679 3,773

La provisidn de obsolescencia cubre principalmente los inventarics de producto terminado.
Durante los afos 2019 y 2018, el movimiento de |a provision de cbsolescencia fue como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio 2 40
Mas {menos):
Adiciones - 5
Reversos (2) (43)
Saldo al final - 2

Durante los afios 2019 y 2018, los costos de los inventarios reconocidos en resultados fueron de

8,671 y 16,415 respectivamente.

11. Impuestos por cobrar y pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, impuestos por cobrar y pagar se formaban de la siguiente

manera.
2018 2018
Impuestos por cobrar
Crédito tributaria IVA 40 40
2019 2018
Impuestos por pagar
Impuesto a la salida de divisas 74 112
Impuestos aduaneros - 78
Impuesto a la renta por pagar (Ver nota 15) a1 54
Retenciones en la fuente de impuesto a |a renta y retenciones de
VA por pagar 14 15
Impuesto al valor agregado 48 5
227 264
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Par el afte terminado al 31 de diciembre de 2018
Expresado en miles de Ddalares de E.UA,

12. Propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de propiedad, edificios

formaba de la siguiente manera:

Terrenos

Edificios e instalaciones
Maguinaria y equipo
Vehiculos

Equipo de computacion
Muebles y enseres
Activos en proceso

Terranos

Edificios e instalaciones
Maquinaria y equipo
Vehiculos

Equipo de computacion
Muebles y enseres
Activos en proceso
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, muebles, equipos y vehiculos se

2019
Costo Depreciacion
historico acumulada Neto
2,166 - 2,166
3,716 (1,493) 2,223
3.180 (2,248) 914
37 {251) 66
921 (873) 48
266 (218) 48
28 - 28
10,574 (5,081) 5,493
2018
Costo Depreciacion
historico acumulada Neto
2,166 - 2,168
3,700 {1,330) 2.370
3,020 (2.056) 964
323 {248) 75
901 (B71) 30
261 (210) 51
141 - 141
10,512 {4,715} 5,797
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Por el afio terminado al 31 de diciemtye de 2019
Expresado en miles de Dolares de E.LLA

12. Propiedad, maguinaria, muebles, equipos y vehiculos (continuacion)

Los movimientos de propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos fue el siguiente:

Edificios e Maquinaria y Equipas da h__h_h_mhwmaﬂ Activos en
Temenos instalaciones equipo Vehiculos eamputacion oficing proceso Total

Costo o valoracion

Al 31 diciembre de 2017 2,166 3,641 2,895 400 916 261 163 10,442
Altas - - - - - - 242 242
Bajas - (6) (71) (77) (18) - - (172)
Traspasos - 65 196 - 3 - (264) -
Al 31 de diciembre de 2018 2,166 3,700 3,020 323 am 261 141 10,512
Al 31 de diciembre de 2018 2,166 3,700 3,020 323 901 261 141 10,512
Altas - - - - - - 125 125
Bajas - ; (25) (6) (25) (7) - (83)
Traspasos - 16 165 = 45 12 {238) -
Al 31 de diciembre de 2019 2,166 3,716 3,160 317 921 266 28 10.574
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12. Propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos (continuacion)

Muebles y
Edificios e Maquinaria y Equipos de equipos de Activos en

Tarmenos instalaciones equipa Vehiculos computacion oficing Procesn Total
Depreciacion acumulada:
Al 31 diciembre de 2017 - 1,178 1,941 279 838 196 - 4,432
Depreciacion - 159 186 22 50 14 - 431
Bajas - (7 (71) (53) (17) - - (148)
Al 31 de diciembre de 2018 - 1,330 2,056 2448 871 210 - 4715
Al 31 de diciembre de 2018 - 1,330 2,056 248 871 210 - 4715
Depreciacion - 163 215 9 27 14 - 428
Bajas - - {(25) i6) {25) (8) - (62)
Al 31 de diciembre de 2019 = 1.493 2,246 251 873 218 - 5,081
Valor neto en libros
Al 31 de diciembre de 2018 2,166 2,370 964 75 30 51 141 5,797
Valor neto en libros
Al 31 de diciembre de 2019 2,166 2,223 914 66 48 48 28 5493
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Expresado en miles de Délares de E.LLA.

13. Propledades de inversion

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las propiedades de inversidn se formaban de la siguiente
manera:

20149 2018
Edificios 628 658
Terreno 511 511
1,139 1,169

Corresponde a un terreno y una edificacidn de la planta 4 ubicada en la calle E3A N.73 - 23 y calle
N.73 del sector Carcelén Industrial, con una supearficie de 3,647 m2, la cual se encuentra arrendada a
la compariia Quimica Comercial S.A. y cuyo canon mensual de arrendamiento es 12,

Durante los afios 2019 y 2018 el Unice movimiento en las propiedades de Inversidn correspande al
pasto de depreciacion del afio por 30

El valor razanable determinado por medio de avaluo del Municipio del Distrito Metropolitano de Quito,
al 31 de diciembre de 2018 y 2018, es 1,793 y 1,865 respectivamente.

El avalic se determind con base en la evidencia de mercado de los precios de transacciones de
propiedades similares, La Compafia na tiene restricciones para la realizacion de sus propiadades de
inversion, ni obligaciones contractuales para comprar, construir o desarrallar propiedades de
inversion o para reparaciones, mantenimiento y mejoras.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los ingresos por arrendamiento ascienden a 146 por cada afo,
14.  Arrendamientos
La Compafila come arrendataria

La Compafila mantiene un contrato de arrendamientc de un bien inmueble utilizado en sus
operaciones, El periodo de arrendamienta de dicho bien es de 2 afios. Generalmante, la Compafiia
esta restringida de asignar y subarrendar el activo arrendado.

La Compaiiia mantiene el arrendamiento de un active clasificado como de corto plazo o de bajo
costo, por lo que ha aplicado la exencién de la norma para este tipo de activo, dicho arrendamiento
finalizé en octubre de 2018,

Al 31 de diciembre de 2019, el activo por derecha de uso y su movimienta por el perlodo fue como
sigue:

Inmueble
Saldo al 31 de diciembre de 2018 -
Adician 21
Depreciacian {2}
Saldo al 31 de diciembre de 2019 19

10 de 48




Elasto S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacién)

Por el afo terminado al 31 de diciembra de 2019
Exprasada en miles de Dalares da E.U.A.

14, Arrendamientos [continuacién)

Al 31 de diciembre de 2019, el pasiva par arrendamiento y su movimiento por el periado fue como
sigue:

Inmueble
Saldo al 31 de diciembre de 2018 -
Adicién 21
Intereses -
Pagos _(2)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 19
Porcian corriente 10
Porcidn no corrients 9
Los siguientes mantos fueran recanocidos en el estado de pérdidas y ganancias:
2018
Depreciacidn de los actives por derscha de usa 2
Gastos relacionados a arrendamiento de bajo valor incluido &n gastos administrativos g
11

La Compafifa como arrendador
La Compafia mantiene contratos como arrendador de bienes inmuebles utilizados en sus
operaciones, El perlodo como arrendador de dichos bienes es de 5 afos,

2018

Mas de un afio y menos de cinco anos 305

15. Impuesto de renta corriente y diferido

Un resumen del impuesto a |a renta corriente y diferide cargado al estado de resultados integrales es
coma sigue:;

20148 2018
Impuesto a la renta corriente 255 351
Impuesto a la renta diferido {14) (21)
Gasto por impuesto a la renta del afio 245 330
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

Por gl afio terminada al 31 de diclembra de 2018
Exprasada en miles de Ddlares de E.UA

156. Impuesto de renta corriente y diferido (continuacidn)
15,1 Impuesto a la renta corriente

Una conciliacion entre la (pérdida) utilidad segun estados financieros y la (pérdida) utilidad gravable
&5 COMo sigue;

20198 2018

(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta {241) 1.313
Mas {menos):

(Gastos no deducibles 172 112
Ingresos exentos 9 =
Otras deducciones {54) (79)
{Pérdida) utilidad gravable {122) 1,346
Base imponible aplicable el 25% - 859
Baze imponible aplicable el 28% - 487
Base imponible aplicable - 1,346
Impuesto a la renta causado 25% - 215
Impuesto a la renta causado 28% - 136
Impuesto a la renta causado - 351
Anticipo Impuesto a la renta - 266
Impuesto a la renta con cargo en resultados 2589 351
Menos - Retenciones del afo y credito Tributario 1SD {168) {297)
Impuesto a la renta por pagar (Ver nota 11) 81 54
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15. Impuesto de renta corriente y diferido (continuacion)
15.2 Impuesto a la renta diferido
El activo por impuesto diferido se farmaba de la siguiente manera:

Estado de situacian Estado de Estado de cambios
financiera resultados en el patrimonio
2019 2018 2019 2018 2018 2018

Diferencias temporarias:
Activo por impuesto diferido

Provisian jubilacian patronal 21 15 {8) (18 - -
Provisian desahucio a (3] {2) (B) - -
29 21 (8) {21) g -

Pasivo por impuesto diferido
Activos fijos revaluados (92) - (5) - (98) -
(92) - (8) - (98) p
Efecto neto (63) 21 (14) {21} (98) -

15.3 Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta
{i] Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de |a Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de |a declaracién del impuasto a la renta, y
hasta sais afios cuando la Administracion Tributaria considere gue no se hubiere declarado todo o
parte del impuesto,

La Compafiia ha sido fiscalizada hasta el afio 2014 y no mantiene obligaciones pendientes derivadas
de dicha fiscalizacian.

(if} Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Comparnia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta
vigente,

Estan exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5§ o 10 afios las inversiones
nuevas y productivas, en los sectores econémicos considerados como prioritarios, de industrias
basicas y para el desarrollo de proyectos publico en ascciacion publico-privada,

La Ley Crganica para el Fomento Productivo y Atraccion de Inversiones publicada en el 2do
Suplemento del R.O. 309, del 21-VIlI-18 establecid periodos mas amplios de exoneracion del
impuesto a la renta para las inversiones en los sectores priorizados ,de 8 aflos en las areas urbanas
de Quito v Guayaquil y de 12 afos fuera de esas jurisdicciones. Las nuevas inversiones productivas
que se ejecuten en los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agro asociativa dentro de los
cantones de frontera, gozaran de una exoneracion de 15 afos,

33 de 48




Elasto S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

Par el afo terminado al 31 de diciembra de 2015
Expresado en miles de Ddlares de E.ULA.

16. Impuesto de renta corriente y diferido (continuacian)
15.3 Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta {continuacion)
{ii) Determinacion y pago del impuesto a la renta (continuacion)

Adicionalmente, la referida Ley también amplio el plazo de exoneracion para las nuevas inversiones
productivas en industrias basicas por un pericdo de 15 afos, la misma que puede pralongarse por §
afios mas en inversiones en cantones fronterizos, Para sociedades nuevas, asl coma para aquellas
ya existentes, estas exoneraciones aplicaran solo en aguellas gque generen emplec neto, para lo cual
se tomara en cuenta las condiciones v procedimientos establecidos an el Reglamento a esta Ley,
Estos incentivos tendran una vigencia de 24 meses contados a partir de su publicacién en el R.O.,
plazo dentro del cual se debe iniciar la nueva inversién. E| Presidente de |a Republica puede
prarrogar el plazo por 24 meses adicionales,

fiij) Tasas del impuesto a la renta
La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, |a tarifa impositiva sera del 28% cuanda;

a) La sociedad tenga socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya
composicidn societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo
establecido en la presente Ley, o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor impasicién o
régimen fiscal preferente y el beneficiaric efectivo sea un residente fiscal Ecuatenano,

La tarifa impositiva sera del 28% cuando, cuando el porcentaje de participacian de accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en
cualguiera de las causales antes referidas sea igual o superior al 50% del capital sccial o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacién sea inferior al
50%, la tarifa del 28% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacian.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establaece la Ley de Regimen Tributario Interno, puede obtener una reduccion en la tasa del impuesto
a la renta de 10 puntos porcentuales scbre el manto reinvertido, siempre vy cuando cumpla con las
siguientes condiciones:

+  Se efectle el correspandiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio a
aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

= La maguinaria v equipos adquirides cumplan con las condiciones establecidas en |a referida Ley y
su Reglamento; y permanezcan en usa del contribuyente al menos por 2 afos, y,

+ Se obtenga un informe emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacin
labaral directa o indirecta con el contribuyente.

La tasa de impuesto a la renta de la Compariia en el 2019 y 2018 es 26.09%.
{iv) Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracidn del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del active total (menos clertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. Al valor resultante se restaran las
retenciones en |la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

El anticipo seré compensado con el impuesto a la renta causado y es susceptible de devolucion,
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16. Impuesto de renta corriente y diferido (continuacién)
15.3 Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta {continuacidn)
{iv] Anticipo del impuesto a la renta {continuacidn)

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo pagado mas retenciones, los
contribuyentes tendran el derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o la
solicitud de pago en exceso, por &l {otal de lo que sobrepase el impuesto a la renta causado.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
canstituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afos
contados a partir del inicio de su operacion efectiva,

fv) Dividendos en efectivo

Se encuentran exonerados del pago del Impuesto a la Renta los ingresos generados por los
dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, o de perscnas naturales no residentes en el Ecuador.

Esta exencién no aplica cuando:
a) El beneficiario efectivo de los dividendos es una persona natural residente en el Ecuador, o,

b) Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos, la exencidn no serd aplicable tnicamente sobre la porcidn na informada.

En el caso que el dividendo sea distribuido a una persana natural residente en el Ecuador o a una
sociedad del exterior cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural residente, al valar del
dividendo, se le debera sumar el valor del Impuesto a la Renta atribuible al dividendo que fue pagado
por |a sociedad gue lo distribuye y sobre este rubro se debera aplicar la tarifa del Impuesto a la Renta
para personas naturales conforme |a tabla de ingresos establecida en la Ley de Régimen Tributario
Interno. Sobre este resultado las sociedades gue distribuyan el dividendo deberan restar el crédito
tributario al que tenga derecho la persona natural residente en el Ecuador de acuerdo con lo
establecido en el Reglamento de aplicacion de la misma Ley. El valor asi obtenido sera el valor a
retener por parte de la sociedad distribuidora del dividende mismao que deberd verse reflejado en el
comprobante de retencian.

Cuando la sociedad que distribuye el dividendo incumpla con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectives, el porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso
gravado sera el equivalente a la diferencia entre la tarifa maxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a las utilidades
de |as gue se ariginaron los dividendos (25% o 28%);sin embargo la retencion no podra ser mayar al
10%.

Los dividendos distnbuidos por una sociedad antes de la terminacion del ejercicio econamico, asi
coma los préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), seran considerados como pago de dividendos anticipados y por
consiguiente, se debera efectuar la retencion correspandiente a la tarifa de impuesto a la renta
corporative vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién sera declarada y
pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su
declaracién de Impuesto a la Renta,
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Par el afo terminado al 31 de diciembre de 2015
Expresado en miles de Délares de E.U.A,

15. Impuesto de renta corriente y diferido (continuacién)

15.3 Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta (continuacion)
{vi) Impuesto a la salida de divisas (ISD)

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente

« Latransferencia o traslado de divisas al exterior

= Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o |a sociedad o de terceras

= Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses

» las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas expaortaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD), entre otras:

* Pagos realizados al exterior por amartizacidn de capital e intereses de creditos otorgados por
instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con un plazo
mayor a un afo, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codige Organico de
la Produccian, Comercio e Inversiones v que devenguen interesas a las tasas referenciales

+ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendes distribuides por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de oftras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando
no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor impaosicién,

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrd ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a |la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporadas en procesos productivos, gue consten en el listado emitido por el Comité de Paolitica
Tributaria.

(vii) Reformas tributarias

En el Suplemento del Registro Oficial Mo, 111 del 31 de diciembre de 2018, se expidid la Ley
Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria. Las principales reformas tributarias son los
siguientes:

Impuesto a la renta

* |as Compaflas que desarrollen su actividad en los sectores de servicios de infraestructura
hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales y artisticos pueden beneficiarse de la
exoneracion de pago del Impuesto a la Renta en el desarrollo de inversiones nuevas y
praductivas.
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Por gl afo terminada al 31 de diciembrea de 2018
Expresada en miles de Dolares de E.LLA.

15.

Impuesto de renta corriente y diferido (continuacién)

15.3 Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta (continuacion)

{viil Reformas tributarias (continuacidn)

-

Dividendos:

- La distribucion de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con independencia de su
residencia fiscal, excepto la distribucién a sociedades residentes en Ecuador o establecimientos
permanentes en el pais de una sociedad no residente se encuentra sujeta a retencion en la
fuente de Impuestoc a la Renta, El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del
dividiendo efectivamente distribuido;

- Las sociedades que distribuyan dividendos aplicaran una retencion de hasta el 25% sobre el
ingreso gravado,

- En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el beneficiario
efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo dispuesto an el
punto anterior.

- Las sociedades gue distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes
fiscales en el Ecuador actuaran como agentes de retencidn aplicando la tarifa para no residentes,

- 5i la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su compesician
societaria, se procedera a la retencién del impuesto a la renta, sobre los dividendos que
correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la maxima tarifa de IR para personas naturales
(35%) sobre el ingreso gravado,

Jubilacion patronal y desahucio (reforma vigente a partir del afio 2021}

Serdn deducibles las provisiones de desahucio y jubilacion patronal, soportadas en estudios
actuariales, siempre y cuando para las ultimas se cumpla con lo siguiente;

a) La provision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afos de trabaje en la
misma empresa y,

b) Los aportes en efectivo de esta provision sean administrados por empresas especializadas en
administracién de fondos y debidamente autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

Para gue sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, companias
aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular v Solidaria por créditos
externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el manto total de estos no
podra ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratandose de otras sociedades o de
perscnas naturales, &l monto total del interés neto en operaciones con partes relacionadas no
debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion laboral, intereses, depreciaciones
y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal

Se elimina el calculo del anticipo de impuesto a la renta en funcion de actives, patrimonio,
ingresos gravades y gastos deducibles. El page del impuesto podra anticiparse de forma
voluntaria, y sera eqguivalente al 50% del impuesto a |a renta causado menaos |as retencicnes en la
fuente, efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.
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Por el afio terminado al 31 de diciembra de 2019
Exprasada an miles de Ddlares de E.U.A

15. Impuesto de renta corriente y diferide (continuacion)

15.3 Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta (continuacidn)
{vif) Reformas tributarias {continuacion)

Impuesto al valor agregado

+ Se incluye como servicios gravados con el 12% de IVA a los servicios digitales de acuerdo a lo
gue se defina en el Reglamento vy,

+ Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al Valor agregado
a los siguientes:

- Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas
- Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp)
- Papel periddico

- Glucdmetros, lancetas, tiras reactivas para la medicion de glucosa, bombas de insulina,
marcapasﬂs.

- Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector pesquero
artesanal.
- El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting), computacién en la nube {cloud
computing,
- El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones plblicas o privadas para la recarga
de todo tipo de vehiculos cien por ciento (100%) eléctricos

Impuesto a los consumos especiales

« Se madifica el margen minimo de comercializacidn del 25% al 30%,

+ Se grava con este impuesto a las bebidas con contenido de azdcar menor o igual a 25 gramos por
libro de bebida, las bebidas energizantes, los servicios de telefonia movil, gque comercialicen
unicamente wvoz, datos y sms del servicio movil avanzado prestadoc a personas naturales,
excluyendo la modalidad de prepagado; y. las fundas plasticas.

+ Seincluyen ciertas exoneraciones y se modifican las tarifas para ciertos bienes gravadoes con este
impuesto.

Impuesto a la salida de divisas

+ Seincluye como exento el pago al exterior por dividendos a scciedades o personas naturales en
paraisos fiscales.

Contribucion Gnica y temporal

+ |Las sociedades que realicen aclividades econdmicas, ¥ que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a un millon de ddlares en el gjercicio fiscal 2018, pagarédn una contribucidn
unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de
acuerdo con la siguiente tabla:
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Par al afie lerminado al 31 de diciembra de 2015
Expresado en miles de Ddlares de E.ULA.

15. Impuesto de renta corriente y diferido (continuacian)
16.3 Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta (continuacion)

{viil Reformas tributarias (continuacian)

Ingresos gravados desde Ingresos gravados hasta Tarifa
1,000 5.000 0.10%
5,000 10,000 0.15%
10,000 En adelante 0.20%

* Esta contribucién serd pagada en base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive los
ingresos que se encuentren bajo un regimen de Impuesto a la Renta Unico.

* En ningln caso esta contribucion sera mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado en el
ejercicio fiscal 2018

« Esta Contribucian no podra ser utilizada como credito tributaric ni como gasto deducible.

* Su declaracion y pago se realizara hasta le 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de confarmidad
con lo establecido por el SRI mediante resolucién,

{viii} Precios de transferencia

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas locales y del exterior correspondiente al 31 de diciembre de 2018, requerido por
disposiciones legales vigentes, en razdn de que el plazo para su presentacian ante las autoridades
tributarias, vence el 30 de junio de 2020. De acuerdo al criterio de la gerencia y sus asesores, no se
esperan ajustes materiales por este concepto . La compafia realizd una provision estimada por este
concepto registrada en al afo 2019. Dicho estudio constituye una base para determinar si las
operaciones con partes relacionadas locales y del exterior han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros,
dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucion La Compafia efectud el estudio de precios de
transferencia por el afio 2018, en el cual se establecid que las transacciones con partes relacionadas
fueran efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. El estudio
de operaciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2018 fue presentado al Servicio de
Rentas Internas en junic de 2019 a través del portal wehb,

16, Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
formaban de la siguiente manera:

2019 2018

Proveedares del exteriar 1,708 2,248

Proveedores locales 488 543

Provisiones &7 34

| Otras cuentas por pagar 32 26
Compadias relacicnadas (Ver nota 18) 8 -

Anticipos 218 -

2,521 2,851

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, la antigledad de los saldos por pagar de cuentas por pagar
comerciales es de hasta 60 dlas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 20149
Expresada en miles de Délares de E.LLA,

17. Pensiones y otros planes de prestaciones post-empleo

1. Beneficios a empleados corto plazo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de la
siguiente manera:

2018 2018
Participacian a trabajadores (i) - 232
Beneficios sociales 81 109
81 34

{i) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utiidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los
maovimientos de la provisian para participacion a trabajadores se formaban de |a siguiente manera:

2019 2018
Saldos al comienzo del afo 232 337
Provisian del afo - 232
Fagos efectuados a trabajadares {232) {337)
Saldos al fin del afo - 232

2, Beneficios empleados a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban como
sigue:

2019 2018
Jubilacién patronal (a) 237 355
Bonificacion por desahucio (b) 82 105
Terminacion laboral (c) - 3
319 463

{a) Reserva para jubilacion patronal

Mediante resolucidon publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada
en el Cadigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social
Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores,
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Par el ana terminada al 31 de diciembre de 2019
Expresada en miles de Ddlares de E.LULA.

17. Pensiones y otros planes de prestaciones post-empleo {continuacion)
2 Beneficios empleados a largo plazo (continuacion)
fa} Reserva para jubilacién patronal (continuacion)

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despide hubleren cumplido veinte afos, y menos
de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacian.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se publicd la reforma al
Cddigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones
jubilares,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, el saldo de |a reserva para jubilacion patronal cubre el 100% de|
valor determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal
reconocida en el estado de resultados integrales y su movimienta durante el afio:

2019 2018
Saldos al comienzo del afo 385 348
Costa de los servicios a0 51
Costo por intereses 15 14
Ganancias actuariales (48) (40)
Beneficios pagados (50) (28)
Costo de servicios pasados (95} -
Saldos al fin del afio 237 355

(b} Desahucio

De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compafia tiene un pasivo por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitada por el empleado o por el trabajader, el empleadar bonificara
al trabajador con el veinte y cinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por
cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o empleadar.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el
estado de resultados integrales y su mavimiento durante el afio:

2018 2018
Saldos al comienzo del afo 105 122
Costo de los servicios 18 22
Costo por intereses 4 5
Ganancias actuariales - {22)
Beneficios pagados (43) (22)
Saldos al fin del afio a2 105
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Par el afa terminadao al 31 de diciembre de 2019
Expresado en miles de Ddlares de E.LLA,

17. Pensiones y otros planes de prestaciones post-empleo (continuacion)
2. Beneficios empleados a largo plazo (continuacidn)
{b) Desahucio {continuacidn)

Un analisis de sensibilidad frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 de diciembre
de 2018, se ilustra a continuacién:

Tasa de descuento Tasa de rotacion
Aumento Disminucion Aumento Disminucion
+.5% -.5% +5% -5%
Efecto sobre la obligacién de |ubilacidn
patronal (13) 14 (8) 8
Efecto sobre la obligacién de desahucio (3) 4 3 {3)

Los supuestos actuariales utilizados para los ejercicios 2019 v 2018 son los siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 4.21% 4.25%
Tasa de incremento salarial 1.50% 1.50%
Tasa de rotacion promedio 21.67% 16.70%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TMIESS 2002

El célculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificada,
usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial,

18. Patrimonio
18.1 Capital emitido

El capital emitido esta constituido de 3,197,642 acciones de 1 Dolar de E.UA., nominal unitario, las
cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos.

El detalle de los accionistas de la Compania al 31 de diciembre de 2018 y 2018 es el siguiente:

Numero
Nombre de accionista deacciones % participacion

Omnibus BB Transportes S.A. 1,791 56%
Alama Investments, Inc. 840 20%
General Motors del Ecuador S.A, 486 16.2%
Chipper Investments L.L.C. BS 2.7%
Minida L.L.C 85 2.7%
Otros menores 111 3.5%

3,198 100%

18.2 Reserva legal

La Ley de Compafias reguiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectiva pero puede ser capitalizada en su totalidad.

En los afios 2018 y 2018 no se ha efectuado apropiacian de reserva legal, debido a que la misma
alcanza el valor minimo,
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Por &l afo terminada al 31 de diclembre de 2015
Exprasada en miles de Ddlares de ELULA

18, Patrimonio (continuacién)
18.3 Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF

De acuerdo con la Resolucién No, SCICIL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafilas
emitida el 8 de septiembre de 2012, el saldo acreedor por 1,711 proveniente de los ajustes por
adopcién por primera vez de las NIIF, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico cancluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compania.

18.4 Dividendos declarados

Mediante Acta de Junta de Accionistas de fecha 3 de abril de 2018 se declararon dividendos por
1,200, correspondientes a la uwilidad de los afios detallados a continuacidn, los cuales fueron
pagados durante el afio 2019.

Afo Valor

2011 682

2012 27

2018 491
1,200

Mediante Acta de Junta de Accionistas de fecha 5 de abril de 2018 se declararon dividendos por
3,530, correspondientes a la utiidad de los afios detallados a continuacion, los cuales fueron
pagados durante el afo 2018

Afto Valor
2017 730
2011 550
2010 714
2009 868
2008 594
2007 274

3,530

18.5 Ajustes de afios anteriores

Corresponde principalmente al registro del pasivo por impuesto diferido de los activos fijos
revaluados con afectacién a afios anteriores por 98 (Ver nota 15.2).
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Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2015
Expresado en miles de Ddlares de E.U A,

19. Partes relacionadas y revelaciones

13 Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos por cobrar y por pagar con entidades relacionadas se
formaban como sigue;

MNaturaleza de

Sociedad la relacion Pais 2019 2018
Por Cobrar:
Accionista [/
Omnibus BB Transportes S.A. Comercial Ecuador 1,448 1,548
General Motors Colmotores S.A Comercial Colombia - 232
Accionista /
General Motors del Ecuador S.A. Comercial Ecuador 40 22
1,486 1,802
Por Pagar:
Accionista /
Omnibus BB Transportes S.A. Comercial Ecuador 8 -
8 =

Mo se han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el periodo actual ni
en periodos anteriores con respecto a incabrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los
saldos adeudados por partes relacionadas,

2, Transacciones con entidades relacionadas

Durante los afios 2019 y 2018, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades
relacionadas:

2019 2018
JHQFB‘SDS por ventas
Omnibus BB Transportes S.A. 9,184 18,816
General Motors Colmotores S.A 281 1,469
General Motors del Ecuador S A 75 52
9,550 20,337
2019 2018
Dividendos pagados
Omnibus BB Transportes S.A, 672 1,977
General Motors del Ecuador S.A. 182 538
854 2515
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

Par & aflo tarminado al 31 de diciembre de 2015
Expresado en miles de Délares de E.U.A.

19. Partes relacionadas y revelaciones (continuacidn)

3.  Administracién y alta direccion

Las miembros de la alta administracién y demas personas que asumen la gestion de Elasto S.A.,
incluyendo a la gerencia general, asl comao los accionistas que la representan, no han participado
durante los afios 2018 y 2018 en transacciones no habituales ylo relevantes.

4, Compensacion del personal clave de la gerencia

La compensacién de los ejecutivos clave es determinada con base en su rendimiento y las
tendencias del mercado.

20. Ingresos de contratos con clientes

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los ingresos provenientes de contratos con clientes se farmaban
de la siguiente manera:

2018 2018
Asientos 5820 13,610
Enllantaje (i) 3650 8,355
Insonaorizante 81 320
Farros 238 322
Vestidura 1,218 447
Tangues 52 215
Paolluteranos 240 g2
Otros 17 91

11,317 21,452

(i) Corresponde al servicio de ensamble del aro con la llanta de los vehiculos, con lo cual se
entrega un solo producto de aro - llanta,
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Porel aflo terminado al 31 de diciembre de 20148
Expresado &n miles de Délares de E LA,

21. Costos y gastos por su naturaleza

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los costos y gastos se formaban como sigue:

Costo de ventas
Gastos de administracién y ventas

Lin detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumaos de materias primas y materiales
Gastos por beneficios a los empleados (i)
Gastos por depreciacién y amortizacion (i)
Servicios externos y honorarios

Seguros

Mantenimiento y reparaciones

Impuestos y contribuciones

Servicios basicos

Otros gastos

{il Gastos por beneficios a los empleados

Sueldos y salarios

Beneficios sociales y otros beneficios
Participacion a trabajadores

Aportes al [ESS

Beneficios definidos

Despido intempestivo

fii) Gastos depreciacion y amortizacién - Un detalle de gastos de depreciacién es como sigue

Depreciacion de propiedades, planta y equipo (\Ver nota 12)
Depreciacion de propiedades de inversian{\er nota 13)

Depreciacion arrendamiento (Ver nota 14)
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2019 2018
11,024 19,542
1,035 1.019
12,059 20,561
2018 2018
8871 16,415
1,851 2,288
450 462
206 2683
140 227
TE 228
a0 108
67 77
367 487
12,058 20,561
2018 2018
880 1.210
417 513
" 232
150 167
115 102
are 62
1,951 2,286

2019 2018
428 432
20 30
2 ;
480 462
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For el afo ferminada al 31 de diciembre de 2019
Expresado en miles de Dolares de E.LLA,

22. Otros ingresos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, los otras ingresos se farmaban camo sigue:

2018 2018
Arrendamientos 146 146
Reversion provision beneficios empleados por restructuracion (Ver nota
17.2) =1 -
Otros ingresos 27 41
Total otros ingresos 268 187

23, Principales contratos y acuerdos
Contrato genérico de provision de bienes y servicios

La Compafiia mantiene suscrito un contrato de provisién de bienes y servicios con Omnibus BB
Transportes S.A., para la entrega de partes y piezas y el ensamble de aro - llanta. Este contrato es
de plazo indefinido,

24  Administracion de riesgos
a) Gestion de riesgos financieros -

En el curso normal de sus negacios y actividades de financiamiento, la Compariia esta expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econamico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados,

La Compafila dispone de una organizacion y de sistemas de informacian, administrados por la
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta |la Compafia, una
caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcidn de las medidas de mitigacion actualmente
en uso por parte de la Companiia, si es el caso.

Riesgo crediticio

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligacianes
contractuales resultando en una perdida financiera para la Compariia. Las estrategias que ha definido
la Compafiia para manejar el riesgo de crédito por cada tipo de cartera se describen a continuacian.
Las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas por compafias relacionadas y otros clientes
terceros, La Compariia realiza aproximadamente el 80% de sus ventas a su compafiia relacionada y
accionista Omnibus BB Transportes S.A., aparte de Omnibus BB Transportes S.A. la Compafia no
mantiene exposiciones de riesgo de credito significativas con ninguna contraparte. La concentracion
del riesgo de crédito relacionado con Omnibus BB Transportes S.A. supera el 86% del total de la
cartera, por lo que |las exposiciones al riesgo dependen principalmente de la capacidad de pago de
su relacionada. Finalmente, respecto a clientes terceros, estos corresponden a grandes compafias
privadas, a las cuales se les han aplicado rigurosos procedimientos de evaluacién de riesgo crediticio
previo otorgamiento de crédito y de |a realizacidn de ventas,
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