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Elasto 5.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciambre de 2018
Expresadaz en miles de Dalares 9a E.LLA,

1. INFORMACION GENERAL
Elaste 2.A. (la Compaiiia) fue consiituida ef 3 de epero da 986, Se dedica a 1 {abricacion y
comercializacion e piezas de poliuretann, asi coma, |la comerGializacion de paras y plezas para fa
industia automotriz. Su principal cliente v accionista mayorfarlo es Ommibus BB Transpares 5.4 al
cial le vende un promedic del B8% de su produccidn anual,

La Compania se encuanira dormiciliada en Guilo - Ecuador en |8 calle Barelome Sanchaz MN74-04 y
Antenic Bazantes Panamelicana Morte Km & 4,

l.os estados fingnciams adjuntes han side aprobados por la gerencia de la Compaliia para si misicon
&l 15 de marzo de 2018, postenomente serdn presentados para la aprobaclen de 1e Junta General de
Ancionistas. En opirtdn de la gerencia, estos estados financiencs serdn aprobados sin modiffcactan.

2l 51 de diciembre dal 2018 y 2017, el personal total de |a Compafita alcanza 146 ¢ 175 emgleados,
rezpestivameants.

2. BASES DE PRESENTACION

Declaraclan de cumplimianta -

Log estades Gnarcieras han sido preparados de confammldad con las Mermas [ntsrnecionales de
Infornacidn Finenciers (NIIF) emitdas por el Consefo de Mormas Intemacionales de Conabilidad
(IAZE par sus slas en inglés), vigentes al 31 de diciemrhre de 2018,

Moneda funcional -
La moneds funcicna!l da ta Companiz 62 el D&lar de los Estados Unidos de Ameérica (U2, dalar, el
cugl @5 la moneda de circulasitn en el Ecuadar,

Eases da medl¢/én-
tos estados flnencieros han side pieparados scbra la bagse del costo higldroo sxcepto paor los
beneficics a empieados a largo plazo gue sonvaluados en base 2 matodos actuarnzles.

3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Muevas normas 2 inferprotaciones

Durants el afo 2018, la Compalila ha apficado NBF 15 v MIIF 5 por prirmera viez, La naturaleza y 1o
efectos de |log cambios originatdes por la aplicackn de estas nuewas normas s Ios detalla a
continracién,
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Matas a los estados financialos (cordinuacion)

MIIF 18 — lngresos provenientes de gebendss ton clientes

NIE 15 reemplaza a la NIC 11 Conhbrates de construccian, NG 18 Ingresos & nlemprstaciones
relastonadas ¥ g2 aplica, con excepolones imitadas, & todes |06 ingrezos derivados de sousrdos can
s chentes, MUF 18 estabdece un modelo de Cineh pasos pEra COTARTLITREET 05 NgreErs QUE sungan
de Ios contratos con clisntes y requiers que [0 ingresos e MECONOZCEN &N LN velor quUE refieja la
contrapraztatita a is que una entidad espsra teher derecho 2 cambio de & transferencia de bienes o
s@nvicis g yh cliente.

NIIF 1& requiere que las entidades ejerzan su juicio, tomande en consideracién todes los hechos
relevantes y cirounstancias en las que se aplica cada paso del modeto a los acuendos suscritos con
sUs clientes. Esta norma lambisn espaciiica la contabilldad de los cozloz incrementales de obtaner un
acuerda con clientas v 0% costos directamanta relacianados con &l cumplimiento de estos. Ademais,

la nerma regligrs revelaciones adicionales & §ln de cumplic con 8803 neeva horma.

AL 31 de diciemble de 2018, |a Compania ng [Lye un impacto significativo parg ios confratos abiaps
8 dicha fecha por lag slyuisnies obligationes de desempefo identficadas:

Venta de bienes

Les contratos para la venta de hienes de la Comparila no poseen consideracionss variables. Antes da
adoptar la MIIF 15, la Compadila reconocia los ingrasaes por la venta de bienes al valos razonakle da la
contraprestacion recibida o por recibir, &0 UN mementa determinado de Bempo. La Compenia no tuvo
&fecto producio de la adopoidn de MIIF 15.

Satvicios prestados

Antes de la adopoion de MNHF 15, | Compania registraba of ingreso cuando sa prestabs el sernvicio, ez
declr &n un mementa determinado. Luego de 2 adopcida de NIE 15 no ha ¢ambiade la forma da
registro de esta cbligacidn de desempeo, pof o gue la Compatia no fuve afects,

Del gnalisiz efectuadn por la Compafifa fodaz lag obllgaciones de desampefis son reconocidas do
acuerdo con MIF 14y por lo tarto no fue necesario modificar 10s sawdes de los estadoz Anancieros,

NIEE € — Ingtrumetites financiaros

MNIIF 9 "Instdrmentos Financiaros” resmplaza a NIC 39 "Inslrument:s Financieros: Recondcimisnts i
Medicidn®, para los pericios anuales que empiecan a parde del 1 de enerc da 2018 y que cubren los
aspectos relacionades con la clasificecion y medician de insqumentos financierss y deteriore de estos.

14 Compafila malitd le evaliacian da l2 pdellde creditics asperada a partr de daine Dizidhicos de
recuperacion de los saldes de carlera de los afios 2016 y 2017, apllcande un medelo oie considera
fes paramelros) fuentes intamas, datos especificos del deyder y daios extemos gererales. Comeo
resultado o# esta evalacidn, la Compafia concfuyé Gus el efecte obtenido o efecta
significativarmnsnts ios astados fikancieros, dade gue el 38% de su carera €5 ocon compafilas
relacionadas ton ofan capacidad de pago ¥ s& racupers en 30 2 47 dias promsdio, por o que se tisne
certaza de s cobrabilidad.
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Notas a los estados financieros {continuacisn)

De igual manera, no existieron cambios en fa clasficacion de Iog instrumantos financisrns,

Exizian otrag modificacionss que Smbxén se aplican por primera vaz a partir del  d¢ enerc de 2018

sinembargn, de acusrdo 3 14 conelusion de la Garencia, sztas no Henen impasts alguno en los estados

financleras de (s Compaiia.

Medificaciones a fa NIC 4 - Transfarensias de propiedades de inversion

Maodificacion MHF 1 Adopcidn por primera vez de las NHF — Supresidn de ¢xsnclones a coro
ptazo para quienes a5 adoptan por primera vez

Modificacian NIC 28 Inversiones en asociadas ¥ neqocios conjuntos - Aclaracién de que Iz
valaragian de les partfcipadas al veior razonable con cambing en resiultedos 85 una eleccidn de
forma separada para cada invarsibn

MWILF 9 Ingtnimentos Financiarns con la WIIF 4 Contrates de seguro — Modificacionss a la MIIF 4
CIMIIF 22 — Transacciones an maneda extean|2ta y contraprestaciones anticipadaz
Modificaciones a la MNIIF 2 - Clasificacidn y waloracion de transacciones con pagos basades en

accicnes

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Lag principales polidecas de contabilidad aphcadas per ta Compaiia en la preparedon de sus estados
financleros son 1239 siguientes:

a)

b}

Efectlve v equivalentes de efectivo -
Incluye aguedlas activas financieres Iquidos, depdsitos o inversiones finsncieras iguidas, qua 2o
puedan transfermar rapidamente en efectiva en un plazo iferior @ Ires meses. Los sobregins

bancaripg son preseniados como pasivos corrienbes o el aztado oe situasion financiera.

Activos y pasivos financieros -
Un ingtrumerito financiero correzponde a cuatguier coptrato gus dé lugar & un activa financiarn

de una entidad v un pasivo financiero o instrumenta de patriranio de otra entidad.
Activos financieros

Reconocimbenta ¥ medicion inicial

Los gotives Anancieres se clasifican, al momento ded recorocimiento iniclal al coste amortizado,
al valar rezonable con cambios en otros resultados integrales o al valor razenable con cambios
ah resultades.

L8 clasificacidn de |05 actlvos financieros en el momento del reconogimiznto inlcial depende de
las caracterflsticas del flujo de efecive contractral del activa financiers y el medelo de negocio
de [a Compafila para |3 gestion de cada active firanciere, Coh exsepcion de las cuentas par
cobrar comercigles gue no contienen un componante fikanclens significative, la Compafla mide

inicialmenta un actve financiero a su valor razonable mds lvs costos de transaccion. Laz cuenfas
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Motas a los estados financierss {continuacion)

Pt cobrar comerciales gue na contienen un componante financiers significaliiva son madidas al
preclo de transacsion determinaco bajo MIF 145

Fara que un activo financiere sea ciasificado y medido st costo amortizado o vakor razonable son
carnhios an otros resultados integrales, es necesario que esie otomus el derecho a la Comparia
a flujos de efaciive qua son Unicamanta pagos del prncipel & intereses [SPPE por sus siglas en
inglés) sobre ¢l mante del capital (prinstpal), Esta evaluacion se concoa como ia prueta "SPPI
y 58 reallza a nhvel de cada Instrumento.

El modelz de negocio de ia Compaiia para la geskan de sus activos financlers se eflere ala
menera en |z cual adminisira sus actives financieros para generar sus flujos de efectivo. El
medeln de negocio determing si los flujos de efective resultaran ge la recuperacion de flujos de

efectivo contractuales 8 través del cobro, & través de 3 venta de ackivas financieros, o ambos.

Medicion postarior

FPara afectos éa la medicion posterior, los actives financiems =& clasificgn en cuatro categorias:

- Aclivas financieraz a costo amortizedoe {nstrementos de deuda)

- Aclivas financiercs a waler razonable con cambios en piros resuitados infegrales
{instrumentas de deudad

n Acfivos financieros @ walor razenable con cambios en obes fesultados inegrales
{instumentos de patimonic]

- Ackves financieros & vaior razonabls con camblos en resultados

Activos financieros a costo amardizado {instrumentas de deuda)
Esta categoria es la mas relevents pad fa Compafia v mide sus actives Tnanclers a coste
amortizado, 5i ambas de les sigulentes candiclones se cumplan;

- El aciivo financiere s& mantizne dentro de un modelo de neqooio con el ohjetive de
mantzner los achivos financieros con el fin de recuperar Ios flujins de efectivo confractuaies
a trawéis del cobro, y,

- Los términoe coniractuales del activa financiero dan lugar en fechas especificas g los flujos
de efectivo gue son exclusivamanta pagos del principal & intereses sobre el capital
(prncipal pendlente de pags.

Los actives dnancieros a cosbo amartizado =& miden posteromeante utilizande el meatode de
inferés afactive ¥ estdn sujelos a detarior. Las ganancias y pérdidas sa recanocen an resultados

cuando el active se da de haja, es medificacn o detarioradn,

Ezja de actlvos flnancieros

Lin activo firanciero (o, cdande comespends. wna parte de un activo financiers o pare de un
qrupo de activas fingncieres similares) se da de baja principalments {es decir, s= =timina del
astado de siluaclkon finarclera) cusnda:
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MNotas a los estados financieros (continuacidn)

Loz derechos para recibir flujos de efectivo def active han expiraca, o,

La Compafia ha fransferido sue derechos para recibir flujos de afectiva del active o ha
asurﬁido |2 ohlkyacidn de pagar |os flujes da efaciivo recibidos en su totalidad sin damora
materlal & un tercens bajo un aguerga, v: {a) a Compafila ha transferido sustancalmente
todos bos riesgos v benefleios del active, o (b la Compafilfa no ha transferido mi retenldo
sustancialmente todos las riesgos v beneficios del activo, pere ha transfenan el control

del activo.

Cuandyg fa Companla ha transferido sus derachos para recibir lujos de efectivo de un activo o ha
ingresads en un atusrde, evalla &i, ¥ en gua inedida, ha retenido 1o riesgos y banefsios de 2ot
actlva finansiers,

Cuando no haya transteride ni retenlds sustanclalmenie tedos ios rlesgos y beneficlos del astha,
ni tiene &l control transferide del activo, la Compania continia reconociends el aciive. En ese
cAs5%, la Compafia tambisn reconocs una respensabilidad ssociada a este. El active transferide
y la responsabilidad asociada se miden sebre una base que efleja os derechos y obligasiones

gue la Compania tiene retenidos.

La participacion continua que tama [a farma de una garantia sobre 2l active transterido se mide
de acuerde al valor mas bajo de se costo ariginal en ibros v 2 monto madma que la Compaiis
puade ser requerida para pago.

Detarfora de activas financieros
La Compafia meanoce Una provisidn para pérdidas crediticias esperadas para todos los
instrumenios de deuda gue ne 5 mantengan a valor razanabla con cambics an resultados.

lL.as pérdidas crediiicias esperadas =8 basan an fa difarencia entre tos flujos de efectin
contractuales conforme 0% acusrdos con clientas y todos 108 flujos de efective que la Campafila
espera reclblr, Los flujos de efectvo esperados incluirdn Aujos de efective par la venla o
rECUPErEGIon de valorss por garantias clorgadas por chentes U olras melaras credlticias gus son

parte irtegral de los términos contrectuales.
Las pardidas craditicias esperadas 52 reconocen Ge gcuerdo a dos enfoques:

- Enfogue general, aplicads para iodos los activas Gnanciemns exceps deudores somersiales
y activos contractuales

- Enfogue simplificado aplicado para dewdores comerciales y aciivos contractuzles

Enfoque gonaral

Las perdidas craditicias asperadas se recenasen en dos elapas, Para [a5 exposiciones de crédito
pam les cuales no ha existido un incrementa significativo en el rlesqo credilicie desde el
reconocimiento inicizl, las pérdidas crediticias esperadas e reconacen sobre eventus e
incumplimientz o mora qua pueden ser posihlas dentro de los prdximes 12 meses, Para aquellas

en
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MNotas a los estados financieros {continuacién)

axpasiciones de crédite para las cuales ha existlde un incremento significativa en el fesgo
crediticn desge el recongeimiento inicial, s& requiere una provizicn de daterion por las pérdldes
vrediticras esperadas durande &l temps de doracion restante gel activa financiars,

Enfoque simpiificado

Para |ss cuentas por cobrar comerciates y los activas contractuales. ls Compania apliza un
enfogue simpificade en el calcuio da |35 perdidas crediticias esperadag. Por 12 danis, |a
Cormpania no realiza un seguimiante de los camblos en el riesgo de cradito, Sino que reconose
una provisidn para pérdidas credillcias esperadss sobre tode el Bempo de duracidn del sctivo
finapciero en tada fecha de reporte, La Compahia ha elaborado sna matriz de provisiones que
g8 hasa ¢h %i histarial de experencia de peérdida da crdgite, ajusteda por factores
macroecon bmices lason ados con 1 industia anla cudl opera la Comparia.

La Compafisz considera que sug activos financieres estdn vencidog cuando los pages

comtractuales tienen un vencimiente de mas da 30 dlas.

La Compaiia wmmbién puede considerar gue un aclive fhanciero esta vencido cuando se
presentan .;:iertﬂs. consideraciones internas o externas y la [nformacidn disponikie indica que s
poco probable que 12 Compania reciba los valeres contractuales pendisntes M8 cobro. Un activo
financiern s& da de bajs cuando no hay expectativa razonabke de recuperar [vs flujos de efectivo
confractiales.

Paslvos financienos-

Reconacimienta inlglal y medicién

Les pasivas finansieros se clasfican sl momento de su reconocimisnte [niclal, como pasivos
financiercs & valgr razonable con vembios en resultados y préstames v cuentss por cagar. ©
como dafvados designados como instrumentos de cobartura en ura cobertura sfectiva.

Tados los gasives financieres se reconocen micizimente @ su valor razonakle ¥, en el cazo de
préstaros ¥ tdentas por pepar se recanccan &l valor nele de los cosips de transaccidr
dlrectaments atribuibles.

Medician posterior
La medcidn e |6 pasives finencieros depends da sy clasificacion, como s describe 2
aohtinuacien:

Préstamos ¥ cuantas por pagar

Esta @s la catagerfa mas relevanls para la Compafia. Després del recongsimisnto inicial, se
rridan al costy amaenizads wllzande el metode de [z iasa de interés efeciye. Las ganancias y
pardidas ¢ Teoonoten &n & estado de resultados cuandn |08 pasives se dan de baja, =si como
o través dei proceso de amartizacion bajo el metodo de |a tasa de Interss efectiva.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

c}

d}

€]

El coste amertizado s calouls tentendo en cuenta cualguier descirento o prlma en la sdguisicion
¥ las tarifas o tostes que son parte inegrante de la detenminacién de la tase de interés efectiva
del paslvo fnanciero. La amortizacion de |z tasa de inferds efectiva, se incluye come costs

financiercs en el estado de resultades.

Baja de pasivos financlerss

Un pasiva finahtiers &5 dado d& bajs cuando la chligacicn derivada dal pasive haya sido pagada
2 cancalada, Cuanda un pasive financiero existente es reemplazads pot ofro proveniente dei
misme acreador bajo condiciones =ustancistments difarentes, o sl las condiciones de un pasivo
existente e moditican de manera sustancial, taf intercambio o medificacion se trata como una
beja dal pasivo original ¥ & reconocimianto de un nusve pasivo. ¥ la diferencid an los importasz

respachvos en libros s& reconocan an el eslado de resultados.

Compensacidn de insfrumentos finansieros

Los activos financiamas y 05 pasivos financlenos se compensan y al monto nets se repota en el
pefade de siiuacian financiara, si existe un derecho legal exigitle para coftpenaar [os impartss
reconocidos, ¥ Bi axiste la intancidn de liquldar sobre una base neta, o de realizar |05 actives ¥

iquidar oz pasivos simulténaaments,

Inyentarios-

Son presentagos al coslo de adquisicidn o valor nato realizable, el menor. Son valuados al costo
promedio ponderado. Las importaciones an (rdnsite s& encuentran registradas a su costo de
agruisician. El costo de adquisicion incluya lns arangales de imperacion ¥ otros impuasios na
reauperables, el transporte, manejo y [oe costas directamente atribuibles a 13 adguisicicn.

Los inventarios incluyen una provisidn para reconoosr perdidas por cbeolescencid, (@ cual &5
deteiminada en Ancidn de un anglisis de la posibilidad read de utilizacion en la produccidn o
venls. Las pérdides relacionadzs con inventarios s& cargan & los resultades en &l peroda en gy

58 Sausan.

(3astos pagados por ardicipado-

Las gastos padades por anticipads se ragistran al costo y corrasponden princlgslments a primas
da saguros shualeg, 135 cuales, se 1egistren en el momento de su devengamients en los
resUltades integrales en el rubro "sepuroz”.

Propiadad, maquinanz, muebles, egulpos ¥ vehiculos-
Las partidas de propiedad, maguinana. muebles, equipos v vehloulos se midet Iniclalmente por
Gl oS0,

El coste d= propiedad, magquinara, muehlas, equelpos y vehiculos comprends su precio de
adguisizion mas todos los costos directaments relacicnados con |3 ubicacion y la puesla en

condiciones de funcionamionts. Los desembalsos pusteriores 2 12 compra o adquisicidn solg son




Notas a los estados financieros (continuacion)

capitallzados cuando &5 probadle que beneficios economicos wturos fluyan hacia la Compafia
y puztan ser medidoes razonablemente.

El coste de s activos en procese consfituye todes los desembolises inourldes hasta que los
provectos Bstan ligtoz para la pussta an marcha v son capitallzades el elemento del activo
corres pondienta.

Se capitalizan Fenss con wh costo supsrior 8 5.

Los terrenos se registran de foma independients da loe edificios o instalaciones n que puedan
estar asentadas sobre los mismos y se antiende que fiegnen ura vida Ol indeflnida, per 1o tanto

no san objeto de dapreciacidn.

Deszpués del moanocimients inicial, la prepiedad, maguinasda, muekles, eouipos y vehfculos san
registradas al costo manos o depraciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de dateriar de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se putan @ resultados =n 2l penodo &n Que s2
ProguUcen.

El coste de propietad, magquinaria, mushblas, aquipos y vehlsloes se deprecis de socuerds con el
ztodo de lirea rects. La vida ctil estimada, walor residual, y metodo de depreciantn son
revisados al final de cada afo. siendo el efecto de cualguier cambic en ¢l estimads registrada
sobre una bese prospectiva.

A gontlnUacion, se presentan las prncipales partidas de sropiedad. magquinarla, moshles.

&fuipus ¥ vehiculos v ias vidas Otiles usedas en el cdleulo de la depreciacian:

item Wida otil fen afios)
Cdificios & Inslaacacs 20-30
Macuinana y equipRa G- 20
Wohiculos 5- 16
Ecuipos de conxputacian 3
haetblas y equipos de aficng 1a

Los activoz mantanides baje arrandamianta Snanciers son depreciados por 8l piazo da =u vida
il esimada igual & ios activos poseldos o, si ésta es menor, par el plaza da arrendamiantg
corres pondients,

La utilidad o perdefa que surja del retino o vents da una partida de propledad. rmaguinaria,
muebles, equipos ¥ vehizulos es calculads como la diferencia entre gl precio de vents v el valor
en libros del acfivg v neconecida en resuliados.

B EEEEEEERESEEREEREEEREERREREREERREEREERNEDR.
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gl

Cuands al valor en libres de un activo de propiedad, magquinana, muekles, equipos ¥ venlsulos

gxeade 4 su ronto recuperable. este es reducido inmediataments hasta su valor recuperable.

Fropiedades da inversion —

Son anquelias mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas ¥ sa midan iniciglmente al
cozto, incluyendo los sosles de la transascion, Las propiedades de la Compafiia mantanidas bajo
contratos de arrendamientn opetativo para ganss ranta o plusvalka se sontabilizan come
propiedades de inversion. Luego del reconacimiento inicial, las propiedades de inverslan son
reqistradas al costo menos e depreciacion acumuelada y el imperte acumuiade de las perdides

e deterion de valor. La vida Otit estimada de la propiedad de inwersian es de 30 4nos.

Una propiedad da inversion se da de baja a! momeantn d¢a =u disposicion o cuando la propiedad
des irversidn gs retirada pemanaentamente de use v no 2a aspera recibir beneficios econdmicos
futuros de &3a bala, Cualguler ganancia ¢ pérdida gue suria de la baja de la propiedad [calculada
comr & diferencla eotte oz ngreses por venta neles v @ imponts en fibros del activa) sa incluye
en los resulados det perlods en el cuad se dio de haja la progiedad.

Se reallzan traspasos s0le cuando hay un cambio an su weso del activa. Para |a reclasificacion da
prepledades de inversidn a propisdad, maquinaria, musbles, aquipos y wehicules, el coste
gstimadn del inmueble s el valar razonable 3 la facha del cambio da u=o. S5i una partida d=
edificios e instalaciones se reclasiica a propiedad d@ inversidn, la Compania contabiliza dicha

propiedad de acuardo con la polltica de activo fijo establecida haste la fecha del cambio de usa.

Deterioro da activos no financieros-

Loe activos sujetos & deprectacion s& someten a pruebas de deterioro cuando se producen
avanins o circunsfancias que indican que padria no recuperarse su valor en libros. Las perdidas
por detafioro carmesoonden gl monio en e que & valor en libros del active excede a su valor
recuperatla. El valor racuperable da los activos corresponde al mayor entre et monbs neto que
g ebiendra de su venta o su vakor an uso. Para afactos da |3 eveluacion por deteriorn, los activos
52 AgnIpan a los niveles mas pagquaefios aen loe que generen flujos de efectivo identificables

(unidades gensradoras de efeclivo),

Los saldos en libros de ectivos no financierns que han sids objeto de casigos por deterlomn se
rewizan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar positles reversiones del
datariare; & ewiste eela siuacidn, el monto recuparabla del active especifico &5 recaloulado y su
walor eh librgs incrementado 5 es necesario, El incremento es reconogide an los resuitados
inleqrales separads camo un reverso de pérdidas pordeteriors. El Inerements delvalor del activg
previamente deterlcrado es reconocido solo si &5t proviene de cambins en [vs supuesins qus
fueron utllizados para cadeular el monto recuperable. El monto de incremento del active products
det revenso de |3 peérdida por deterioro s limitade hasta el monto que hubieta side recorocido
de no haber existido el deteriaro.
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Notas a los estados financieros (continuacion)
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Impuestos -
El gasto por impussta 3 la vanta represents 3 sutna def impuesto a 1a renta por pagar coments
y &l impuesks difendo.

Impuiesto a |la rents corrignte

Ze baza en |a ulflidad gravable itributaria) registirada durante &l aifo. La utlildad grevebks difiers
da |a uiidad cenfablz, debido a las paridas da ihgresos o gaslos imponitdes o deducibles v
partidas gue no sardn gravables o deducikles, El pasivo de la Compania per concepte del
impuesto carfente se calgula utilzando las tesas fiscales aprobadas al final de cada periodo. La
gavancia evalla en fornma periddlsa las posiciones tomadas en las declaracianes de impuestos
con respecto 8 las situaclones en las que las normas fiscales aplicables s encuantian sujetas a
inerpredacidn, ¥ constituye provisiones cuando fuera apropiade.

Irmpuesta & la renta diferido

Se reconoce sobre las diferencias iemporarias determinadas entra 2l valor en libros de los activas
Y pasives IMcllidos en los estados finencieros v sus bases fizcales. Un pasivo por implests
diferlds s& reconoce generaimente para todas lzs diferencias temporarias impontbles, Un active
pior nplesio difends se reconoce por todas las diferencias temperarias dadusihles, en la medlda
e quUe resulte probable que fa Compaiia disponga da utilidades gravables futuras contra las gus
s& podrla cargar esss diferencias temporaries deducibins. Esfos ectivos y pasivos o se
reconocen & las diferencias tempaorarias surgen del reconccimisnto inicial (distinto al de s
combinacian de negocios) de ofus activos y pasivos en une operacion gue no afecta la atilidagd
gravakle {ributaria) ni la contable,

El importa an bbros de un sctive por Impusstos diferidos debe someterze a revisian al final de
cada perfadno sobire ¢ gue s infurmes ¥ $e debe reducir, en la medida gue estimo probable gque
no dizpehdrd de sUfcients uilidad gravakle [tibutars), en el fuburo, como para permitic qua se
recupers 3 totalidad o una parte del active.

l.ag aotvos ¥ pasivos por impusstos diferidos se miden empleando 8% tasas fiscales gue se
espera sean de aplicacion =n el petodo en el gque al active se realice o e paslve 38 cancels.
basdandose en las t2sas (y leyes dscalas) quae hayan sido aprobadas & prdcticaments aprobadas

&l final del periode gua s& informa.

La Compaffa compensa activas por impusstos diferidos con pasivos por impuestes difarfdos si,
¥ soit s fiehe reconocide legalments el derecho de compenzartos, frente a 4 misma auaridsad
fisgal los rnportes reconocidas en esas partidas y la Compaila Sens la intenclén de iquidar sus

actlyos y pasivos comao netos.

El active por impussta difetida no & descuenta a su valer aciual v se clasifica como ne corsente,
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MNotas a los estados financieros (continuacion)

Impuests sobre las ventas
ips ingrescs de actividades ordlnarias, los gastos v los activos g8 feconogen excluyendo al

importe de custquier impuesto sobre ks ventas, sahvo;

- Cuando el impuesic sobre las venias incumido en una adyulsician de actlves o &b una
prastacion da =ervicios no resulte receperable de la awioridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto &2 recongoe come pare del costo de adouisicion del activo o como parte det
gasts, segin cormesponda;

- Las cuentas por cobrar ¥ por pagar que ya eslen expresadas inclyyendo et impore da

impuestoz sobre las ventas.

El importe neto del impuesta sobre |as ventas que s& espera recuperar de, o qule corresponds
pagar a la autoridad fiscal, s presenta como una cuenta por cohrar o una cusnta por pagas en
&l estada da situacidn financiara, saqin cormasponda.

Beneflclos a empleadas

Corto plazao

Participacton a trabajadores
La Compalfa reconoce Un Basive ¥ Un gaste por la paricipacion de los trebgsjadores en ias
uilidades de la Compafiia. Este hensficio 32 calcula a la tasa del $5% de las wllidades liquidas

de acuerda con dizpasiciones [egqales.

Dtros beneficics laborales
Los otros bensficios laborates comprenden dacimo tercers ¥ cuanta remuneraclon ¥ Vasaciones,
Ips mismoe que son scumulados mensustmente hasia la fecha chligatota de page. goos o

liquidazion originada por la keminacion de la relacion labaral.

Largo plazo
La Comnpanla, segin i2s leyes laborales vigentes, mantieng un plan de beneficios Getinidos que

CORRSRONEE 8 Un plan da jubilackon patronal ¥ desahucio que se registra con cargo 2 resultados
del afa v su pashes representa &l valor presante da |a abligacidn a ka facha del estado da situacicn
fimenciera, que 5= fetermina andaimanke con base a estudios actuanates realizados por n parite
independiente, usanda &l metodo de unidad de credito provectadas. EL valor presents de las
obligaciones de beneficioes definidos se detemming descontando tos Qujos de salida de efective

estimados usandg 1a t9sa da interés determinada por el 2ctuario.

Los costos por servicio presente v pasadn se reconocen en el resultads del afio eh el qua so
genaran, asl coms el interés fnanciern generaso por la obllgacidn Se beneficio definido,

Las nuevas mediclones, que comprengen las nanancias v perdidas achusriales, s& recanossn en
el estada de shtuasidn flnanciera con camge o sbono 8 otro resultado integral, &n e perfado an
que 5= praducen, Bl resonocimiento de las ganancias v perdidas actuariales en otro resultada
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Notas a los estados financieros (continuacion)

i}

k}

intzgral em raflejan inmediaiameanta en las ganancias acumuladas y no son raclasficadas a fa

utilidad o pérdida del perfodo.

Las suposiciones para detemninar & estudlo astuarlal nshiysn determinsciones de tasas de
descuento, variacionas en iog sueldos v salarios. tasas de morslidad, edad, sexa, 2fos de
sefvicin, incremento en el manto minime de {ss pensiones jubilares, entre otros. Cebido al largo
plazn que caracteriza a |3 resenva para beneficios 8 empleados large plaza, la estimacidn st
£Ujaa a vanacicnes gue pedrian serimportantas. El efectn, posifivc o negative sobire [as resenas
derivadas por cambies en lag estimagiones, se edistra en sy letalidad como otre resuliado
intecral en el perlods en el gue oouden,

Fravisiones —

Las provisiones son econocidas cuande |la Compaia Hene una obligacion presente {lenal o
implictta) como resultado de un evento pasado, es probable gue la Compaiia tenga gue
desprenderse de recurscs para cancelar ias chbligeciones y cuando sueda hacerze opna
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del ezstadp de

situacion finenciera y se ajustan para reflejar ia mejor estimacion gue se fenna a esa fecha.

5i el efectn ded valor temparel del diners es significativo. las provisiones se descuenian utilizando
una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refigja, cuando cormesponda, los
rlesgos especiicos del paslvo. Cuands s2 teconoce el descuento, el sumento de ia provision
producte del paso del tiempo s2 reconace como un costo finenciero en el estado de resultados
irteqrales,

Los pasivos confingentes 60on regislrados an os eslades financieros cusnde 56 consdera que es
probablea que se confirmen en gl tiempo v pueden ser razanablemente cuantficados; en ceso
contrario Gole e révela la conlingencia en notas & /us esftados financistos. Los actives
contingentes no g registran en 105 estados finansieros, pers se revelan en notas cuando su
grado ge ceningencla es probatle,

Areendamientos —
e clasfican como  financieros  cuande log témnince  del arendamiento  tranefieran
sustancialments a los arrendatarios todos los riesgos v bensficios inherentas a la propiadad,

Todos los demés arrendarmiantos sa olasifican como eperativos,

La Comparila come arrendadar

El ingrese por eoncepto de slquileres bajo amendamientos operativos sa reconecs emplzande el

metodo de linga recta durante &l piazo comespondients at arrendamientn. Los costos directos
inicigles incuridos al neqociar y acardar un arrendamiento operative son afadides al valor en
fforoz del acto amendado, empleande el méwdo de [hea recta durante el plazo del
arrendamianra.
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Notas a los estados financieros (eontinuacion)

Ingresos provenlentes de contratos con cilentes -

La Compafia se dedita 2 la produccion y venta de gartes y piezas para 3 industria atomotriz
bajo padids. Loz ingresos por acuardos can clienkes 5& reconocen cuando el sontisl de oz bianes
5@ frangfizre &l cliente por uha fantidad gue refleje & contraprestacien a la que |a Compafiia
espera wner danscha & cambio de |3 entraga de estos bignes.

Venta de bienes bajo pedido

Los ingresos por vienta de bianes bajo pedido & reConocen en &l mometia €h gue el control gel
activa se fansfiers al dlients, o cual sucede a la ehirega de (az parkes y pigzas €h las bodegas
del clisnte. El plazo aormal 68 orédito s 30 2 47 digs 5 panir de iz entrega de #stos bicnes.

Al deteminar Bl precio de transaccidn para la vents Invetitaric bajo pedido, la Gompadia evalia
|os efectos do contraprestaciones variabies, e existencia de componentes  fimangieros
significativos, contraprestacion no monetaria, y pagos efectuados al clienta.

Servicios de [nstatacion
La Comparifa prasta af servicio de insdalacidn de fos asieniss o velticoios, fugonetss o moakoes,
instalacidn de forms v apiceria & solicitud del clienis.

Canslieracidn variable

La Compafia evaloa la existencia de un monto veriable dentro de sus acuerdos cun dlientes v
estima el monte de 3 contragrestacicn 2 12 que tendrd denachio a cambio de transfedr los bienes
al clianta,

La congideracion wariakle 25 estimada al inicio del asUerds v hasta el momenta an aue ia

Compafia tiene la ohilgacién 2n firme de entregar @618 consideraciones &l cliente,

Pe actegrdo a la evatugcitn efectuada por la Compafila, log contrates mantenidss qo dan lugar

& reconocimientn de consideraciones variables bajo MIFF 15.
Saldos contractuates

{1 Cuentas por cobrar comerciales
Uma cuenta por cobrar represents & derecho di la Compatie & una centraprastacion gue
e incondicicnal (g5 decir, sals se meauieng & pass det tiempo antes de gue 8l page de la
contraprestacion sea ejeutado).

{Il} PFaslva contractual '
Un pasive contractual es la ohligacion e transferir sandcios a un cliemis, Siun cliente oaga
ura sokiraprestacidn antes de que le Sompaiia preste los servicios al clienle, se raconocs
ug pasive conlraciual, cuands se tealiza s pago. Lon pasives contractuales &s reconocen
chrng Inoresos cuands s servicios han side prestiados al cliants.
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Motas a los estados financierss {continuacion)

m}

Ectimactonas y supuestos signlflcatlves bajo NIIF 15
La Compafila para apllcar NIIF 15 resllza los siguientes juicios y supuestos significativos:

ldentificacion de obligaciones de desempenc en una venta combinada de bienes y
servicios

La Compafia propotciona senigios de transeorts gue 5 Insluyen junto con la venta de inventarnio
baje pedida. La Compafia determind due el servicio de ransporte no pueds defsnminarse de

ranera distina £oh b vents de inventario y se tratan come una sola cbligazion de desampafio.

La Comparile proporciona el servicio de entrega juste a fempo, as dacir, en el momento que i
ensermbladora lo requiere en sus bodegas. La Sompafia determindg qus ¢ serviclo de entreos
|usto & tiempo no puede defeminarse de manera disfinia con i venta de irventado y se raten
oMo una sala obligacién de desempefo.

Frincipal versus agents

La Compafila na evaluado sus acuerdes con clhentes en relacion a las ohligaciones de

desempeno que tiene con estos, y na conclyids que en tedas estas oblipaciones la Compafis

achia como principal por las siquientes conzideraciones;

- El inventario es confrofada por ka Compafila hasta el mements eh gue eske es entregado &
cliente, por tanto, el riesgo del inventaric 88 da la Comparifa,

- Le Compaiiia tiene el nesgo de 13 recuperacian del crédite otargado al cleme,

- La Compeiia tiene el derecho para definir &b pracio de venta at cual serd enlregade cada
ablgacldn de desempano.

Chllgaciones de desempeio
Las oligasionses de desempefio de la Compania se resumen a canfnuaciin:

Yenta de partes y piezas _

Lz cbligecian de desempeno es satisfecha una vez gque s sntrega la parte ¥ prexa. v &l pago es
genersimente recibido dentro de 30 & 47 dlas promedio desde 12 fecha e erdrega. Los contratos
Ao dan lugar a una consideracicn variahla.

Servicios de instalaclon

La obligacitn de desempens s satisfecna una vez que se presta el sandcic al clienta, v & pagn
&5 gensralments recibido dentro de 30 a 47 digs hahiles promedic desde |8 fecha de prestacian
ded servicia. Los confratos no dan lugar a una consideracidn vanabls.

Otros ingresns-

Los okros Ingresos Gargsponden principalments a ingresos por arrandamianto de progiedades
de inversion. La polltica de la Comparia para et recohccimiento de ingresos provenlentes de
arrendamientos aparativos se describe en i@ nota 4 (k).
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Notas a los estades financieros (continuacitn)
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4)

Ingresos financieros—

Las ingresce finahciarps cormespondan principalmente a intareges, son registrados sobre una
basa da fiempo, ten refersticia al capital pendients v 3 | tasa b interés efectiva aplicable, 1a
cial gs lg tasa que lguels los flujos de efectvo feums estirmadas a o lago de |z vida esparada
el instrumento financiers, cuando sea adecuads, 20 eh pericde mas corto, con el imparte nets
en libros &n e reconccimignto inicial,

Costos y gastos -

S registran al goste histotlon. Los costos y gastos se recopncen g medida que son incuridos,
indepandientements de la fecha en que sa8 haya reaiizado el pago, y s2 registran en el perodo
més cercans en 2l qUe se conccen.

Gastos finangiaros-

Los gestos par intereses directamente atrhuibles 3 | construccidn de un activo que
necesanaments requieren de un penicdn sustancial de tiempo para su UsO, S8 capitalizan como
parte dei costo de Ips respectivos bignes, Todos los demds costos por financiamtiens se

contabilizan como gastos en el perodo e gus s2 iNcumen.

Clasificacion de partidas en corrientes y na ¢ovrientes-
La Compafia presenta los actvos y pasivos en el estado de sitvacion financiera clasificadns
comao cottlentes ¥ no correntes.

Un acfiva s ¢aslfica como comiente cuando la Compalifa;

+  Esgpera reglizar &l activo o tiene 1a intencidn de vepderle o consemire sn su cicle namnal da
operaciin;

. rmantiene gl astive prncipatmente con fines de negociaGion:

v enpeiR ealan el aTivo bentio de tDs Ao TRESES Siouientes despuss oe) periode sobre gl
que g inferma; o

' el autlve =5 efectivo o equivalente al efective & mencs que éste sE encuantta rastringido
no pueda ser intercambiado ni rizado para cancetar un pasive por un pericds minlme de

doos meses despubds del cierrs del periode sabre el gue sa informa,

Todos oz demss activos se clasifican coma ne camientas,

Un pasive se clasifica coma corriente chands a Compsiia:

. Espera liquidar &l pasive en su cicle normal de operacisn

. mantens &l Fasiva principalmente con fines da negociacion;

. e pasivo deba figuldarse dentro da los dore meses siguienfes 4 |2 fecha de ciewa del
peticdo sobre al gus se informse; o

+  hatiens un dereche incondicicnal para aplazar |3 sencelacion cel pasive duranta, al menos,

l»s dooe mases aiguisntes a |s fecha de cierre del pericdo sobre et Que 22 inferma,
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Motas a los estados financieros {continuacion)
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Todos los demnds pasivos se clasifican como ne corrienias.

Eventos pasterlares-

Log eventos posterioles al cierre del ejercicio que provean informacidn adicionel sobre 18
sifuacion financiers de l& Compafila 2 la feche ded estado de zityacian financiera feventos de
Ajuste) =on ineluidos en los estados financiaros. Los eventos postesiores importantas gua na san
evenlos de ajusie son expuestos = notas a los esiadas fingnciemos.

us0 DEJUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES JIGNIFICATIVOS

La preparacidn de lus presentes astados financieres en confaimidad con MIF requiens qus la Garehcia

realice cierlas estimacionss ¥ establazea algunos supuestos inberentes a ta actividad econémica de

la @nfdad, con el propdsity de determinar la valuacion y presentaslin de alunas parfidas que forman

parta de oz estados finansderss, En apinidn de la Gerencia, tales estlmaciones y supussios estuvieron

bagados an la mejor utilizacion de la informacion disponibie 2l moments. los cuales poddan legar a

difarir de sz efectos finales.

A eonfincacion se.presentan las estimaciones v juicios contables orlllcos qua la Serencia de la

Campafifa ha wilizado en el precese de aplicacion de los crterios contaples:

Estimacion de vidas giifee de propiedad. maguinaria. muehles, ecuipos v vehicules:
La propicdad, maquinaca muesbles, equipos ¥ vehloulos se ragistra al costo y s& deprecis &n

hase al metods de linea racta durante 13 vida il estimada de dichos activos. En aquellns casos
en Ios que 52 puedan datamrninar que la vida ol de o5 activos daberia disminuirse, se deprecia
el exceso enire gf wvalor en libros nete v el valar de recuperacisn estimado, de acuerdo 4 13 vida
0fil restante revigada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrlan hacer qug la vida dtil de los activos 58 viara disminuiaa. Las estimaclonas s
basan prirclealmente en lag provecciones de usy fulim de los activos. La Compaia reviss el
deterioro que puedan sUTTr los activos de lama vida cada ves gua los eventos o cambios 2n las
circunstancias indlcan Que e valor bros de cualqulera de dichos activas no pueda ser

recuperado.

Deteriore de activas:

A la facha de ciarm e cada pericde. & en agquella fecha qaue 2B considers necesans, s& analiza
&l vabor de los activoe para determingr si existe algin indicio de gue dichos actlvas hubisran
sufrifn ung perdida por detaricro. Los analisis de deterioro conternplan todas las varizhbles
refaclonadas a voldmenes de produccicn y venta y camblas eh 12 industria. En caso de que exista
algin indicic se realiza una sstimacién del imports moupeTabls de dishe activo. 5i se trata de
activos identificables que ro generan flujos de efactive de fonma independients, se estima la
recuperabilidad de 3 unidad neneradora de #fectivo a la gue penenece el active. Las pérdidas
por deteriora reconacidas en un activo en perlodos anteriores sor reveridas cuando s produce
un camhbio en i35 esimaricnes schre sU imports recuperable incramentande 2l valor del activa
con abona & restltados con el limite del velor 2n libros gue el activa hubiera tenida de no haberss
reconocide la perdida por deterioro.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Impuastng:

La Compafia ha realizado la estimacidn de sus Impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entie el valor en ibras y |3 base tibutaria ds los acives ¥ pasivos se reverfiran an al
future, La determinacion de fas cbligaciones y gastos por impuestos requiere de interprataciones
a la legistacion tibutaria aplicable. La Compafia cusnta con azesora profasional en maleria
tributaria 2l momenio da tomar decisiones sobra asuntes tributaios, Aur cuando la Compadia
considara que sus estimaciones en materia tributaria son prrdentes, conservadoras v aplicadas
en forma coneistents en los petodos reportades, pusden surgir discrepancias con €l organismo
de cantral tribitads (Senvicio de Rentas intemas}, en la intetpretacien de nomas, que pudisran
requernr de ajustes por impusestos en el futuno.

Ohligacienes por beneficios larmp olazo:

El valor presente de las provisiones para obligaciches poer beneficios definidos dapende de varlos
factores que son determinagos en funcien de un catcule acfuania) basados en vaios sLUpUSELSS,
Estos supueestos utilizados para detemiinar el valor presenta da estas obligaciones incluye una
tasa de descusnto. Cualquier cambio en los supuestos impacia en el valor en Jibros e las

provisiones de estos beneficioe.

£l actuario contratado par la Compania para realizar el cdloulo actuarial, dtiliza la tasa de
desuents, la tese de morslidad v de rofacion al final de cada afo reportades por la
administracion de la Compadia. La tasa de descuento e |a tasa do infarés gurea debe ser utilizada
para determinar &l valor presents de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos pars cumplir con la obligacion de estos bensficioz, la cual =& determina utilizanda
come referends los rendimientos del mercado, al cieme del afo, comespondiants & honos

ermpresanales de alka calidad en la moneda en la gue se pagaran |os beneficios.

Laz obigacionss por prestaciones definides de la Compafia se descuantan a una tasa
getablecida uwtilizande como referencia los rendimientos del mercado, al ciame dal af‘ie,
cariespondiente 3 bonos empresariales de alta ceiidad de Estados Unidos de Moreamérica,
cunsderando que ke meneda de curso fegal en Ecuador 63 o) délar da los Estados Unldos de
MNorteamérica segun indica &l parrafo 78 da la NIC 19, Se raguiers un juicio significative al
establecer los critaros para bonos g 2ar incluides en o peblacidn de la qus se detive la cura de
randinienta. Log crilerics mas importantes consideradas para [a seleccidn de ios bonos insluyen
el tamafio de |2 amisidn de o5 bonos vorporativos, calficacion de los bones y Is idenfificacidn de
log vatores atipicts qus 52 excluyen.

Frowision para pérdida crediticia ssperada;

La Gompafla provisiona |a perdida crediticia esperada de tadas las ventas realizadas a credito.
La pardida crediticla esgerads se calsula con un modelo que considera tres parametros: fusnios
intarnas, dates especficos del deudor y datos externos genersies. Ba provision g2 carga a les

rasuftados del afio v las resuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan & ofroz ingresos.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

NORMAS INTERMACICNALES DE INFORWMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NG VIGENTES
A contlnuacisn se enumeran las Nommas Internacionales de Informacion Financkara v enmisndas
emitidas, pero con vigencia posterior al gjarcicio econdmica gue stmlenza e 1 dg enero de 2018. En
mzte gentido, |a Compania Gane fa intencidn de adoptar estas nomas, cuands entren en vigancia.

HIIF 18 Arrendamlentos-

La MHF 15 s emlitld en enerc de 2018 y reemplaza a la "NIC 17 Arendamlentos®, "SINIEE 4
determinacitn de sl un acuerdo contiens un arendamiento”, "SC 158 gTendamlentos operativos,
incenteos® y "SIC 27 Evallacidn de 1 sustancia de tranzacciones que involtucran 13 forma igal de un
arrendamienta”.

La NIF 18 establece los principios para = reconadcimisnto, medicidn, presentacion y revelacion da
arrendamientos ¥ reguiers gue los arrendatarios implementen Un mModets similar al tratamiento
contabla da arrehdarmigntas financieros segan NIC 17.

La nerma incluye dos exancianes de raconccdmieto para arrendsatarios: arrendamientos de activos
de paco valar (yaler de compra de un active ruevs sea menor 2 5) y contratos a corto prazo, es decir,
amendamiantos Gon ih plazo de arendamiento de 12 meses o menos.

Er Ia fecks de inicic de un contrate de amendamients, un arrendataris rescnocerd un pasivo nara los
pagos de arrandamlente pendientes de efectuar y un active gue represanta o deresho de uso dei
aciive subyacents duranta of plazo del arensamlenio, Se requerira gue los arrendatadioes eionszcan
par separadc el gasto financiero originado per B valoracidn presente del pasiva por arrendamianta y
el gasto por amortizacion del active por derecho de uso.

Lus azrendetarios tambfen deberdn volwer a medir 105 cambios significativos del armendamienta &b al
caso de gue se hroduzean ciertos eventos (por sjempio, un cambio &n el tErming del srrendarnienta,
cambia en foe pagos futuros del errendamiento, come resultado de cambios en un ndise o tass usados
nara determirar diches pagosh El arrendaterio generalments reconocera al monte f4e s nusve
medlsidn ¢el pagivo de arrendamianto como wna aciualizacién del active por derecho de uzo.

La contabilidad del arrendadar conforme a MIIF 16 =& mantiens sustancialmente sin cambios eepecto
de la contabilidad actual segin WG 17, Los arendadores conkincan clasificando todos los
arrendamientos utilizanda ef mismo pHincipio de cesificacion que en la NIC 17 y distinguir entre dos
tipos de srrendamiartos; arrendamisnios operatives v financieros.

L& MHF 16, es de eplicacion obligatora para perlodos e comiencen en o & padfir de: 1 de enero de
2018, y requiens gue los amendatarios y los amendadores efectien revelaciones adicianales para dar
cumpliyrlzants al requeimienta de esta norma.

Tranzlclén a NIIF 16

Le Cemoania aplicard NIIF 15 de acuerdo al enfoque retros paciivo mogiicads, La Campafia uilizars
la =ofucion practica para valdrar sy efecho al 1 de enero de 2019, sobre fof cohtalos que se
identificarcn previamanta como arendamlienics bajo MIC 17.

1@
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Motas a ios estados financieros (continuacion)

La Compafiia utilizaré tas exencionas aplicables, a ih de gue los contratos de amendamisnks parg o5
cudles el perfodo de vigencia del amendamiento es menor & 12 meses y aquellos de bajo valar, no

sean identifleados come un contrato de arrendamiento bajo NIF $6,

A la presente fecha, & Compafia se encuentra realizando fa avalsacidn det impacto de MIF 15 y
egpare gue sa reqinoZean efectos sobre sus cuntratos de arendamientos ralacionados con oflalnas.
Log impactos estimades a ser reconooldos tante en active como en pasivo &scienden & 19

aproximadamendg,

Existen otras modificaciones gue tambicdn se aplican por primeara vez con vigencia posternor al efercicio
SLanamico que comienza el 1 de enere da 2018, ain embargs, de asusrdo 4 1@ conclusion da [a
gerencia, o iaten IMpacto eigune en los estedos financieros de 1z Compar(a. Se detallan las nonmas

mMmifdas ¢ gue son aplicables pare periodos posteniores:

Nornas

Moxdflcaclores 3 la NIIF 8 — Caracieristoas de pagos anticipadoe on eanparsacién nagativa
MedHficaziones a la MIG 28 — Invessiones & ligo plaze an asaciades ¥ negotios Sonjunios
Moxlificacionas a le MIC 19 — Madificasion, reduzcion o liquidssion d2l olan
CINIF 22 — Transactiones en moneda sxraneta y canlraprsstacionas enticigadas
CIMIE 23 - Incattddrmora spbra el ratemiento dal impuests = las ganancias
Majoras encalas a |gs MIF — Cicle 20015-2017
- MIF 3: Sarbimacionas ca ragocias
- KIIF 11, Azuardos conjuntos
- MIC 12 Impuesto ajas panancias
NIG #3. Casios da finarcismienio
MIF 17 — Contratos de seoure
Madificaciznes a:a bF 0y MEG 28 — vYanis a confribucicn ge aciiva amtre un irvarsionista ¢ su
a&oCiada 0 Neqacing corjunts®

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Fecha efectiva de
vipencia

1 de enerz de 2019
1 da enerc da 2015
1 de enere de 20150
1 de cnedi de 2015
1 de ene de ?;I19

1 de anern de 2018
1 do eers de 2024

P desfinir

Los instrurmentos finansierss al 31 de diciembre de 2018 y 2017 sa farmaban de i slguiente manera:

201E T

Aclivos financieres medides al cogto amontizado

Efertyn y sijulvalentes os sfsctiva 5788 4,500
Citros aoivoes financiens 4 03
Cunntas por cobrar comersalan y otres cuentss por cobrar 2135 1,630
Total activas financieros 7,833 12 466
Pasivos financteras medides al costo amortzado

Préstarmoa por pagar } 455
Coucles pur PIJAT GOMArGiEes ¥ otras cLonlas por pagar 2,851 4670
Total pasives financieros 2,851 5,164
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Notas a los estados financieros (continuacion)

8. EFECTIVWD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD
Al 31 de dlsiembre de 2018 y 2017, al efectivo v equivalanias de efective s& formaba de la siguienta

rnarnera:
2018 2017
Caja a 3
Bancas [i¥ 215 1,384
Inversiones temporales il 3,200 3267
Ctros - E
5798 4,500
fil L& Compaifa manbers sus cuenlas cormcnlos o dalaras astadounidenses (moneda de cusse legal en

Eradon an duernes banoos ooales, e fondng son o Vore deponiniitiad,
(il Carresponde pracpalrents a mvarslones en cerlificadas da depasitn ¥ fondes de inversion, los cuales se

dzmllan a cordinuaclbn:

Banco Taza da Interéds anual Plazo e M7
Banca Guaysquil §,75% 90 dlzs 3,000 -
Fonclo de imeersidn 4.23% 90 dizs - 4,207
2,000 3207

0, CUHENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COERAR
Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, [as cuentas por sobrar comerciales y otrae cuentas sor cobiar se
formaban de ta siguiants manera:

2018 2087
Compahias relacionacas for Mo, 20) ) 1,807 3018
Cliartes o 275 hag
Otras 42 Ta
Anticipos A provesdanes 37 45
2,154 3,454
Proisinn para perdidz creditizia esperata i) {14)
2,135 3,639

20




Notas a los estados financieros (continuacion)

i) AL 31 de diciembra de 2018 y 2017, |a anligiiedad del saldo de cugntas por cobrar comercieles

25 CoMo sigue:

ZME 2017

Par vencer 1,793 Z542
wencidos:
Haziza 60 d:as 136 51k
&1-30 diss 12 a1
91120 dlas 1 15
hag ge 120 digs 40 9

2077 3527

La Compafia ha reconcddo una srovisidt para perdida crediticia esperada en base a un andlisiz
individual de las cuentas wvancidas y @l rlesyo de perdida credificia asparada que pudlera existir por

cliente.

Durante |os afies 2018 2017, & movimienta da 13 provisidn para deterisro fue coma sigua:

2018 2017
Salde al inicia 15 42
Mas {menos):
Prow:sionas 4 3
Salda al final 19 15

10, OTROS ACTIVOS FINAKNCIEROS
Al 31 de diciembre de 2017, 108 otro2 aciivies financieros se fomaban por inversiones en certificados
de depdsito en insbtuciones financiaraz locales con vencimigntos sucesivos hasta abrll del 2018, que
QENeraren una tass intengs nominal promedio dat 4, 74% de g siguiente mansra:

2017
Banca Inéamaclonal 5.8, 1,700
liners Club del Covado:r 54 1,371
Banca Guaysgaic 3 A, [ E]6)
A, 237

21
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Notas a 1os estados financieros (continuacién)

11,

12,

INVERTARIOS

Al %1 de dlciembre de 2018 y 2017, 105 Inventarfos se formatan de la siguiente manera:

2018 2017
Materia prima ¥ materales 2864 3,052
Irpartazlonas en Tansite £44 BTO
Productos terminacas 6T Lo
4,775 4,181
Prowigidn de cosolescena () (40
arra 4,141

La provision da ghsolescencia cubre principalmente los inventarios de produsts terminads. Curante
Ios anes 2018 y 2017, & movimiento de |2 provieidn de ubsolescencia fue comea slaue:

2018
Salss ul inicia 40
Mas (menos]:
Adrziones A
Reverass 43
Saldo al final 2

2017

Cruranie ios afios 2018 v 2017, al costo de los inventarios recongcides e resultados fueron de 16,415

¥ AT AST Texpedivamente.

IMPLESTOS POR COBRAR Y PAGAR

a1 31 de gloiembre de 2018 y 2017, 0% IMmpuestos por cobrar ¥ pagar $e formaban ca la siguisnte

manerd,

2018

2017

Por colrar
Cragitz tibutasio par impuesto a la ranta
Cr&cite tibulario VA

Por pagar:

ImpJesto 2 la salida da divisas - IS0

Impaestos aduaneros por pagar

Impuesto 2 la rants por pagar (Wer nota 16 (@)
Rerencianes en |z uenta da imeouests 3 la renta y
retencanis de VA por pagar

Imausan al valor agregada

45
o1

136

123
113
114

iE

53

22
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Notas a los estados financieros {continuacion)

13. PROPIEDAD, MAQUINARIA, MUEBLES, EQUIPDS Y YEHICULOS
Al 31 da diclambre ae 2018 y 2017, 8l saldo da propieded. maguingria, musbles, equipos v vehiculos

s formaba de |3 siguiente manera:

28 20T
Loin DEPTELACDN Custo Depreciacibn
histérico acumulada MNato higtorico acumulada Nato
Teranos 2166 - 2166 2166 E6E
Edfizlos € instalaciones 700 01,3300 2370 3,644 19,178} 1 463
Maniinana y solipa 3,084 12,127} D & BoE 5,844 254
Wahiculgs 323 a4 TE 400 aTe 121
Equipa d= comaputacisn i BT an a5 Bam 7a
Wuables ¥ 2nseres 261 (210] B1 281 196 ES
Aczivos B piosesc 141 _ 1441 1E3 i 153
10,583 {4.7E6) 5,797 {0,442 {4,438 8.0
23
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Notas a los estados financieros (continuacion)

14, PROPIEDADES DE INVERSION

15,

Al 31 da digigmbre de 2048 y 2017, las propiedades de inversidn se formaban de & siguients mensra:

2015 20T
Edificios G538 Lt
Temehi 511 511
1,168 1,159

Carresponde @ un ferreno v una edificagitn 9e la plants 4 ubicads e la calle E3A M.T3 — 23 v calle N.73 del secior
Carcelén Indusinal, con una superficie o8 3647 m2, la cual se encaentra erendada a |y compania Quimica
Comercial B4, y talyo cancn mensuzl de grendamients es 12,

Dwranie fos efos 2078 y 2007 & Onice movimisnto en las propiedades de inversidn corresponde al gesto de
depreciacian del ato por 30,

El valor mezenakbla determinado por medio de avallde del Municioio del Distito Metropolitano de Quiks, al 31 de
diciernbre de 2018 y 2017, &5 somo se detalla a centinuasian:

ellfichos 1,348
Teirana 460
1385

El avalio =& determing son base en i evidencia de mercado de 105 precios de trensaccionss de propiedades
simifares. La Compalifa no tiene restricciones para iy realzacian d¢ SUs propiedades de inversion, ni obligaciones
cuntractusles para comprar, construir o desarrollar propiedades de inversion o para reparacionss, mantenimiento y

Ejarae.

PRESTAMOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 comesponde & UN préstama contratado oon Una institucion financiera lacsl a una tasa de
interée norminal anual de B 75% y con vencintienta el 16 de enerq de 2048 Bl préstama fue cancelado en su totalidad
en &f afto 2018,

25
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Notas a los estados financieros (continuacion)

118

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Un resumen del impusske a la renta corriente y diferido cargads al estado de resultades integrales es somo sigue:

a)

1a 2017
Impuresta & la fenta corrienis 351 )
Impuesta a la renia diferido 21 10
Impuesta a la renia de afos aterkos - 5
Gaste por Impuesto a la renta del afio 330 447

Irnpuests a la renfa corrienta
Una eonciliacion entre |a utificad segin estados financierss y la oilidad gravable es como sigus:

2018 27
Uiflidad antes de Iinpuasta a tu renta 1.9413 1,005
Mas menosk:
Gastoz no deduclbles 112 11z
Ingresos axanlos B i1}
Otras deducchones ¢ 1148)
Utilided gravable 1,345 1,871
Base impohlble aplcabla al 22% - % 404
Bage impohlble apilcabla gl 25%, E58 BTT
Base impohlblo apllcasls &l 28% 487

PRS0 @ @ TS LaEaite X% - Y

impuesto a la manta causada 25% 215 1RA
impuesio a la mnla causade 284% 131G

Impuesio @ Iz rerta causada 451 432

Maros- retenciones del afio v crédita Ulhutana 150 [297) (318
timpuesta a la renta por pagar (Ver nota 12} 54 114

25
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Notas a los estados financieros (continuacién)

i)

c

Impuesto 5 |z renta diferdo

El activa por impuesta diferide se formaha de la siguiente manera:

Estadn de situacitn financiora Estado da resultadog

2018 2T 2014 2017
Dierencizs femporariag:
Frovision absolescencia inventaras - - - a
Prawigidn cuentas incobrables - - - p
Pravigian jubiiacion palrocnal 15 - 1
Provisian doesahucio 5] - (5 -
b | - {21} 40

(Hrog asuntos relaclonados con el impuesto a |3 renta-

i}

Sltuacidn fiscal

Da acuerde con disposiciones legales, fa auteridad tibutaria tiens la facultad de revisar las declaraciones
del impuestc a la renia de |a Sompanla, dentro del plazo de hasta tres afos posterores contados a partiv
de la fecka de presentacidn de fa deslaracidn deal impueesto a B renta, v hasla seis afios suando |z
Administracidn Tributara cohsidere que ne se hubiere declarada todo o parte del impuesto,

La Compafila ha sids fiscalizads hasta el afo 2014 v ne mantiene obligaciones pendientes deivadas de

dicha fiscalizacian.

Determinacidn y page del impuesto a la renta
El impuests & 1a renta de 1a Compania =e defemina sobre una base anust con ceane al 31 de diclembre
de cads periodo fisgal, aplicando & las utilidsdes gravabios 1a tasa del simpuesic a la renta vigente,

Estan exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plaze de 5o 10 afics las inversivnes nuevas y
produciivas, en los sectores econdmicos considerados comop pricritadog, de industias basicas v para el
desarrclle de proyectos priblico en ascciacion pdblicofrivada.

Estan exonerados del page det lImpuesto a 1a Ren'a por un periedo de 12 afios contados desde ef primer
afic en el gua se generen ingresos siibuibies directa y dnigarments & la nueva inversitn v que se
encusntren fuera de Cito ¥ Guayaguil.

Las inversionas realizadas en esios seclores en [as dreas urbanas de Quite ¥ Guayadul podran scogerse
& la exoneracidn del impuests 4 Ia renta v su anticipe por un percdo de 8 afios.
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Notas a los estados financieros {continuacién}

[}

iv)

Las nuevas invarsiones produstivas qus se ejpcuten en los sechores Grictizados hdusinal, agmindusicial
¥ agro ascciativo dentro de los cantones de frontema, gezaran de |z exoneracion de 16 afins.

Tasas del Impuesto a la renta

La tasa del impuesto a 2 renta es del 25%. No chatante, Ja tarifa impositiva sera del 28% en 2l casa de
gue la =ociedad tenga acciohistas. sorios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes
o establecidos en paralsos fiscales o regimenes de menot impostzicn; con kha paricipacion directa o
indirecta, individual o cenjunia, igual o superict al 50% del capital soclal o de aguel que sormesponda a la
naturalera de la scoiedad.

En caso de que la Gompadila reinvierts sus utilidedes en el pals en los términes v condiciones que
establece la Ley Organica de Régiman Trbutarie Intero, pedria oBtener ung reduccian en la tasa del
impuesto a la renta de 30 puntes porcentuales sobre &l monto reinvertido, siempre v cuando efectien el
correspondients aumento de capitat hasta &l 31 de diciembre del sigwisnts afio y cumpla lzs condidones
previstas en la Ley.

Anticipo dal impuesto a la renta

El anticipo 52 determina sobre |2 base de ia declaracion del impuesto a & renta del afio inmedisto anterior,
aplicandn cietos porcertajes al valor del active total (menos sigttos compenantes). patrimenio total,
hgresos gravebles y costos ¥ gastes deducibles. El anticipe serd compensadao on el impeests a la renta
causado ¥ ha &5 susceptible de devolucidn, salvo determinados casos previstos enia Ley,

En cassa de que el impuesto a 13 renia causads feerse menor al anticipo determinado, & anticipo s=
cordzre enimpuesto 2 18 renta minimao.

Asi tambign, s excluiran de |a deferminasicn del anticipo def impuesie & la renta s gastos incrementaios
par generacion de nuevo emplen o meiora de masa salarial, y en general aguallas nversiones y gastos
efectivaments realizades, relacionados con jos benefcios tibutanos para el pago dal impuesta & & renta
que reconoce el Codigo Crganico de la Produccion, Comersio @ Inversiones para 'as nunvas imversiohes,
asi comg otrag afectaciones por aplicacidn de normas y prncipios cottables.

Tambieén estan exgneradas del pago del anticipo de impueste 4 |13 menta las gociedades nueevas
constiiuidas a partir de |z vigencia det Codigo de la Producckan, hesta parun perodo de 5 aftos.

Dividendos en efectivo-

e dividendoz v uiiinedes, calostetos despuds O8 pago de) IMEUesto & 8 renta, distiouidos per
sogiedades nacionales o extranjeres residentes &n al Eciradar, a favor dg otras sociedades nacionafes o
extranjeras, o de persanas natursles no residentes en &l Ecusdaor.

28
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Notas a los estados financieros (continuacion)

wi}

Esta exencién na apfica i el beneficiario efective, guian econdmizamants o da hecho Yane al podey de
contrelar la atribuciin de dispener del beneficia, es una persona natural residents en =8 Ecuader, El
porcentaie de retencidn de dividendos o utilidedes gua se aplaue al ingreso gravads dependera de quien
y donde estd localizado al beneficiatio efective, sin que supere la diferencia entre i3 Maxima tarifa de
impuesto a la renta pare personas natiralses (35%) v |2 tarifa general de impuesto 13 r2nta prevista para
sociedades (25% o 284}

Emn al cazn de gue log dividensdos zean dizgiibuidos a sotiedades domicliates on parsiss fiscales o
regimenes de menar impogicidn se debe aplicar una refencidn adicional por la difersnsia entre la tz2sa
maxira de ributacian de una persona natural (25%) y 1a tarifa de impuesty a |s renta corparative aplicable
para sociedades (25% o 2830,

Cuando |g sociedad que digfibuye los dividendos o utilidades incumpla el deker e informar sobre su
compasiCidn acsunaria se procederd a fa fetencion de impuastn a 1a renta sobres dichos dividendos coma
& 2e ewisiiere un penefickaric efectivn restderie en &) Bouwador.

Cuendo ung sociedad distribuya dividendas ankes de la teminacidn del gjersicio econamico & olargus
préstamos de dinere a sU§ socice, accionistas ¢ alguna de sus pares Telacionadas (préstsrmos no
comercigles), esta operacion sa considerard como pago de dividendos gnucipados ¥ por consigdiente se
deberd efectuar ia retencidn correspondients & la farifa de impuesto 2 12 renia corporative vigente al afio
gn gurse, sobre el monto de tales pagos. Tal refencién serd deslarada v pagada al mes siguients de
gfectrada ¥ conskivird crédito tributario para la empresa en su declaracidn de Impuesto a la Renta,

Impuesto a la salida da divisas (15D0)-
Elimpuests a5 salida de divises, grava a lo siguients:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior,

. b-05 pagos efectuados desde & extarior. inclusive aquellos salizados can recursns finansieros en
el exterior de la persena patural o 12 sociedad o de 1RTGSIDE,

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de docs {12} meses.

. Las exportaciones de bignes ¥ senvicies generados en &f Ectador, efectuadzs por personss
naturales o sociedades domiciliadas en &l Ecuador, cuande las divisas correspondientes a los pagns
por concepte da dichas exportaciones no ingresen 4l Ecuador an un plazo de 180 dias.

Estan exentos del Impussic a la Salida de Divieas (130,

* Fagos reatizados al exterior por amortizecion de capital ¢ intereses de créditos oforgacos por
instituciones financieraa intermacionales o entidades no Anancieras especiaizadas, con un plaze
Maysr & un ano, destinades al finzncismiants de inversiones previstas en g Cadige Jrganico de |a
Froduccidn, Cometsio e [VENSIoNSs ¥ que devenguan intereses a las tasas referancigles.
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Noias a los estados financieros {continuacion)

vil)

. Pagas realizados al extericr por parte de administradores ¥ operadores de las Zonas Especiales de
DaszziTalle Econsmico [(ZEDE).

. Peagoe ealizadts a) exiarior por SRy de dividentos oislituidos por Sociedades nacionates o
exiranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del page del impuesio a fa renta, & favor de otras

sociedades exiranjeras o de personas naturales no residentas an 2 Ecagdor, siempre ¥ cuands ao

estéh domiciliadps en paralses fizcales o jursdicciones de menor imposicion.

El Impuesic a la Salida de Divisas (#30) podra ser utilizado como credito tributario para la determinacian
izl impuesto a 7 renta hasta por & ancs, siempes oue haya sidd ariginads an 2 npordacdn de mekerize
primas, insumes ¥ hienes de capital can 12 finalidad de que sean Ncorporados en procescs preductivos,
gue conslen &n el listado amitide por el Comite de Politica Trbutaria.

Raformas tributarlas-

En @l Suptermento del Registra Oficial No. 308 del 21 de sgosto de 2018, ge expidid 1a Ley Crgénica para
el Fomenfo Froductivo, Afraccién de verstones, Generagién de Ermplec, y Estabilidad v Equilibrio Fisca?
y en el Suplerments del Registro Oficial Mo, 292 del 20 de diclembre de 2018, se publico 51r Reglamento.
Les pringipales incentivas y reformas trbutarias son [og siguientes:

=  Régimen de remls|dn

Remisicon del 100% de inlensses, muitss y recargos del saldo de 138 obligaciones tributarias
cuya administracién yio recaudacion le corresponde at Servicio d= Rantas Internas. Esta
regimen aplict a chigasiones tibutarias veneidas con anteroridad al 2 oe sbril de 2018,
Femisian del 100% de infersses v recangos derivados de las obligasiones aduaneras
establecidas en control posterior a fravés de rechiticaciones de tributns, cuya adminisiracion yio
recaudadian e gorrespende sl Servicio Macional de Adianss dal Ectadar, detarminadas al 2
de akril de 2018.

+  Inceniivos para |a atraccitn de invers|ones privadas

Ampliacion del plaze de excneracitén del impuesio & la renta y su enticipo, parda nuevas
inversiones progirclives Que s realicen en sectares considerados coma priorizadss, En el caso
de sociedsdes ya gxistentss 13 excneracidn aplicard de manera propotsional y la regucsidn no
pedrd sef mayer a 10 puntos porcentualzs,

Expneracién del 130 para ias nugvas invessiohes productives que suseiban contrates de
Wiees g, Bh fage TeefZenns B extenior por concepto de ympertacionge de hienes de capital
¥ matarias prirmes para el desarolio del proyecio, ¥ en pages par concepie de dividendos,
siernpra gue cumpla con las condiciones sefsladas en gf Ley.

Exonerscion def pago de 150 por pagaes &) exterior, por congapto de distrbecion de dividerdos
a beneficiarios efectivos residentes en ef Ecugdor, cuanda l2s sociedades reinviertan en gf pais
al manos el 50% de las ulilidades, en nuevos activios productivos.
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Notas a los estados financieros (continuacion}

- Arnpliacidn del plaze de exoneracidn del imouwesto & |& renta para inversiones en industias
basicas a 15 afos y 20 afins an cantones frenterizos,

Impouestc & la Renta

Incraments en &l limite de dedusibilidad en gastos de promocidn y publicidad, de| 4%
camida al 20% del total de ingresas gravados.

La tarifa de impuasto a 3 retita es del 25% no obstante, a diche iarifa se sumara 3 puntes
porcenfuales cuando:

la mociedad respecto de sus accionisizs, socios, partleipes, consftuyentes,
beneficiarios o similares. incurmplan au deber de informar =u composiclon societaria,
dentro de la cadena de propiedad de o8 respectives derechos fepresentativas de
capiial, axista un titular residente, estahlecido o amparado en un paraiso fscal,
jurisdicoion de menor imposicién o regimen preferents v el benadfciano efective a5
rezidente fizcal en Ecuadeor.

La adicidn de fres (3) puntos porcentiales aplicard a tode |s base imponible de (@
soviedad, edande el porcenisje de paticipacién por quiense =e haya incuride en
cualquiera de las causalss antetipres sea igual o superior al £0% del capital social
o da agual gque correspenda a la naturateza de la sociedad. Suando la mencicnada
participasion =3 inferior al 50%., la tarfa correspondients a sociedades ms tres {3)
punios porcentuzles aplicerd sobre |z proporcitn de ko base imponibie gue
corresponda a dicha paticipacion,

Se eliming la figura del anticipo de impeesto 2 la renta minimo. 81 no exiztiese
impuesto = i3 renta causado o =i el impuesie cavsado en el ejercicio corfients fuere
inferior al anticipo pagado mas lag retenciones, el contribuyerts tendra derecho a
pressntar uh reclamo de page indebide, o una solicitud da devolucion de pago en
exoesn, o & uillizar dicho monte diraci@amente come crédite fribatario sin intereses
Rard & pago del impuestc & la renta que ceuse en los ejercicios impositivos
stpuientes v hasta dentro de 3 afos canfades desda & fecha de b declaracian.
Hasta &l mas de junio de cada afo, los contrbuyentes podran solicitar al Biractar
General del Senvicio de Rentas Internas |a exoneracion o la raduccion del pago el
anticipo dal impussio a |a rerta, cuands demuestren en forma sustentada, que se
QERErarar percidas en ese afo.

frrpuesto & | renta dnico & 1a utilidad en ia engjaracion de accicnes

e cambio a una taviia progresive sobre las utilidzdes gus perciban las sociedades
domiciiadaz o no en Ecuador ¥ las perscnas neturales. ecuatodanas o astranjerss,
residentss o o en el pais, provenientes de ls engjenzcicn directa o indirecta de acciones,
participaciones, ofros danechos reprasentativos de capilal U oires derechos que permiian
la exploracidn, explotacidn, concesion o similzres;, de sociedades domicifiadas o
establecimientos permanantes en Ecuadaor, siendo fa taffa mas alta la del 10%.
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Notas a los estados financieros {continuacion)

Impeske al Wator Agregado

- El uso del crédito tributario pot &l Impuesto al Valor Agregado pagado en adauisiciones
locales B importaciones de bienes y sandicios podrd ser utilizade hasta dento de cinco
anos confados desde la fecha de page.

- Los exportedores de =envicios pueden aobfener la devolucion del VA pagado y retenida,

an la impodacion o adguisicion local de bienss, insumos, servicios y actives fijos,
necesaros para la prestacion y comercializaciin de servicios que s2 exporten, que no
hayea sido ufilizado come srédite Hbutario o gue no haya sigo reambolsado de cualguiet
forma.

impuesto 3 Ia Salida de Divisas
- e incluye como excepcitn del heche generador del impuesto a la cancekacian Jde
ahigacionas mediante & sompensacion.

viif} Pracice de transferencla

La Gompafila no dispane del estudio de precios de transferencia de las transacciones efeciusdas oon
partes relacionadas locales y del exterior corespondiente al 31 de disierbre de 2013, requeride por
disposiciongs legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacion anta las aufordadaes
tibutarias, vence & 30 de junis dz 2079, De acuerds al criterio de la gerencia ¥ sUs ases0res, ho 5&
esperan gjustes por este concepto. Dicho estudio constifvye una hase para detemminar silas operacicnes
con partes relacionadas locales v dat exterior han sido efecluadas a precios razonables que s aproaximan
a vatores de plena competencia. A la fechy de emisidn de los estados financierss, dicho asiudio se
encuEntra en prooese de gjecuciom v la Serencia de la Companla considera gus los efectus del mismo,
=i hubiere, no =ardn materales, La Compaliia efectud el estudic de precios de transferencia por f afc
2017, an @i cudl 5e establecid que las lransaccicnes con partes relscionadas ueron efectuadas a precios
razonehles gue == aproximan a valores de plena competencia. B! estudio de operaciones con pares
relacicnadas al 31 de diciembre de 2017 fue presentado al Servicio de Rentas Internas en junio de 2018
A traviés del portal web.

17, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OQTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar cormerciales ¥ ofras ouentas por pagar se formaban da |a
giguisnie mangra;

20tE 2097
Proveadores del exterior 2248 3,798
Proveodoras locakes 43 &57
Frovisiones 34 -
Citas nuentes porpagar 26 25
Compafias relacionadas Over nota 20) - 1
2,861 £ 679
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Nofas a loa estados financieros {continuacion

Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2047, |2 antigiedad de los saldos por pagar de suentss par pagar comerciales 2 de

hasta &0 dlas.

18. BENEFICICS A EMPLEADOS

Beneficins 8 emplesdos cono plazo

Al 31 de diviembre de 2018 y 2017, loe benedficios a empleades & conto plars s& fomaban de la siguienie manerg;

201% M7
Partivipacian a trabajadaras (i) 232 33T
Berefivios socitlee 108 142
4T 479

(D& conformidad con disposlclones legalas, los tabajadorss fianan derechno a paticipar en (32 vtlidades da ta empesa an

un 15% aplicsble a tas ulilidades liqridas o centables. Los moviimicnios de ia provision para paticipacion a frabajadores sc

farmaban de la slgulanle manaia:

207

2018
Saldos al comiznza del afs 3a7
Frowssian del afic 232
Fagos efectuados a irabaladores [337)
Saidos =l fin del afc 23z

Beneficios smpleados § lamo plazs

a4
237

154]
aar

——

&l 21 de diciembre de 208 ¥ 2017, los heneficios & efnpleados a largo ptazo se formakan como sigoe:

2017

346
122
14

2018
Jubrilacein paltarz (A} ia)
Bonllicackan por desshuciao () 163
Teitnloacion lahoral iz 3
483

455

33




CE-BE-EE-EEREEEBEEEEREEEEEEEEEEENEEENNSSNS

Notas a los estados financierss (continuacion

{a)

{b)

Reserva pare jubilacion patronal —

biediants resolusidn publicada en el Registro Ofcial Mo, 421 del 28 de anero de 1583, |s Corte Suprema de
Justicia dispuse que los trabejadares tiznen derecho a la jubilacsin patronal mencionada en ei Cadige del
Tﬁahajn, sin pafuicie de la que &3 comesponda segun la Lay de Seguro Socizl Obligatorie, De sonformidad
con lo que menciona & Godigo del Trabsjo, los empleadas que por velhticinco afce o mas hubienen prastado
gzrvivins continuada o internimpidamente, tendran derecho 2 Ser jubilades por sus  empleadores.
Adicionalments, ios empleados que 3 Ia fecha de su despido hubferen cumplido veinte afos, y menes de
welnticinen afos de trabaje continue o interrurnpido tendrén dersche a 18 parte profoncional de gicha jubllacién.

Con fecha 2 de julic da 2001 en &l Suplemento al Registirp Oficial No. 359 se publico |2 reforma al Codige del
Trabafoe, mediants el cual se sprobann (03 montos minimnes mensuales por pehsiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, &l ssldo de la reserva para jubilacien patronal cubre = 100% def valar
determinado en e esudio agiuarial,

La siguiente takla resumse los componentes del gasfo de la reserya para jubilacidn patronal recsnocida en 2!
estado de resubtados integrales ¥ U movimishtn durante el afo:

2018 2017
Galdoz al ceanignza del anin 346 apa
Costo da las serviciog 31 Ba
Costo par Inleeses 14 15
Sananclas aciuarales (41 (95
Banellcios pagpRdas (26
Saldos &l fin del afia 365 146

Desahugio -

De acuerdo con el Codigo del Trabaje, la Compafila tiens un pasive por desahucia gan los empleados y
trabajadores gue =a separen. Estd provision cubre oo heneficios de erminacian de la relasidn laboral por
desshucic sclicitado por ¢l empleade o por e trabajadaor, &f empleador bonificara al trabajador con el veinte ¥
cinca por ciento del eguivalents & 12 Qltima remuneracidn mensdal por ceda uno de los afios de servicios
prestados g la misma empresa o @mpleador

Al 31 de diciembre de 2048 y 2017 ol saldo de la reserva para desahucio cubre el 160% det valor establectda
en =f estudio actuarial.

La siguisnfe tabla rezume log componentes ded gasto de keneficio por desahucio recenacido en 2l estado de
resultados intagrales ¥ su movimiento durante el ana:
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Notas a los estados financieros (continuacién)

e}

208 miT
Saldos ql camianza el ais 122 by
Costo de los servicios 22 18
Costo pof intereses 5 4
[Ganancias) pérdidas actuariales (22} 25
Banaficlos pagados ey (2]
Saldas af 1n dat afia 105 22

Un andlizis de sensibilidad frents & un cambio en un supuesto clave significativa al 31 dgiciembre de 20498, ==

ilustra & continuacian:

Taza do descisnto Tasa de rotacién

Aumente  Dlsminuclén  Aumenioc  Disminucion

+0.5% -0.5% +5% -5,
Efacta sohre |3 obligacion de jubliaciin
pasronal (2 22 12} 12
Efacto sobre |3 obligacion do
desahucig (4 5 4 (4]

Los supuestos actuariales ulilizadas para os gjercicios 2018 v 2017 son 145 Siguientes:

2013 2097
Tasa de descusanio 4 255% 4.0
Tasa de incromonte 2alaial 1.50% 1.50%
Tasa de Totaclén promedio 16.70% Z2.33%
Tabla da rmodalided 2 invalidez Tht ICSS 2002 ThE IESS 2002

El palsule de los beneficios 2 empleados a famo plaza lo realiza un actuarno exferno caliicadn, usando variables
y estimacicnes de mercado de acuerdo a la metodelogia del calerlo actuarial.

Terminacion labaral -

De acuerdo al Art. 188 del Cadign del Trabaie, los Tabajaiores que fueren deepadidos intermpestivamenta
enen derecho a una indemnizacion por despido infampestive, Al 31 de diciembre de 2017 12 Gampafila ha
constitufdo una provisidn conformea la tendensla y ejecucion histarca.
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Notas a fos estados financieros (sontinuacién)

18, PATRIMONIC

a)

h)

<}

Capital emitido -
El capitsl sncial autarizado congiste de 3.197.642 de accionas de un ddlar valor nominal unitaro, las clkales
atorgan Un vots por accidn y un derecho & jos dividendos.

Ef detalla de 1og accionistas de |3 Compania 2 31 de diciembre de 2018 v 2017 a5 el siguiente:

Noamerg de

Nombre del accionlsta acciones % parkicipacian

Sinnlous BH Transporas 5.4 1,790,680 G5
Alamo Invesienents, Inc. 530,528 200%,
Gencral Majurs daf Ecuadar 5.8 ARE,041 16.2%
Chlppar Investments LL.G. ER 271 2%
WMinlda L.L.C ER 270 2T
Otros manaores 110,852 3.5
3,997,643 100%

—

Reserva legal -

La Ley de Companias requiene gue por 1o menos el 10% de la wlilidad anual ses apropiado como reserva legal
hasta que &sta como minime alcancs el 50% del capital social. Exta reserva na ez dispenible para el pego de
dividendos en efectivo pero pueds sercapitalizada en su totalidad. En loz afcs 2018 v 2017 no 82 ha efectuado
apropiaciin de reserva legal, debidn & gue B misms alcanza el valer mihia.

Resultados acumulacdes provenientes de la adopélén par primera vez da fag NIIF -

De acuerde con la Resclucian No. SCICLCPA [FRS.G.11.007 de la Superintendancia de Companlas emitida
&l 9 de sepliembre de 2012, of saldo acresdor por 1,711 provanieite de |os gustes por adepcian por fikmers
vez de las WIIF, solo podra zer capitalizadse en 2 pate que exceds al valor de [as pérdidas scumuladas y ias
del Oltimo efarcicio econdmico concluido, si las hubieren: utllizado en absother pérdidas; o devielto &n el case
de liquidacidn de ia Cornpaiia.

Pividendos declarados—
Madiante Asta de Junta de Acclonistas de fecha 5 de abril de 2036 se dedararon dividendes por 3,530,

comesgandientes a la ufilidad de os afos detallados a continuagian, o5 suales fueren pagados durands el ano
201 8
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Notas a los estados financiercs (continuacion)

Afo Valor
sy 730
2011 HE0
2010 714
2009 [a{51:]
2O08 Lo4
2007 274
3,530

20. CUENTAS POR COERAR ¥ FAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

a)

b}

Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Al 31 de diciembra de 2018 v 2017, los ssbdos por cobrar y por pagar con entidades relasicnadas =e fomakban

COMo SigUE,
Sociedad Haturaleza de la relacién Pais 2018 2017
Por o |
Omnibus BB Transportes 54, Accioneta f Comercial Ecugdor 1,548 16
Genaral Motors Colmoliues 5.4, Cornercial Calpmbiz 232
Genaral Motors del Ecuador 3.4, Accignista F Comerclal Ecaador 22 3
1,802 3,018

Par panar:
Omnlaus BE Transportes 5.4, Accionista ¢ Gomenzial Ecuadar - 1

Mo 22 han otorgacda mi recibido garantlas, No 52 ha resonocido ningun gasto en el perindo 2ciual ni en periodos
anteriores con respecte a incobrables o cuantas de dudsse cobro relacionados con los saldos adawdados por

pares relacionadas.

Transacciones con entidades relacfonadas

[rante los afics 2098 y 2017, se han efactuado |as siguientes transaccionss con entidades relacionadas:

Sociedad 2018 2017
Ingresos por vantas
Tinrous BT Transportes 54, i6,B146 21,213
Sanarai Maiors Caolmotores S0 1,487
Ganaral Maiors ded Ecuador S A, e i3
20,237 21,296
Dividendos pagados
Srmnlbes BE Trensportes 5. 1,977 35
Gareral Motors del Ecuadar 8§ A, 528 0
2,515 4g
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Notas a los estados financieros (continuacion)

el Adminlstacldn y alta direccicén-
Los miembrogs de |8 alta administracidn y demas perschas e asumen |3 gestion de Elasto S.A., incleyendo a
la gerencia general, asl como fos accionistas que la representan, oo han padicipado durante log afios 2048 v
2017 &n transacciones No habituales ywo relevaniss.

d} Compensacién del personal ¢lave de la gerencia -
La compenzaciin de o= gjecufivos clave es determinada con base en su rendimiento y las tendancias deal
rrareada.

21, INGRESOS PROVENIENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ios ingrescs provenianies de centratos can clenies se formeban como Hgue

20138 2097 :

Asientos 13,610 14,361
Enllantala (£ 4,309 7119
InzpnoriZante F20) AfG
Fomos Iz 270
Weslidura 447 dd ]
Tanguae 215 270
Prlluleratios B2 106
Crros a1 205
21,452 23,330

i Corresponde 2! servicio de ensatnble del aro con la llama de fps vehiculos, gon lo cual e enfrega un solo

poducta de ara - larla.

22. COSTOSY GASTOS POR SU NATURALEZA
Al 31 de dislermbre de 2018 y 2017, [es costos v D2stos se formaban como sigue:

2018 017
Lewin TR wEniaT 19 D42 ) 528
Gastos de adminlsiracian y ventas 1.01% 1,298

20,561 21,927 |
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Notas a [0s estados financieros (continuacion)

23,

24,

Lin detalle de cosfos v gastos par s¢ naturalezs es como sigle

ConsEmae de matenag primag v malerialos
Benoflclos & emplaatdos (i
Depreciacion

Hanargras y sernvicios

Seruros

Mantenimiento

[Mpuestes v contrbacianes

Semicioe basleas

Olraz gastos

M Undefalle de gastos por bencflcios a emplead os G como slgua:

Sueldos v salarics

Beneficips sociales v otros beneficios
Participacian 8 rabajadores

Aportas a1 [ESS

Reneficios definidos

Caspidno intempesivo

PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOQS

Contrato genérico de provision de hienes y serviclos

20138 2017

16,415 17167

2285 =908

46% 405

26 GNE

227 i

226 249

108 g%

T7 a3

497 258

20,561 21927

2018 2017

1,210 1,431
513 B39
232 337
167 152
102 a9
B2 7
2,266 2,908

La Compafia mantiene suscrite un contrato de provisién de bienss v servicios con fmnibus BB Transportes 5.4,

para la enlrega de pares y piezas y el ensamble de aro - llanta, Eate confrato es de plazo indefinido.

ADMIMISTRACION DE RIESGOS

a} Gesticn de riezgos financlerns —

En el surzo normal de sue negocios v actividades de Ohansiamienta, la Compahia estad expuesta & distintos

riesgos de naluralerza financiers que pueden afactar ce manera mas o mencs significativa al valor econamico

de sus flujos v activps ¥, 8N consecuensia, sus resultados.
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Noias a los estados financieros {eontinuacion)

l.a Compafita dispone da una organizacién y de sistemas da infomiacidn, administradoe por @ Gerencia, que
perniten fdentificar dichos riesgos, determinar sU magnsud, propener al Directono medidas de mitigacién,
ejecutar dichas medidas y ¢controlar sy efectividad,

A conftmuacitn se presenta vna definiclon da 0= riesgos Que enfrenta la Companla, una caractanzacion v
suantificacion de eetos y una descripeien de lae medidas da mifigzcion astuaimeni en uen por parta de kg
Cormpanla, ei es el caso

[l Riesgo de crédita—
El riesgo de credito se refisre 2l nesge de gue una de las paries inclimpls con sus obligacicnes
contractuales rescltando en una perdide Ansnciere para la Compefila. Les estrategias que ha definikdo la
Compafiaz para mangjar sl risens de enédite por sada fipo ds cartars 2 describen 2 continuacadn. Las
cLentas por sobrar comertizhes estan compuasias por compafias relacionadas v otros clisntes terceros.
La Cormpafla realiza aproximadaments el 88% da sus ventas a sy compariia r=lacionada y accionista
Grnibus BB Transporties S.A., aparte de Omnibus BB Transportss S.A. Iz Campafiz no mantizns
expasiciones de riesgo de erédito significalivas con ninguna contraparke, La concentraciin del riesto de
cradita relacicnade con Gmnibus BB Transpores 5.4, supsra ol B5% del fotal da i@ carera, porlo que ias
exposicicnes al riesgo dependan pringipatiments de Ja capacdad de pago de su relacionada. Finalments,
rezpects a cligntes terceros, astos correspanden a grandges compaiiiss privamas, & ias cuakes s= 185 han
aplicada rigurozas procediméientos de evaluacion de fesgo crediticio previo ctorgamiento de credito y de

la realizacidn de venias,

{iii Riezpgo de liguider -
La principal fusnie da liguidez de la Compatiia s &l lujoe provenienie de =us actividades ordinarias. La
Compafiia mansja el risegn e liquidez rmantenionds reserss, fadlidades financieras adecuadas,
raonitoreando continuamends los Auics de efectivos proyectados y reales y concllianda los peries de

venoimiento de ios activos ¥ pagives financisres,

(I} Rlasga de capltal —
La Compania gestiona su capital para asequrarse que esiarg en capacidad de confinuar como emgiesa
en rarcka miertras que maximizan el rendimiento 2 sus accionistas 2 traves de 3 optimizacidn de |oe

saldos d= deuda y patrimoenio.

25. EVENTODS SUEBSECUENTES
Entra 21 21 de diciembre del 2008 v |a facha de emision de los estados financienas no g2 produjern eventas que en
opinidn da la Gerencia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

e ' y L1 ! 4n
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