ELASTO 5. A,

NOTAS & LOS ESTADDS FINANCIERQS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE

1. INFORMACION GEMERAL

Elasto 5.A. 5 una compaiia anonima coenstitui
es Bartolpme Sdncher NF4-D4 y Antanio Basan

El abjetivo principal de la Compadia es 1a fabri

PEL 2017

en gl Ecuador. Su demicllle principal
Fanarmaficana Morte Km & 1%,

cign v chmercializacion de pig:as de

poliuretanag, asi comp, la cumerclalizacidh de paftes y plezas para 1a Industria
automolriz. Su principal cllente y acclonlste m
.4, al cual le wvende un promedio del 91% de s§ produccion anual,

arttario es Omnibus B6 Transportes

AF 21 de diciembre gel 201F v 2016, el personalltotal de la Compania alcanza las 175
trebajadores.

La Informaciéon contenida en estos estados finan
Administrac:an de la Compafia,

2.1

2.2

2.3

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Cieros es responsabilidad de la

Declaracion de cuampliimiants - Los est
confarmidad con las Normas Internaciona
emiticas par gl Conseje d2 Normag Lntern

Moneda Foncional - La moneda lyngiana
Estadas Unidos de aAmérica [U.S. dédlar], !
Eruadar,

Bazes da preparacian - Los estados fin
bases del costo histdrico, tal come se exp
mas abaje. El costo histérico estd basado
la cantraprestacidn dada en el intercambii

daos financieras han sido preparados de
de Informacion Financiera (MIIF)
clonales de Contabilidad {IASE].

do |a Compafia es el Dolar de los
cuadl es |a moneda de circulacitn en &l

cigros han clde preparadaos scbre [as
ca an las politicas contables incluidas
generalmente en el vafor razonable de
de bienes y servicies,

El wvalor razonable es el precio qua se rel:itl‘iria por wancer un activo o el valor

pagado para transferir vn pasiva entre pa
valaracldn, Independientemente de si ese
estimado utilizando otra técnica de valora

icipantes de un mercado 2n |a fecha de
orecio es directamente observable o
in, Al estimar @l valer razanable de un

2ctlvo o un pasivo, la Compaiiia tiene en quenta las caracteristicas del activo o

pasivo que los participantes del mercado
activa o pasivo 3 |2 feche de medician. El
o de revelacion en |os estados financiems,

mimarfan en cuenta al fijar el precio del
valor razonable a efectos de mediclon y
e datermina sabre una base de este

tipe, a8 excepcign de las mediclones que tigne algrnas similitudes con el valer

raxonable, pera no son su valor razonable
ce la HIC 2 o el valer gn uso de la NIC 26

tales como el valor netp de realizacion

Adiclonalmente, a efectos de la informacidn financiera, [as mediclenas efectuadas a

valor razonable se clasifican en el alvel 1,

P o 2 con base en el grado de
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2ok

L5

L5

impertansa &e o Insumos para 2 medicion del valor ra-onghle en su totalidad,
los cuales se describen a continuacidn:

Mived I San precios cotizados (s5in ajustar) en mercadas ActivDs para activos o
pasivos identicos que la entidad puede acoeder a la fecha de medicidn.

Mivel 21 Insumos distintos a los precios cotizados Incluldas en el Nivel 1 gue sean
chservables para &l activa 0 pasivo, va sea directa o indirectamente.

Nyl 30 Insumos, son datos ng ghservables para el active o pasivo,

Los iImportes de tas notas 3 fos estados financieres estan expresados en miles de
1.5, dalares, excepto cuando 52 especifigue o contraria.

A continuacién, se describen las principales politicas centables adeptadas en la
preparacion de estos estados finandieras.

Efectivo y mquivalentes da efsctivo - Incluye agueflas actives finandieros
liquidos, depdsttes e Inverslones financieras liquidas, que se pueden
transformar rdpidamente en efettive en un plazo Infarior a trec meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adguisicion ¢ de produccidn o valer
neto realizable, el menor. Son valuades al costo promedio ponderado, Las
importaciones en transito 58 encuentran registradas a su ¢astn de adguisician, Los
tnventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por ohsclescendia,
la cual es determinada en funcidn de un analisis de [2 poslbllidad real de
utilizacion en la produccian o venta,

Fropladades, plants y equipo

2.6.1 Madicldn an af momanto def reconocimilento - Las partidas de
prapiedades, planta ¥ equipo s medirdn inidalmente par su costo.

El costo de propiedades, planta ¥ equipo comprende su precio de
adfuisicidn mis todoe los costas diractamente relacionados con |3 ubicacion
¥ |a puesta en condiclones de funcionamiento,

2.6.2 Medicién posterior a#l reconocimiento: modein dal costa - Despues def
recanacimienta inlclal, las propledades, plante y equipo san registradas al
costo MEnas |3 depreciaction acumulada ¥ el importe acumulado de las
perdidas de deterioro de valor, 0 caso de existir,

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan g resultades en el
perinde en que 52 producen. Cabe sefialar, que algurnas partidas de
propledades, planta y equipo de |a Caompafia, requieren revisiones
perindicas. En este sentido, |as partes objeto de sustitucidn son
recencridas separadamente del resto del activo y con un nivet de
disgregacién que parmite depreclados en ol perindn que medie entre |a
actuzl ¥ hasta la siguiente reparacian,

2.6.3 Méroda de depreciactén y vidas otifas - Fl costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipn se deprecia de acuerdo pen 2l métode de finea
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2.7

2.8

racta. La vide otil estimada, valor

fesidual y método de gepreciacion son

revisados al momento de su acti\raEIE(i{':n yfo ajustes de adguisiclén, slendo el

efectn de cualguier cambio en el g
prospactiva.

A contiuacion, se presentan las p
¥ equipo v las vidds Otiles usadas

Hem

Edificlos e Instalaciones
Maguinaria ¥ equipg
Yehiculos

Muehbles v equipos de oficina

imadn registradg sobre ung base

ncipales partidas de propledades, planta
h ol caleulo de |3 depreciacion:

i atil fen afes)
20 - 30
& - 20
5-10

10

Equipos de computacion v softwarg 2

Retiro o vantx de propladadex,
que surja del retirc © venta de una
g5 calculada comeg la diferencia ent
del activo y reconocida en resultad

2,64

En casa g2 vonta o retiro subsigug

pianta y egquipo - L2 utilidad o peérdida

partida de propiedades, planta y equlpo
e ol preclo de venta v el valor en libros
DS,

nte de propiedades revaluadas, «| shlda

de |3 reserya de revaluacian es trafisferide direstamente a utihdades

retenidas.

Propiedades de& Inversibn - Son aquella
plesvallas o ambas y se miden inicialment
transaccidn,

mantenidas para producir rentas,
al goste, incluyenda los costos de la

pperativg para ganar rentd o plusvalia se

ontabilizan como propiedades de

Las propiedades de la Compania manteni]as bajn contratos de arrendamiento

Inverslon., Luego del reconecimiente inic
registradas al costn menes (& depreclacian
las pérdidas de deterioro de valor,

La wida «lil utillzada por |a Compafia en |z

[, lax propiedades de INVErsion son
acumulada ¥ el importe acumulado de

depreciacian de edificlos, clasificados

camo propledad de inversidn, es de 30 aigs,

Lna propiedad de inversidn s¢ da de baja
la propiedad de Inversion es retiraca pe

ragibir beneflclos econémicos futuros de =
fgue sur]a de la baja de |a propiedad {calcy

| momento de su disposiziin o cuanda
nentemente de use ¥ No S8 ASperd
;a2 baja. Cealquler ganancia o pércida
lada came Ia diferencia entre las

Ingresos par venta netes y gl importe en Ibros del active] se incluye én les

resultedos del perindo en ol cual se dio de

baja la propiedad.

Daterinre del valor de Jox activos fan

bim= - Al final de cada perigda sobre el

cuzl se informa, la Compadia evalia los vdlores en libros de sus acthves tanglbles 2
fin de determinar si ex:ste un indicativo o que estes activos han sufrido alguna

perdida por deterioro de valor, En tal ¢a

, e caloula el importe recuperable del

gctivo a fin de Jetarminar el alcance de la|pérdida por deterioro {de haber alguna).

Las pérdidas per deteninro S& reconocen ijmediatamente en resuliadas.




2.9 Impuestos - El gacto por impuesto 2 la renta representa |a suma de! impueests 2
la ranta par pagar carnente y el impuaste difando,

2.9.1

.82

Z2.9.3

Impussto corrlente - Se basa en la utilidad gravable (tnibutaria}
registrada durante el afg. L3 utilldad gravable difierg de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos g gastas impenibles o deducibles
¥ partidas que no serdn gravebles o deducibles. El pasivo de la Compani(a
por concepto del impuestn corrlente se calcula utilizando las tasac fiscales
aprobadas al final de cada periodo,

Impuestos diferidos = Se reconccen sobre [as diferencias temparanas
determinadas entre al valar en libros de Ios activos ¥ pashvos Incluidos en
o5 eztadas financlercs v sus bases fiscales, Un pasive par Impuesto
diferida =& reconoce generalmente para todas las difarencigs temporarlas
imponibles, Un active par iImpuesto diferido se reconges par todac |as
diferanciac temporaras dedociblfes, en la medida en que rezplie probable
que |a Compania dispgnga de utilidados gravatles futuras contra las que 58
pedria cargar esas diferenclas tempararias deducibfes, Estocs activos v
pastvos no e reconocen si las diferencias temporarlas surgen det
reconggimignta iniclal {distinto at de la combinacion de neqacios) de ptros
activos y pasivos en Ung operacion que ng afecta la utlidad gravable
(tributania) ni la contatfe. Ademas, (o5 pasivos por impuesto diferida no s
reconacardn gl a diferencra temporal surge del recanacimiento inlcral de ka
plusyalia,

El importe &n libros de up activo por ImMpuestos diferidos debe someterse 2
revigidn al final de cada pericdo schbre el que se inferme v se debe reducir,
en la medida que estime prabable que ne dispondra de suficiente utilidad
gravable (trbutarla), €n el future, como paqa permitic que sa ecupers (3
totaligad o una parte del active

Los activoes v paclvos por impuestas diferidos se miden empleando |as tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en &l perigds en ol que el activo
ue reallce o el pasive se cancele, basgncose en las tagas { leyes fiscales)
ou® hayan sido aprobadas o practicamente aprobaday al final del perinde
cue ge informa.

La medicion de 165 pasivos por Impuestos diferidos ¥ los activos per
impuestos diferidos rafiojard (35 consacuencias fiscdles que se derivarfan de
la farma en que |3 entidad espera, al final del pericdo sobre el que s
informa, recuperar o igueidar ef imperte en ibres de Sug actives y pasivos,

La Compailz compensa activos par impuestos difenidas con pasivas par
impuestos diferides si, ¥ 50! 5i fiene recomoCide legalmeante el derecho de
compensarlos, frente & la miema autarldad flscal, 103 importes reconecidos
&t Bras partidas y la Campania tiene ia intencion de liguidar sus ackivas y
pasivos como netos.

Impuwnsins corrfantes y diferldos - Se reconocen como ingreso o gaste,
¥ 500 incluides en €l reseitado, excepto en 1d medida en que hayan surgido
dE una transaccidn o Sucesa que s recoftoce fuera de| resultado, ya 522 en
otra resuftado integral o directamente en el patrimonig, en cuye caso el
imMpueste tamblén s reconace fuera dal mesultado.
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2.10 Proviziones - Se reconocen cusndo la Cgmpania tiene una obligacian presente
{ya sed legal g implicita) come resultada §& un suceso pasade, &5 probable gue la

Compadia tenga que desprendarse de rec
L Bronormicos, para cancelzr la obligacian,
importe de la phligacian.

EF importe reconocido coma provision deb
necesario para cancelar la ebligacign pres
er cuenta Iog rlesges v [as Incertidumbre
L provisién usands gl fluje de efectivo est
su importe en libres representa el valor a
efacto del valor dul dinerg un wl tiemps £9

Cuando se espera la recuperacidn de algu

rses que incarporen beneflooc
puede hacerse una estimacian fiabie del

cer la mejor estimacion d¢el desembolso
nte, 2t final de cada perindn, teniendn
correcpandientes. Cuando se mide una
do pard cancelar la obligacidn presente,
ual de dichg flujo de efectivo {cuandg el
rmateriall.

nos o todos los beneficios econQmiogs

recueridos para cancelar una prgvisidn, sj reconore una uenta por cobrar camo

e un activa gl es virtualmente sequra que s
cuenta por cobirar puede ser medido con fi

0 2.11 Benaficiox » amplasdos
2.21.1 Baneficios definidas: Jubil

» dexmhurcle - El costo de [os bens
intempestiva, jubliacidn patronal

reclblrd o] desembolso v €l monto de |a
ahilidad

patronal ¥y borificaclén por
cios defimidus [bonificacion par despido
y bonlflcacidn por desahucio) es

deterrunade utihzando el Hémd-:rl:je la Unidad de Crédito Proyectada, oon

valeraciones actuariales provecta

a5 al final de cada pericndn.

Los costos por servicio presente

pasade se reconocen vh o resultado del

. afn en el que se qenaran, Azl como el Interds financiero generado por las
obligaciornes de beneficios definidps.

Las nuewas medicrones, que comprender [as ganancias v pérdidas

actuariales, 52 reconecen en &l &
abono a otro resultado integral,
® reconocimienta de las ganancias

da de situacldn financlera con Ccargo ©
el pericde 2n que 52 producen. El
pérdidas acteariales en otro resultado

integral s reflejan inmedlatamente en las ganancias acumpiadas ¥ no sen
raclaslficadas a |a utilidad o pérdiffa del periodo,

o 2.11.2 Participacion a trabajadores -
gackn por la participaclon de [os &

| 3 Compafia reconoce un pasivo ¥ un
abajadores en |las utilidades de la

& Compaiia. Este beneficio se caf;:rla a la tasa del 15% de las ulilidades

liguidas o contables de acuerdo

n disposiciones (agales,

2.12 Reconocimiento gda Ingresox - Se calculan al valor razonable de la

cahtraprestacsdn cobrada o por cobrar, tediendo en cuenta el imparte estimads de
cualquler descuents, bonificacidn o rebajajoemercial gque la Campafia pueda
otorgar.

2.12.1 Venta de Bienes - Se reconpcen|cuanda [a Compania transfiere los
riesgos y beneficins, de tipo significativo, deflvados de la propiedad de los
bienes; el Importe de los ingresoq v [os costos incurridos, g por ingurrir, an
refacion con |a transacci¢n pueded ser medidas cen flabllidad v es
prebatibe gque 13 Compafiia reciba |os beneficios economicos asociados con
la transacclén.
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2.13

2314

2. 15

2.16

217

2.12.2 Ingresos por Infarecas - Los ingresos por interases san registrados
sohre una base de tiempo, con referencla al capital pendiente y & |2 tasa
de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala las flujos de
efective Futuros estimados a lo largo de 1a vida esperada del instrementa
financiera, cuando sea adecuado, en un periodo mas certe, ¢on el Importe
neto en librgy en el recanacimiento nicial.

2.22.3 Ingresos par alguiteres - Ly palitica de |la Compania para el
recanocimigita de Inqresos provenientes de arrgndarnienios speratives 5o

deseribe o0 [a Nota 2,13

Arrendarprientos - Se clacifican como financieros cuando fos términos del
grrengdamients transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos |os riesgoes v
beneflcios inherentes a |2 propiedad. Todos [os demas arrendamientos &
clasifican comg gparatives.

2.13.1 Lm Compaiifa come arrefrdador - E| Ingreso por concepta de alguileres
bajo arrendamientos operativos se Freconoce empleands 2l método de
linea recta dutante el plazo correspondienta al Arrendamisnto,

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los oestos y gastos se
reconocen 2 medida gue son incurrddes, Independlentemente de |z fecha en que S&

haya raalizado el pago, ¥ se registran en ! periodo en el qua Se cenooen,

Compensacibn de saldos y transacciones - Como notma general an los

estados finanrieros no 58 compensan s activos y pasivos, tampoco los ingresos ¥
gastos, salvo aquellos casas £n iog que |3 compensacion sea requerida o parmitida
por alguna norma y esta presentacidn sea el refleja de |2 esencla de fa transaccian,

Los INGQresos v gestos con origen en tranpsaccipnes que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion ¥ la Compaiia tiens |a
intencran de liquidar por su importe neto o de realizar &l activo y proceder al pago
del pasivo de farma simultinea, =g presentan netos en resultados.

Instrumentos fingocierags = Los activoe y pasivos financieros se reconpoen
ceande |a Compafila pasa a formar parte de |as disposiciones contractuales daf

hnstrumento.

Lo activas v pasivas financleras se miden inicialmente 2l valor razonable, Los
rostas de transaccion que son directamente atribuibles a fa adguisicidn & emisin
de activos v pasivas financieros (distintos a los acthwos y pasives financleros
designados al valor razonable eon camble an los resultados) se agregan o deducen
del valor razanable de lps activos o pasivos financierss, cuande s2a aproplada, al
momento el reconpgcimisntg inicial, Los costos de transaccidn directarmente
atribuibiles a [a adquicicidn de ackivae o paslvos financiercs designados al valor
razonahble con camblo en los resultados se reconncen de inmediato en €1 resultado
del perioda,

Acthvox financierog - Lo activos financieros se clasifica dentro de [as siguientes
tategortas: "inversiones mantenidas hasta el vencimients - olros actlvos
financieros™ ¥ "cuentas par cobrar comerclales y otras cuentas por cobrar”. Le
clasificacién depende del propdsito con Bl gue se adguirieron (oS IRNstruMmantos
financiercs ¥ se determina al momento del reconacirmienta inlcial, Las compras o
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wventas requlares gde activas fnancleros eof meconocldas ¢ dadas de baja 8 la fecha
duo la fransacclén. LS compras o ventas regulares son todas aquellas compras o

ventas de ectivos financieros que reguier
de tiempo establecida por una regulacion

2171

2.17.2

2.17.3

2.17.4

Mérodo de la taze de intercs
efectiva g5 un meétodo de cllculn
financlera v de Imputaclion del in

la entrega de actives dentro del marco
acirerds en el mercada.

ive - El métods de |a tasa de inkerds
el costy amortizads de un instrumento
resn financiero a lo largo del periodo

relevante, La tasa de interés efedtiva es |a tasa de descuento gque iguala
exactamente los Aujos de efectivy per cobrar ¢ par pagar estirmados
(incluyendo comisidn, puntes basjens de Interesec pagados o recibidos,
Ccostos ce transaccion w otras prifias o descusntos que estén incluidos en
€| calculo de |13 tasa de interas efgctiva) 3 o largo de |a vida esperada del
instrurmento financiers ¢, cuando Fea adetuadn, en an parloda mas carta,

con gl importe neta en libres an

Los ingresgs san reconggides sob
pard los instrumentss de deuda
clasificados al valor mzonable co

Cuantas por cobrar comercis
actryos financieras ng derivades
san cotizadas en un Mmercadn actl
otras cuentas por cobrar son me
métpdo de la tasa de interds afae

rasofocirmbento nicial.

g la base d& la tasa do interds ofactiva
ctintos & las activos financieros
cambio en fos resultades.

% y ofras cuenlas por cobrar - 2gn

n pagos fijos o determinables que no

a. Las cuentas por cobrar comerciales ¥
dos al costo amartizado usando &l

iva, menos cualquier deterioro e valor,

Los ingresos por intereses se recdnocen aphcando la tasa de interés

efectiva, excepto por |as cuentas

or cobrar @ corto plazo cuandg el

reconocimients del intergs rescitd mmaterlal.

Inversiones mantenidas hasi

af yencimlanin - Ofrax activox

finarnchkerns - Lae Inyversiones mantenidas hasta el vencimiento son

gctivos financieros no derivadas

n pages fijos o determinables y fechas

de vencgirmienta f1as que 1a Compgfia tlene |la intencion afirmativa y

capacidad de mantener hasta el
imicial, las inversiones mantanida
amartizado usands ¢l metodo de
cualquler deterlara.

Dereriorc odef valor de achivos
distintos aquellos designadas al v
resultades son prabados par dete
cobre el cual se informa. Un activ
exista evidencia objetiva del dete
eventos que havan ocurrido desp
los Flujoe ge efectlva futuros esti
afectadaos,

Fara las Inversienes patrimoniale
oue una caida significativa o prol
velar par debajo de su £aska es

ncimienta. Luego del recsnacimlents
khasta 2l vencimiantn se miden al costo
a tasa de Interés efectiva menos

Fnapclerns - Las activas financieros
hlor razonable con cambios en los

Hioro de valor al final de cada perinde

b financiero estard deterigrads cuando
Hgro comd consacuencla de uns o Mas
&5 del reconocimienta inicial del activo ¥
ados del active financiers se han visko

L disponibles para 13 venta, 52 oensidera
ngada en &l valur razonable del titulo
a evldencla objetiva de detericrg.




fara todos lgs otros actives financieros, |a evidencla otjetiva de deteriora
de valor podria inclulr:

Dificultades financleras sigmficatyva del emisor o del obligade; o

Infracciones de |as clausulas contractpales, tales como
ingumplimientos ¢ marac &0 el pago de los Intereses ¢ €l principal; o

. Es protable que &l prestatario entre en quiebra o en otra forma de
recrganizacion finanglers; o

- La desaparician de un mercado activo para eca actlvo financlero
Cebido a dificuitades flnancleras.

Fara ciertas categorias de activos financierss, tormn cuantas camercidles
par tobrar, un active coyo detertoro no ha sldo evaluado individualmente,
¥ 5 evaluado par deterioro sabre vna base colectivae, Entre la evidencia
chjetiva de gue una cartera de cuentds par cobrar podria estar
deterirada s podria Inclule |2 experiencla pasada de la Companiia can
respecto al cobro de los pagos, un incremente en el ndmara do pagas
atrasades en la cartera que suparen & pericda de crédito promedio de 30
dias, asi como camblos observables en |las condiciones ecgngémicas locales
y nacignales gue 52 relaclenen can el Incumplimienta en DS pagos.

Fara los actives financierns registrados al cugto amortizado, ef iImporte de
fa pérdida por deterloro de valor es |a diferencia entre el importe en libros
v &l velor presente de los flujos futures estimades del activo, descentadaos
a |la tasa de Interés efectiva original del ackve financiero.

Para los activas financierns registrados al costo, el importe de la perdida
por deteriaro de valor s2 mide coma la diferencia entre el Importa &n
libros del activa vy el valor presente de los Aujos estimados de efectivo
descontacos a |a tasa de retorno actual del mercado para un activo
financiers simliar. Dicha pérdida por deterloro de valor no serd reversgda
£n pericdos subsiguisntes,

E! Impaorte an ||bros del active flnanclers <2 reduce por la pérdida por
deteriorn de valor directamente para todos los attives financiergs excepto
parg las cuentas comerciales por cobrar, dende e importe en libros e
reduce a través de una cuenta de provisidn. Cuande e conclidera que
una cuenta comerclal par cobrar es Incobrable, se elimina contra la
crenta de provision. La recoperaciin pasterior de los montos
previaments aliminades e convierte en créditos contra la ¢cuenta de
provision. Los camblos en ) Imparte en {ibros de 1a cuenta de provision
52 recenacen en €l estado del resultado del pericda,

Cuanco un activa financlere disponible para la vents es conslderado camo
Sateriorado, 125 ganancias o perdidas acumuladas previgmente
reconocidas en otro reseltado integral sor reclasificadas al resultade del
periodo.

Para los activos fimanceros registrados al costo, si, en un periods
posterier, &l imperte de la pardida por deterioro de welor disminoye vy 12
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2.18

2.19

misma puede estar relacionada d

¢ manera abjetiva con un evento

geurrido |wego de que el deteriorg
deterioro de valor previamente
resultados siempre ¥ coando ef
eh que S& reversa el deterioro no
de costo amartizado en casoe de q
de walgr.

2.17.5 Bajs da un active Mnanchahy -

financiero Unicamente cuando ex
flujox de efectivo del activo finang
los riesgos v beneficlos inherented
la Compaiiia no tansfiere ni retie

de valor fue recanacido, |2 perdida por
anocida 58 reversa con cambio en los
nta en [ibros de 18 1nversidn a la Fecha
ceda el importe que hubiera resoltads
L 52 hubiers reconocido el deteraro

Compania da de baja un activo
ren los derechos contractuales sobre os
erg, ¥ transfiere de manera sustancial
a |la prapledad del active finanglarg. Sij
e sustancialmente todos los nesgos v

beneficios Inherentes a la propleddd v continda eteniendo el control del

activa transferido, |la Companiia rel
obligacidn asociade por los valored

Fasivos Mnancieras - Los instromenbos
Financieros de ronformidad con 1A sustanc

Los pacivos financleras se clasifican como
Compania tenga derecho Incondicional de diferir ¢l pago de |a ebligacidn por lo
mengs 12 meses después de |a fecha del g

2.18.1

2.18.2

Aplicackén de Normas Intsrnacionalnx

Préstamos y Cuentas por pugl[;
va

son pasivos fimancieros, ng deri
MG Cotizan en uf mercado activo.
(incluyends [as cuentas por pagar

ConGCe sU particlpacien en el active y |a
Que tendria que pagar.

deuda o son clasificados como pasivaos
del aeuverde contractual.

Jasivo corriente a menos que 1a

stado de situacdn finanoera.

- Los préstamos ¥ cuentas por pager
o5 con pagos fijos o determinables, que

Lus préstamos v partidas por pagar
coMmerciales) son medidos al costo

amecrtizado utilizando el método de la tasa de Interés efectiva menos

cualguier deteriong de valor.
El pariodo de crédite promedio pa

La Compafia tiene implementada
para asegurar que todas las cuen
can los términes crediticios pre ag

Axj» da un paxivo Ananclaro -
financlero si, ¥ solg s, expiran,
Compafia- La diferencia entre el
dadn de bhaja ¥ la contraprestacis
resultado del periodo.

@ lag compras es de 70 dias.

politicas de mangjo de riesgn financiery
S por pagar se paguen de conformlidad
brdados,

revizedaz gque son mandatorigrmenie

Durante el afio &n curse, la Compania ha
MNIIF emitrdas por el Consejo de Normas I
gque ey mandatoriamente efactiva a partir
packeriarrmente.

| a Compaiiia da de baja un pasivo
celan o cumplen las cbligaciones de [a
mporte en libros del pasivo finanglorg
pagada y por pagar se reconace en el

Informacién Financlera nuevas y
ivas en ef ana actual
licada la siguiente modificacion a |as

ernacionales de Contabilidad (JASE], ¥
el L de erera del 2017 v
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2.20

Modificacionez 8 |la NIC F Inlciativa de revéelacidn

La Compaiiia ha aplicado estas modificaclones por primers vez en el afin en cursg,
Las modiflcaclenes requleren gue una entidad revele informacion que parmita a los
usuarios de [os estados finadnclengs evaluar lgs cambios en 1as obligaciones
derivadas de las actividades de financiaclon, inclevenda tantd {0 cambios gue son
en afectlvo como aguellos que ne soun en efectivo. Los pasivos de la Campafiia
provenientes de actividades de financlaclén consistan en préctamaos (Nata 10).

Normaz nueves ¥ revizsadas amitidas, perg aun nmo efecHvas - La Companiia
no ha aplicado las siguientes Mormas Internacionales de Informaclén Financiera
(MIIFY nuevas y revisadas que han sido esmitidas, perd a0n ng son efectivas;

Efectiva a partir de
pericdes que Inlclen an

NIIF Titulg 2 despuss de
NIIF 9 [nstrumentos financieros Ernero 1, 2018
MN1IF 15 Lhgresas pracedentas de contratos con

clientes [y respectivas aclaraciones] Enero 1, 2018

Se permite la aplicacién antidpada de astas normMas Levds y revisadas.
MIIF 9 Instrumentos financlaros

La NLIF 2 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y mediclén da actlves financleros, Esta nonma se modificd
posterigprmente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificactdan
y medickdn de pasives financlerns, asi come sy baja en los estados financieres, vy
an noviembre del 2013, induyd nuevos requisitos para la contabllldad de coberturs
general. £n julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo slgulente:

+ Requerimientos de deterigrnz para activos financieros vy,
Modiftcaciones imitadas a les requisttos de dasificacidn y medicicon al introducir
una categona de medicién a “valor razonable con cambios on atro resultade
Imtegral®, para ciertos instrumentos deudores simples,

Eegquisitos claves de [a NIIF 9

«  Todas Ios activos financieros gque se clasifican dentro del alcance de la MIIF 95,
e recanocerdn posterigrmente a su costo amortizado o valor razonable,
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentra de un
modelo de negocis cuyo objetivo sea ¢l de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, ¥ que tengan flujos de efectlvo contractuales que son
unicamente pagos de capital e Intereses sobre el capital pendiente por |o
general se miden al costo amortizade al final de los periodos contablec
posteriores. Los Instrumentos de devda mantenides en un modelo de negocio
cuyg objetivo se compla tanto al recaudar los Aujes de efectiro contractuales
coma por la venta de activos financiergs, y gue tengan términos contractuales
del attive financero que dan [ugar en fechas espaclficas a flujos de efectivo
que s¢la constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendliente, san medidos a valgr ragenable con cambios en otro resultado

-17F -
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imbegral, Todas \as atras Inversiones ok deuds v de priFATMoNIT 58 Miten a sus

valores razonables al final de los perd
la MIIF 9, las entidades pueden hacar

os contables posteriores, Ademas, bajo
na eleceldn Irrevocable para presentar

an otro resultado Integral, los cambios posteriores en el valor razonable de gna
inversion &n acciones ¢ participacienes|de patrimonia (ne mantenida para
negociar ni que incluya una coenslderacin confingente réconocida por el
Ccompradof €0 vna combBlnacion de negpcios de acuerde con NIIF 3}, v solg con

el ingresg por dividendos generaiment:

En |la medicign de o5 pasivos Ainancte
cambins an resoltados, la NIIF 9 requi

reconocide en el resultado del perioda,

5 designados a valar razgnable con
re gue el importe generads par camblo

en el valor razonable del pasivo financipro que sea atribuitrle 8 cambios en &l

Flesgeo de crédito del referido pasivo,
menos quée, el reconoeimienty de os e
credito del pasivo en otro resultade In
el resultado del perigdo. Los cambios

presente an otrd resuliado integral, a
ctos de los camblos en el rlesgo de
ral genere yna asimetria contable en
n el valor razonable atribuible al rlesga

de crédito de un pasive financlers ng spn posteriormente recasificados al

rasultade del perictde. Segin la NIC 3
el valor raZzonable del pasiva financlie
cambiog &n resultddes se presenta en

, la totalldad del importe del cambig en
designado a valor razonable con
| resultado def periodo.

Respecto al deterioro de actlvos financieras, 1a NITF 9 establece un modelo de

datertarn por perdida crediticia espera
pérdida crediticia incurrida, de confar
deteripro por pérdida crediticta espera

las pérdldas crediticias esperadas y car
esperadas en cada fecha de reparte pa

crediticio desde el reconocimients inici
que oCurra un evento antes de que sg

La NIIF 9 mantlene o9& bres Lipos de m

que en |a actualidad se establecan an |
los tipos de transacciones elegibles par

mucho mas Fexibles, sspecificamente

[
ce clasifican camo Instrumentoas da cn§

riesgo de partidas no financleras elegl

Adernds, 2 ha revisade ¥ reemplazadd

para medir |a efectlvidad de la cobertu

a, contrario al modeln de deterioro por

dad cor la NIC 39. El modele de

a requiere gque una entidad contabilice

thios en esas pérdidas crediticias

fa reflejar los cambios en el riesgo

Ilelc En otras pﬂlal?rﬂs, Y8 0O eSS AaresAng
angzcan las pardidas crediticias.

canismes de cortabilidad de cobertura,

NIC 29, De conformidad con la NIIF 9,

5 |3 contahlidad de cobertura son

| ampliar [os tipos de instrumentos que

Hura y los tipos de componentes de

s para |a cantabilidad de cabertura,
la prueba de efectividad por el principlo

. También se afadiersn

de “relacidn econdmica®. Ya no se req£ere de una evaluacion retrospectiva

requerimientas de revelacidn mejorad
riesgo de una entidad,

sobre las actividades de gestion de

A la facha de emislon da los ectadns finandieras, |a Administracidn de la Compania
se encuentra en proceso de evaluar el imppeta de i NITF 9 en sus estados
Financieros, razon par lo cual, no se puede|determinar los efectos de |a aplicacién
de |a referida norma en los estados financfros v sus revelediones; sin embargoe,

cuando el proceso de analisis termine se
NI1f 15 Ingresos procedantes da cont

La MLIF 15 esteblece un solo modeln oxten

entidades en &l registro ¥ reconoccimiento

con cllentes. La NIIF 15 reempilazara el ag

determinaran tops posibles efectos,
ratos con log clientes

o y detallade que deben utilizar las
€ ingresas procedantes de conbratos
tual lineamiento de reconocimlients de
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Ingrecos, Incluyends |4 NIC 18 [ngresos, |a M1C 11 Contratos de Construceldn vy bas
interpretaciones respectivas an la fecha on que entre en vigencia,

El princpioc fundamental de |8 MIIF 15 85 que una entidad deberia recanocer el
Ingresa en la medida gque represente la transferencia de bienes o servicios
establectdos contractualmente a los cllentes, &n un impoare gue refleje la
contraprestacion que 2 entidad espera reciblr 8 cambio de esos blenes o sarvicles.
Especificamenta, la norma afiade un medelo de 5 pasos para contabilizar el
ingresa:

Pacg 1: Idenlificar €] contrate con los clientes.

Paso 2: Identiflcar as ebligacicrnes de gjecucién o desempefic en el contrato.

Faso 3 Determinar €l precio de 12 transaccidan.

Fase 4: Distribuir el precio de transaccion a las obligadones de ejequcion del
contrato.

Faso 5: Reconocer el ingreso cuande (o en [a medida gque) |a entidad satisfaga Ia
ohligacian de ejecucldn,

Segun la N1JF 15, upa entidad contabtliza un ingreso cuanda (o &n la madida gque)
se catisfaga una obligactdn de ajecucidn, &5 decir, cuands &l “control® de los bienes
¥ SErvicios relacionados con una obligaddn de ejecucién particular es transferido al
cllenta. Se han atiadido muchos mds lineamientos detallados en la M1IF 15 para
poder anallzar situaciones especificas. Adernds, |a N1IF 15 requiere amplias
revelaciagnes,

En abril 2016, el IASE emitld “Cladficaciones a la NIIF 157 en relacion a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideracinnes da princpal versus
agente, asi como una Guia de aplicacian para licencias,

La Compaiila reconooe log Ingresns par 3 venta de piszas de pelivretang, asi
Como, 1@ comercializacion de partes v plezas para la industrla automokriz. A &
fecha de emision de los estados financieres, |8 Administracion, de |la Compaiia se
encuentra en proceso de evaluar el impacto de la NIIF 15 an cus ectados
finanderos y sus revelaciones, cuando el andlisis termine se determinaran los
posibles ajustes,

ESTIMACIDNES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estadns financleres en confarmidad cen RIIF requiers
que [a Administracion realice ciertas estimaciones y astablezca algunos supuestns
inherentes a |a actividad econdrmica de [a entidad, cen el propdsito de determinar la
valuacidn y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estades
financieros. En gpinidn de la Administracion, tales estimaclones ¥ supuestos estuvleran
baszados en |13 mejor utllizacidn de la Infarmaclion disponible al momento, los cuales
pudrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacian, se presentan las estimactones y Juiclos contables orltioos que la
Adminkstracidn de |a Compaflia ha utilizado en el proteso de aplicacion de los criterios
contables.

3.1 Detarforp de actives - A 13 Fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que s& considere necesaro, se anallza el valar de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos actives hubleran safridn una perdida por

=19 -

- OO o OO



X4

EFECTIVD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

deteriorn, En Caso de que exista algln indicio se reailiza una estimaclkon del

imparte recuperable de dicho activa, 5i =4
generan flujos de efectivo de forma inde
ta unidad generadora de afectiva a fa que

Las perdidas por datertorn reconocidas en
revertidas cuando se produce un camblao e
recuperable incrementando el valor del a
def valor en llbros que af activa hublers te
por deteriorg.

trata de activos identlficables que ng
ndlente, se estima la recuperabllidad de
rtenece el activo.

Lin active en perdodos anterdores son
1 las eskimaciones sabre su impore
wo con abono a resultados con el limite
ida da rmo haberse reconocido b3 perdida

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, |a Ca
de activas ¥ ne se identified Indicigs de de

Provizlones para obligacionas por ban
laz provisignes para abligaciones por ben
factores que son determinadaos en funclion
vanos supuestos, Estos supuestos utlliza
extay obligadones incluyen una tasa de d
supuestos impacta en el valor en libros de

El actuanio contratado por la Compafila pa
tasa de descuento, [a tasa de mortalidad

reportedos par |a Administraclén de la Co
de interés que debe ser utilizada para det
futurns de caja estimados que se espera v
abligacién de estos beneficlos, |a cual se d
rendimientos del mercadao, al cierre del an
gmpresariales de alta calidad en la moned

Estimacidn da vidas jiffas gde vehicy
estimacidn de las vidas atiles y &l valor re
menciohadn en la Nota 2.6.32.

Impuesio & 1la renty diferiga - La Comp
iImpuestos diferidos canslderande que bod
y |a base tributaria de los activos ¥ pasivos

pafia reallzd un analisis de deteriora
AQro que requieran una provision.

ficiox definidas - El wvalur presanie da
icios definidos depende de varnios

2 uh célouln acluariat basados en

< para determinar el valar presente de
uentg, Cualquier cambio en los

las provisiones de estos beneficlas.

a reallzar &l chlcule actuaral, utbllizx (2

de rotacion al iinal de cada ano

pafiia. Lo taza de desouento es 1a tasa
rminar el valor presente de los flujos

n a ser requerides para cumplir con la
terminga gtlltzands como referencla los
, correspondiente a bonos

en |la que 5e pagardn los beneficios.

maguinaria y squipe - La
idual se efectian de acuerdo a lo

fia ha realizado 12 estimacién de suy
las diferenclas entre el valor en bros
se revertiran en el futuro.

El efectivo ¥ equivalentes de efectivo come se muestra en gl estada do fufo de afectivo

puede ser concllliado con las partidas relacionadd
la siguients manera:

Efectiva

Banoos

Fonde de inversitn
Orros

Total

< 2 el estado de situacicn financiera de

1712417 F1/1 216
3 2
1,354 553
1,307 1,803
& B
4,500 L1739
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Baneos - Comprenden depdsites en efectivo que |2 Compahia mantlens en fuentas
corrientes de disponibllidad Inmediata, que 5e mantienen en instituciones financleras
locales con calificacidn minima "AMAA" y no generan inkereses a excepcion del Banco
i Ballvariano C_A., a partir de LUS%500 en adelante ¥ genera una tesa del 1.75% anyal, ]

| Fende de inversitn - Al 31 de diclembra del 2017 vy 2016, comprends efective

mantenido #n fondes de inversidon administrados con una tasa de Interés varliabla, cuya

callficacién de rlesgan vigenta carresponde a AAA-, Durante el afio 2017, la tasa de

Interés promedic sobre estos fondos fue de 4. 26% (4.6% para el afio 2016). Las

inversiones tienen un vencimilentos menar & 90 dias. P

3. LUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS FOR COBRAR

EXTE V12 VAR 1 VS 15 1]

: [ |
: Cuentas por cabrar cormerciales:
; Companias relacionadas (Nota 20) 3,018 3,370
Clientes Sng 327 o
Provision de cuentas Incohrablas [15] _ {13
Subtotal 3,012 3,685
! L
Otras coenias por cobrar:
Anticipos a praoveedoras 48 |
Otras cuentas por cobrar 104 130
Totat 3,664 3,824 *
Clieptes - Al 31 de diclembra dal 2017, comprenden facturas pendientes de cobro

principalmeante per la venta de partes v piezas para la industria automotriz.

El rlesgn de creédite se concentra principalments en Omnibus BB Transportes 5. A,

facclonlsta) & quien se realiza apraximadamente &l 91% de las ventas, Los clientes

locales corresponden @ Negocios Autarizados Neohyundal S A, Flsum S A, [ndlan Mators »
INMOT S A, entre los principales,

Al 31 de diciembre del 2017, un resumen de 13 antiglledad de |a carterd es come sigue; o
2112717 21514516 ®
Por wvencer: 2,842 3,566
Yenodos:
Hasta los 60 dias &00 107
6£1-90 dias | B
1-120 dias 15 *
Mds de 120 dias —Jg —_—15
Total 227 3697
La Compafiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas en base a un anahsls
individual por chente de |a prababllidad de recuperacion de fa cartera y sy antiglsdar. L
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Camblp en |2 provisidn pard ¢uentas dudosas:

Saldos al cormenzo del afo
Provisian del ahfio

Saldos al fin del ano

DTROS ACTIVOS FINMANCIERQS

Ao terminado

3112417 2171241
12
| 12
s 12

1113417 21714716

Activos fnancieros mantenidos hacla su wencimy|ento

medidos & cocte armorlizado:
Certificados de depdsita
Titulos walor

Tatal

Cortificados de dapdsits - Al 31 de diciembre

4,227 4,401
153
4,227 4,594

el 2017 y 2016, corresponde a

certificados de depadsita en Inshtucdones financlagas locales con vencimientos sucesivos

hasta abril del 2018 {(hasta marzo del 2017 para
interas nominal promed|o del 4,74% {5.17% pa

| ano 2016}, que generan una tasa de
el afio 2016).

Al 21 de diclembre dal 2017, un certificade de dgposito por US$600 se encuantra

garantizandeo préstame (Mota 103,
Durante fos afios 2017 v 2016, los Inktereses gan
USE317 v US$341, respectivamente.

INVENTARIDS

Materia prima v materiales
Importacignes en transite
Productos Lerminados
Provisidin por obsolescencla

Tatal

Curante los anes 2017 v 2016, los costes da los
fueron de LIS$17.2 millones v US%19 millones,

En razén de gue sy principal cliente es Omnibus

pdos por las inversiones fFuergn de

31712517 31£12416
3,052 2,419
B70 328
259 204

__ {44} T
4,131 25914

nventaring resonncicdos en resultados

BB Transpartes 5.4, el B4% de los

inventarios son adquiridas bajo las condiclones trcnlr:as y de neqociacion accrdadas per

Gmnibus ED Transportes 5.4, con €l propdsito d
manufactura ¥ entrega justo a tiempo.

cumplir con 1os acuerdos Formales de
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PROFIEDADES, PLANTA Y EQUIPD

Casta
Depreciacian acumulada

Total

Clacificacion.
Terrenos
Edificlos e Incialacignes

Magquinama v equipos

Vehiculos

Mushbles y equipos de oficna
Equipos de computaclon v software
Aectivos #n procesg

Total

L1217

10,442
[4.432)

£,010

2,166
2,463
954
121
65

78
103

2010

Los movimientos de propiedades, planta ¥ equipo fueron como Sigue:

ESPACIO EN BLANCD

21712416

10,244
(3.982)

B.264

2,166
2,617
1,069
149
a1
109
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1o.

11.

Lag propledades, planta ¥ equipn, no se encuentran garantizande obligacicnes proplas nj
de terceros.

PROPIEDAD DE INVERSION

Cotresponde a un terreng ¥y unad edificaddn de la planta 4 vbicada en |a calle E3A N, 73-
23 v calle M. 73 del sector Carceldn Industrial, en la parrequia Cotocollao, cantdn Quito,
provincia de Pichincha con una superficle de 3,647 m2, [a cual se encuentra arrendada a
Quirica Comerclal S A v cuya cangn mensual de arrendamiento es de US$12 mil. El
plazo del contrato de arrendamiento es de 1 afin, rengwable previo acuerdo entre las
partes,

Al 21 de diciembre del 2017, el saldo en libros de propiedadeas de Inversidn es de USEL.2
millones, ¥ s walar razonadle determinado por madio de avalio del Mumiciplo del
Dristrito Metropolitano de Quito, al 31 de diclembre del 2017, es como 52 detalla a
continuacion;

EdiFicacion 1,395
Terrenc _ 459
Totak L.Bos

El avaluo, el cual e realizg de conformidad con las Mormas Internacionales de Avalio, se
determing con base en la evidencia de mercada de los pracios de transacciones para
propiedades similares

Minguna de las propladades de inversidn de [a Compania se mantiene en garantia de
chligaciones,

PRESTAMOS

Al 31 de diciermnbre del 2017, canstituye un préstama con uh banco local a una tasa de

interés nominal anual del 6.75% ¥ con vencimienta e 19 de enero del 2018.

CLENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CLUENTAS POR PAGAR

21216 3141205

Proveod ores:
Exterior 3,795 2467
Locales _g5B 1.705
Subtotal 4,654 4,172
Qtras cuentas por pagar 25 3
Total 4 670 4,175
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12. IMPUESTLS

1Z2.1 Actives y pasivas dal aflo corriente

Activas por impuesto carriente;
Impussto al valor Agregado - IVA
Crédito tribuktario por impuesto a la renta

Totai

Pasivos por IFpuestos carrientes!
Impuesto a la Salida de Divisas - [SD
lmpusstn & Ia renta por pagar
Impuestos aduaneros

Impuesto al valor agregado - 1VA

Fetenciones en la fuente de impuesto a Iarenta

por pagar y retenciones de IVA por paga
Total

31112117 31712416

91 a4
--45 111
~38 135

183 134
114 g
113

74 91

_45 &4
a3d 2897

Impuexsto a /s Salids da Divizsas ISD -i 31 de diciembre del 2017 v 2016,

comprende el impuesto a la salida de divi
pagar & exterior.

12.2 Conciffaclén tributaria - contable daf i
recanciliacion entre ta utilidad segin estad

la renta carriente, s como Sigue:

Litildad seqgin estados financienss antes de
Impuesto a la renta

Gastas no deducibles

Ingresns axentos

Dtras deducelones {saguro medico para
empleados)

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado 22% (1)
Impuesto a la renta causado 25% [1)
Tatal

Anticipo minimeo calculada del aiie (Z)

lmpuesto a [a renta cargado a resultados:
Impuesta a la renta corriente
Impuesta & |2 renta afos anterloras (Mot
Impuesto a la renta diferido

Total

Tasa gfectiva de impuesios

s pravisionado sobre las cuentas por

pUASTY 3 1A renta corrfante - Una
c financleras y al gasog por IMpUesto a

Afs termminade
311137 3171206

1,508 474
112 213
{1} {1}
——[148) — {4
1871 __&82
252 95
S Vi ___ 62
432 123
) ___348
432 348
12.68) 5 &
— 104 ___af
447 411
22, 6450 73.42%
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(1) De conformidad con disposiclonas legales, gl impuesto a la renta se determina
con la tarifa del £2% sobre las utllldades sujetas a distrtbucion, ne obstants,
ta Larifz impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcldn de la base
imponible que corrasponda a la participatian directa 0 indirecta de socios, L ]
actionistas, beneficlanos o stmifares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de mengr impasicidn, S| dicha particlpactin oxcede dal S0%, la
tarlfa aplicable para la cornpafiia serd del 25%. Se puede reducir |a tarifa en
10 puntos porcentuales sobre fas utilidades sujetas a capitalizacian (|a tarifa
de Impueste a la renta fue del 22 sobre las utilidades sujetas a distribuclan
y del 12% sobre las utihdades sujetas a capitallzacidn pard el afo 2016). [ ]

[2) A partir def afic 20110, se dehe considerar coma impuesto a la renta minme el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemitica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimaonlo, Q.4% de ingreses gravados y 0.2% de costos
v gastos deducibles, Dichos rubros deben incrementarse o disminulirse por

coheaptos ectatlecidos en disposiciones tributaras, [ )
Fara gl afig 2017, la Compaifiia determind coma anticipo de impuesto a la
renta de US$348 (US$348 para el afia 2016); sin embargo, el impuesta a la o

renta causado del ano es de US$437 (US$158 para el afio 2016}).

Consecusntemente, [a Compania registrd en resuttados US$437 equlvalentes

at Impuesto & |» renta causatdo (US%348 para el ano 2016 equivalente al >
impuesto a la renta minimal.

Las declaracigngs de impuestos han sido revisadas por las autandades tnbutarias
hasta el afio 2014 y san sysoeptibles de revisidn las dedaraciones de los afios

2015 al 2017,
[
Como resultado de I8 revisibn del afin 2014, no se determind ningun valor 2 pagar
al Servicio de Rentas Internas.
12.3 Movimianto del impueasto a I3 rentx {crédito tributaric)
ARo terminado #
31/12/17 21712416

Saldos al comienzo del afin (193] [155]
Frevisién del afia corriente 432 348 o
Pagos efectuados [326) (340
Compensaridn con impUesto por pagar aio anterlor 44 L
Recupsraciones 1] -
Saldos al fin del afo B9 (103)

Exgos cfectusdes - Corresponde a retenciones en la fuenie efectuadas por
clientes e impuesto a Iz salida de divisas - 150. L




©

1.4

11L5

Saidoz del impuesto diferido - Los movlmientos de Actlvos por Impueastos
diferidos fueron comno sigue:

Saldos al  Reconoeldo
Comienzg en los Laldos al

del afic  resultados  fin de| afo
Aflo 201 7;

Activos por impuestas diferidas
et refacidn &8

Provisign de cuentas Incobrables 2 (2} _
Provisitén de obsolescencia | (8} _
Total 10 e ul
Ao 2{16;

Activos por impuestos diferidos
en refacidn a!

Provisidn par despido intempestivo 14 114) -
Provigion de jubllacion patronal 27 (27} )
Provision de desahucio 17 £L17} _
Provisidn por vacaciones 7 (7} _
Provisiones 2 (2}

Provizidon de cuentas incobrables 2 2
Provisidn de absolescencia — B B
Total &7 £57] 10
Arpectox Tributariox

El 29 do diciembre del 2017, s¢ emitio la ey Orgdnica para la reactivacion de la
gconomia, fortalecimlento de |a dolanzacidn y modernizacién de 15 gestlon
financiers, & continuagien, se detallan los dspectos mas importantes de |a
mencicnada Ley:

+  Serdn congiderados deducibles para el Edlcule del impuesto a (@ renta los pagos
por desahuclo y jubllaclén patronal, gup no provengan de provislones
declaradas en ejercioos anteriores (dequctbles o nol.

«  Seincrementa la tarifa de impuesta a |
cuando |a sociedad tenga accionistas, ins, particlpes, constituyentes,
beneficlarios o similares residentes o eftablecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor Impasicldén, o cuagda la sociedad incumpla el deber de
informar spbre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficlarios
o simllares, la tarifa sord | correspondlente a sociedades mas 3 puntos
porcentudles, Se debe demastrar que g banaficiario afoctive no es un titular
nominal o formal bajo régimen junidicolespecifico

ronta pard socledades al 25%, y

Para el cdlculo del anticipo de impuestd a la renta, dal rubro doa gastos
deduclihlés sé puadan disminuir Ips gasios por sueldos y salarics, decimotercera
¥ decimocuarta remuneracioneas, aportes patronales y |08 valores de gastos
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incrementales por generacién de nuevn emplen vy la adquisicidén de nueves
activos productivos que pammitan ampliar |3 capacidad productlva futura y
generar un mayar nivel de produccion.

« Mo cerd dedyucible del impuesto a la renta v no sera crédito tributario, &l IvA an
compras reallzadas en efectivo superiores a U5%1,000 (anteriormente
LIS$5,000).

La ndmina de los administradores, representantes iegales v soclas o

aocianistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Companias ]
debe inclulr tanka [os prapietarias legales como |os banaellcianos efuectivos,

atendiendo a estandares internacionales de transparencla en materla tributana

y de lucha cortra actividades ilicitas.

12.6 Pracios de Transfarancia

La Compafia no dispone del estudio da precios de transferencla correspondiente al

ano 2017, requerido por disposiciones |egales vigentes, en razon de que el plaro

para su presentacidn ante 1as autoridades tnbutanas, vence en & mes de junie del a
2018, Dicho estudio constituye una base para deterrninar si las operaciones con

partes relacionadas han sido efectuadas a precios rearonables que se aproximan a

valaores e plena competencia. A |2 fecha de emision de los estados financieros »
adjuntos, la Adminlstracidan de la Compafia s& encuentra en procesoe de

preparacidn de dicho estudio ¥y considerm que los efectos, en case de exisbir,

carecerian de importancla retabiva respecto de los estedos Ainancleros tomadaos en

canjunbe. At 31 de diciemBre del 2016, |a Compadia efectud el estudio de precios

de transferencia en el cual se establecld qua |las ventas de Inventarin producldo,

analizadas bajo 2l métode de margenss transaccionales de utilidad operacional, no -
se ajustaban al pringipia de plena competencia y consecuentemnente se regqueria de

un ajuste por concepto de preclos de transferencie de USEB50. Como

cunsecuencia de o anterior, |12 Compania liguido US%5 adicionales de impusesto a la

renta por pagar en su declaracldn del afio 2016,

13. OBLIGACTONES ACLUIMULADNAYS .
217217 215145168
Participacitn a trabajadores 337 84 o
Beneflcios socrales 142 130
Total 479 214 ®
FPartfcipacidn a trabajixdores - De confermidad con disposiciones legales, los
trabajadares tienen derecho a particlpar en las utllldades de |la empresa en un 15%
aplicable a 123 utilidades liguidas o contables. Los movimientos de |a provision para
particlpacian a trabajadores fueron coma shgue:
[
Ano terminado
31712717 1712701 &
Saldos al comienso del afto B4 453
Provision del ano 337 A4
Fagos efectuadas (34) (453} e
Zaldos al fin del ano 337 g4
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14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDDS

Jubllacién patronal
Bonlflicacldn por desahucio

Bonificacian por despldo Intampestivo

Tolal

21413417 J1A201E
346 J63
122 106
_la 107
386 ale

14.1 Jubllacidn patronal - Le acuerdo con didposiclones del Codige del Trabajo, los

142

trabatadares que por veinte y Cincg anos 4

furma continuada o interrumplda, tendrin
empleadores sin perjuicio de la jubilacion
afiliados al Instituto Ecuatoriang de Segur

mas hubleren prestado sus servicios en
derecho g ser jubilados por sus

ue les carrespande an sy ¢condicién de
rdad Social,

Lag mavimientos en el valor presente de I§ abligacidn de jubllacién patranal fusromn

COIMO SigUe:

Saldos al comienzo del afo
Efecto ajuste tasa de descuento
Costo de |05 servicios

Costo por intereses

{Gananclas) pérdidas actuariales

Efecto de reducclones vy liquidaciones antigipadas

Egneficios pagados
Salgos al fin del afio

Baonificacion por desahucip - De acuerd
Trabaio, n los casos de terminaclon de e

ARo terminads

211207 3112018

363 330

a7

B3 Bz

15 18

(34) 4
[&61] {128]
_ f20]

346 363

b con disposiciones del Codigo da
relacian laboral por desahucio solicitado

per el empleadar o por el trabajader, la Sgmpafia entregard el 25% de |2 ditima

remunaracidn mensual por cada una de lo

L afos de semyleln.

Los movimientos en e valor presente de ofllgacian de bonificacion por desahuclo

fueron coma Sigue:

Saldos al comilensgg del afio
Efectn ajuste teca de destuento
Costo de s servicins

Costo por Interesog

Perdidas actuarialec

Beneficios pagados

Saldas 51 fin del afio

&ro terminado

31/12/17 3171246
1077 102
28
15 43
4 &

26 33
{34} {81
122 108
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Los caloulgs actuariales del valar presente de da obligacipn devengada por concepto de

bereficias definidos Fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 v 2015 par un actuaric
independiente, El valor presente de las abligaciones por concepto de beneficios deflinidos
¥ |95 costos del servicio actual y el costo del servicle anterlor fuemn ealeulados utilizandg
el miétada de 1a unidad de crédito proyectada, Bajo este método los beneficlos definldos

deben ser atribuldos al porlodo de serviclo del ampleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantldad de beneficlo & cada afio de
serviclp, constderandn el uso de hipbtesis actuariates para calcular el valor presente de
dichos beneficios, Estas hipotesis reflejan el valar de dinera a través del Hempo, e
Incremento salaral y |as probabilidades de pago de estos beneficios,

Lac ganancias y pérdidas actuarlales que surjan de los ajustés por 18 sxpariencia y
cambiot en lox supuestos actuariales se cargan o abonan al otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para |a determinacion de |as
chligaciones por beneficios definidos son |a tasa de descuento, Increments salarial
esperade y la mortalidad, El analisis de sensibilidad detallado 8 continuacion se ha
desarrallads en base a [gs cambios razenablemente posibles que s& produzcan al final
dal pericdo de referencia de los respectivos Supuestos,

uhilacién
patronal Lesahygig
Variacign QBD (ta=a de descuento + 0,5%) [19] (5}
Impacte % an el OB {tasa de descuentn + 0.5%) -0 - 4%
Variacidn OBD {tasa de descuento - [1_5%] Z1 g
Impactc % en el QB0 {tasa de descuento - 0L.5% L 504
varlacidn OBD (tasa de incremento salanal + 0.5%]) 22 &
Impactc % en el OBO {tasa de incrementa salarlal & L
+ 0.5%)
Vanacian OBD (tasa de incremento salanal - 0.5%) 20 (5}
Imparcto % en el OBD {fasa de incremento salarial -4 By
_0.5%) -6

El andlisis de sensibilidad presentado anterlormente puede no ser representativo de la
wvarlaglan real en ia obligacidn por beneficios definidos, ya que 5 poco prabable gue el
camble en [as hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (aigunos de los

supuestas pueden ser correlacionados].

Es Importante mencianar que, en sl andlisls de sensibllidad desarrallado, el valor
presente de las obligaciones por beneficlos definldos se calculd otlkzeéndo el métode de

crédito unitario proyectada, gque es el mismo gue el aplicade en el calculo de la obligacion

por beneficlos definidos reconocide en ol astado de situacidan Financiera. No hubo
mambics en los métedos e hipatesis utilizados al elabarar el andllsis de sens|bifldad
respecto & afos anterloras

Las presundinnes principales usadas para propositos de los calculos actuarlales san las
siguientes:

2112417 3112416

B4 ¥
Tazals) de descuento .02 4.14
Tasals) esperada del incrementa salarial 1.50 3.00
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15.

Les Impartes raconoecidos an los resultados respecto a dichos planes de beneficlos

definidos son (05 siguientes:

Costa de los servicios
Costo par intereses

Efecta de reducrciones y liguidacicones anticdpaday

Tatal coste de beneficles dalinidos en resultados]

Muevwas mudiciones:

{zanancia) pérdida actuarial y total efecto de
beneficios definidos reconaclida en
agtrg resultado integral

31712417 31712416
82 105
1y 24
(Y {138)
Ad —{2]
{83 _d8

14.3 Bonfficeclén por daspido Intem
Trabajg, |os trabajadores gue fusren desp
derecho a una Indemntzacién por desplide
constituido esta provision conforme [a ten

INSTRUMENTOS FINANLCIEROS

15.1 Gestidn de riesgos financieros - En el g
actividades de financamiento, |& Compaii
naturaleza financiera que pueden afectar
valor eponomico de sus fAujos y activos vy,

La Compafia dispane de una arganizacion
administrades por la Gerencia General gug

- De acuerdao al &rt, 188 del Cadigo del
idos Intempestivarments tlanen
ntempestivo, La Compania ha

encla y ejecudldn histhrica,

Ursa aormal de sus neqocios ¥

esta expuesta a distintos riesgos de
e manera mis o menes significativa al
B COnNSecUenela, sus resultrdes.

y de sistemas de Infarmacdn,
permiten identiflcar dichos rlesgas,

daterminar su magnitud, proponer al Diregterio medidas de mitigacidn, ejecutar

dichas medidas ¥ controlar su efectividad.

A continuacion, se presents una dafimglon
Compania, una caracterizacion y cuantiflc
medidazs de mitigacidn actualmente en usg

15.2 Riesge de cridia - El riesgo de crédito

partas incumpla gon sus obligaciones cont
financlera para o Campafia. La Compafi
SIS WENTAas 8 Su compania relacionada v ag

en la cual se coancentra la mayor parte de

de o3 rlesgos que enfrenta |a
ion de éstos ¥ una descripolén de 1as
por parte de la Compania, st 85 el caso,

refiere al riesgo de Que una de las
ctuales resultande en una pérdida
realizd aproximadamente 21 91% de
rianista Omnibus BE Transportes 5.4,
J cartera, Aparte de Hmnibus BE

Transpories 5.A,, |a Compaiia no mantiengp exposiciones de riesgo de crédita

significativas con ninguna otra contrapart

La concentrackdn de rlesgo de crédito

relacionade can Omnibus BE Transportes 9.A. supera gl 6% del tolal de su
cartera, por |9 que las exposiciones al riesgo dependen principalmente de la

capacidad de pago y 18 liquidez de Smnib

183
caja proveniente de sus adctividades comerd

BB Transpartes 5.4,

Risesgo de figuider - La princlpal fuente di houidez de |2 Compafia es sl flujo de

ales ardinarias. La Administracidn es |a

que tivne [a responsabilidad final por |la geftion de liquidez.
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134

i15.5

La Compafiia maneja el riesgo de hiquldez mankeniendo reservas, facilidades
financleras adecuadas, monitoreando continuamente las flujns aefactivos
prayertados y reales y conciliandg los perfiles de vencimiento de los actlvos v
pasivos financieros,

Riesgeo de capital - La Compaiiia gectiona su capital pard asegurarse que estara
en capacidad de continuar comoe empresa en marcha mlentras que maximizan el
rendimiento a suc AcclonISEas & través de la optimizacion de [us saldos de deuda y
patrimonio,

Catagorias de instrumantos Ananciams - El detalle de [os actlvos y pasivos
financierps mantenides per la Compadia B85 como sigue:
3171217 3112116
Aclivas financieros medidos af caskg
amortizrada:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 4,600 Z,119
Cuentas por cobirar comerciales y
otras cuentas por cobrar (Mota 5) 3,669 3,824
ros activos financieros (Nota &) 4,227 4,594
Totat 12,491 10,597
Pasivas financieros medidos af casta
anortizads:
Préstamos (Mota 10) 485
Cuentas por pagar comerciales v
oktras cuentas por pagar v total (Nota 11] 4 679 4,175
Tatal - L 4,175

Valor razonable de los instrumentos financleros - La Administracibdn de |a
Compafia constdera que las Impartes en libros de los activos v pasives financieros
recongcidos al costo amortizado 2n los estados Ainancleres se aproximan & Su vaior
rezanahbte.

16, PATRIMONIO

161

157

LCapital social - El capital social autorizada consiste de 3,197,642 de acciones de
US31.00 valar nominal unitara.

Reserva fegal - La Ley de Compafias requlere que par lo menos el 10% da |a
utiitdad anual sea aprepiado cemo reserya legal hasta gue ésta comoe minimo
alcance el 50% del capital social. Esta resaryd no es disponible para el pago de
dividendns en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad,

LI




16.3 Utifidades refenides - Ln resumen de lag utllidades retenidas s como sigue:

4141217 2112716

Ltilidades retenidas - distribulbles 10,782 9,376
Resultados acumulades provenientes de |

adopcion por primers vez de las NIIF 1.7i1 1,71%
Total 12493 087

Los saldos de |las mgmentes cLentas 5ur;Ii:L1 de la aplicacion por primera vez de |as
MIIF y de los saldos segun PCGA anterlo los cuales segin Resolucion emitida

por la Superintendencia de Companias el 14 de octubre del 2011, podrdn ser
utilizados de |a siguiente forma.

ME Inclu'gre los \famres resultﬂntes :Ie Ias‘. a]ustes nnglnad:rs en la adnpcmn
por primera ver de las N[IF, E| saldo acrepdor solo podrd sor capltallzado en la
parte que excede al valor de [as pérdidas cumuladas vy las del ditimo ejercicio
economico concluido, sl los hubiere; utilizgdo en absorber pérdidas; o devuelto
en e} caso de liguidacion de la CompaR[d,

16.4 Dhvidendns - En el mes de abrit del 2017] se cancelaron dividendos por un total

de US%63 a los acclonistas de la Cempartid. En el afie 2016, =& pagd dividendos
por un tokal de US$EEE.

A partir del ane 2010, los dividendas distripuidos a favar de accionistas personas
raturales residentes en el Ecuadar y de iedades domicllladas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor impgsicion, s encasntran sujetos a
retencion para efectos del Impuesto & 12 rgdnta.

17. INGRESOS

ARD terminado
211447 101126

Al e nkos 14,361 8,740
Enllantale [1] 7,119 12,172
Insonorizante 465 550
Farrgs 270 S56H
vestidura 441 678
Tanques 270 250
Polivretancs 195 E00
Otros 208 252
Taital 23,330 23 Bl

(1) Constituye el serviclo de ansamble de [lantd ¥ aro, proporcionade principalmente a
dmnibus BB Trensportes S.A. Hasta el 31 diclembre del 2016, &l ingrese inctuia
la vanta de [lanta, aro v prestacion de servifio, durante el 2017, las [fantas fueran
proporcionadas por Smnibus BE Transporktes S.aA. [Nata 204,
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13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

19,

Afo terminado

21012417 21512516
Costo de ventas 20,629 22,278
Gastos de administracion ¥ ventas _1,313 18127
Total 21,942 23,0399

Un detalle de costos ¥y §astos por suU naturaleza es como sigue:

Ao tererinado
31412017 21/12/16

Consumos de matenas primas y materales 17,167 19,041
Gastos por beneficios a empleados 2,906 3,177
Honorarlos y servicios E03 513
Ciepreciacion 495 470
anke mimie nka 2440 214
Impuestos ¥ contribuciones o8 181
Servicioy bisicos 93 85
ZEQUrags &0 57
Otros 271 351
Total 41.943 £4.090

Gastos por beneficios & fog emolegdos - |Un detalfe de gastos por beneficios a

empleadoy &5 CcoMmg Sigue;

Ango terminado

3112017 31/12/16

Sueldos, salarios v horas extras 1,431 1,571
Beneficios sociales y obros beneficios 839 893
Participacidn a trabajadores 226 54
Aportes al IESS 183 205
Pespido intermpestivo i 433
Eeneflclos definides 44 (9]
Total 2.an06 3177
COMPROMISO

pnirsfo Gandtico de Frovisiin da Eiemes saryiclios - La Compafila mantiene
5u5:r|1.'n un contrato de provisicn de bienes y senviclos con Omnlbus BB Transportes 5.A,,
para el ensamble de las vehiculos. Este oantrato es de plazo indefinido.
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20. TRANSACCIONES ¥ SALDOS CON PARTES R

21.

20.1

Z0.2

i3

Trarsacciones comerciales - Dyrante gl
fransacciones comerciales con partes relad

fngresa por ventas:
Omnibus BE Transporles S.A.
General Motors del Ecuador 5.4,

[ okal

Saldos con partes relaciohadas - Los 5f
pendientes de cobro al final del periodo so

Luentas por cobrar
Omnibus 8B Transportes 5.4, {Yer nota
Ceneral Motors del Ecuador 5.4, {Yer no

Tatal

Cuentas por pagar
Omnlbus 8B Transportes 5. A v bgtal

LACIOMADAS

afno, la Compania realiro |as siguientes
ongdas:

Afc terminado

J1125%7 2151246

21,213 70,564
B3 330

21,296 20,794

quientes saldgs se encantraban
bre &l que sc Informa:

3112417 3112416
] 3,016 5,303
53 __3 __&Y
2019 a3l
|

Las ventas de blenes a partes refacionada
utuifes de la Compafia. Las gompras se
cescontadn para reflejar la cantidad de big
partes.

e realizarcn a las dArecins ge lista
alizaron al precio de mercadao
es comprados v [as relaciones entra fas

periodo actual ni en pericdos anterioras C

respects 3 Incobrables o cuentas de

Mo se han otorgado ni recibido garantias.‘j:n o ha recanacido ningian gasta en gl

dudosa cabro relacionados con les saldos

deudadas por partes relacionadas,

Compansaciin del personal clave de

gerencia - La compensacion de los

ejecutivos ¥ otros mlembros clave de [a Adminlslracidn durante el afig fueron
cancelados de conformidad con {os térmings autorizados par o directorio de la

Compafia. La compensaclén de ejeculivors
rendimignio de las individuos v las tenden

Clave ex determinada can base en al
igs del mercada.

HECHOS OCURRIDDS DESPUES DEL PERIODN0 SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre &l 31 du diciembre del 2017 v la fecha de
[marzo kG del 2018), no se produjeron evente g
puedan tener un efecto Importante sabre [os cst

B Bn opinien de la Administracian
fas financieros adjuntns.

}misién de |os estadas financieras
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22, APROBACION BE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados fingnoeros por el afo terminada o 31 de diciembra del 2017 han sidao
aprobados por 12 Administracidn de fa Compahia con fecha marzo 16 del 2018 v serdn
presentados a los Accionistas v [a Junta de Directores patd su aprobacién. En apinian de
la Administracion de la Compariia, 105 estados financiergs serdn apraobadeos por los
Accionistas y 12 Junta de Dlrectores sin mediffcacrones.,
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‘ Gasxia Malina
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