ELASTO S.A.
L]
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
1. INFORMACION GENERAL
@
Elaste S.A. es una Compafila andnima constituida en el Ecuador. Su principal cliente y
accionistas es Omnibus BE Transportes 5.A. Su domicilio principal es Bartolomé
Sanchez N74-04 y Antonio Basantes Panamericana Norte Km 6 a.
® El objetivo principal de la Compafiia es la fabricacién y comercializacidn de piezas de
poliuretano asi como, la comercializacion de partes y piezas para la industria automotriz.
Su principal cliente y accicnista es Omnibus BB Transportes S.A. al cual le vende en
promedio un 84% de la produccién.
Al 31 de diciemnbre del 2016 y 2015, el personal total de la Compafiia alcanza 175 y 229
° trabajadores, respectivamente,
La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafia.
° 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
) 2.1 Declaracion de cumplimianto - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
5 emitidas por el Consejo de Normas Internacionzles de Contabilidad (IASB).
° 2.2 Moneda funcional - Ls moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los

Estados Unidos de Ameérica (U.5. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico excepto para ciertas propiedades que son medidas a sus
Py valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
abajo.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion dada en el intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasive, la Compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién y
o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este

o tipo, a excepcion de las medicionas que tiene algunas similitudes con el valor
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2.4

2.5

2.6

razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de la infarmacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los Insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen 3 continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos Idénticos que la entidad puede acceder a |a fecha de medicién,

Nivel 2: Insumos distintos a los preclos cotizados Incluldos en el Nivel 1 gue sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 2: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. dédlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Bancos - Incluye bancos en cuentas locales y del exterjor,

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o de
produccién o valor neto realizable, el menor. Son valuades al costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion, El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos
todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedades, plants y equipo

2.6.1 Mediclén en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se medirdn Inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y eguipe comprende su precio de
adquisicion mds todos los costos directamente relacionados con la ubicacion
y la puesta en condiciones de funciocnamiento y la estimacién Inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacién de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de
activos calificados.

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento: modeio del costo - Después del
reconocimiento Inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacién acumulada y el Iimporte acumulado de las
pérdidas de deterloro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se Imputan a resultados en el
periodo &n que se producen, Cabe sefialar, que algunas partidas de
propledades, planta y equipo de la Compafiia, requieren revisiones




2.7

Z.8

periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son
reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarles en el periodo que medie entre la
actual y hasta la sigulente reparacién.

2.6.3 Método de depreciacién y vidas dtiles - El costo o valor revaluado de
propiedades, planta vy equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al momento de su activacion y/o ajustes de adquisicién, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta
y equipo y las vidas (tiles usadas en el calculo de |a depreciacion:

Item Vida atil (en afios)
Edificios e instalaciones 20 - 30
Maquinaria y eguipo 6-20
Vehiculos 5-10D
Muebles y equipos de oficina 10
Equipes de computacién y software 3

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propledades, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, Incluyendo los costos de la
transaccién. Las propledades de la Compafiia mantenidas bajo contratos de
arrendamlento operativo para ganar renta o plusvalia se contabilizan como
propledades de Inversidn. Lusgo del reconocimiento inicial, las propledades de
inversién son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deteriore de valor.

Una propiedad de Inversion se da de baja al momento de su disposicién o cuando
la propiedad de inversién es retirada permanentemente de uso y no se espera
recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida
que surja de la baja de la propiedad (calculada comno la diferencia entre los
ingresos por venta netcs y el importe en libros del activo) se Incluye en los
resultados del periodo en el cual se dio de baja la propledad.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la
Compafila evalta los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar
si existe un Indicativo de que estos activos han sufrido alquna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de |la pérdida por deterioro
(de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.
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2.9 Impuestos - Ei gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido,

2.9.1

2.9.2

Impuesto corriente - Sz basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido & las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles, Estos activos y
pasivos no se reconocen si |as diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacidn de negoclos) de otros
activos y pasivos en una operacion gue no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademaés los pasivos por impuesto diferido no se
reconocera si la diferencia temporal surge del reconocimiento.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revisién al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activa

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y leyes fiscales)
que hayen side aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
que se informa.

La medicién d= los pasives por impuestos diferidos v los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar ¢ liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos,

La Compafila compensa activos por Impuestos difaridos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivas como netos,

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como Ingreso o gasto,

y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado.
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2.10

2.11

2.12

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficlos
econémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

El Importe reconocido como provisién debe ser |a mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos vy las Incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su Importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinerc an el tiempo es material).

Cuando se espera |la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (bonificacién por despido
intempestivo, jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraclones actuariales proyectadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afic en el gque se ganeran, asi como el Interés financiero generado por las
obligaciones de beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden |as ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de les ganancias y perdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan Inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2 Participacién a trabajadores - La Compafila reconoce un pasivo y un
gasto por |a participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a |a tasa del 15% de las utilidades
liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se czlculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

2.12.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando |& Compaiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; el Importe de los ingresos y los costos incurridos, o por Incurrir, en
relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es

probable gue la Compafiia reciba los beneficios economicos asociados con
la transaccion.
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2.12.2 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados
sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa
de interés efectiva aplicable, |la cual es la tasa que iguala los flujos de @
efectivo futuros estimados a lo largo de |2 vida esperada del instrumento
financiero, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe
neto en libros en el reconocimiento inicial,

2.13 Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de |a fecha en que se ®
haya realizado el pago, y se registran en el pericdo an el que se conocen.

2.14 Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en las
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que |a compensacian sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién. ®

| Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por una

| norma legal, contemplan |a posibiiidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago

| del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados.

2.15 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen

cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento,

Los activos y pasivos financieros se miden iniciaimente al valor razonable. Los
costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién ®
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros é
designados al valor razonable con cambic en los resultados) se agregan o deducen

del valor razonable de los activos o pasivos financleros, cuando sea apropiado, al

momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccldn directamente -
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor

razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado

del periodo.

2.16 Activos financieros - La Compafiia clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias: inversiones mantenidas hasta el vencimiento y cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacién depende del
propésito con el que se adquirieron los Instrumentos financieros. La
Administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de
activos financieros son reconocidas y dadas de baja a |la fecha de la transaccion.
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercadao. P

2.16.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de |a tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados &
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén Incluldos en = -
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™ 2.16.2

2.16.3

. 2.16.4

2.16.5

e 2.1F7 Pasivas financleres - Los instrumentas de geuda y patrimonio son clasificados

Coma pasivas financigres o como patrimanic de conformidad con is sustancia del
acuerdo controctunl.

el chiculo de (o 125a de inlenés efectiva) 2 lo largo de |8 vida esperada del
instrumento linandero o, cuando ses adecusdo, en un perioda mads corto,
can & Imporg nelo en fbros en el reconccimienta linkcial,

Los Ingresos son reconocidos sobre la baso de o tese de interés efectiva
para los instrumentos de ceuda distintos a o8 activos linancieres
clesiflicadoes al valor razanable con cambio en Iog resultados.

Coitnitas por cobrggr comerciales y civas cuentas por cobriar — San
activoz lnancleros na derivades con pagos fijos o determinables que no
s0n cotizados en un mercade active. Las cugntes por cobrar comerciales y
wbros cuentas por cobrar =on medidces al costo amortizado usando &l
miétodo de & tasa de interds efoctiva, menos cualquier deterioro de valor,

Los Ingresos por intersses se reconocen aplicando o lass de interés
efectiva, ExcEplo por 'as cuentas por cobrar a corto plezo cuando el
reconoCimierto def interds resalte inmatenal,

Inversiones mantenidas Reste ef vencimbaetfo - Las inversiones
mantenidas hasts =l vencmienta son adtives financieros no derivados con
pagos filos o determinables y fechas de vencimiznto fijas que la Compadfiia
tigne fa intencion sfirmativa y capacidsd de mantaner hasta el
wveEncimilento, Lueoo del reconocimiento inidel, les inverslones mantenidas
hasia o vencimiento s2 miden al costo amontizado usando el método de fa
Lass da Inlerds efectiva menos cualguler deterior.

Deterfore de actives financieros al costo amortizado - Los activos
financiares gue se miden al costo amortizado, son probados por deterioro
gl inal da ceda periodo.

El imports de & pérdida por deteriore del valer para un medido al costo
smortizado es |a diferencla entre el fnparte an libros y los flujos de
efect vo estimados futuros descontzdos a la tasa de interds efectiva
orig inal del activo firancieno.

El va'or &n libros del acthve financero s reduce por |a pérdida por
detesiom directamenie, exceplo para las cuenlas comerciales por cobrar,
donde el importe 2n [hros se reduce a través de ung cuenta de provision.
Los cambics én 2 imporie en libms de 2 coenta de provisibn se
reconocoan en & estado on recultados.

Baja de vn activo financlers - La Compafila da de bejs un activo
fnanclers Onlcements cuando expiren |os derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo cel activa financiero, y trensflere de manera sustandal
los riesgos y beneficcos inherentes & la propiedad del active finanderg, Si
la Compafila no Lransfiere nl retiene sustancialmente todos (08 riesgos v
bunafcind inherentes & |a propledad v continda reteniends &l cantrol del
activy transturido, ln Compafiiz reconace su participacién en al ectivo y Ia
abligacitn assclade pur los valores que tendria Gue pagar,
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Los pasivos finencieros sa clasifican comao pasivo corrignte 3 menos que 13
Compahla tangs derecho incondiconal de diferir al page de la obligacion por lo
menos 12 meses despuds de la fecha del estado desitvacion financiers, &

2.17.1 Cuentax por pagar comerciales y oiras cuanlss por pagsr - Son
pasivos finencieras, no derjvadas an pages fijos o determinables, que no
cotlzan €n un mercedo sctiva.

Despues del reconocimiento inicial, 8 valor rezonable, se miden a2l cosio @
amortizado utllizanda el métods de |6 Bsa de |iterds afectiva. El parfodo
de credito promed|o pars las compras es de 71 dlas.

La Campafils dene implamentadas politicas de mangjo de riesgo financlers
para asegurar que todas |as cuanies por pagar se paguen de conformidad
con los términos crediticlos preacordados. &

&:17.2 Baja ge un pasivo Mnanchero - La Comipafiiz de de baja un pasivo
finandera si, ¥ sole sl explran, c2nceian o cumplen (a5 obligaciones de |a
Compariiia.

2.18 Apficacion de Normas Internecionales de Informacién Financlera nuevas y P
revisadas gue son mandatorlaments efactivas an el affo actua’ - Duranta el
afio en cursg, la Compafia ha considerado fas siguientes modificaciones & las NLIF
emitidas por el Consejo da Normas Internacionzies de Contabilidad (IASE), ¥ gue
s0n mandatorlamente efectivas a parlir del 1 de aners del 2016 o posteriormante.

Mejoras anualas a jas NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 10
Planes de Ben=ficioz Daflinidos - Tasa de dezcuania o

Las modificaciones de la M1C 19 aciaran qus Iz tasa utilizads pars descontar [as

obligaciones por beneflcics post-empleo debe determinarse con refersncia a la de -
las rendimizntos de mercado sobre sobre bonos corporatives de alta calidad &l fimal

del periodo de repartz. La evaluacidn de |a profundidad de un mercado para bonos

carporativos de alta cailden dabe sara nivel de 1 moneda {2y decir, fa misma b
moneda en gue los beneficios deben ser pagados), Para les monedas para las que

no existe un mertadoe profundo de tales bones corporatives de aits calldad, se

deben utilizar los rendimisntos de mercado de bonos del goblerno denominados an

psa maneda a la fecha d= reporiz.

Al ser el dbiar de los Estados Unidos la moneda de clriufacion en Ecuador y en fa
que 5& van a pegar los pasivos por beneflclos definidos v considerando que el
mercado de bonos corporativos de alta calidad &n Ecuador no es profundo, se debe
estalilecer que |la tasa para descontar los pasives por beneficios definidos debe ser
determinada por referancia & la tasa de ios rendimientos del mercado de bonos
corporativos de alta calldad de los Estadas Unidos. ®

La Administracian de iz Compafia aplics iz modiflicacion de la NIC 198 50
embarga, sus efectes no fuaran aplicados de forma retroactiva debido a que na
tienen un Impacio significativoen la posiclon financiera v resultado de operacion
de la Companis




Modificaciones a iz NIC 1 - Iniciativa de Reveiacidn

La Compafia ha aplicado estas enmiendas por primera voz en el afio actual, Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacian
aspecifica requerida por las NIIF, si fa informacion resultante de tal revelacidn no
a5 material, y da gula sobre las bases de informacidn agregada y desagregada
para propésilos de revelacidn.  Sin embarge, l2s enmiendas reiteran que una
entldad debe considerar provear Infarmeclén adicicnal cuande el cumplimiento
con un requerimiento especifico de NIIF es Insuficlante para permitic que los
usuarics de los estados financleros entiendan el Impacto de transacclones
particulares, eventas v condiciones, sobre la posician financiera y resultados de
aperacion,

£n adician, iz enmienda clarifica que la participacitn de una entidad en otro
resultada integral provenients de asociadas o negocios conjuntos registrados
usandao al mélodo de participacian debe presentarse por separada de aguellos que
sungern de las aperaciones de la Compaiila, y deben presentarse por separado en la
participacion da partidas gue, de acuerdo con otras MNIIF; (1) no sardn
reclasificadas posteriormente & resultadas; v, (11} sardn reclasificadas
posteriormante a8 resuitados cuando s& cumplan con condlcienes especificas,

Respecto de (@ estructurs de ios estados financieros; las anmiendas proveen
alemplos de un arden slstematico o agrupacion de notas.

La aplicacion de eztas enmiendas no ha tenida ningln impacts en la posician
financiera y resuitedas de operaciin de la:Compafila.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacién de las demd: enmiendas no ha tenldo ningan impacts materlal en las
revielaciones o iimportes recohocides en los estados financlercs de la Compafia.

Efectiva a partir do
pericdos que Inlclen en

NIIF Tituo o despues de
Modificaclones a la NIC 1 Iniciativas de revalacion Enera 1, 2016
Maogificaciones a I NIC 168 v Clarificacian de los métodos Enera 1, 2016
la WIC 38 sreptabies de depreciaclen y
amortizaclén

ESPACIO EM BLANCO
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2.19 Normas nuevis y révisadas emitidas pero aun no éfectivas - La Compafilia
no ha aplicada las giguientes Normas Intermacionales de Enformadion Financiera
(MNIIF)} ruevas ravisadas que han sido emitidas pero aun na san efectivas, gue
permiten aphcacidn anticipada:

Efecliva a partir de

pericdos que inicien gn
NIIF Tiwig o despues da
NIIF 9 Instromentos Branclemns Enerc 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de Enern 1, 2018

comtratos con clentes

MNIZF 2 Inetrumentos financieraos

La NITF 9 emitida an noviembre del 2009, introdulo nueves requisitos para la
clasificacion y medicidn de actives fimancieros, Esta norma s& modificd
posteriormante an octubre dal 2010 para incluir los reguisitos para i3 desificacion
y medicion de pasivos fingnciengs, asi como su bala an los estados financlens, v
en noviembre del 2013, inciuyd nuevos reguisites pare |a contabiiidad de cobertura
general. En juba del 2014, se emitid otra varsidn revisada de a3 NIIF 9,
principaimente para Incluir io siguiante;

Reguerimienios de delerioro para activas finandlaras

Modificscionas limitedas a los requisitos de tlnulﬂucizn v medicion al Introducir
dna categoria de medicion @ “valor razonable con cambios en ofro resultado
integral®, pera clertos instrumentos deudoras simples,

Les requisitos Clayes o (8 MIF &

Todos fos activos fineéncieros gue se clasifican dentro del sicance de la NIC 30 -
Instrurmentos Financiarcs, se reconoceran posterlorments g su coslo
amortizado o valor razonable. Especificamanta, los iInstrumentos de deuda que
se mantientn dentro de un modelo e negocio cuye objetivo sea e de recaudar
hos fujos de efective contraciuales, y que tengan fujos de efectivo
contractuales qué son Unicamente pagos ce capital @ Inlereses sobre =i capitsl
pendiente por o ganeral se miden &l costo amortizade al fingl de los parfodos
contables posteriores.  Los instrumentos de deuds mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetive se cumpla tanto &l receudar los Mujos de efectivo
contractuales como por la venls de activos financieros, v que tengan términcs
contractuales del active financlera que dan lugar en fechas aspoecificas & fujos
de efoctiva que solo constituven pagos de capital @ Intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valar razonabie con cambios en otro
resultada intagral. Todes las oiras inversiones de deuda y de patrmonio se
miden & sus valores razonables al final de los perfodos contables posteriores.
Ademnds, bajo la NIIF 9, Ias eniidades puedaen hacer una eleccion imevaceble
para presentar los cambios posteriores en el valor raronable deé una invarsion
de patrimanio {(no mantenida para negoder ni gue Incluya una considesacdn
contingente reconucida por ef comprador en uno combinacion de negocios de
acuerdo oon NIIF 3) en otro resultado integral, ¥ s0lo con el ingreso por
dividendos generaimente reconocide en ¢ resultado del pericdo.
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- En |z medicion de los pasivos finendaros designados a2 valor razonable con
cambias en resuitados, la NIIF 9 requiere gue el importe generado por cambla
en el valar razonable del pasive financlers gue sea atribuible a camblos en al
rlesgo de crédita dal referido pasivo, se prasente an otra resultado integral, a
menos que, ¢ reconacimientn de los efectes de los cambias en el riesgoe de
credito del pasivo en otro resultado integral gensre una asimetra contable en
el msultado del perinde. Los cambias en el valor razonable atribulble al riesgo
de crédito de un pasivo financlero no son posterlormente reclasificados al
resuitado dol periado. Seoun la NIC 39, |a tolalidad del importe del cambio en
al valor razonable del pasivo financiere designado 8 valor razonable con
camiios en resultados se presenta 2n el rasultada de! periodo.

« Respecio &l detarioro de activos financieros, [a NIIF 9 establece un modalg de
d-.?te riorc por pérdida crediticia esperada, contrario al modela de deteriara por
perdida creditlciz incurrida, da canfarmidad con 2 NIZ 39, El modelo de
deteriore por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las perdidas crediticlas esperadas y cambios en esas pérdidas cred|ticlas
esperadas en caca fecha de reporte para reflejar las cambios en el resgo
crediticlo desde ol reconocimiento ipidial. En otras palabras, ya no as necesario
gue oCUrra un avenlto antes de que =2 recanozcen las pérdidas crediticias.

- La NIIF 9 mantiens los tres tipos de mecanismos de contabllided de cobertura,

nue en |a actualldad e estabiecen en la NIC 39, De conformidad con e MIIF 9,
los tipos de transacciones elogibles para la contabilidad de cobertura son
mucha mas fiexibies, especificamenta, al ampllar les tipos de instrumeantos gue
se clasificen como instrumentos de cobertura ¥ 188 Hpos de compohentes de
riesgo de partidas no financieras eleglbles para la contabilidad de cabertura.
Ademds, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principlo
de "relacidn econdmica”. Ya no se requiera de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectivided de ja cobertura. También se afiadieron
requarimientas de revelacion mejorades sobre las actlvidades de gestién da
rlesgo de una entidad.

La Administracion de la Compafiia prevé que ie zplicaclér: de fa NIIF 9 &n el futero
puade toner un mpackto =sobre loe imperes reconocicos en los estados financiergs
adjuntas, en relscidn con ios activos financieras v pasivos financieros de la
Compafia, Sie embargo, na es posible proporcionar una estimacian razonable de
ooe efecta hasta que un searmen detallade haya sido complietade.

MIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los cllentes

En maya de! 2034, s=amitio iz NIIF 15, que sstablece un modelo axtensa y
dutaliado que deber ulillzar las entidades an @l resglskro y reconocimiento de
ngresos procedentes de contrates con clentes, Le MNIIF 15 reemplazara €1 actusl
iineamienta da reconocimienio de Ingresas, incluyendo 1e NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contrates de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
anlre en vigencio,

El principlo fundamental de la NIIF 15 exgue ung entidad daberia reconocer al
ingresa que reprasenta |a transferancla de bienez o serviclos establecidos
contractuaiments a los clientes, en un imports que refleje la contraprestacion que
ia entidad espera recibir 2 cambio de bienes o servicios, Especificamente, 1a
narma afades un modelode 5 pésts pare contabilizar gl Ingreso:
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Paso 1: kentificar el contrato con fos dient=s.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecuciin £n el conlreto.

Paso 3: determinar ¢ precio de Iz transaccioi,

Paso 4: distribuir el precio de trersaccicn a las obligacienes de ejecucion en el
cantrato

Paso 5: reconocer ¢ Ingreso cuandeo {o en la medida guw) la entidad satisfaga la
obligacidn,

Segin la NIIF 15, un® enticad contbillza un ingrase cuando (o en la medida que)
sa satisfaga une obligaciin de ejecuctbn, es declr, cuandp ¢ "control” de los bignes
¥ servicios relacionados con una obligacidn de ejecucion particular és transferido al
cllepte. Se han sfedido muehos mas lineamientos detallades en la NIITF 15 pare
poder analizar situaciones especificas. Ademds, la NIIF 1S requiere amplias
revelacionas.

En Abril 2016, ¢ JASE emilid "Cleriflicacionss a Ia NIIF 15" en refacion a i3
identificacion de obligaciones de elecuciin, consideraciones de principal versus
agente, asi como ung gula de aplicacién pa-2 liconcias

La Adminisirecian de i2 Compafiiz prevé goe iz aplicacion de la NIIF 15 en ol
futuro puede tener un impacto sobne los impeortes reconocidos en los estados
financenss ¥ Sus rmevelaciones. Sin embargo, hio €5 posible proporcionar una
gstimacidon razonable de ese efecto hestes gue un examen detallado haya sido
completsdo.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTAELES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financleros en conformided con NIIF requiere
que la Administracidn realice ciertas estimaciones y estzblazca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de a entidad, con el propasito de determinar la
valuacion y presentacidn di slgunes partidas gue forman parte de fos estados
financieras. En opipldn de la Administrecidn, tales estimacionss y supuestos estuwisron
basados en la mejor utilizacion de ia iInformaciin disponible 8l momento, los cuales
podrian legar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estmaciones y Jukcios contables criticos que
Administracién de la Compadia ha utilizado en e oroceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de sctivos - & |a fecha de clerre o cade periodo; o en equelia fecha
que se considers necesaro, se anallza € valor ce los activos para determinar si
existe algln indicio de gue dichos actives hubleran sufrido una pérdida por
deteriore. En caso de que exista algdn indicio se realiza unp estimacon del
importe recuperable de dicho activo. 5i se trata de actives identificables que no
genaran flujas de efectivo da forma independlents, se wotira o recuperabilidad de
la unidad greneredora de efectivo a la que pertenece el 8ctivo,

Las pdrdidas por deterioro reconacidas en un active an pariodos anterores son
revertidas cuando se procduce un cambic en lzs sstimaciones sobre su Imparte
recuperable incramentando €l valor del activo con abbno a resultados con el limite
dal valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pardida
por deteriom.
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Al 31 de diciembre del 2016 vy 2015, la Comgania realizdé un andlisis de detariorn
de activos ¥ no se identificd Indicios de deterioro que reguleran una provision,

3.2 Provisiones para obllgacionas por baneficios definidas - E| valor presente de
las provisianes para obligaclones por baneficios definidos dependa de varins
factores que son determinadas en funclén de un ciloulo sctuanal basados en
varos supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
egtas obligacionas inciuye unz tasa de descuenta. Cualguier cambio en los
SUpUESTOS IMpacks en &l valor en libros de las provisiones de estos bensficios.,

el actuario contratado por la Compania pars reqlizar el céleulo actuardal, utiliza la
tasa de descuento, |a tesa de mortalidad v de rotacion al final de cada afio
reportadas por la Administracion de la Caompafia. La tasa de descuento 25 la tasa
de interds que debe ser ubtilizada para determinar al valer presente de los fiujos
futurcs de cals EstiMacos U S¢ espera van a ser requeridos pare cumplic con la
abligacion de estos bensficlos, la cual se delermina utilizando como referencia los
rendimientos del mercada, al clerre del aflo, correspandiante a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en ia gue se pagardn los beneficios,

3.3 Estimaclon de vidas iitiles de vehiculos, maguiraria y eguipo - La
astimacion de |as vidas Utlles v el valor residual se efectian de acuerde a Io
muncicnada en la Nota 2.6.3

3.4 Impouesto & Ia renta diferido - La Compafila ha realizedo |s estimaclon de sus
impuestas difaridos conslderanda que bodas las diferancias entre el walor en libros
¥ la base tributaria de os activos Y pasivas se revertirdn en el futura.

BANCOS

113716 J1/12/15
Cepositos en cuentas cormentes |odales 323 219
Dapdsitas an cuentas corrientes del axteror 247 249
Total 210 408
Dapdsitos en coentas corrientes locales - Correspanden a depasitos que la

Campafiiz mantiens an cuentas corrientes de dispanibilidad inmediata que 58 mantienan
en institucionss flnancieras localas con calificacidn minima *AAA" ¥ no generan intereses
B excepclin del Banco Bolivarana C.A., cuyo monbto os de USE500 mil en adelants.

(1] 1-11] ! = Corresponden a depositos en cuentas
carrientes de disponiblliidad inmediata qua Iz Companiia mantiens en el Citibank MY, y
RO gQEneran intereses,
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTHAS CUENTAS POR COBRAR

Centas por cobrar comercigles;

Cligntes locales 326 327
Compafiias relaclonadas (Ver Nota 19.3) 3,370 2. 465
Prowisian de cuentas nocabrehles 12

Subtoral 3,688 2,592
Ofras cuenkas por cobrar:

Anticipos a provesdorss 1,124
Otras cuentas por cobrar 140 454
Taotal 3824 4,370

Antigledad de |as cuentas por cobrar vendcidas pero no deteromdas: Un detalle de la
antigledad de las cuentas por cobrar vencldas pers no deterioradas &5 Coima Slgue:

A1/12116 21/12/135
an-a0 diss 85 193
60-180 dias 12 13
Mas de 180 dias 12 .
Tatal 119 206

El riegsgo de crédito se concentra principalments en: Omnibus BB Transpories S.A.
[accionista) a qulan se reeliza aproximadamente ef 84% de las ventas, Los clientes
locales corresponden a Aymesa 5.4, Negoclos Autorizados Neohvundal S.A., Flsum- S04,
Indian Motors INMOT 5.A, v Domizil Muebles, entre los principales.

OTROS ACTIVOS FINAMCIERDS

A28 314202

Activos financieros manteridas hasta su vencimianto
medidos & costo amortizado.

Inversiones en titulos valoras B, 002 B,560

Titulos valar

— 432
LA

bk

rekal

Inversiones en Utuhog valpreg - Al 31 de diclembre del 2015 v 2015, constituyean
inversiones en titulos valores gue incluyen certificados de depasito ¥ fondos de inversidn,
con venclmientos sucesivos an al afio 2016 y haste febrero del 2017, que generan una
tasa de interés nominal promedlo del 6.10% (6.97% pars al afio 2015].

Titulps vafor - Al 31 de diciembre del 2016, constituyen princpzlmente titulos valores
por la compra de papoies de valor an Mundo Deportivo Medeport S A, por US5193 mil,
las mismas que generan una tasa de int2rés promedio del ¥.18%. Al 31 de diclembre
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Titulos valor - Al 31 de dicempre dal 2016, constituyen principalmente titulos valares
par la compra de papeies de vator en Mundo Deportivo Medeport S.A. por US$193 mil,
loy MisSMos que generen une tase de interds promedio del 7.18%. Al 31 de diclembre
dal 2015, constituyen notes de crédico desmaterlalizadas por US$136 mil v notas da
crédito de la Secretarfa Naclonal de Aduanas por $316 mil,

Lin detalle as como sigus:

31/12/16 L2153

Diners Club del Ecuadar S A 1,618 1,661
Banco Guavaguil 5.4, 1,610 610
Fondos de Inversion 1,802 1,798
Bance Intérnacicnal S.A 775 00
Hanco Hollvarana C.A 1,400
Banco Pichincha C.A. 200
T olal 6,203 6.569

Burante los afios 2016 y 200 5, los iniereses ganados por las inversiones fueron de
US55341 mil y USE410 n¥l respectivamente.

INVENTARIOS

1412116 41714013
Materta prima y mater|sles 2,413 3,806
Impartaciones emn transiio 338 1,131
Froductns terminados 204 604
Pravisién per obsalescencs (1) {31 —L20)
Totw 2314 2adl

(1) Al 31 de didemhbre del 2016 y 2015, cormesponde a ung provision por obsolescencla
de inventarios de acusrdo & une estimacion efectuada por (8 Administracian.

Burane los affos 20016 v 4015, o5 costos de los Inventarnos reconocides en rasultados
fugran de USS19.04 millonas vy USS30.5 millsnes,

En rozon de que su pnncipal cllente es Dmnibus BA Transportes S.A., el B4% de |os
inventarlos son adquindos balo (88 condiciones técnicas y de negociacion acordadas por

Omnibus BB Trensportss 5. A, con el propésito de cumplir con los acuerdos formales de
manufaciura ¥ entrege justio  tismpo.

ESPACIO EN BLANCD
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PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPO

iCosto
Depreciacion acumulada

Total

Clasiffcacion:

Terrenos

Edificios e instalaciones

Maguinara y equipos

Vehiculas

Muablas v equipos de oficina
Equipos de computacian v saftware
Activos en proceso

Total

JL12/16

10,244
(4,382

H.262

2,166
2,617
1,069
1449
81
10g
f1

6,262

Los movimientos de propladadas, plank y equipo fusron cama sigus;

ESPACIO EN BLANCO
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L

S
i

11,333

(3.738)

2,676
2,831
1,023
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Las propiededes, planta y equipo, no 52 encyentran garantizendo abligaciones propias ni
de ercaros,

9. PROPIEDAD DE INVERSION
Correcponde a un terreno ¥ una ecificaciin de iz planla 4 ubicads en |2 calke E3A N. 73-
23 y calle N. 73 oel sector Condada, en la parrogula Cotocollas, cantén Quito, pravincia
de Pichincha con Wna superficie de 2,647 mZ, lz cusl se encuantra arrendada &

Colpisamotriz Ecuador 5.4, ¥ cuya cancn mersusl de arrendaimients es de US%$15 mil. El
contrato de arrendamiento vence en enero del 2017,

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
J1/12/16 A1/13/15

Provendores del exteror 1,708 4,418
Proveedores locaies 2,467 2477
Totai 4,175 7.295

11. IMPUESTOS
11.1 Actlvos y pasivos del alle corniente
ARG 31/13/15

Activos por impuesto cormientea:

Crédito tributario por impuasto a 1a rents 111 155
Impuesto ol Valor Agregado - IVA por cobrar B4 244
Total 195 = ]
PEsivos Do IMpUesios correntes:
Retenciones en la fuenie de impussto 2 ia renia

por pagar y retencioneés de IVA por pegar &4 28
Impuesto a la Salida de ivisas - 1SD (1) 124 176
Impuesto @ la renta por pagar B _
Impuesto sl velor agregado - IVA 21 ~44
Total il 248

[1) Impoesio a /s Sallds de Divisas 150 - Rupresonta o impuasto a la salida
de divisas gue ln Compafiia provisiond sebre las cuentes por pagar al exterior
al 31 de diclembre del 2016 v 2015.
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., |.
11.2 Concillacidn tributaria - contable del impuesto o I8 renta corrlenta - Una
reconcillacien entre iz utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a
& la renta carrienta, es como glgus;

Afio terminado
31412716 31713415

Utilidad sealin estadas financierns antes de

- impuesta 3 13 rents 474 2,569
| Gastos no deducibles 213 137
Ingresos exenlos (1) (2)
Otras deducciones {4) (314)
Utilidad gravaile 683 2,380
L impuesto a (a renta causago 2% (1) i 11 335
Impuesto a | renta causado 25% (1) 62 217
Total __158 _0552
Anticipo minimo calculado del anio (2 348 403
L J
Impuesto a |a rents cargada a resuitadas:
Impuesta a |la renta corriente a48 552
Impuesto a |4 rento afios anteriores [ 228
Impuesto a |2 renta diferido -] ; 2
& Tatal 411 752
lage efectlva de Impuestos 13,7 21.5%

(1) De conformidad con disposiciones fegales, el Impuesto 2 la ranta se detearmina

con |a larifea del 22% spbre |as utilidades sujetas a distribuclén, no obstante |a

L tarifa impositva se incrementa al 25% sobre Iz proporcion de la base
imponible que correspanda a la partidpacion directs o indirecta de socios,
accionistas, heneficlanos o similares, gue sean residantes en paraisos fiscales
o regimenes de menor Imposiclon, Sidlcha particlpacidn excede del 50%, la
tarifa aplicabla para |2 compania sara del 25% ., Se puede reducir iB terlifa en
10 puntns porcentualas sobre las ufilidades sujetas a capitalizacian (la tarifa

L de impueasta a la renta Fus dal 22% sobra las utilidades sujetas a distribucian
ool 129 cobrs las wlilidades sujatas & capitalizacldn para al afo 2014).

{2) A partir del afic 2010, s& debe considerar como impuesta 2 la renta minima el

valor del anticipe calculads; el cual resulta de la suma matamatica del 0.4%
celactiva, 0.2% del patnmonia, 0.4% d= ingresos gravados y 0.2% dea costos

L y gastos deducibles. Dichos rubros deben Incramentarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias, por lo que durante los
gfios 2016 v 2015, |z Compafiia tene un calculo tokal de anticlpo de
impuesto & l2 rente de USH348 y US$H403, respectivaments; sin embarga, el
Impliesta ceusade fus mayor al anticipo calculade para el 2015, caso contraria
sucedid para al 2016 donde 2l impuesto causado fus meanor que al anticipo

L calculade, Consecusentermente durante el afio 2016 v 2015, la Compafiia
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11.3

11.4

Pagas efactusadas
sallda de divisas - IS0,

registro en resultados US$348 y US$552, respectivaments, equivalante &l
anticipo causado para 2016 e Impuesta & iz renta causado para el 2015,

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afio 2014 vy son susceptibles de revision las declaraciones de fos anos

2015 al 2016 (ver Nota 200,

Movimilenta del crédito tributario por impuesio a la resta - Los movimientos
del crédito tributario por Impuesto a la rerta fueron como sigue:

Saldos al comisnzo de! ato

Provisién del afio corrianta

Pagos efectuados

Compensacion can impuesto por pagar afo anterior
Bajas

Redlasificacion 2 impuesto a la renta por pagar
Matas de crédito par devolucion de impuestos

Saldos &l fin del ano

Afo terminado

21112015

(155]
343
(340}

44

(8)

(111)

A1/12/15

(762)
552
(507)

53

11
(i)

502

(153}

= Cormespande & retencianes e s fuente g impuasto a la

Saldox del impwests diferido - Los movimientos de activos por Impuestos

difaridos fueron como sigue:

Saldos al
omienzZn
del afio
Afio 2016:
Activas por impuestos difendos
an relacion a:
Provisidn por despido intempestizo 14
Provisian de jubiaclds patronal 27
Prowvislan de desahuclo 17
Prowvision par vacaciones F)
Provisionas 2
Prowision de cuentas Incobrables
Provisian de obsalescencia
Trakal &7

Heconocido
an lo=

resuitados

{14}
127}
117}

Saldos al
firn dal afo

-




i1.5

Saldos al  Reconocida
Comlenzo en los Saldos af

delade  resultados fin del afio
Afin 20185

Activos por impussios difenidns
en ralacicn &:

Pravision par despldo Intempestive 21 (¥ 14
Provision da jubilacidn patronal 28 (1} 27
Provisidén de desahucio 20 [2) 17
Frovision por vacaclones: g (2] 7
Provisiones i s 2
lotal i3 (1) &z

Mspecios Tributerica

El 20 de mayo del 2016, s& emitid ia Ley QOrganice de Solldardad y de
Corresponsabllidad cludadana para la Reconstrucclon y reactivacidn de las zonas
afectadas por el farremobo de! 16 de abril de 2016, a continuacian se detallan los
aspectos mas importantes de la mencicnada Ley:

. Se establece |a cortribucicn solidaria sobre bienas inmuebles y derechas
reprasentativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades
na residentes en Ecuador equivalents al 0.9% en general y 1.8% al sujeto
pasivn ests en paraisn flscal,

- Se establece |a contribucon solidanz del 3% sobre [a ufilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, apllcado a las saciedaces gue realicen actividades
soongmicas, ¥ que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta,

»  Exoneracion del pago del impuesto 3 la renta por cinco afios a las inversiones
realizadas en (s provincias de Manahi y Esmeraidas,

«  Exoneracion del Impueste a lz Salide de Dividas 15D v aranceles adusneross, a
l2s importaciones efesfuadas a favar de contribuyentss que hayan sufrido una
afectacidn acoromica directa an sus activas productivos como consecuencla del
desastre naturzl v que fengan su domicilic en las provincias de Manabi v
Esiniraldes.

» Exoreracion del pago del saldo del impuesto a '3 renta correspondiente al
sjercicia fiscal 2015, a los sujetas pasivas que hayan sufrido una afectacion
directa en sus actives o actividad econdmica, como consecuencia del desastre
natural, cuyve domiciio ses eén 1as zonas alectadas. | os sujetos pasivis que ya
hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la devolucién del mismae.

« Incremenio oe (3 tarifa del [VA al 14% por ¢! periodo de un afio.

« - Devolucidn ooompenzacon  de 2 puntos porcentuales adicionales deal Iva
pagado por las transacclones raalizadas con dinets alectrénloa,




11.6 Precios de Transfersncis

La Compafvia no dispone del estudio de predios de transferencia correspondiente al
aho 2016, requends por disposiciones legales vigentes, én razdn de gue el plaro
para su preseniacién ante |as autondades tributarias, vence en el mes de junia del
2007, Dicho estudio constiluye una hase para determinar & |as opéraciones con
partes relaclonsdas han sido efecluadas & précios razonakles que s8 aproximan 3
valores de plans compatencia. A la fecha de emisidn de los estados finanderos
adjuntes, ls Administracion de la Compafia se encuentra en proceso de
preparacidn de dicho estudio y considera gua fos efectos, &n ceso de existi,
carecerian de |mportancia ralativa respecto de 'os estados financieros tomados en
conjurito, Al 31 da diclembre dei 2015, I8 Compahia efectud el estudio de precles
de transferancie en &l cual e gstabiedcc gue las transacclones con partes
relacionadas han sido efectuadas 3 precios razonables que s aproximan a valores
de plena competencia.

12. OBLIGACIONES ACLUMULADAS
d101.2016 SIS

Farticipacion o trabajedores B4 453
Beneficios sociales 130 138
Total 214 =51

Participgckin a Trabaladores - De conformidad con disposiciones legales, los

trabajadores tlenan darecho-a participar en las ubliidadas do lp empress en pn 15%
aplicable & las utllidades liguidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacian a trabajadores fueron como sigue:

Afo terminado

41112/1% ILZLS

=aldos al comienzo del afo 453 240
Prowisién ded afo B 453
Paguos efectuados (453] (340)
Saldos al fin del afa B4 553

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Bonificacion por despido Infempestive 106 BB
Jubitacidn patronal 363 330
Bonificaclon por desahuclo 192 102
Tatal alg 240




13.1 Bonificacion por degpldo intempestivo - De acuerdo ol Art. 188 del Cddigo del
Trabajo, fos Crabajadores gue Fueren despedidos Intampestive mante tienen
deracho a una Indamnizacldn por despida intempestiva. Le Compafia ha
constituido esta provigion canforme la tendencia y ajecucion histdrica.

13.2 Jubiacién patronal - De acoerdg con disposicionss del Codigo del Trabajo, los
rabajadores que per veints ¥ Cin0o afios 0 mas hubleren prestado sus servicios en
forma continueda o inlerrumpeda, encren derecho & Ser jubllados par sus
ampieadares sin peErjucio de la jubilacion gue les carrespande en su condicion da
alilados al Institule Ecuatorians de Seguridad Sotisl

Los movimisntos an gl valor presents de la obligécion de jubllaclin petronat fueran

cama slgue!
Afin terminada

S1/12/16 21012115
Saldos al comignao del aflo 330 353
Efectc sjuste (358 de descusnio BY
Costo de kos sarvicas a2 65
Costo por inlerssed 1B 24
Pendidas {ganancies) acluarniales 4 {46}
Efects de reducciones y iquicaciones anticipadas (138) (76)
Benefcins pagacon A20) e
Saldos al fin dal ofin 363 240

13,3 Aonfficacién por desahucio - De acuerda con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casss de mrminacidn de la ralacion laborel por desahucio solickado
por el ermpleador o por &l trabajader, |2 Compalila entregard el 25% de 12 ditima
remineracidn mensual por c2da vno de los afios de sarvicio.

Los maovimigntos an & valor presante c2 obligacion deé bonificacion par desahucio
fueron como sigus

Ano terminado
SU12016 20712415

Saldos al cormiange cel afia 112 108
Efecto ajuste thsa de descuenia 28

Costo de log sarvicios 21 28
Costo por interesas B 7
Pérdidas actuariolas 14 5
Benaficlos pagadoy ) (48]
Saidos al fin del oflo 107 in2

Los ciloulos attuarisies 0@l vaior presente de 1a obligecién devengada por contepio de
beneficios definidos fuwron realizadas & 31 de diclembing Se 2016 y 2015 por un actuano
indapendiente, El valor prosente de fac cbligaciones por conceplo ce beneficios definidos
y los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fugran calculados utilizanda
&l métade de ia unidad de crédite proyectada. Baje este método los beneficics definidas
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deben ser stribuldes al perindo de servicip de! empleado y basados en la formula del
plan, de tal suene que se atribuye la misma cantidad de bereficio a cade affo de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para caicular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejzn &l valor de dinero a traves del tempo, &
incremento salarial y las prebabifdades de pagoe de estos bereficios.

Las genancias y pérdidas actuarizles qus surjan de log ajustes por |a expenencia y
cambios en los supuestos actusriales se @rgan ¢ abonan 3l ofro resultado Integral.

Las hipdtesis actuariaies significanves utifizadas parz |2 determinacidn de las
obligaciones por beneficios definidos son ia tasa de descuento, incremento salanal
esperado y la mortalidad. El andiisis de sensibilidad detzfiado a continuacion se ha
desarrcllado en base 3 los cambics razensbiemente posibies gue so procutcan sl fingl
el periodo de referendia ds ios respectovos SuUpuestos,

Si |a tasa de descuento bejs en 0.5% Iz abligacién poer benaficios definidos disminuird en
USS4S mil.

Si la tasa de descuentd sumenta 2n 0.5% & obigacion por beneficios defindos
incrementard en US$41 mil,

Si los incrementos salariales bezan en 0.5% le obligacidn por benesficios definidos
disminuiran en US$as mil.

Sl los Incrementos salariales aumentan en 0.5% las obligacionae par beneficios definidos
aumentardn en US$41 mil

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de |a
wvariacién real en ta obiigaciion par bemnellcios definidos, ya gue es poco probable gue el
cambio gn |as hipdtesis se produzean en forma aisleda unos de otras (algunas de los
suUpuestos pueden ser correlacionadas),

Es impartante mencignar, gue en €l aralisls de sensibl|idad desarrollade, al valor
prasente de las obligaciones por beneficios definidos sa calculd utilzands & mdtads de
crédito unitario proyectado, que es el mismo gue af aplicada =n el cdiculo de |e
obligacién por baneficios cefinidos reconocida en & estado de situacién financlera, No
hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecta & afios anteriores.

Las presuncionés principales usadas para propositos de los célculos actuariales son [as
siguientes:

ILA2/16 3112715
L W
Tasa(s) de descuento 4.14 6.31
Tosa{s) esperada del increments salarizl 3.00 3.00
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Los importes recorocldos en los resultzdos respecta & dichas planes de beneficlos
definidos san las siguientes;

112016 31/12/1

Costo de 1os sarvicios 1C5 a3
Costo por intereses _24 iF £

Total 129 124

Curante los afos 2016 v 2015, del importe dal costo del sarvicio por US$105 mit y

US4$93 mil, respectivamente han sido Incluldos en el estado de resultados come costa de
vixrnbas y gastos de administracion,

L 14, INSTRUMENTODS FINAMNCIEROS

14,1 Gestion de rfesgos financieras - En 2! curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, iz Compafiia esta expuesta a distintos rlesgos de
naturaleza financiera que puedan afectas de manera mas o menes significativa al
vilor economico de sus flujes y activos v, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispons de una organizacion y de sisternasg de informacion,
administrados por 3 Gamencla General que permiten identificar dichos riesgos,
deberminar su magnitud, proponer al Directorio medidas de miligacidn, ejecutar
dichias medidas v cantrolar su efectividad.

] A continuaclon s2 presenta una definicion de los riesgos que enfrentz Ia
Compania, una carecterizacldn v cuantificacian de éstos vy una descripolan de las
2 medidas de mitigacion actualments en Uso par parte de |a Compafiia, si es el
Cas0.

14.2 Riasgo de crédito - El riesgo de créd(to se raliere al riesgo de gue una de las

L partes Incumpla con sus obilgaciones contrectuales resultando en una pérdida
finarciera para la Compania. La Compafia realiza sproximadaments el 84% de
aUs ventas & su compafiia relacionada v accionista Omnibus BB Transpories 5.4,
en la cual se concentra |a mayor parte da su carbera. Aparte de Omnibus BB
[ransportes S.A,, la Compafia no mantlane exposiclones de riesga de cridito
significetivas con ninguna otra contraparte. La concentracion de rlesgo de crédito

] relacionado can Omnibes B& Transportes 5.4, supera €l 84% del total de 5u
cartera, por la que la exposicion al riesgo dependen principalmente de la capacidad
de pago y laliouidaz de Omnibus BB Transpartes S AL

14.3 Rlesgo de Nguidex - La Administracion es la que tiene la responsablliicad final por
la gestion de ligquider, La Compadia maneja el riesgo de liguidez manteniendo
L reservas, facifidades financieras adecuacas, monitoreanda oantinuaments las flujos
efectivas proyectados v regles v concllianda los perfiles de vencimiento de los
activas y pasivos fimanoieros.

14.4 Rlesgo de capltal- La Compaiia gestiona su capital para asegurarse que estara
an capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
@ rendimisntn a sus accianstas a traves de & optimleacian de los =aldos de dewda v
" patrimonio.
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I14.5 Categorias de instrumentos financleros - £l dotalle de los activos y pasivos ®
financieros mantenides porla Compafiie es como slguea;
21416 J1/12/15
Actives financieros;
Costo amoartizado: e
Bancos (Nata 4) 570 46t
Cuentas por cobrar comerciales v
otras cuentas por cobrar (Nota 5) 3,824 4 570
Otras activos financiarps (Nota 6) G. .03 F02L
Total 10537 12038 ®
Fasivos financieros:
Losto amortlzado,
Cuentas por pagar comerclales y
otras cuentas por pagar y tatal (Nota 10) 4,175 L2295
14.6 Velor razonable de jas instromentos fMinancleras - La Administracidn de la ®

Compaiiia considera que los importes an ||bros de los actives y paslvas financieros
recohocidos 8l casto amortizado en los estados financliernss se aproximan & su velor
razonabile.

15. PATRIMONIO .

15.1 Capital Soclal - El capital coclal auterizado consiste da 3,197,642 de acciones de -
Us31.00 valor nominal unitario, ias cuales atorgan un volo poF accidn ¥ un -
derecha a los dividendas.

15.2 Reserva Legal - La Ley de Compafiias reguiere gue por lo menos el 10% de is L
utiiidad anual sea apropiado cemo reserva legal haske que esta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta resesva no es disponible para el paga de
dividendos en efective peno puede ser capltalizada en su totalidad;

15.3 WNilidadas Retanidas - Un resumen de las utilidedes retenidas es come sigue:

@
31412716 3112115
Utllidades ratanidas - dislrdbuibles 9376 10,354
Resultados acumulados provenlentes de ia
adopeldn por primars vez da las NIIF 1,711 1,711 8
Total 11,087 12,065

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de |2 apiicacion por primera vez de |as

MIIF y de los saldos segun PCGA antericres, los cuales segun Resolucidén emitida

por la Superintendencia de Compadias el 14 de octubre del 2011, podran ser ®
utilizades de la slguiente forma
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m = Incluye los vat iores r:-l::.-[tamas f.Ee Ins ajus.'l:ui urlulnadul in la udnp:ll!m
por primera vez de las NIIF, Ei saldo acreedor solo podrd ser capitallzado en la
parte que excede al valor da las pérdidas acumuiadas y las del dltimo ejercicio
acondmica conclulde, 1 o8 hublere; o devuelto en &l caso de liguidacidn de |a
Compafia,

15 4 Dividendos - En ¢l mes ae jullo v actutre del 2016, sa cancelaron dividendos por

un botal de USSHEEE mil & |05 tenedores de acciones ordinarias pagadas tatalmente,
En ul afg 2015, 52 pagoe dividendoas por un total de US$1. 3 miliones.

A partir def afio 2010, los dhvidendos distribuidos a favor de acclonistas personas
naturales residentes en el Ecuador v de sociedades domicilladas en paraisas
fiscales, 0 &n jursdicckanes de menor impesicon, s& encuentran sujatos a
retencién para efectos dei Impuesto & ia renta.

16. INGRESDS
Afio terminado
U216 A1/12715

Enlianta)e 12,172 20,987
Asiantos 8,044 5,096
Estructura de asiarcos 66 5,715
Vestidura G7H 1,1E&
Fall ubaranss G500 2.542
Insanorizaniy 550 750
Forras postveinta iy

Farras 251 45
Tangues 250 469
Otros T 338
Tatal 23810 37,128

17. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Afa terminada
SU12/16 JLA215

Costo de vantas 22,278 33,953
Gastos de adminigtrsc bn v veniss 1.812 _1.439
Tatal 24,080 45,392
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18,

Un detalle de costos y gastos por=u naturalers et como sigue

Ano tarminpda

J1LAf1E 3L/124A5
Consumos de matenas prmas ¥ matesizles 15,041 30,504
Gastos por benelcios 2 empleados 3177 3,404
HONOrarnos y servicios 213 468
Depreciacion 470 LIS
Mantenimiento 214 47
Servicins basioos 8c a5
Seguras 57 94
Reversidn baja de inventaric (Nata 7) (308)
Gtros - A6
Total 24,090 45,332

gos - Un detalle de gastos por beneficios a

El'l'll!ﬂdﬂ‘i &5 f-l’.'ll"'l-ﬂl 5 EHE

Afo terminado
31712716 S0

Sueldos, salarios y horas extras 1.571 1,642
Beneficios sociales v otros beneficios BE3 1,017
Beneficios definidos 424 78
Aportus al [EES 205 214
Participacidn B trabajadores ) 453
Totai L1272 2404
COMPROMISO

s - La Compafia mantiene

:uﬁl:rll:u L l:nntratﬂ- de pmwmnn de hlene:s ¥ gewltms cof Omnibus BB Transportes S.A.,

para gl ensamble de Ios vehiculos. Este comtrato es de plazo indafinida,

ESPACIO EN BLANCO
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19. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

e 19.1. Transaccioras Comercizles - Durante el afic, Elaste 5.A. realizd las sigulentes
transacolones comearciales con partes reladonadas;

Venta de bienes

¥ sarvicios
A1/12{16 31712715
L
Grnibus BB Transportes S.A 20,564 30,5330
General Motors dea! Ecuador 5.4, __320 57
I89.2. Saldo= con paries relacfionadas = Los siguienies szldos se encontraban
(] pendlentes de cobra 8l fingt del periodo sobre ¢l gue se informa:
21112716 31/14/15
Omnibus BB Transportes S.A. (Ver nota 5) 3,303 2,462
° Genaral Motors del Ecuador 5.4, (Ver nota 5) &/ — 3
Fotal 3.370 2483
Las venlas de bienss @ partes relaclonadas sé redllzaran a los predos delista
ysuales de fa Compafiz. Las compras se realizaron al precio de mercado
® descontada para reflejar la cantidad de blenes comprados y los relaciones entre las
F paries.,

Ma se han obtorgado nirecibido garantias. No 58 he reconocido ningldn gasko en el
R perioto actual ni en periodos snterores con respecte g Incobrables o cuentas de
dudosa cobro reladenedas con los saldas adeudadas por partes relacionadas.

19.2, Compensacidn dal personal clave de lp garepcie - La compensacidn de los
ajecutivos ¥ otros miembros clave de & Administracidn durante el afio fueron
cancelados de conformidad con los tdrminos autorizados por el directorio de |a
Compafila, Laeompenssacidn de ajecutivas dave es determinada con base an al
randimienta de los individuos + 128 tendancias dal mercado.

20. CONTIMNGEMCEAS TRIBEUTARIAS

La Compefia se encuentra en proceso de impugnacién de las glasas determinadas par el
Servicio de Rentas Internas - SHI def ejercicio econdimico 2008 por USS456 mil, La

® sdministracion y sus asssores legaies consigeran que 2] resultado del proceso sera
Favorable.
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21, HECHOS OCURRIDOS DESPLUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre gl 31 de dicdembre det 2016 v la fecha de emisian de oz estados financleras
(farza 14 del 2017}, na =e produjzron evento gua en aninion de {a Administracion
puedan tener un efecta Importante sobre los estados {inancieros adjuntaos,

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financlerss por al afio terminade &l 31 de diclembre del 2016 han sido
aprobados por 13 Administracion de la Compafita con fecha marzo 14 del 2017 ¥ serdn
presentados a las Accionistas v iz Junta de Directores para su aprobacign. En opinidn de
la Administracién de |a Comipafiia, los estados financizras sardn aprobados par las
Accionistas v 12 Junta de Directores sin modificaciones
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