ELASTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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INFORMACION GENERAL

Elasto S.A. es una Compaiiia anonima constituida en ei Ecuador, Su principal cliente y accionistas es
Omnibus BB Transportes S.A. Su domicilio principai es Bartolomé Sanchez N74-04 y Antonio
Basantes Panamericana Norte Km 6 Y.

El objetivo principal de la Compafiia es la fabricacion y comercializacién de piezas de poliuretano asi
como, la comercializacion de partes y piczas para la industria amtomotriz. Su principal cliente y
accionista es Omnibus BB Transportes S.A. al cual le vende en promedio un 8§1% de la produccién.

Con fecha 11 de junio del 2012, el Comité de Comercio Exterior COMEX establecid una restriccion
anual de importacién de CKDS (kits de ensamblaje de vehiculos), tanto en unidades como en el
importe monetario acumulado de las mismas. El 29 de diciembre del 2014 esta restriccion fue
actualizada mediante Resolucién No. 049 del pleno del Comité de Comercio Exterior COMEX de
conformidad con dicha resolucidn se establecid un cupo de 40,035 unidades o US$261.2 millones
para el afio 2015, comparado con 50,052 unidades 0 US$333 millones de valor FOB para para ¢l afio
2014. Esta situacion afecta las operaciones de la Compailia; sin embargo, los planes de la Compafiia
son los de ampliar su mercado de ventas y desarroliar nuevas lineas de negocios.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compaiifa alcanza 229 y 219 trabajadores,
respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracidn de cumplimiento - Los estados financicros han sido preparados de conformidad
cont las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2  Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Dolar de los Estados Unidos
de América (U.S. dblar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador,

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico excepto para ciertas propiedades que son medidas a sus valores razonables, tal como
se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo histérico esta basado generalmente en ¢l valor razonable de la contraprestacién dada
en el intercambio de bienes y servicios.
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El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compatifa
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar €] precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn. El valor
razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, 2 efectos de la informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para [a medicidn del valer razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel I+ Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de U.S, délares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacidn se describen las principales polfticas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Bancos - Incluye bancos en cuentas locales y del exterior.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o de produccion o valor
neto realizable, ¢l menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable representa
el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para
la venta.

Propiedades, planta y equipo

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos
calificados.
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2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de

valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo
de la Compafiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes cbjeto de
sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas itiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta v equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al momento de su
activacion y/o ajustes de adquisicion, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas titiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida 1til (en afios)
Edificios e instalaciones 20-30
Maquinaria y equipo 6-20
Vehiculos 5-10
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacion y software 3

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalta los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serén gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas ﬁ§§>ales aprobadas al final de cada perfodo.
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2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inieial (distinto al
de la combinacion de negocios) de ofros activos y pasivos en una operacion que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas los pasivos por impuesto
diferido no se reconocera si la diferencia temporal surge del reconocimiento.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisidn al
final de cada periodo sobre ¢l que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria}, en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo -

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que ¢l activo se realice o el pasivo
se cancele, basandose en las tasas (v leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
entidad espera, al final del pericdo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia
tiene [a intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos,

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del impotte de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembeolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisidn usando et flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
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virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad »

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién paironal y bonificacion por desahucio - Bl costo de
los beneficios definidos (bonificacion por despido intempestivo, jubilacion patronal v
bonificacidén por desahucio) es determinado utifizando ef Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales proyectadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen et el resultado del afio en el
que se generan, asi como ¢l interés financiero generado por las obligaciones de
beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se refiejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con
disposiciones legales.

2.11 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o

212

213

por cobrar, teniendo en cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.11.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaceidn
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

2.11.2 Ingresos por intereses - 1.0s ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la
cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo argo de la vida
esperada del instrumento financiero, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

By
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Los mgresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiifa tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

2.14 Instrumenios financieros - L.os activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento,

Los activos y pasivos financieros se miden inicialimente al valor razonable. Los cosios de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo, :

2.15 Activos financieros - 1.a Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: inversiones mantenidas hasta el vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La Administracidn determina la clasificacidn de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de
activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el
mercado.

2.15.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cdlculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo més corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valot razonable
con cambio en los resultados.

2.15.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado
activo. Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son medidos al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto

por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial. s
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2.15.3 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
fechas de vencimiento fijas que la Compaiiia tiene la intencidn afirmativa y capacidad
de mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.15.4 Deteriore de activos financieros al costo amortizado - Los activos financiercs que se
miden al costo amortizado, son probados por deteriore al final de cada periode.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un medido al costo amortizado es
Ia diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. I.os cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.15.5 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continfia
reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

2.16  Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacidn financiera.

2.16.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
las compras es de 71 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de mangjo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos

crediticios preacordados,

2.16.2 Baja de un pasivo financiero - 1.a Compaiifa da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.
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2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivas - La Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas, que
permiten aplicacién anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NHIF Tituio en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con

clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016

Modificaciones a laNIC 16 yla  Clarificacion de los métodos aceptables

NIC 38 de depreciacion y amortizacion ‘Enero 1, 2016
Modificaciones a lag NIIF Megjoras anuales a tas NIIF Ciclo 2012 — Enero 1, 2016
2014 ‘

NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros, Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

+  Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicidn al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9.

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
{nstrumentos Financieros, se reconocerin posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son (nicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio
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(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el'resultado del periodo.

- En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el vaior razonable atribuibie al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resulftados se presenta en el
resultado del periodo.

. Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requicre que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozean las pérdidas crediticias.

- La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho més flexibies,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para
la contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisado y reemplazado la prueba de
efectividad por el principio de "relacidén econdémica". Ya no se requiere de una evaluacion
retrospectiva para medir fa efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una
entidad.

En razdn de que no se preve efectos importantes, la Administracion de la Compaiiia no ha
medido el posible impacto en la aplicacidn de [a NIIF 9 que en el futuro puedan tener sobre ios
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con los activos
financieros y pasivos financieros de la Compaiifa. Consecuentemente, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF 15 - Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitié la NIIE 15, que establece un modelo extenso v detaliado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
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un importe que reflgje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade-un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes,

Paso 2: identificar las ob]igaciones de ejecucion en el contrato,

Paso 3: determinar el precxo de [a transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucidn en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando {o en ia medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segin la NHIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de gjecucion, es decir, cuando el “controf” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afiadido muchos m4s lineamientos detatlados en 1la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones,

En razon de que no se prevé efectos importantes, la Administracion de la Compaiiia no ha
medido el posible impacto en la aplicacion de fa NIIF 15 que en el futuro puedan tener sobre
los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacidn con los activos
financieros y pasivos financieros de la Compaiifa. Consecuentemente, no es posibie
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

Modificaciones a la NIC 1 Inmiciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre como aplicar el concepto de
materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos que inicien
en o después del 1 de enero del 2016. La Administracion de la compafifa no prevé que la
aplicacién de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 - Aclaracion de los Métedos Aceptables de
Depreciacién y Amottizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncion solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

»  Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
. Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para petiodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, 1a Compaiiia usa el método de linea
recta para la depreciacion de propiedades, planta, equipo. La Administracion de la Compaiiia
considera que el método de linea recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de
beneficios econdmicos inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la Administracion de
la Compafiia no anticipa que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 tendrd un
impacto material en los estados financieros.
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Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

-

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NIF que
se encuentran resumidas a continuacidn:

Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cvando la entidad reclasifica un activo (¢ grupo
de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucidn a los propietarios
(o viceversa), tal cambio se considera como una continuacion del plan original de ia
disposicion y por lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF 5
en relacion con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las guias
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribucion.

Las modificaciones a 1a NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato
financiero de servicio corresponde a participacion continua en la transferencia de un activo
transferido, a efectos de la informacién a revelar de dicho activo.

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en
que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

La Administracion de la Compatfiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro no tendria un impacto significativo en los estados financieros.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a Ia actividad
econémica de la entidad, con el propdsito de determinar [a valuacion v presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio ¢h las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
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el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por detetioro.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia realiz6 un analisis de deterioro de activos y
no se identificd indicios de deterioro que requieran una provision.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar €l valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar ¢l ¢dlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
Administracion de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

3.3  Estimacion de vidas itiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectGan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

BANCOS

31/12/15 31/12/14
Depositos en cuentas corrientes locales 219 358
Depésitos en cuentas corrientes del exterior 249 251
Total 68 609

Depdsitos en cuentas corrientes locales - Corresponden a depdsitos que la Compaiiia mantiene en
cuentas corrientes de disponibilidad inmediata que se mantienen en instituciones financieras locales
con calificacién minima “AAA” y no generan intereses.

Depdsitos en cuentas corrientes del exterior - Corresponden a depdsitos en cuentas corrientes de
disponibilidad inmediata que la Compaiiia mantiene en el Citibank N.Y. y no generan intereses.

By
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5.

6.

CUENTAS POR COBRAR COMERCTALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/15 31/12/14

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 527 656
Compafitas relacionadas:

Omnibus BB Transportes S.A. 2,462 3,869

General Motors del Ecuador S.A. 3 7
Subtotal 2,992 4,532
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores (1) 1,124
Otras cuentas por cobrar 454 224
Total 4,570 4,756

(1) Corresponde al anticipo entregado a un proveedor del exterior para la adquisicion de llantas que
serdn entregadas al cliente Maximundo S.A.

El riesgo de crédito se concentra principalmente en Omnibus BB Transportes S.A. (accionista) a
quien se realiza aproximadamente ¢l 81% de las ventas, Los clientes locales corresponden a Aymesa
S.A., Negocios Autorizados Neohyundai S.A., Manufacturas, Armadurias, Repuestos S.A. MARESA,
Fisum S.A, Indian Motors INMOT S.A, v Domizil Muebles, entre los principales. La Compafiia no
registra ninguna provision de cuentas incobrables en razon de que las condiciones de venta son a 35
dfas promedio.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

31/12/15 31/12/14
30-60 dias 193 132
60-180 dias _ 13 o
Total 206 132
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
31/12/15 31/12/14
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
medidos al costo amortizado:
Inversiones en titulos valores 6,569 6,558
Titulos valor 452
Total 7.021 6,558

Inversiones en titulos valores - Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, constituyen inversiones en
titulos valores que incluyen certificados de depésito y fondos de inversion, con vencimientos
sucesivos en el afio 2015 y hasta dicigmbre del 2016, que generan una tasa de interés nominal
promedio del 6.97% (6.52% para el afio 2014). Un detalle es como sigue:
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31/12/15 31/12/14
Fondos de inversion 1,798 1,670
Banco Internacional S.A. 900 1,600
Diners Club del Ecuador S.A. 1,661 1,588
Banco Bolivariano C.A. 1,400 1,000
Banco Pichincha C A. 200 700
Banco Guayaquil S.A. 610
Total 6,569 6,558

Durante los afios 2015 y 2014, los intereses ganados por las inversiones fueron de US$410 y US$168

respectivamente.

Titulos valor - Constituyen notas de crédito tributarias emitidas por el Servicio de Rentas Internas -
SRI por devolucién del crédito tributario por US$136. Adicionalmente, se incluye titulos valores de
la Secretaria Nacional de Aduanas del Ecuador - SENAE por US$316, los mismos que pueden ser
utilizados para el pago de tributos propios o endosados en favor de terceros.

INVENTARIOS

31/12/15 31/12/14
Materia prima y materiales 3,806 2,847
Importaciones en transito 1,131 492
Productos terminados 604 904
Provision por obsolescencia (1) (20)
Provision de baja de inventarios (308)
Total 5,521 3,935

(1) Al31 dediciembre del 2015, corresponde a una provisidn por obsolescencia de inventarios de
acuerdo a una estimacion efectuada por la Administracién.

Durante los afios 2015 y 2014, los costos de los inventarios reconocidos en resultados fueron de
1US$30.5 millones y US$39.9 millones.

En razon de que su principal cliente es Omnibus BB Transportes S.A., ¢l 81% de los inventarios son

adquiridos bajo las condiciones técnicas y de negociacién acordadas por Omnibus BB Transportes
S.A. con ¢l propdsito de cumplir con los acuerdos formales de manufactura y entrega justo a tiempo.
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Edificios e instalaciones
Magquinaria y equipos

Vehiculos

Muebles y equipos de oficina
Equipos de computacion y software
Activos en proceso

Total

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

31/12/15

11,333
(3.798)

7,535

2,676
2,831
1,023
189
96
152
368

1,535

31/12/14

11,070
(3.564)

7,506

2,676
3,043
1,252

175
109
115
136

7,506
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Las propiedades, planta y equipo, no se encuentran garantizando obligaciones propias ni de terceros.

3

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar comerciales.
Proveedores del exterior
Proveedores locales

Total

10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del afio corriente

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario por impuesto a la renta
Impuesto al Valor Agregado - IVA

Total

Pasivos por impuestos corrientes;

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar
y retenciones de IVA por pagar

Impuesto a la Salida de Divisas - ISD (1)

Impuesto a la renta por pagar

Total

31/12/15
4,818
2,477

7,295

31/12/15

155
240

31/12/14
4,131
1.925

6,056

31/12/14

762
54

B

(1) Impuesto a la Salida de Divisas ISD - Representa el impuesto a la salida de divisas que la
Compafiia provisiond sobre las cuentas por pagar al exterior al 31 de diciembre del 2015 y

2014.
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10.2  Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Utilidad segin estados financieros antes de impuesto a la
renta 2,569 1,925
Gastos no deducibles 137 875
Ingresos exentos )
Otras deducciones (314) (36)
Utilidad gravable 2,390 2,763
Hmpuesto a la renta causado 22% (1) 335 608
Impuesto a la repta causado 25% (1) 217
Total 552 608
Anticipo minimo calculado del afio (3) 403 533
Impuesto a la renta cargado a resultados:
Impuesto a la renta corriente 552 608
Impuesto a la renta afios anteriores (2) 228
Impuesto a la renta diferido 12 2
Total _792 610

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa
del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa af 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, Si dicha participacion
excede del 50%, la tarifa aplicable para la compaiiia sera del 25%. Se puede reducir la
tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (la tarifa de
impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion para el afio 2014).

(2) Durante ¢l afio 2015, 1a Compafifa se acogid a la Ley Orgénica de Remisidn de Intereses,
mulias y recargos emitida en el suplemento del Registro Oficial N. 493 del 5 de Mayo del
2015, por la cual pagé las siguientes diferencias determinadas en el impuesto a la renta de
ejercicios anteriores y redimid el 100% de interés, multas y recargos.

Afio al que corresponde Concepto Valor
Afio 2007 Impuesto a la renta 228

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias. o
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10.3

10.4

Durante los afios 2015 y 2014, la Compaiiia realizé un pago total de anticipo de impuesto a la
renta de US$403 y US$608, respectivamente; $in embargo, el impuesto causado fue mayor al
anticipo pagado en dichos afios. Consecuentemente durante el afio 2015 y 2014 la Compaiiia
registré en resultados US$552 y US$608, respectivamente, equivalente al impuesto a la renta
causado.

L.as declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2008 vy son susceptibles de revisitn las declaraciones de los afios 2012 al 2015 (Ver Nota 21).

Movimiento del crédito tributario por impuesto a la renta - Los movimientos del crédio
tributario por impuesto a la renta fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio (762) ‘ (763)
Provision del afio corriente 552 608
Pagos efectuados afio corriente {(507) 514)
Compensacidn con impuesto por pagar afio anterior 93
Bajas 11
Reclasificacidén de impuesto a la renta por pagar (44) (93)
Notas de crédito por devolucion de impuestos 502
Saldos al fin del afio 155) (762)

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente e impuesto a la salida de divisas -
ISD,

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron
como sigue:

Saldos al Reconocido

comienzo en los Saldos al fin
del afio resultados del afio

Afio 2015:

Activos por impuestos diferidos

en relacion a:

Provisién por despido intempestivo 21 (7 14
Provisién de jubilacién patronal 28 (1) 27
Provision de desahucio 20 3) 17
Provision por vacaciones 9 (2) 7
Provisiones 1 1 2
Total 79 (12) 67
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Afto 2014

Activos por impuestos
diferidos en relacion a.

Depreciacidn de propiedades,
planta y equipo revaluados

Provision por despido intempestivo 20 i 21
Provision de jubilacion patronal 27 1 28
Provisiéon de desahucio 21 () 20
Provision por vacaciones 12 3) 9
Provisiones _2 ) _1
Total 82 3) 79

10.5 Impuesto a la renta cargado a resultados - Una reconciliacidn entre la utilidad segin estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto a la
renta 2.569 1,924
Gasto impuesto a la renta 593 423
(Gastos no deducibles 32 193
Otras deducciones (73) (8)
Impuesto a la renta cargado a resultados __552 608
Tasa efectiva de impuestos 21.5% 31.6%

10.6 Aspectos Tributarios Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevensién del Fraude
Fiseal - El 18 de diciembre de 2015 se emitid la Ley Orgéanica de Incentivos para Asociaciones
Piblico-Privadas y la Inversion extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la
gjecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion publico privada y establecer incentivos
para promover ¢l financiamiento productivo, la inversidén nacional y la inversidn extranjera, a
continuacion se detallan ciertos incentivos y reformas de caracter tributario establecidas en
dicha Ley:

. Las inversiones para la ejecucién de proyectos piblicos en la modalidad de asociacion
publico-privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida
de divisas y a los tributos al comercio exterior.

. Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos publicos en
asociacién publico-privada, gozaran de una exoneracion del pago del impuesto a la renta
durante el plazo de 10 afios.

. Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por
depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en
valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del
Registro Especial Bursatil,
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. Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por
capital ¢ intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o
entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control
correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que
sean destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

10.7 Precios de Transferencia

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2015,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacion ante
las autoridades tributarias, vence en ¢l mes de junio del 2016, Dicho estudio constituye una
base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisién de los
estados financieros adjuntos, la Administracién de la Compaiifa se encuentra en proceso de
preparacion de dicho estudio y considera que los efectos, en caso de existir, carecerfan de
importancia relativa respecto de fos estados financieros tomados en conjunto. Al 31 de
diciembre del 2014, la Compatfiia efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se
establecid que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/15 31/12/14
Participacion a trabajadores 453 340
Beneficios sociales 138 159
Total 591 499

Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones fegales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de fa empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables, Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Aifio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 340 643
Provision del afio 453 340
Pagos efectuados (340) (643)
Saldos al fin del afio 453 340
12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
31/12/15 31/12/14
Bonificacién por despido intempestivo 838 160
Jubilacién patronal 330 363
Bonificacién por desahucio . 102 108
Total 520 631

-27-




2.7

12.2

12.3

Bonificacion por despido intempestivo - De acuerdo al Art. 188 del Cddigo det Trabajo, los
trabajadores que fueren despedidos intempestivamente tienen derecho a una indemnizacién por
despido intempestivo. La Compaiiia ha constituido esta provision conforme la tendencia y
gjecucion histérica.

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y cinco aflos © mas hubteren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal fueron como
sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 363 378
Costo de los servicios del periodo corriente 65 72
Costo por intereses 24 26
Ganancias actuariales (46) 2N
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (76) (72)
Beneficios pagados . {14y
Saldos al fin del afio 330 363

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiifa entregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificaciéon por desahucio fueron
como sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo de} afio 108 112
Costo de los servicios del periodo corriente 28 24
Costo por intereses 7 8
Pérdidas (ganancias) actuariales 5 (10)
Beneficios pagados (46) (26)
Saldos al fin del afio 102 108

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y ¢l costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando ef uso de hipotesis actuariales para calcular el valor
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presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que sutjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan al otro resultado integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Si la tasa de descuento baja en 0.5% la obligacién por beneficios definidos disminuira en US$34.

Si la tasa de descuento aumenta en (.5% la obligacién por beneficios definidos incrementara en
US$30. ‘

Si los incrementos salariales bajan en 0.5% la obligacion por beneficios definidos disminuirdn en
US$31. '

Si los incrementos salariales aumentan en (0.5% las obligaciones por beneficios definidos aumentarin
en US$35.

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en
la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en lag hipétesis se
produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el anilisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que ¢l aplicado en el ¢dlculo de la obligacidn por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el
anélisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdleulos actuariales son las siguientes:

31/12/15 31/12/14
% Yo
Tasa(s) de descuento 6.31 6.54
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

31/12/15 31/12/14
Costo de los servicios 17 96
Costo por intereses 31 34
Total s 48 1
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Durante los afios 2015 y 2014, del importe del costo del servicio por US$17 y US$96,
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costo de ventas y gastos de
administracidn.

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13,1

3.2

3.3

13.4

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia est4 expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mis o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
Y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia General que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compatifa. La
Compaitia realiza aproximadamente el 81% de sus ventas a su compatfiia relacionada y
accionista Omnibus BB Transportes S.A. en [a cual se concentra la mayor parte de su cartera.
Aparte de Omnibus BB Transportes S.A., la Compatfiia no mantiene exposiciones de riesgo de
crédito significativas con ninguna otra contraparte. La concentracidn de riesgo de crédito
relacionado con Omnibus BB Transportes S.A. supera el 81 del total de su cartera, por lo que la
exposicion al riesgo dependen principalmente de la capacidad de pago vy la liquidez de
Omnibus BB Transportes S.A..

Riesgo de liquidez - E] Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez. Fl Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compatfifa. La Compaiiia
maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
monitoreando continnamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurarse que estara en capacidad de

continuar como empresa en marcha mientras gue maximizan el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

By
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13.6

]

Cuategorias de instrumentos financieros - Bl detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

31/12/15 31/12/14
Activos financieros:
Costo amortizado:
Bancos (Nota 4) 468 609
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar (Nota 5) 4,570 4,756
Otros activos financieros (Nota 6) 7.021 6,558
Total 12,059 11,923
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y
olras cuentas por pagar y total (Nota 9) 7,295 6,056

Valor razonable de los instrumentos financieros - 1.a Administracion de la Compaiiia
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos af costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

14. PATRIMONIO

14.1

142

143

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 3,197,642 de acciones de US$1.00
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos €l 10% de la utilidad anuat
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades Retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

31/12/15 31/12/14
Utilidades retenidas - distribuibles 10,354 9.850
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF 1.711 1.711
Total 12,065 11,561

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos seglin PCGA anteriores, los cuales seglin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compafifas el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de 1a siguiente
forma;

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF, El
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15.

16.

saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que excede al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere; o devuelto en el

caso de liquidacién de la Compafiia.

14,4 Dividendos - En el mes de julio y octubre del 2015, se cancelaron dividendos por un total de
US$1.3 millones a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente. En el afio 2014, se

pagé dividendos por un total de US$2 millones.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicidn, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

INGRESOS

Ingresos por venta de bienes manufacturados

Ingresos por venta de JIT

Total

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas

Gastos de administracion y ventas

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza €s como sigue:

Consumos de materias primas y materiales
Gastos por beneficios a empleados
Provision (reversion) baja de inventario (Nota 7)

Depreciacion
Honorarios y servicios
Mantenimiento
Servicios basicos
Seguros

Otros

Total

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
16,128 19,798
21,000 27.245
37,128 47,043

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
34,091 43,863
_L301 1516
35,392 45,379

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
30,504 39,958
3,404 3,358
(308) 308
466 548
468 408
247 246
95 114
54 72
462 367
35,392 45,379
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Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

Sueldos, salarios y horas extras
Beneficios sociales y otros beneficios
Participacidn a trabajadores

Aportes al IESS

Beneficios definidos

Total

17. COMPROMISO

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
1,642 1,714
1,017 829

453 339
214 219
78 257
3,404 3,358

Contrato Genérico de Provision de Bienes y Servicios - L.a Compafiia mantiene suscrito un contrato

de provisién de bienes y servicios con Omnibus BB Transportes S.A., para el ensamble de los

vehiculos. Este contrato es de plazo indefinido.

18. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

18.1 Transacciones Comerciales - Durante el afio, Elasto S.A. realizd las sigutentes transacciones

comerciales con partes relacionadas:

Omnibus BB Transportes S.A.

General Motors del Ecuador S.A.

Venta de bienes Compra de bienes
Y servicios y servicios
3V/12/15  31/12/14 3171215 31/12/14

30,530 39,325 - 2
57 42 - -

18.2 Saldos con partes relacionadas - Los signientes saldos se encontraban pendientes de cobro al

final del periodo sobre el que se informa:

Omnibus BB Transportes S.A.

General Motors del Ecuador S.A.

31/12/15 31/12/14
2,462 3.869
3 —_—

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de la
Compafifa. Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la
cantidad de bienes comprados y las relaciones entre las partes.
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19.

20,

21.

No se han otorgada ni recibido garahtias. No se ha reconocido ningin gaste en el perfoda
actual ni en perfodos anteriores con respecto a incobrables o cuentds de dudoso cobro
relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

183 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacién de los ejecutivos y ofros
miembros clave de la Administracidn durante el afio fueron cancelados de conformidad con los
érminos autorizados por el directorio de la Compafiia. ia compensacion de los directores y
gjecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los individuos y las tendencias
del mercado.

CONTINGENCIAS TRIBUTARIAS

La Compafifa se encuentra en proceso de impugnacion de las glosas determinadas por el Servicio de
Rentas Internas - SRI del ejercicio econdmice 2008 por US$456 mil. La Administracion y sus
asesores legales consideran que el resultado del proceso serd favorable.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieras (marzo 10 del
2016), no se produjeron evento que en opinion de [a Administracidn puedan tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos. ‘

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Administracién de ta Compafifa con fecha marzo 10 del 2016 y serdn presentados a los Accionistas y
la Junta de Directores para su aprobacién. En opinion de la Administracion de la Compaiiia, los
estados {inancieros serdan aprobados por los Accionistas y la Junta de Directores sin modificaciones.

/D / N ol

0’ Martin Dassun Mrifpal Sc\nk 3 ISaskia Molina
Gerente General ‘ Gerente Finahciero Contadora General




