ELASTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

Elasto A es una subsidiaria de Omnibus BB Transportes S.A.. La Compafia estd constituida en ¢l
Ecuador v su objetivo principal es la fabricacion v comercinlizacion de piezas de poliurctano usi
como, ln comercializacién de partes v piczas para Ia industria automotriz. Su principal cliente v
necionista es Omnibus BB Tronsportes 5,A. al cual se le vende en promedio un 78% de la produccion,

A partir del mes de junio del 2013, la Compafila dejd de prestar los servicios de entrega JTT de
miaterial de consolidacién a su principal cliente par comin scuerdo con Omnibus BB transpories S,A..
Los planes de la Compafia para ¢l afio 2014, son los de ampliar su mercado de ventas, a clientes no
relaciomados v desarrollar nirevas lineas de negocios

Al 1l de diciembre del 2003 y 2012, el personal wotal de la Compailia alcanza 234 v 268 trabajadores,
respectivamenie.

La informacidn contenida en estos éstados financieros e responsabilidad de la Adminisiracion de la
Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracidn de cumplimicnto - Los estados finnncieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internactonales de Informacion Financiera (NIIFL

22 Bases de preparacidn - Lod estados financieros han sido preparados sobre lns bases del costo
histdrico excepto pire ciertas propicdades que son medidas a sus valores mzonahbles; tal como
se explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo historico estd hasado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacitn entregada n cambio de bienes ¥
seTvicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagndo para
transferir un pasivo entre participantes de vn mercado en In fecha de valorackin,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cucnis las caracteristicas del active o pasivo que los participantes del mercado
tosirian en cuenta al fijar ¢l precio del activo o pasivo a la fecha de medieadn. El valor
razonable a efectos de medicin ¥ o de revelacion en los estados financieros, s& determina
sobre una base de este tipo, a excepeidn de las mediciones que tiene algunas similitudes con ¢l
valor rzonable, pero o son su valor rzonable, wles como el valor neto de realizacion de l
NIC 2 o el valar en uso de la NIC 36
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2.5

Adiciooalmente, s efectos de b informacidn financiera, las mediciones efectuadas & valor
razonable s clasifican en el nivel 1,2 0 3 con base en el grado de importanicia de los insumos
para la medicidn del valor razonable en su todalidad, Jos cuales se describen a contmuscion:

Nivel I- Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
kdénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion,

Nivel 2: Insumos distintos u los precios cotizados incluidos en ¢l Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, va seéa directa o indireclamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables paras el active 0 pasivo,

A gontinuacion se describen las principales politicas contables adoptadas eén la preparacidn die
estos estados financieros.

Efectivo y équivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquelios
activos financieros ligquidos, depdsitos o myersiones fimancieras liquidas, que s& puaden
transformar ripidamente en efectivo én un plazo inferior o tres meses,

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o de produccidin o valor
neto reslizable, el menor. Son valusdos al costo promedio pondersdo, Las importaciones en
Irinsite s¢ encuentran reglstradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable representa
el precio de venia estimado menos todos los costos de terminacitn v 108 C0St0s necesarios para
la venia

Propicdades, planta y equipo

251  Muedicisn en el momento del réconocimiznio - Las parfidas de propiedades, planta y
equipo se medirdn inicialmente por su costo,

El costo de propledades, planta ¥ equipo comprende su precio de adquisicidn mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion v la puesta en condiciones
de funcionamiento,

252 Medicidn posterior al recomacimiento: modelo del coste - Después del
reconocimiento inicial, las propledades, planta v equipo son registradas al costo menos
la depreciacidn scumulada y ¢l importe acumulado de lss pérdidas de detenioro de
valor,

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.5.3  Métedo de depreclacidn y vidas itifes - E| costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprocia de acoerdo con el método de linea recta, La vida Otil
estimada, valor residual y método de depreciacitn son revisados al momento de su
setivacidn vo ajustes de adquisicidn, siendo el efects de cuslquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva
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A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta v equipo v
las vidas dtiles usadas en el cilculo de la depreciacion:

lem Vida Gril fen afics)
Edificios ¢ instalaciones 230
Maguinaria y equipo 6-20
Vehiculos 510
Muchles y equipos de oficina 10
Equipos de computaciin v sofiware 3

2.5.4  Reriro o vensa de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pesdida que surja del
retiro o venla de una partids de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta ¥ el valor én libros del active y reconocida en

resultados.

Deteriore del valor de los activos tangibles - A final de cada periodo, la Compafiia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existc un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula o importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar ¢l alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las perdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados

Impuestos - E] gasto por impuesto a ls renta representa la suma del impuesto o la renta por
pagar corriente v el impuesto diferido.

270 Impuesto corviente - Se hasa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
=i, La wilidad gravable dificre de la wtilidad contable, dehido o las partidas de
ingresos o gastos impoaibles o deducibles v partidas que no serin gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafis por concepto del impuesio corriente se calcula
utilizando las tasm fiscabes aprobadas al final de cada periodo.

L7.1  Impuesios diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporaras determinadas
entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos Incluidos en los estados financleros y
sus hases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalimente para
todis las diferencias lemporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se
mwmduludﬂmm“mﬂudﬂ:EMMhmmﬁmwwmlu
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futurss contra las que se
podris cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Lot Bctivis v pasivos por impucstos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que & espera sean de splicacidn en el periodo en ¢l que el activo se realxce o el pasivo
se cancele.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuesios
diferidos si, ¥ sélo sl tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente
ln misma autoridad fiscal, los importes reconocidos on esas partidas v In Compaiia
tiene la intenciin de liguidar sus sctivos y pasivos como netos.
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273 Impuesios corrientes y diferidvs - 8¢ reconocen como ingreso o gasto, v son incluides
en el resuliada, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacchin o suceso
que se reconace fuera del resultado, ya sea en otro resuliado integral o directamente cn
el patrimonio, en cuyo caso el impeesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - S¢ reconocen cunndo |n Compadiia tiene una obligacidn presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un sueeso pasado, es probable que la Compailia tenga que
desprenderse de rocunsan que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hicerse una estimacion fiable del importe de ln obligacion,

El imporie reconocide como provision debe ser la mejor estimacion del desembolzso necesario
para cancelar la obligncion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos ¥
las incertidumbres correspondientes,

Beneficios a empleados

9.1  Bengficios definidos: Jubilaciin patronal y bonificacién por desuhucio - El costo de
los benelicios definidos (jubtlacion patronal y bonificackin por desahucio) es
determinado uiilizando ¢l Método de ln Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales proyectadas il final de cada periodo,

Lo costos por servicio presente v pasado se reconocen en ¢l resultado del aflo en ¢l
que se generan, asi como el interés financiero generado por las obligaciones de
beneficios definides.

Las nuevas mediciones, que comprenden las gaaancias y pérdidas netuaniales, se
recinoeen en el estado de situacion financiera con cargo o abono 1 otro resultndi
integral, en ¢l periodo en que se proclucen. El reconocimiento de las ghnancing y
pérdidas nctuariales en otro resultado tntegral s reflejan inmedintaments en las

panancias acumuladas v no son reclasificadas a ln utilided o pérdida del perindo.

2.9.2 Participaciin a rrabajadores - La Compailla reconoce un pasivo y un gasto por |a
participacitn de los trabajadores en las viilidades de la Compafiia, Este beneficio s
calculs a In tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acoerdo con
disposiciones legales,

Reconocimiento de Ingresos - Se caleulan al valor rnzonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, tenicndo en cuenta el importe cstimado de coalquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que  Compafila poeda otargar,

20 Venta de blenes - 5¢ reconocen cuando la Compafiia transfiere los desgos ¥
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
bos ingresos v los costos incurridos, o por incurrir, én relacidn con la transsccidn
pueden ser medides con ffabilidad y es probable que In Compafifa reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transsccidn.

2.10.2 Ingresos por infereses - Los ingresos por infereses son registrados sobre una base de
tiempo, con refercncia al capital pendiente v a la tasa de interés efectiva aplicable.

= 11 -
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Costos y Gastes - Se registran al costo histérico, Los costos y gastos se reconocen a medida
gue son incumidos, independicntemente de la fecha en que sc hava realizado el pagn, v s
registran en el periodo 'mas cercanc en ¢l que se conocen,

Compensucion de safifos y fransacciones - Como norma general en los estados fnanciercs no
se compensan los sctivos ¥ pasives, tampoco lod ingresos v gastos, salvo aquellos cados en los
gue la compensaciin sea regoenida o permitida por alguns norma v ¢sta presentacion sea el
reflejo de In esencia de |a transaccidn,

Los ingresos y gastos con origen en transscciones que, contractuslmente o por uns sorma legal,
contemplan 1z posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de hguidar por su
importe nelo o de realizar ¢l sctivo v proceder al pago del pasivo de forma simultines, se
presentan netos en resultados,

Acitives financieres - Todos los actives financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realizn una compra o venia de un activo financiero v son medidos
inicialmenie al valor razonable, mas los costos de la trmsaccion, excepto por aquellos activos
{financieros clasificados al valor rzonable con cambios en resulindos, los cuales son
indcialmeme medidos &l valor razonable v cuyos costos de |8 transaccidn s¢ reconocen én
resuliados,

Todos los activos financieros recanocidos son posteriormente medidos al costo amortizado o al
valor razonable ¥ se presentan en activirs no cormienles, exceplo aquellos con vencimientos
onginakes inferiores a 12 meses a partie de la fecha del estido de situncidn financiera, que e
presenilan COmo activos corricntes,

La Compafiia mantiene activos financieros clasificados como activos fimancieros mantenidos
hasts su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales v otras ¢uentas por cobrar, La
clasificacién depende del propdsito con el gue se adquirieron los mstrumentos financieros. La
Administracion de s Compafiia determina la ¢lasificacion de sus instrumentos financieros en el
mamento del recomocimiento micizl.

2.13.1 Actives fimancieros mantenidos hasta su vencimienio - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimibento fijo, que la sdministracion de
la Compadiia tiene la intencidn v s capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Compafiln vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos
hasta su vencimicnto, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la
venta

Egton activos financberos son medidos inicinlmente al valor rnzonable mas los costos
da transaccidén, Posteriormente, son medidos al costo amontizado wilizando el método
de la tasa de intends efectiva menos cualguier delerioro.

213.2 Cuentas por cobrar comerclales y ofrax cuentay por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pages fijos o determinables; que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo smenizado

utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de erédite promedio sobre s venta de bienes es de 47 diss.

(P
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213.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - 1.0s activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo,

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costa
smortizndo es la diferencia entre el importe en libros v los flujos de efectivo estimados
futuros descontados  la tasa de imterés efectiva original del activo financiero,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, exceplo para las cuentas comerciales y otros asuntos por cobrar, donde el
imporic en libros se reduce a través de una cuenta de provision, Los cambios en e
importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en ¢l estado de resultados.

2134 Baja de un active financiero - La Compafiia da de baja un activo financicro
dnicamente cuando expiren fos derechos contractuales sobre los Mujos de cfectivo del
active financiero, v transfiere de manera sustancial los nicsgos ¥ beneficios mherentes 2
la propiedad del activo financiera. Si la Compafiia no tramsfiere mi retiene
sustancialmente todos kos nesgos v beneficios inherentes a la propiedad v contimia
reteniendo ¢l control del active transfendo, la Compadiia reconode su participac iom cn
el activo y la obligaciin asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros emitidos por la Compaidiia - Los mstrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros 0 como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican coma pasivo cormienie a menos gue s Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligneion por lo menos 12 meses despuds de n
fecha del estade de situncibn financier.

LI4.1 Cuenias por pagar comerciales y alras cuéntas por pagar - Son pasivos financieros,
0o derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento mnicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de s tsa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
las compras es de 71 disa.

La Compafiia tiene implementadas politicas de mancio de resgo financiero pama
asegurar que todas las cuentas por pagar ¢ paguen de conformidad con los términos
crediticios

2143 Baju de un paive financiero - La Compahia da de baja un pasivo fisanciero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compatiia.

Novrmas nuevas y revisadas sin efecto material sobre lox estados fimancieray - Durante ef afio
en cursa, la Compafiia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas emitidas por ¢l
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASBE), efectivas a partir del | de encro
del 2013,

13-




Maodificaciones a la NITF 7 Revelaciones - Compensacion de activos financieros v pasivos
financicros

Durante ¢l afio en curso, la Compafiia ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIIF
T Desgloses - Compensaeidn de activey financieros v pagivos financieros. L modificaciones
de la NIIF 7 requieren que Ins compaftias revelen informacidn sobre los derechos de los
acuerdos de compeneacion v afines (lales como requisitos de constitucin de garantins) para
mstrumentos financieros, en virud de un acwerdo de compensacion exigible o scuerdos
similares.

Las modificaciones s¢ han aplicado de forma retroactiva,  Dado que la Compafils no tiene
ningin acuerdo de compensacion, la aplicacion de las enmicendas no ha temido impacto
significativo en las revelaciones o sobee los importes reconocidos en los estados financieros.

NIF 13 - Medicion del Valor Buzonable

L& Compaftia ha aphicado la NIIF 13 por primiera vez en el aflo en curso. La NIIF 13 sstablece
una tnfcn fuente de orentacion para las mediciones v revelaciones efectuadas a valor
razonable, Bl alcance de la NIIF 13 s amplio, bos requerimientos de medicion del valor
razonable de ln NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros ¢ instrumentos no
financieros, pars los cuales, otras NUF requieren o permiten mediciones del valor razonable v
las revelaciones sobre las mediciones efectuadas s valor reronnble, exceplo por pagos basados
en scciones, los cusles estin dentro del dmbito de aplicacion la NIIF 2; pagos por
arrendamientos, lox cunles estin dentro del alcance de la NIC 17 Amrendamicntos; ¥
mediciones que tienen algunas similitades con el valor ruzonable , pero no son valor razonable
ipar ejemplo, el valor neto de realizacion a efecios de Tn medicion de los imventanios o el valor
de uso gon fines de evaluacion de deterioro).

La NIIF 13 define el valor mzonable como el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferis un pasive cn una transaccion de mercado principal (o el mas
ventajoso) en la fecha de medicion en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segin la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese precio
g4 directumente ohservable o pstimado utilizando ot tdenicn de valomeion.

Asimismo, la NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelncion,

La NUF 13 requicre la aphicacion prospectiva a partir del | enero del 2013, Adicionalmente,
las disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar los
requisitos de revelacidn establecidos en la norma, en reféerencia a la informacidn comparntiva
proporcionada por periodos antes de la aplicacion inicial de la norma. D acuerdo con estas
disposiciones transitorias, ks Compaiiia o ha revelado informacion requerida por ln NHF 13
para el perfodo comparative 2011,

A parte de las revelaciones adicionales, In aplicacion de las NITF 13 no ha tenido ningln
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financicros.

L



Modificaciones a la NIC | - Presentacién de partidas en otro resaltado integral

Durante ¢l afio en curso, Ia Comapafia ha aplicado por primera vez las modificaciones a a NIC
I- Presentacidn de Partidas en Owo Resultado Integral, Las enmiendas introducen una nueva
terminalogia para ¢l estado del resuliado integral v estado de resultados, cuyo uso no es
obligatorio. En virud de las modificaciones a la NIC 1; ¢ estado del resultado integral cambia
su nombre por el "estado del resultado del periodo y otro resultado integral™ (v el "estado de
resltados™ pasa a denominarse comao [a "estado de wtilidad o pérdida”™). Las modificaciones de
In NIC 1 conservin la opeién de presentar ¢l resultada del perfodo y otro resuliado integral en
un tnico estado o en dos estados separados pero consecutivos. Sin embarge, las
modificaciones a la NIC | requicren que las partidas de otro resultado integral sean agrupadas
en dos categorias: (n) las partidas que no serin reclasificados posteriormente al resulitado del
ejercicio, ¥ (b) las partidas que pueden ser roclasificadas posteriormente al resultado del
perindo cuando se cumplen determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las
partidns de otro resultado integral se asignarin sobre Lo mismy base, ¥ estas modificaciones no
cambian la opcidn de presentar partidas de otro resultado integral antes de impuestos o despues
de impuestos. Las modilicaciones se han aplicado de forma retrospectivi, ¥ por lo tanto, la
presentacion de partidas de otro resultado infegral se ha modificado para reflejar los referidos
epmbios. Aparie de los cambios de presentacion antes mencionados, la aplicaciin de las
modificaciones a la NIC | no da lugar a ningin impacto en ¢l resultado del poriodo, la utilidad
integral v el resultndo integral total.

Muodilicaciones a la NIC 1 = Predentacibn de estados financierss

Las mejoris anuales a lag NIIF 2009 - 2012 han presentado una seric de modificaciones n las
NITF. Las modificaciones que son relevantes para In Compaiiia son las modificaciones a la
NIC | con respecto a cudndo se requiere un estndo de situacion finenciera al principio del
periodo anterior (tercer estado de situacidn financiem) v las notas relacionndas a presentar,

Las enmicndas especilican que se requiene un lercer estado de situacidn financiera cuando a)
una entidad aplica una pefitica contable retroactivamente o realiza una reexpresion retroactiva
o reslasiflcacidn de partidas en sus estados financieros, v b) ln aplicaciin retroactiva,
reformulacién o reclasificacion tiene un efecto matenal en Ia informacion contenida en el tercer
astado de situacion financiern, Las enmiendns especifican que la notas cormespondicntes, no
son necesarins parn acompafiar el tercer estado de sitwacian financiera,

En el afio en curso, la Compadiia no ha aplicade unn sere de nuevas ¥ revisadas normas, |o gue
no ha dade luger a efectos materiales sobre ln informacidn presentads en el éstado de situacidn
financiem al 1 de enero del 2012,

NIC 19 - Benelicios a los emplendos (revisada en el adio 1012)

En €l afio en curso, la Compafia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revissda
en ¢l 2012) y las enmiendes consiguientes, por primere ver.

L WNIC 19 {revisada en el 2012) cambia ls contabilizacion de los planes de beneficios
definidos v los beneficios por terminscidn.  El cambis mis importante se refiere a ln
contabilizacidn de los cambios en lns obligaciones por beneficios definidos y los activos del
plan. Lus modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en lns obligaciones por
beneficios definidos ¥ en ¢l valor meonable de los activos del plan cuando se producen, v por
lo tanto climinen la el método de la “banda de Mectuacidn™ permitida por la versidn previa de
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Ia NIC 19, vy acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados.  Adicionalmente,
fodas las ganancias ¥ pérdidas actoarales (nucvas mediciones) se reconocen inmedistamonte
en otro resultado integral. Por otra parte, el costo de intenés v rendimiento esperado de bos
activos del plan utilizados en la versiin previa de I NIC 19 se sustituyen por el enfogque del
“interés neto”, el cual segin la NIC 19 (revisada en ¢f 2012), s caloula aplicando fa tasa de
descuento neta sobre ¢l pasivo o activo por beneficios definidos. Extos cambios han tenido un
impacto en los importes reconocidos en ¢l resalado del periodo ¥ otro resultado mtegral en
afics amteriores. Adicionaimente, s NIC 19 (revisads en el 2012) introduce algunos cambios
en la presentaciin del costo por beneficio defimdos mcluyendo extensad revelaciones

sicionel

A partir del | de enero del 2013, la Compadiia ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empelados, v ha actualizado los importes

comparativos en forma retrospectiva
Normas nuevas y revivadas sin ¢fecto material sobre los extados financieroy -

NIIF Titulo Efestiva a partic

Enmicndas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
activos Minancicros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacidn -~ Enero 1, 2013
de activos subyacenics

La Administracion de ln Compadiia considern que la splicaciin de las nonmas nuevas ¥
revisadas durante el aflo 2013, detalladas anteriormente, no han tenido un efecto material sobre
la posicitn financiera de la Compafiia, Jos resultados de sus operaciones o sus flujos de

efectivo.
Normas nuevas revisadas emitidas pero ain no efectivas -
La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Intemacionales de Informocion Financiera

(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas revisadas que han sido emitidas pero aln no son efectivas:

NIIE Titulo Efestiva.a partic
NIIF 9 Instrumentos financicros Enero 1, 2015
Enmicndas a la NIIF 9 ¥ Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de actives y activos

finandcseros Enero I, 2014

La NIIF 9 emitida en noviembee del 2009, introdujo nuevos requisiton para la clasificacion ¥
medicion de activos financieros  Fsta norma se modificd en octubre del 2010, ls cual incluyd
bos requisitos para la clasificacidn y medicion de pasivos financicros, asi como su bajs en los
estados financicros.
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3.

Los reguigitos claves d fa NITE &

El reconocimiento y medicitn de los activos financieros que se clasifican dentro del
alcance de la NIC 39 - Instromentos Financieros s reconocerin posteriormente & sy cosln
amonizado o valor razonable.

En la mediciin de los pasivos financieros designados a valor meonsble con cambios en
resultados, la NIIF @ requicre que ef importe generado por cambio en el valor razonable del
pagivo financiero que sea stribuible a cambios en el riesgo de crédito del refenido pasivo, s
presente en otro resultado integral, a menos que, ¢l reconocimiento de los efectos de los
cambios ¢n ¢l ricsgo de crédito del pasive en otro resultado integral genere una asimetria
contithle en el resultndo del periodo, Los cambios en el valor mzonable atribuible ol riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son postericrmente reclasificados a utilidad o pérdida
Segim la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasive
financiero designado como valor razonable con cambios en resultados s¢ presenta en [
cuenia de resulindos.

La Administracion de la Compafiia prevé que [n aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede tener
un Impacto significativo sobre los impartes reconocidos en los estados financieros sdjuntos, en
relaciin con los actives financieros ¥ pasivos financieros de la Compafia, Simembargo, no e
posible proporcionar una estimacion razonable de ese cfecto hasta que un examen detullado
hava side completado.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensaciin de activos financieros ¥ pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requenidos para la compensacion de
los activos financierod y pasivos financieros.

La Administracidn de I Compafiia no prevé que la aplicacidn de las modificaciones o la NIC
32, rendrin un impacto significativo en los estados financicros de Ia Compafiia, en razin a que
ls Compufifa no muntiene sctivos financieros v pasivos financheros que califiquen para ser

compensados,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacitn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requicre que la
Administraciin realice cierias estimaciones v estableszea algunos supuestos inherentes 4 la actividad
econcmics de la entidnd, con el proposito de determinar ln valuatién v presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financicron. En opinidn de la Administracidn, tales
estimaciones vy supuesios estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible sl
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacidn se presentan las etimaciones ¥ juicios contables criticos que la Administracion de la
Compafifa ha utilizado en el procese de aplicacion de los criterios contables:

i1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodn, 0 en aquelln fecha que se considers
necesario, se analizn el valor de lox nctivos parn determinar 8i existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacidn del imparte recuperable de dicho activo. Si se trata de activos

T ™
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wdentificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efective s bz gue pertenece €l activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas én un activo en perlodos nnteriones son reviermidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones schre su importe recuperable incrementando
el valor del nctivo con sbono & resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
lenido de no haberse reconocido la pérdida por deterions,

Provisiones para obligaciones por beneficlos definidos - El valor presente de Jas provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en

funcidn de un cAlculo actuarial basados en varios supuestos, Estos supucstos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones ncluye una tasa de descuento, Cualquier
cambio en los supuestos impactn en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado por la Compafia para realizar el cdleulo actuarial, utiliza la tasy de
descuento, ln tasa de mortalidad ¥ de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracidn de la Compafiin. La tasa de descuento e ln tasa de interés que debe ser utilizada
parm determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos pars cumpliy con la obligaciin de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de 1o Compaiiinse descueninn a una tass establecida
por referencia a las tasas de mercado nl final del periode de referencia de los bonos carpomtivos
de nlta calidsd, Se requiere un juicio significativa al establecer los criterios para bonos a ser
inclyidos en I poblucidn de la que se deriva la curva de rendimiento. Los eriterios mas
importantes considerados para la seleccidn de los bonos incluyen el tumaiio de la emisidn de Jos
banos corporativos, calificacion de los bonos v [n identificacion de los valores atipicos qoe se
excluyven

Estimacidn de vidas atites de vehicalos, maguinaria y equipo - La estimacion de las vidas
isiles v el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

Impiesto a ba renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impoestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre ef valor en libros ¥ 1a base tributaria de
los activos y pasivos se revertirin on el fAuturo,

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoraciin - Algunos de los activos ¥ pasivos
de la Compailia se valoran & su valor razonable a efectos de informacion financiern. La
Administracidn de In Compafiin ha establecido un comité de valoraciin, que estd encaberada
por |a Subgerente Financiera de |s Compafifa, pura determinar las técnicas y los datos de
valuschin apropisdas parn [as mediciones hechas a valor razonable.
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4.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resimen de efectivo y equivalentes de efectivo ed como sigue:

voo Diciembre 31,...
2013 alls
{en miles de U5, ddlnres)
Depdsitos en cuentns corrientes locales 1,469 2,934
Depdsitos en cuentis cormientes del exterior i 1,856
Certificados de inversidn 1850 o0
Tatal p i 4,880

- ! g Lo aley - Corresponden o :lﬂp#ml:m que |n Compafiia mantiene en
cuentas mnww.—: -cl:r di.q:tmutnlnd::l inmedista que s¢ mantiensn en institvciones financierss locales
con calificncién minima “AAA™ ¥ no generan intereses.

= Corresponden a depdsitos en cuentas comenies de
disponibilidad inmediata que la Compafia mantiene en el Civbank NY v no generan intereses.

- Constituyen depdsitos a plazo fijo que la Compafiia mantiene en el
Citibank N.Y ,, con vencimientos hasta 30 dins, que generan una tnsa de interés nominal anual del
0.03% promedio, los cuales son renovados a su vencimiendo.

Duranie los afios 2013 ¥ 2012, los intereses ganados por las inversiones fueron de US325 mil y
LISSZR mil respectivamente.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerviales y oiras cuentas por cobrar es como sigue:

voe Diiciembre 31,...

2013 2012
{en miles de L.5. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clietmes locales 1,113 1,028
Compafiias relncionadas:
Cmnibus BB Transportes S.A. 1,839 5,200
General Motors Venezolana C AL 4 1,28]
Gieneral Motors del Ecuador 5.4 . 120
Subtoial 4,956 8,532
Ltras cuentas por cobrar [ 54 134
Tuatal 110 B.O06



6.

El riesgo de enédito se concentra principalmente en Ommibus B Transportes S.A, (sceionista) o
quien se realiza aproximadamente el 78% de las ventas. Los clientes locales corresponden a Aymesa
5.A., Negocios Autorizados Neohyundai S AL v Manufacturas, Armadurias y Repuesios S.A,
MARESA, entre las principales. La Compaiia no registra ninguna provision de cuentas incobrables
en rzin de que las condiciones de venta son a 47 dias.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen dé ofros activos financienos es como sigue:

... [Hejembre 31,...
2013 2012
(en miles de UK. ddlares)

Miedidos al costa amortizada:
Activos financieros mantenidoy hasta st vencinmiento
Inversiones cn tiules valones 603 i |
Clasificacion:

Corriente 557 33

No corriente _dh i |
Tatal (IR Fi

Inversiones en Thulos Valores - Al 31 de diciembre del 2013, las inversiones en titulos valores
incluven cenificados de inversidn en Diners Club del Ecundor S.A. Sociedad Financiers con
vencimientos sucesivos en el afio 2014 v hasta febrero del 2015, que generan una tmss de interds
nominal promedio del 6.34%, Adicionalmente, ls Compaiia mantiene como inversiones,
ohligactones emitidas por ASSA (Automotores de [n Sierm 5.A.), cuyos cupones vencen cada 60 dins
hesta mayo ded 2014,

INVENTARIOS

Li'n resumen de inventarios ef como sigue:

oo DHciembre 31,...
2013 2012
{en miles de U5, dolares)
Materia primn ¥y materiales 4,338 8,658
lmportaciones en trinsito 718 1,776
Productos terminados LB 248
Total G.244 10.982

Durante los aflos 2013 v 2012, las costos de los inventarios reconocidos en resultados fueron de LSS
57.9 millones y USS31.7 millones.

« |5 .




En razon de que si principal cliente e Omnibus BB Transportes S.A., ¢l 78% de los inventarios son
adqulridos bajo las condiclones técnicas v de negoclacion acordadas por Omnibus BB Transportes
S.A. con el propdsite de cumplir con los scwerdo de manufactura v consolidacion firmados.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta v equipo es como sigue:

.+« Dichembree 31,...
2013 2011
{en miles de LIS, dblares)
Costo 11,200 10,450
Depreciacion scumuliada £3.332) (2.839)
Total LgH Lol
Clasgficacidn
Terrenos 2676 2,604
Edifichos e instaliciones 3,171 28095
Maguinarin v equipo 1,395 1.289
Vehiculos 222 240
Muehles v eguipos de oficina 110 105
Equipos de computacion y software 176 18
Activos en process 127 _as0
Total L8 Lall

ESPACIO EN BLANCO

= 20«
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Las propiedudes, planta y equipo, no se encuentran garmitizando obligaciones propias ni de terceros.

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Lin resumen de cuentas por pagar comercinles ¥ Otrms cuenias por pagar ¢8 0Omo sigue:

.o Eigiembre 31,...
2013 2012
(en miles de L1.S. dblares)
Proveedores del externor 5115 0,E25
Proveedores locales 1956 3489
Tosal 01l 14514
10. IMPUESTOS
400 Actives y pasivas del afio carriénie - Un resumen de activos v pasivos por impuestos comienies
€5 COMD STt
. Diciembre 31,...
2013 =013
(en miles de L5, délares)
Activos par impuwesio corriente:
Crédito tributario por impuesto a la renta 63 122
Impuesto &l Valor Agregado - TVA 107
Onros — 28
Tonal T63 357
Paifvos por impuesios Corrlemies!
Impucsio a la Salida de Divisas - ISD (1) 226 555
Retenciones en ln fuente de impuoesto a In renta por pagar
v retenciones de IVA por pagar 204 57
Total 430 612

(1) Impuesto a la Salide de Divisas ISD - Representa el impuesto a la salida de divisas que |a
Compaftia provisiond sobre las coentas por pagar al exterior al 31 de diciembre del 2013,



0.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a fa renfa corriente - Una reconciliacion entre

03

la utilidad segun estndos [nancieros y ¢l gasto por impuesio a la renta corrients, es como sige:

2013 2013
{en miles de LS. ddlares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

a lnrenta 3641 4 645
Gastos no deducibles 160 THE
Ingresos exentos (1) (1]
Diras deduceiones {542 (530
Utilidad gravable 3231 4.501
Impuesto a la renta cansado 213 dial
Impuecsto a la renta cargado a resulindos:

Impasesto a la renta corriente 712 1,127

Impuesio o fa renta diferido 38 12D
Total 2all BRI

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las sutoridades trbutarias hasta el o
2008 v son sesceptibles de revision las declaraciones de los afios 2010 al 2013 (Ver Nota 21).

Movimiento del erédito tributario por impuesto o la renta - Los movimientos del crédito
tributario por impuesto o la renta fucron como sigue;

2013 2012

fen miles de L5, ddlares)
Saldos al comienzo del afio (222) 185
Provisidn del nific Ti2 1,137
Pagos efectuados {1.271) i(1.534)
Ajuste . |
Saldos al fin del afio _L763) L322
Pagos Efecinados - Corresponde a retenciones en la fuente.
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10.4  Saldos del impueto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos

fugron como sigue:
Saldos sl Reconocido
comieno en los Saldos al fin
delafio  pesultados  delafio
v« (en miles de UK. dolares) ...
Al JOrY
Activas (pavivas) por impisstos
diferidos en relacion a:
Depreciacion de propiedades.,
planta v equipo revalusdos 16 (16)
Provision pot despido intempestivo 19 1 20
Provisiin de jubilaciin patronal 25 2 )
Provisidn de desahucio 13 L] 21
Provision por vacaciones (13 =2 12
Provisiones 57 (55) =
Total 120 a8 i
Afa 2l 2
Aotivay (pavivos) por impuesios
diferidoy en relacion a:
Deprecinckin de propiedades,
planta y equipo revaluados (162} 178 16
Provisidn por despido intempestivo b1 | (39) 19
Provisidn de jubilacién patronal 20 5 25
Provisidn de desahucio 9 4 13
Provididn por vacaciones 13 {23) {10
Provisiones 61 A4) 37
Total i) 12l 120

105 Aspectos Tribwtarios del Codige Orgadnico de la Produccién - Con fecha diciembre 29 de
2012 se promulgd en el Seplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orginico de Is
Produccidn, Comercio ¢ Inversiones, el mizmo que incluye entre otros aspectos tributanos los
siguientes:

«  La reduccidn progresiva en tres punios porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 201 1, 23% pam ol afto 2013 v 22% & partir del
afio 2013, Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicidn del activo (pasive) por
?;;?uﬂulﬁﬁnhhu.hiﬁmmpﬂﬁluﬂﬁmﬁunluuldeinpuannlIl:ﬂMIpﬂ:nhﬁndtl

+  la reduccion progresiva del porcentnje de refencidn en la foente de impuestio a ln renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta parn sociedaden.

-34.




1.6  Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del
Estade - Con focha noviembre 24 de 2012 se promulgs en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 b Ley de Fomento Ambicntal y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye enire otros aspectos tributarios los siguientes:

+  Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avaliso supera 1US535,000, en Is base de datos
del SRI, serin no deducibles en la parte que supere dicho valor,

. L@mmmmmmmms.mmmmwn
tart .

- La tarifa del Impuesio o la Salida de Divisas - 1SD se incrementd del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de cste impuesto el uso de dinero en el exterior y
se cstable como exenio de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
imporiacion de materias primas; insumos v bienes de capital, que consten en ¢l listado que
establerca el Comité de Politica Tributaria v que sean utilizados en procesos prodoctivis,
pueden ser utilizados como crédito tributarie de impuesto a ls remta.

+  Sc¢ establece ¢l impuesto ambiental a la comamimacion vehicular, que se grava en funcion

del cilindraje v del tempo de antigiodad de los vehiculos,

10.7  Efectos Tributarios de la Revaluscidn - Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 19 de junio
del 2012, se promulgd el Decreto Ejecutive No. 1180, en el que se refonma ef para
Ia Aplicaciin de la Ley do Régmen Tributario Interno, eliminando ¢l literal mediante el cual,
se sefialaba que la revaluacitn de activos fijos no tenla efectos tributarios.

Con base en el relerkdo decreto, la Compafia dechdid que tomard como gasto deducible de la
base imponible sujeta al impuesto a la reata, o partir de enero del 2013, ef valor de la
depreciacidn de la revaluacidn de nctivos fijos efeciunda o la fecha de transicidn de las NIIF y
de las revaluaciones posteriores; por consiguiente, procedid a reversir el saldo del pasivo por
imprsestos diferidos con abono a resultados.

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compatiia no dispone del estudio de procios de tranaferencia de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas locales v/o del exterior correspondiente al afio 2013, requerido por disposiciones
legales vigentes, en randn de que ¢l plasy para su presentacion ante las autondades tributarias, vence
en ¢l mes de junio del afto 2014, Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emision de Jos estados financieros (febrero 28, 2014}, dicho estudio se
encuentra en proceso de elaboracion, Al 31 de diciembre del 2012, 1n Compafin efectus el estudio de
precios de transferencia en el cual se establecid que 1as transacciones con partes relacionadas han sido
efectuadas & precios razonables que se sproximan a valores de plena competencia.




12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas s como sigue:

o« Diciembre 31,...
2013 =012
{en miles de U.5. dilares)
Participacion o trabajadores 643 520
Beneficios sociales 215 238
Lot £i8 L0s5
Participacidn a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen

derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utifidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provisién pare participacidn a trabajadores fueron como sigue:

2013 20132
{en miles de U.5. dolares)

Caldas il comiensns del dfio 20 B57
Provisitn del afo ha3 820
Pagos efectuados (820) (81
Saldos al fin del afo b4l 820

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumes de las obligaciones por heneficios definidos es como sigue;

... Diciembre 31,,..
2013 a0l
{en miles de LS. ddlarcs)
Bonificacidn por despido intempestivo a2 84
Jubilacion patronal 373 322
Bonificacion por desahucio 112 93
Total 382 499

13.1  Bonificactin por despido intempestive - De acverdo al An. |88 del Cadigo del Trabago, los
wrabajadores que fueren despedidos intempestivamente tienen derecho & una indemnizacion por
despido intempestivo, Hasta el afio 2011, la Administracién de la Compafifa consideraba para
el cdlculo de la provision el tiempao de servicio v la siguiente escala,

a. Hasta 3 afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneraciin.

b. De mas de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracidn por cada afio de
sCTViCio, Sin que en ningin caso ese valor exceds de veinte ¥ cinco meses de remuneracion.

¢,  La fraccion de un afio se considera como afio completo.
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13.2

13.3

El cileulo de estas indemnizaciones s¢ hord de la remuneracion que hubiere estado percibiénda
el trabpjador &l momenio del despido.

A partir deb afio 2012, la Adminstrackin de la Compafiia reconsidero la estmacidn realizada v
la provisitn cubee tniciumente cherlos trabajadores que superan los 20 aflos de servicio y se ha
estimado ¢l posible valor por indemnizaciones por el eventual cierre de una linea de negocios.

Los movimiemos en el valor presente de la obligacién de terminacidn laboral foeron coma
Mg

2013 =012
{en miles de LS. dolares)
Saldos af comienzo del afio L} 266
Costo de los servigios del periodo comiente i6 a7
Costo por inlereses 23 17
Pérdidas actunriales o3 18
Beneficios pagados {114} (13}
AJjuste de la provisidn {49 (248)
Laldos al fin de! aho 5 -~

Jubilacidn patronal - [ scuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores
que por yeinte ¥ ¢inco afios o mis hubieren prestado sus servicios en forma continunda o
interrumipida, tendrin derecho & ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que Jes cormesponde en su condicion de afiliados al Institute Ecvatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron comao
sigue:

013 2012
{en miles de LS, dolares)
Saldos al comienso del afio 312 250
Costo de bos servicies del periodo corrtente 66 55
Costo por intoreses 23 I
Pérdaclas setuariales I8 1]
Liquidaciones anticipadas (21) (9}
Beneficios pagados 2% -
Saldes al fin del afo 318 k)

Bonificacién por desahucio - De scuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de termyinacion de la relacidn laboral por desahucio solivitado por ol empleador o por el
trabajador, la Compafifa entrégard el 23% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de
los aflos de servicio,

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fucron
COMmo Sigue:




2013 2012
fen miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 93 62
Costo de los servicios del periodo commiente 14 13
Costo por intereses 5 4
Pérdidas actuariales 20 25
Hencficios pagados 20 U
Saldos al fin del ano 12 b : |

Los chlculos actuaniales del valor presente de la obligaciin devengads por concepto de
beneficios definidos fucron realizados el 31 de diciembre de 2013 ¥ 2012 por un actuario
mdependicnte, El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los
costos del servicio actual y el costo def servicio anterior fiseron calculados utilizando ¢l método
de la unidad de crédito proyecinds. Hajo este método los beaeficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la firmula del plan, de tal swene
gue s alribuve la misma cantidad de beneficio a cada aflo de servicio, considerando el uso de
hipitesis actuariales para caleular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
refleian el valor de dinero a través del tiempo, el incremenio salarial v las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actunriales que surjan de los ajustes por la experiencin y cambios en
los supuestos aciuarinles se cargan o abonan a otro resultado integral,

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas parn la determinacion de las obligsciones por
benelicios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado v la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacidn se ha desamollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del perlodo de referencia de los respect|vos
SUPUEHOE,

i;l;;u de descuento baja en 0.5% [ obligacidn por beneficios definidos disminuird en USS

Si ln tasa de descuento sumenta en 0.5% la obligacion por beneficios definidos incrementart en
USS46 mil.

5i los incrementos salariales bajan en 0.5% la obligaciin por beneficios definidos disminuirdn
en UIS$52 mil.

Si los incrementos salariales sumentan en 0_5% las obligaciones por beneficios definidos
aumentaran ¢n US$46 mil,

El anilisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion
real en la obligacion por beneficios definidos. va que es poco probable que ef cambio on las
mmmmmnﬂmm uncs de otros {alguncs de los supuestos pueden ser

)

Es importante meacionar, que on of andlisis de sensibilidad desarroflado, el valor presenie de
las obligaciones por beneficios definidos se calould wiilizando el método de arédito unitanio
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proyectado, quees el mismo que ¢l aplicado en ¢l cdlculo de la obligacion por beneficios
definidos reconocido en ¢l estado de sitpacidn financiera. No hubo cambios en los métodos ¢
hipitesis utilizados al elaborar ¢l analisis de sensibilidad respecto a allos anteriores,

Las presunciones principales usadas pars propdsitos de los caloulos actunrinles son las
siguientes:

... Diciembre 31,...
2013 2012

be %
Tasals) de descuento 7.0 7.0
Tasals) espernda del incremento salarial 3.0 10

14. PROVISIONES

Tal como s¢ explica con mas detalle en la Nota 21, al 31 de diclembre del 2012, la Administracion de
la Compaiiia constituyd una provisivn para cubrir eventuales pérdidas que pudieran generarse en ¢l
ciso de que, luepo de las acclones correspondientes, las observachones (glosas) determinadas por ¢l
Servicio de Rentas Internas - SR relacionadas con s revision del ejercicio fiscal 2007, no puedan ser
justificadas. El valor de la provisidn incluye intereses. Esta provisidn fue reversada durante ¢l aflo
2013, en rardn de que, la Administracidn de la Compafifa, conjuntamente con sus asesores tritmtarios,
estiman un resultado favorable en un 80%% con relacion a ln cuaniia del juicio.

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

151

152

Gestidn de riesgos fingncleros - En ¢l curso normal de sus negocios v actividades de
financlamiento, la Compafiia cstd expuesta a distintos rlesgos de naturaleza financiers que
pucden afectar de maners mds o menos significativa al valor econdmico de sus Tlujos y activos
¥, €N COnsccucncin, sus resultados.

La Compaiia dispone de una organizacion ¥ de sistemas de imformacion, administrados por la
Gierencia Generl que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A confinuagion se presenta una defimcicon de o8 nesges que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos v una descripetin de las medidas de mitigacién
actuslmente en uso por parte de la Compaflia, si s el caso,

Riesgo de crédiro - El ricsgo de crédito se refiere al fesgo de que una de las partes incompla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La
Compadiin realisz aproximadamente el 78% de sus venias & su compadiia relacionada v
secionists Omnibug BB Transportes S.A, en ln cual se concentrn la mayor parte de su cartera.
Aparte de Omnibus BB Transportes S.A., Is Compafia no mantiene exposiciones de niesgo de
erddito significativas con ninguna otra contraparie. La concentracion de riesgo de erédito
relacionado con Omnibus BB Transportes S A supera el 75% del total de su cartera, por o que
la exposicidn ol fesgo dependen principalmente de ln capacidad de pago y Ia liquidez de
Omnibus BB Transportes S.A.,



153  Riespo de liguidez - El Directonio es el que tiene ln responsabilidad final por la gestin de
liquidez. El Directorio ha establecido un marco de trabajo aproplado para la gestion de
liquidez de mancra que la gerencia pueda mancjar los requerimientos de financiamicnio a
corto, medinno v large plazo asi como ln gestion de liquidez de la Compadia. La Compaiiia
maneja ¢l rigsgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyeciados y reales ¥ conciliando los perfiles
de vencimiento de bos activos v pasivos financieros,

154  Riesgo de capital - La Compafia gestiona =u capital pars ssegurarse que ostard en capacidad de
continusr como empress oo marcha mientras que maximiran el rendimiento a sus accionistas a
traveés de la optimizaciin de los saldos de deuda v patrimonio.

15,5 Categorias de instrumenios financieres - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafiin es como sigue:

... Diciembre 31,...
<013 alld
(en de U.S., dblares)
Activos financieros
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de caja (Nota 4) 5322 48RO
Cuentas por cobrar comerviales v otras cuentas por
cobrar (Nota §) 5,110 8 666
Otros activos financieros (Nota 6) ___&03 i |
Total L33 L1634
Pasives financieros:
Costo amortizado:
Cuenitas por pagar comerciales ¥ Olras cucning por
pagar v total (Nota 9) L7l 14314
16. PATRIMONIO

16,1 Capital Social - E] caplal social autorizado consiste de 3,197,642 de scoiones de US$1.00
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por sccion ¥ un derecho a los dividendos,

18.2 Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva logal hasta que ésta como minimo alcance el S0 del capital
social. Esta reserva no es disponible para ¢ pago de dividendos en efectivo pero puade ser
capitalizads en w totalidsd
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Clrilidudes Retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldas n
Diciembre 31,  Diciembre 31,
alld a3
.. (en miles de U.S. délares) .,

Litilidades reienidas - distribuibles 10,562 0,704
Pérdidns actunriales 3K} (3%
Resultados scumulasdoy provenientes de la

adopeion por primern vez de las NIIF A LT

Total laz3s Muila

Lox saldos de las sigutentes cucntay surgen de la aplicacion por primera vei de las NITF ¥ de
los maldos segin POGA anteriores, los cuales segun Resolucion emitida por la
Supcrmtf.'ndl:m:m de Compafiins el 14 de octubre del 2011, podrén ser utilizados de In siguiente

Ifm \'llclm re:ﬂuntn d: Im u_| l;l'lll:'ﬂ ntigln:ndm 1.'1! In .:I-npudm |1-nl' ]mm:rn 1':? de las NIIF, El
saldo acreedor solo podrd ser capitalizado en la parte que excede al valor de las pérdidas
acumiladas y las del altimo ejercicio econdmico concluldo, i los hubsere; o devielto en ¢l

caso de liquidacian de la Compafiin.

Dividendes - En ¢l mes de julio v octubre del 2011, se cancelaron dividendos por un total de
LIS81.6 millones a los tenedores de ncciones ordinarias pagadas totalmente. En ol afio 2012, s
pagd dividendos por un total de US$1.7 millones.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuides a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecundor y de sociedades domiciliadas en parnisos Fiscales, o en jerisdicciones
de menor imposicion, s¢ encuentran sufelos a refencitn pars efectos del impuesto a In rentn.

17. INGRESOS

Lin resumen de los ingresos de la Compafiis es como sigue:

013 2012
{en miles de U5, ddlares)
Ingresos por venta de bienes manufacturados 22,334 25,063
Ingresos por venta de JIT v consolidacion 44 98] 68,083
Total 67315 93,116
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18. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos v gastos por su naturaleza reporiados en Jos estados linancierod ¢s como

gL

Costo de ventas
Ginstos de administracion v ventss

Tiotal

Uin detnlle de costog v gastos por su naturnlesn €8 como sigue:

Consumos de materias primas y materinles
Cinstos por beneficios a empleados
Honorarios v servicios

Depreciacidn

Mantenimietito

Contingencias tribulnrias

Servicios bisicos

Sepuros

Diros

Total

- =14
(en miles de U.S, ddlares)
62 825 87,075
L1315 1393
£4.140 BR.667

2013 <Ll
{en mibes de U.5. dolares)

57,856 81,734
4,343 4429
441 437
29 195
293 386
i7l

10 134

81 LR
487 — 897
4,130 SB.667

sitpleidos - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

Sueldos, salarios v horas exiras
Participacidn a trabajadores
Beneficios socinles v otros beneficios
Apories al [ESS

Beneficios definidos

Total

2013

(en males de LS.

2,085
643
1.077
261
eI

4.343

2012

chbinres)

2,063
820
1,208
259
18

4.423




19. COMPROMISOS

El compromiso mas importante de la Compaia, al 31 de diciembre del 2013, se detallaa
codtinuie e

‘rovislin de Blenex y Servicioy - La Compafila mantiene suscrito un contrato
ﬁr: pmm-ﬁn ﬂc I]Pl.'-'l!lﬁ]' servicios con Omnibus BB pam el ensamble de los vehiculos, Este contrato
¢5 de plazo ndefinido.

20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

20.f  Tranvacciones Comercialey - Durinie el afio, Elasto S.A. realizd Ins siguicntes transaceiones
comerciales con prries relecionadas :

Venta de bienes Compra de bienes
¥ servicios ¥ sarvicios
2013 2012 2013 2012
.. (en miles de U.S. ddlares) ...

Cmnibus BB Transportes S.A. Sadit 74945 |
General Motors del Ecundor 5.A. —all 503 — —
Gieneral Motors Venezolana C.A. Lais 3609 S ———

Los siguicntés saldos s encontraban pendientes al final del periodo sobre el que s informa:

Saldos adeudndos
por partes Saldos adeudados a
relacionadas partes relocionadas
2013 2012 2013 2012
.- (en miles de U5, ddlares) ...

CGmnibus BB Transportes S.A. 1839 5203 — —
Creperal Motors del Ecundor 5.A. — 120 P ——
General Motors Venssolana C A, 4 1281 -

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de la
Compafiis. Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para refiejar Ia
cantidad de bienes comprados y las relaciones entre las partes.

Mo s han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el periodo
actual ni en periodos anteriores con respecto i incobrables o cuentas de dudoso cobro
relacionados con los saldes adeudados por partes relacionadas.

o, . [[8




21. CONTINGENCIAS TRIBUTARIAS

A contimuacion se detallan las obssrvaciones (glosss) establecidas por el Servicio de Bentas Internas -
SR, comao resulado de sus procesos de auditorin tributaria comespond ientes a los afios 2007 v 2008,

. Glosas establecidas por ¢l Serviclo de Rentas Internas - SRI parn ¢l ejercicio fiscal 2007, en el Acta
de Determinacion No, 1720110100196, El valor de la glosa asciende a USSZ28 mil por un mayor
impuesto a 1a renta por pagar mas LISE143 mil por concepto de intereses y mulins,

« Con fecha 15 de noviembre del 2012, el Servicia de Rentiss Internas - SRL envid el acta borrador
de determinacidn No, RNO-FITAOBC12-00007 relacionada con el impuesto a la renta del
ejercicio fiscal 2008. La gloza establecida esti refaclonads con un pjusie por precios de
transferencia que significa un impuesto n la reata a pagar de USSIE0 mil més un 2086 de recargo
equivalenie a US376 mil

La Administracion de la Compafifa y sus asesores inbutarios ban dado contestacion a Jas
observaciones efectuadas en el plazo previsto de 20 dins v de manéra fundamentada han puesto repiiro
a las glosas establecidas,

22, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisitn de los estados financieros (febrero 28 del
2014) no se produjeran eventos que en opinidn de la Administracidn pudicran lener un efecto
importante sobre los estados financicros adjuntos.

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Loa estados financieros por el afo terminado el 31 de diclembee del 2013 han sido aprobadas por s
Gerencia do ls Compafiia en febrero 28 del 2014 v soriin presentados a los Accionistas ¥ 1o Junta de
Direclores para su aprobacién. Fn opinidn de ln Gerencia de la Compafifa, los estados financleros
serun aprobados por la Jinta de Directores sin modificaciones.
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