Elasto S.A.

Estados Financieros por los Afios
Terminados el 31 de Diciembre del
2005 y 2004 e Informe de los Auditores
Independientes
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4"‘ A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Elasto 5.A.:
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fan diferir on ciertes aspeotos de las Normas Internacionales de Informacitn Finsnciers. Por lo mnto,
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.ES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
U.S. ddlares) ' ‘

2,827 2,409
4,830 2,561
3,799 2,672

- R

106 106
671 671
894 849
119 9
185 179
1.977 1,898

Ver notas a los estados financieros

W
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Fa
8 7,773 4,981
9 265 193
- 10 53 52
Otros gastos agumulados y otras cuentas por pagar 1 209 132
PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO 105 81
"R PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 12
Capitsl social 2,543 2,077
Reserva legal 57 57
Utilidades retenidas L6758 1366
Patrimonio de los accionistas 4275 3.500
TOTAL 12.684 83939
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ESTADOS DE RESULTADOS

mmm TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

':;n PSAGOS

‘en miles de U.S. délares)

VENTAS NETAS 13 33,182 22,410
COSTO DE VENTAS 31,045 20,813
MARGEN BRUTO 2,137 1,597
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS __468 __409
UTILIDAD DE OPERACIONES -1.669 -L188
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Intereses ganados 26 6
‘Gastos bancarios {an
Otros ingresos; neto -} 45
Total - § — 0
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 1720 _1.228
'MENOS: ~
Participacién a trabajadores 9 269 193
Hipuesios la renita 10 380 23
Totai 549 __466
Ver notas a los estados financieros
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Fa et

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

m m  TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

s en miles de U.S. délares)

Capital
Saldos al 31 de diciembre det 2003 1,573
Utilidad neta
Capitalizacidn 504
Transferencia
Dividendos pagados
Ajuste por reinversién (Nota 10)
Saldos al 31 de diciembre del 2004 2,077
Ajuste por reinversion (Nota 10)
Saldos al 31 de diciembre del 2005 2543

Ver notas a los estados financieros
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3,142

(4s4)

3,500
1,071

(343)
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POR LC ,m ERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
»~ os en mm ée Us. détares)
2005 2004
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resibidode clientes 30,909 22401
j Pagado & proveedores y trabajadores (29,590) (29,555)
™ Intereses ganados 26
Gastos bancarios (1 33
Participacitn a trabajadores (193) (209)
Impuesto 3 la renta (332) (239)
i Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 837 1,406
FLUJOS DE CAIJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION: »
Adquisicion de propicdades, planta y equipo ¢ @m
Precio de venta de propiedades, planta y equipo —1 14
N Efectivo neto utilizado en actividades de inversion e Qo)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagatos y efectivo neto utilizado en actividades
de financiamiento (343 {454)
CAJA Y BANCOS:
] ' 418 749
(Continiia...)
S -
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Elasto 8.A. es una subsidiaria de Omnibus BB Transportes S.A.. La Compaifa estd constituida en ¢t
Ecuador y su objetivo principal es la fabricacién y comercializacién de piczas-de poliuretano y de
pléstico asf como, la comercislizacion de partes y piezas para la industria sutomotriz.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compafifa
son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por Ia
Superintendencia de Compafiins de] Ecuador. Estas politicas estin basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar ls
Mymmmmqmmm&wmm En opinién
de la Ac :i6n, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados cn la mejor utilizacion de la
Wﬂ@mx%ﬂm&lmc@nmimamﬁmmm

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compatiia en la
preparscitn de sus estados financieros:

fentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos ¢ inversiones a corto

y equipo sdquiridos h,meﬁldeémembmde&%ﬁse&cpueﬁdemdomdm
mmalm“mnﬁmpkmﬁmﬁn&mm&w&mmm&edﬂpmmm 15
para instalaciones, maquinaria y equipo y mucbles y enseres, 8 para equipos de oficina y moldes y 5
para vehiculos. El método de linea recta miltiple consiste en dividir la vida 6til de los activos en tres

periodos iguales de tal forma que en el primer perfodo se deprecia el 50% del costo del activo, en el
segundo e} 33% y en el tercero el 17% restante.

Para propésitos tributarios la Compa#ifa aplica las tasas de depreciacién autorizadas por la Ley de

-7
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mmm ﬂ.ﬁm DE CAJA (Contkmacién...)

U"*‘d‘dm‘ | 1,0M 762

160 147
4 2
(18) (33)
24 12“
(8 ®)

(2.273) &)
(1,109) (1,051)
(&) (73)
fi (1)
' a8 4
Otros: sammmﬂados y ofras cuentas por pagar 17 1s

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

Ver notas 8 los estados financieros
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R 3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
La variaci6n en los indices de precios al consumidor en la Repiblica del Ecuado

afectaln
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S.
dblares por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2005. Por lo tanto, ¢l andlisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia,

Ei siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por ¢l Instituto Nacional de Estadistica y Cenzos.

2002
2003
2004
2005

LMY

4. CAJA Y BANCOS
Un resumen de caja y bancos es como sigue:
.. Diciembre 31 ...
(en miles de U.S. délares)

Depdsitos en cuentas corrientes locales 285 456
- Depésitos en cuentas corrientes del exterior 2.542 1,953
Total 2827 2.409

La Compatia realiza inversiones en repos sobre los fondos mantenidos en la cuenta corriente del
‘ Citibank N.Y, Durante el aflo 2005 y 2004, los intereses ganados fueron de US$26 mil y USS6 mil
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
L
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
- (en miles.de U.S, délares)
Cmnp-ﬁia relacionada - Omnibus BB Transportes S.A. 4,505 2373
341 200
wasséa para cuentas dudosas (16) (12)
~ Total 4.8 361
6. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31 ...
(cn miles de U.S. dolares)
N Materias primas y materiales 2,094 1,863
&3 Productos terminados 126 140
Importaciones en trénsito 1,583 691
Provisién para obsolescencia 9 22
Total 19 2672
7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:
e 2005 2004
‘ (en miles de U.S. ddlares)
Saldos netos al comienzo del afio 1,197 1,139
quisi 97 217
; (13) (12)
9.
o
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8.

CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar ¢s como sigue:
- Diciembre 31 ...
{en miles de U S. dblares)

Proveedores locales 1,497 1,073
Total w3 4981
9. PARTICIPACION A TRABAJADORES
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho 8 participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de l1a utilidad neta considerada para efectos def chloulo del
m@mﬁothm Los movimientos de la provisién para participacién a trabsjadores fueron como
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 193 209
Provision del afio 269 193
Pagos efectuados (193) {209
Saldos al fin del afio 269 J93
10. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calculs en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. Una reconciliacién entre la utilidad segim estados
financieros y la utilidad gravable, cs como sigue:

... Diciembre 31 ...
2008 2004
(en miles de U.S. délares)
Utilidad segin estados financieros, neta de participacién a

Trabajadores 1,451 1,035
Gastos no deducibles . 10 8
Utilidad gravable 1521 1093
Impuesto & la rents cargado a resultados 25% ~ag0 213

<10 -
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Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

. (en miles de U.S. ddlares)
sm»lmmmdciano 52 68

' Pagos efectusdos (332) 239)

-~ Ajuste por reinversion - {47) (0

. 11. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otros gastos acurmnulados y otras cuentas por pagar £8 como sigue:

... Diciembre 31 ..,

P (en miles de U.S. délares)
Impuesto al valor agregado - IVA 91 40
ﬁomsienmparmmosmimdos 2 5

enciones de impuesto a la renta 27 16
Bmﬁmmum 41 34
Total 20 132
- 12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
ital Socigl - El capital social autorizado consiste de 2,543,131 acciones en ¢l afio 2005 de USS1
vﬂwnmmuiummo@m‘?ﬁlmclaﬁomm) Durmmelaﬁomﬂawuhmmﬁém
capital en US$466 mil mediante Ia capitalizacién de parte de la utilidad del afio 2004 (US$504 mil en
el aflo 2004)
o
; Reservg Leval - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad snusl sea
ropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
mmwwmﬂmaawmmmmpw&wmmm&mm
totalidad.
-11-
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~ 13. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPARNIAS RELACIONADAS
Durante los afios 2005 y 2004, la Compailfa realizé ventas a compafiias relacionadas por US$30,5
millones y por US$20,7 millones respectivamente. Estas transacciones se realizan en condiciones
similares que con terceros.
14. EVENTO SUBSECUENTE
Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha del informe de los auditores independientes (enero 27 del
2006) no se produjeron cventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
- importante sobre los estados financieros.
«12-
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