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e Alos Señores Accionistas y Junta de Directores de
Elasto S.A.:

ora,deratlcclndodelocoaadelcina.

aoa1E

pe LaCompafiíapreparasusestadosfinancieros en base a Normas EcuatorianasdeContabilidad, las cuales
podrísadiferirenciertosaspectosde las Normas InternacionalesdeInformaciónFinanciera. Porlo.tanto,
JosestadosEináncierosadjuntosno tienen comopropósitopresentarleposiciónfinanciera, resultadosde

i operaciónyflujosdecajadeElasto S.A. de conformidadonprincipiosde idad yprácticas
generalmenteaceptadasenpaísesyjurisdiccionesdiferentesalos delaRepúblicadelEcuador. .

  

 
 



 

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBREDEL 2005 Y2004
(Expresadosen miles de U.S dólares)

 

4 2,827 2,409
5 4,830 2,561
6 3,79 2,672

7
106 106
5 sn
394 849
119 91
185 179
—A A
1,577 1,898
—556 4

TOTAL 12634 an

Ver notas.a los estados financieros
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8 7773 4,981

? 269 193
10 $3 s2

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 11 209 132

PROVISIONESPARA JUBILACION Y DESAHUCIO 105 8l

RIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 12

Capital social 2,543 2077
Reserva legal $7 $7

Utilidades retenidas 1.675 1.366

Patrimonio de los accionistas 4275 3,500

TOTAL 12.684 8,939
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ELASTO

ESTADOS DE RESULTADOS
PORLOSAÑOSTERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en miles de U.S. dólares)

 

VENTAS NETAS 13 33,182 22,410

COSTO DE VENTAS 31,045 20,813

MARGENBRUTO 2,137 1,597

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 468 409

UTILIDADDE OPERACIONES 1,669 1,188

OTROS INGRESOS (GASTOS):
Intevesesganados 26 6
Gastosbancarios a
Otrosingresos, neto 25 45
Total $1 40

UTILIDADANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORESE IMPUESTO ALARENTA 1.720 1,228

MENOS:
Participación a trabajadores 9 269 193
Impuestoa la renta 10 380 273

Total —449 —466

UTILIDAD NETA -1071 762

Ver notas a los estados financieros
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ESTADOS PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PORLOS AÑOSTERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en miles de U.S. dólares)

Capital Reserva Utilidades

 

Saldos al 21 de diciembre del 2003 1,573 $7 1,512 3,142

Utilidad neta 762 762

Capitalización 504 (96) (408)
Transferencia 96 (96)
Dividendospagados (454) (454)
Ajuste por reinversión (Nota 10) a _ -_50 $0

Saldosa131 dediciembre del 2004 2,077 57 1,366 3,500

Utilidadneta 1,071 1,071

Capitalización 466 (81) (385)
Transferencia 81 (81)
Dividendos pagados (143) (343)
Ajustepor reinversión (Nota 10) A _ _€% YN

Saldos al 31 de diciembre del 2005 2.543 32 1675 aia

Ver notas a los estados financieros
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ESTADOSDE FLUJOSDE CAJA
PORLOSAÑOST ]
(Exp Pesa

 

dos en milesdeU.S, dólares)

 

FLUJOSDE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibidode clientes
Pagadoa proveedores y trabajadores
Intereses ganadosastos E los
casosticipación a trabajad.

Impuesto a la renta
Otros ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operación

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisición depropiedades, planta y equipo
Preciode venta de propiedades, planta y equipo

Efectivo neto utilizadoen actividades de inversión

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados y efectivo neto utilizado en actividades
de financiamiento

CAJAYBANCOS:
Incrementonetodurante el año
Comienzodel año

FIN DEL AÑO

(Continúa...)

3 El 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

2005 2004

30,909 22,401
(29,590) 00.85)

26

a)
(99 (209)

(332) (239)

749

Eb
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORLOSAÑOSTERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

ElastoS.A. esuna subsidiaria de Omnibus BB Transportes S.A.. La Compañía está constituida en el
Ecuador y su objetivo principal es la fabricación y comercialización de piezasde poliuretano y de
plástico asícomo, la comercialización de partes y piezas para la industria sutomotriz,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las politicas contables de la Compañia
son las establecidaspor la Federación Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compañias del Ecuador. Estas políticas están basadas en Normas Ecuatorianas
deContabilidad, las cuales requieren que la Administración realiceciertas estimaciones yestablezca
algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con elpropósitode determinarla
valuacióny presentación de algunas partidas que forman partede los estadosfinancieros, Enopinión
de la Administración, tales estimacionesy supuestos estuvieronbasadosenla mejorutilización dela
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferirdesus efectosfinales,

Acontinuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la
preparaciónde sus estados financieros:

  lentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversionesa corto

Valuación de E , Planta y Eguipo - Al costo de adquisición. El costo depropiedades,
planta yelequipoadquiridos hastael 31 de diciembre del 2000 se deprecia de acuerdo conel método
FceleradodeÁnen recta múltiple en función de los años de vida útil estimadade40paraedificios 15
parainstalaciones, maquinaria y equipo y muebles y enseres, 3 para equipos de oficina y moldes y 5
para vehículos. El métodode línea recta múltiple consiste en dividir la vida útil de los activos en tres
periodos iguales detal forma que en el primer periodo se deprecia el 50% del costo del activo, en el
segundo.el 33% y en el tercero el 17% restante.

Para propósitos tributarios la Compañía aplica las tasas de depreciación autorizadas por la Ley de
Régimen Tributario nterno.
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ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuación...)
POR:LOSAÑOSTERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2

(Exprésadosen miles de U.S. dólares)

2005 2004

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETOPROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidadneta 1,071 762
” Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

netoprovenientedeactividades de operación:

Depreciación depropiedades,planta y equipo 160 147
Provisiónparacuentas dudosas 4 2
Provisiónpará olisolescenciade inventarios (18) (33)

e Provisionesparajubilación y desahucio 24 12
: Ganancia en venta de propiedades, planta y equipo (8) (2)

| (2,273) (9)
Inventarios (1,109) (1,051)

Otras cuentas por cobrar (7) (13
cr Cuentaspor pagar 2,79 1,648

Participacióna trabajadores 76 de
Impuestoa la renta 48 34
Otrosgastosacumulados yotras cuentas por pagar — —£13)

EFECTIVONETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

Ver notas a los estados financieros
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A 3. INDICESDE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variaciónen los Índices de precios al consumidor en la República del Ecuado:
comparabilidad de ciertos importes incluidosenlos estados financieros adjuntos preparados en U.S.
dólarespor el año terminado el 31 de diciembre del 2005. Por lo tanto, el análisis comparativo de

e talesestados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia,

El siguiente cuadro presenta información relacionada con el porcentaje de variación en los índicesde
precios al consumidorpreparado por el Instituto Nacional de Estadística y Censos.

AñoTerminado Variacióna Diciembre 31 Porcentual

2002 9
2003 6
2004 2
2005 4

Pee

4. CAJA Y BANCOS

Unresumende caja y bancos es como sigue:

= ... Diciembre 31 ...
2005 2904
(en miles de U.S. dólares)

Depósitosen cuentas corrientes locales 285 456
.. Depósitosen cuentas corrientes del exterior 2,542 1953

Total 2.827 2.402

La Compañía realiza inversiones en repos sobre los fondos mantenidos en la cuenta corrientedel
CitibankN.Y, Durante el año 2005 y 2004, los intereses ganados fueron de US$26mil y US$6 mil

   

 



 
  
 

 

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
e

Unresumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

«+. Diciembre 31...
2003 2004

e (en milesde U.S, dólares)

Compañía relacionada - Onmibus BB Transportes S.A. 4,505 2,373
Clientes 341 200
Provisión para cuentas dudosas ads (12

mi Total 4,830 2361

6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31 ...

(cn miles de U.S. dólares)

Materias primas y materiales 2,094 1,863
e Productosterminados 126 140

Importaciones entránsito 1,583 691
Provisión para obsolescencia —S4) 22

Total 3,129 22

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

n 2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

Saldos netos al comienzo del año 1,197 1,139
misi 97 27

(a) (12)

1121 1.127
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8. CUENTAS POR PAGAR

e Unresumen de cuentas por pagar es como sigue:

.-: Diciembre 31...
2005 2004
(en miles de U.S, dólares)

e Proveedores locales 1,497 1,073
Proveedores del exterior 6,276 2,908

Total 124 2,981

9. PARTICIPACION A TRABAJADORES

Deconformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectosdelcálculo del
impuesto ala renta. Losmovimientos de la provisión paraparticipación a trabajadores fueroncomo

m sigue

2005 2004
(enmiles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 193 209

Pe Provisióndel año
269 193

Pagos efectuados (193) (209)

Saldos al fin del año 262 12

10. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a larenta, se calculaen un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetasa capitalización. Los
dividendosen efectivoque se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionalesp extranjeros no

.. se encuentran sujetos aretención adicional alguna. Una reconciliación entre lautilidadsegúnestados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

Utilidad según estados financieros, neta de participación a
Trabajadores 1,451 1,035

Gastos no deducibles . —20 —
Utilidad gravable 1.521

e Impuesto a la renta cargado a resultados 25% 230 214
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Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron como sigue:

m 2003 2004
(en ridesde U.S, dólares)

Saldos al comienzo del año $2 68

Pagosefectuados (332) (239)
r Ajustepor reinversión 44D) 20)

Saldos al fin del año de 32

pu 11. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen deotros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31 ..,
2005 .2004

sen. (en miles de U.S, dólares)

Impuesto al valor agregado - IVA 91 40
Provisionespor serviciosrecibidos 2 $
Retenciones deimpuesto a la renta 7 16
Beneficios sociales 41 34

” Otros 48 2l

Total 202 132

2 12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

il Social - El capital social autorizado consiste de 2,543,131 acciones en el año 2005 de USS1
unitario(2.077.451 en cl año 2004). Durante el año 2005laCompañía incrementó su
capitalen US$466 mil mediante la capitalización de parte dela utilidad del año 2004 (US$504 mil en
el año 2004)

ReservaLegal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidadanual sea
apropiadocomo reservalegal hasta que ésta comomínimo alcance el 50% delcapital social. Esta
reserva noes disponiblepara el pago de dividendos en efectivo pero puede sercapitalizada cn su
totalidad.
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13. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑIAS RELACIONADAS
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Durante los años 2005 y 2004, la Compañía realizó ventas a compañias relacionadas porUS$30,5
millones ypor US$20,7 millones respectivamente. Estas transacciones se realizan en condiciones
similares que con terceros.

14. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha del informe de los auditores independientes (enero 27 del
2006) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tenerun efecto

. importante sobre los estados financieros.
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