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Informe de los auditores independientes

& los Accionistas de Elasto S.A.;
Opinidn

Hernos auditado los estados financieros adjuntas de Elasto 5.A, (una socledad andnima constituida en el Ecuador
v subsidiaria de Omnibus BB Transpartes 5.4, de Ecuader), que comprenden el estado de situacion financiera al
31 de diciembre de 2019, v los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimeanio y de flujos de
efectiva por el aflo terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
paliticas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financiercs adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacidn financiera de Elasto S.A. al 31 de diciembre de 2019, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

Bases para la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Marmas Internacionales de Auditoria, Muestras responsabilidades
de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro infarme en la seccion Responsabilidades del
auditor sobre la auditor(a de los estados financieros, Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con &l
Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos
requerimientos y el Cadigo de Etica emitido por el |ESBA.

Consideramos que la evidencia de auditcria gue hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una
base para nuestra apinidn de auditoria.

Responsabllidades de |a gerencia de la Compafifa sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de |a preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con
Mormas Internacionales de Informacién Financiera y de su control interno determinado como necesarlo por la
gerencia, para permitir ta preparacion de estados financieros gue estén libres de distarsiones impaortantes debidas
a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar fa habilidad de la Compafia
para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocic en
marcha; vy, de usar |as bases de contabilidad de negoclo en marcha, a menos gue la gerencia intente liquidar fa
Compafia o cesar las operaciones o hien na tenga otra alternativa realista para poder hacerla.

La gerencia es responsable por supervisar el proceso de reporte financiero de la Compafifa.
Respansabllidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto estdn
libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditorfa que incluya nuestra
opinidn. La sequridad razonable es un nivel alto de sequridad, pero no garantiza que una auditor(a realizada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditaria siempre detectara distorsiones impartantes cuando estas
exlstan, Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales sl, de manera
Individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones economicas que los
Usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Comao parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria, Nosotros ademas:

* ldentificamos y evaluamas el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a fraude
o error, diseflamas y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos rlesgos identificados y
obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinidn, El riesgo de no detectar una distorsidn Importante gue resulte de fraude es mayor gue aquella que
resulte de un errar, ya gue el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones intencionales,
manifestaciones falsas y elusion del contral interno,

« {Obtenemas un conacimienta del control interno que es relevante para la auditoria, con el propdsito de disefiar
los procedimientos de auditoria ge acuerda con las circunstancias, pera no con el propdsito de expresar una
opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafifa.

. Evaluamas si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y |1as revelaciones
refacionadas hechas por la gerencia son razonabies.

. Concluimos si la base de contabllidad de negocia en marcha usada por |a gerencia es apropiada y si basados
en |la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre Importante relacionada con hechos o
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre |a habilidad de |a Compafia para continuar como
un negocio en marcha. 5i concluimos que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de lamar
la atencign en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relaclonadas en los estados financieros; o, si
dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinidn, Nuestras conclusiones estdn basadas en la




Building a better
working world

Informe de los auditores independientes (continuacién)

evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha del Iinforme de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones
futuras pueden ocasionar que la Compafia cese su continuidad como un negocio en marcha.

. Evaluamaos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera
gue alcance una presentacidn razanahble,

Hemaos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado v la oportunidad de la auditoria, y los
hallazgos significativos de auditoria, incluyendo en caso de existir, cualquier deficiencia significativa en el control
interna que identificamos en nuestra auditoria,

Evrnsts Efomy}

RMAE Mo 462

' Daniel Avalds /
RNCPA MNo. 31490

Quito, Ecuador
23 de marzo de 2020




Elasto S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Por ol e terminado al 31 de dicembre de 2019
Expresado an miles de Dolares de EUA

Activo

Activo commiente

Efectivo y equivalentes al efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Impuestos por cobrar

Gastos prepagados

Total activo corriente

Activo no corriente
Propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos

Las nofas adjunias 3 los estados financerms son parte integranie de esios esidos fnanceenos
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Nota 2019 2018
8 4378 5,798
9 2548 2135
10 2679 33
11 40 40

6 18
9652 11,765
12 5493 5797

13 1,139 1,169
14 19 ,
152 29 21

6680 6,087
16,332 18,752
e e




Elasto S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (continuacién)

Por &l afo terminado al 31 de dicsembre de 2019
Expresado an mies de Dilares de E LA,

Pasivo y patrimonio

FPasivo comiente
Cumtﬂpﬂrpagarmnmdmrmcuenmpurpagw
Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Pasivo por arrendamiento

Total pasivo comiente

Pasivo no corriente
Beneficios a empleados

Fasivo por arrendamiento
Pasivos por impuestos diferidos
Total pasive no comenta

Total pasivo

Patrimonio

Capital

Reservas

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Nota

16

11
171

14

17.2
14
15.2

18

2019 2018
2,521 2.851
227 264
B1 41
10 -
2.839 3.456
319 463
9 -
92 .
420 463
3,258 3,919
3198 3,198
1,627 1,627
8,248 10,008
13,073 14,833
16,332 18,752

Lok notas adjuntas o los estados fnancierss son parte integrante de eslos esledas financiems
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Elasto S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por ol af\o termmado al 31 de diciembre de 2015
Expresado en miles de Dolares de E U A

Nota 2019 2018
Ingresos de contratos con clientes 20 11,317 21,452
Costo de ventas 21 (11,024) (19,542)
Utilidad bruta 293 1,910
Gastos de administracion y ventas 21 (1.035) {1.019)
Otros ingresos 22 268 187
(Pérdida) utilidad operacional (474) 1,078
ingresos financieros 240 246
Gastos financieros M (11)
{Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta (241) 1,313
impuesto a la renta 15 (245) (330)
(Pérdida) utilidad neta (486) 983
Otros resultados integrales del afio
Ganancias actuanales 17.2 48 62
Resultado Integral total del ejercicio, neto de impuestos (438) 1,045
N\ —

Las notes adiunias & fos estados financierns son parle nlegrante de estos saledos financieros.
Ade 48




Elasto S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018
Expresado en miles de Délares de EUA

Capital

fresultados
integrales

Efectos de
adopcion
por primara
vez de las
NIIF

Al 31 diciembre de 2017
Resultado del ejercicio

Pago de dividendos (Ver nota 18.4)
Ganancia actuarial

3,188

"

B2

1,711

Al 31 de diciembre de 2018

J,198

73

1.711

Capital

Otros
resufteados

Efectos de

por primera
vez da las
MIIF

Al 31 de diclembre de 2018

Resullado del ejercicio

Pago de dividendos (Ver nota 16.4)
Ganancia actuarial

Ajuste periodos anteriores (Ver nota 18.5)

3,198

73

48

1.1

Al 31 de diciembre de 2019

3,198

121

1,711

Las nolas adimias a los estados financieros son parte infegrante de asios asiados fnancreros.

;..a%&mh.%



Elasto S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por ol afo lemminado al 31 de dicembre de 2019
Expresado en miles de Ddlares de E UA

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Recibido de compafias relacionadas y clienles

Pagos a proveedores y empleados

Inereses cobrados

Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a propiedad, maquinaria, equipos y vehiculos, nelo
Disminucién de otros activos financieros

Efectivo neto (utilizado en) provisto por de actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Dividendos pagados

Pago de préstamos bancanos

Pasivos por arrendamiento

Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento

(Disminucion) incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo:
Saldo al inicio
Saldo al final

Laa nolps adjuntas a los estados Anencierss son parfe ntegrante de estos estados financems
5 da 48

2019 2018

11,070 20,135
(11,243) (18,766)
240 246
(222) (411)
(155) 1,204
(62) (218)

: 4227

(62) 4,009
(1,200) (3,530)

- (485)

(2) -
(1,202 4018
{1,419) 1,198
5798 4600
4,379 5,798
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Elasto S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Far el afao terminada al 31 de diciembre de 2019
Expresado en miles de Ddlares de E.LLA,

1. Informacion general

Elasto S.A. (la Compafia) fue constituida el 3 de enero de 1986. Se dedica a la fabricacian y
comercializacion de piezas de poliuretano, asi como, la comercializacién de partes y plezas para la
industria automotriz. Su principal cliente y accionista mayoritario es Omnibus BB Transportes S.A. al
cual le vende un promedio del 80% de su produccion anual.

La Compafija se encuentra domiciliada en Quito - Ecuador en la calle Bartolomé Sanchez N74-04 y
Antonio Basantes Panamericana Norte Km 6 %,

Durante el afio 2019 la Compadia ha reducido sus ingresos en un 50% aproximadamente en relacién
al afio 2018, principalmente debido a la disminucién de pedidos de su principal cliente y compafila
relacionada Omnibus BB Transportes S.A. La gerencia de la Compafia se encuentra gestionando
nuevos proyectos para retomar los niveles de operacion y rentabilidad de afos anteriores,

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compafiia para su
emision el 08 de marzo de 2020, posteriormente seran presentados para la aprobacion de la Junta
General de Accionistas. En opinidn de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificacion,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, el parsonal total de la Compafiia alcanza 95 y 146 empleados,
respectivamente,

2. Bases de presentacon

Declaracion de cumplimiento -

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Infarmacién Financiera (NIIF} emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Caontabilidad
{IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019,

Moneda funcional -

La moneda funcional de la Compafia es el Ddlar de los Estados Unidos de América (U.S. dalar), el
cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de medicion-

Los estados financiercs han sido preparados sobre la base del costo histornico excepte por los
beneficios a empleados a largo plazo que son valuados en base a métodos actuariales,

3.  Cambios en politicas contables y revelaciones

Nuevas normas e interpretaciones

Durante el afio 2019, la Compafia ha aplicado NIIF 16 y CINIIF 23 por primera vez. La naturaleza y
los efectos de los cambios originados por la aplicacion de estas nuevas normas se los detalla a
continuacian:
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Elasto S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacidn)

FPor el afio terminada al 31 de diciembre de 2019
Expresada en miles de Ddlares de E.LLA,

3. Cambios en politicas contables y revelaciones (continuacion)
NIIF 16 - Arrendamientos

NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacian de si un acuerdo contiene un
arrendamiento, Interpratacion SIC-15 Arrendamientos Operativos - Incentivos e Interpretacion SIC-27
Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento. La
norma establece los principios para el reconocimiento, medician, presentacion y revelacion de los
arrendamientos y requiere gue los arrendatarios reconozcan la mayoria de arrendamiantos en el
estado de situacion financiera.

El tratamiento contable de los arrendamientos para un arrendadar es sustancialmente similar a la NIC
17, Los arrendadores continuarén clasificando los arrendamientos ya sea como operatives o
financieros utilizando principios similares a los estipulados en la NIC 17, Por lo tanto, NIIF 18 no tiene
un impacto para arrendamientos cuando la Compafiia actla como arrendador,

La Compania adoptd NIF 16 utilizando el método retrospective modificado, mediante el cual se
aplica la norma a los contratos en viger al inicio del primer ejercicio de aplicacidn (1 de enero de
2019) sin modificar la informacicon financiera comparativa. La Compafia aplicéd la excepcion practica
de transicién para no evaluar si un contrato contiene o na un arrendamiento al 1 de enero de 2019
En su lugar, la Compafiia aplicd la norma Unicamente a aquellos contratos que fueron previamente
identificados como arrendamientos de acuerdo a NIC 17 y CINIIF 24 en la fecha inicial de adopcion.
La Compariia tambien aplict la excepcidn de recanocimiento para los arrendamientos que, a la fecha
inicial de adopcidn, tengan un plazo de 12 meses o menos y no contengan una opcién de compra
{arrandamientos de corto plazo), y contratos de arrendamientos cuyo activo subyacente sea de
menor valor {activos de menor valor).

Como resultado del analisis efectuado por la gerencia se reconocieron activos por derecho de uso y
pasivos par arrendamiento por 21 al 1 de enero de 2019 sobre los cuales se aplicd una tasa de
descuento del 10.02%. En el estado de resultados par el afio terminado al 31 de diciembre de 2019
se reconocid la depreciacion del activo por derecho de uso por 2 en |ugar de un gasto por
arrendamiento, y se reconocieron gastos financieros por 0.3 del pasivo por arrendamianto de acuerdo
a su respectivo devengamiento (Ver nota 14),

Arrendamientos previamente registrados como arrendamientos operativos

La Compaifiia reconocid activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento para aguellos
arrendamientos clasificados previamente como arrendamientos operativos. Los activos por derecho
de uso fueron reconocidos por un importe igual al pasive por arrendamiento, ajustado por el importe
de cualquier pago por arrendamiente anticipado o acumulado (devengado) relacionado con ese
arrendamiento, reconocido en el estado de situacion financiera inmediatamente antes de la fecha de
transicién a las NIIF. Los pasivos por arrendamientos fueron reconocidos basados en el valor
presente de los flujos pendientes de pago de los arrendamientos descontados a la tasa de descuento
en la fecha inicial de adopcian.

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a la renta

La interpretacién norma el tratamiento contable del impuesto a la renta cuando existen posiciones
tributarias que involucran incertidumbre y afectan la aplicacidn de la NIC 12 Impuesto a las
ganancias. Esta norma no aplica para otros impuestas y gravémenes fuera del alcance de la NIC 12,
tampoco incluye requerimientos especificos respecto a intereses y penalidades asociadas a las
posicicnes tributarias inciertas. La interpretacion norma especificamente |o siguiente:

- 3i una compafia considera las posiciones tributarias inciertas individualmente

- Los supuestos utilizados por una entidad en la evaluacion de las posiciones tributarias por parte de
la Autoridad Tributaria.
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Elasto S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacidn)

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 20149
Exprasada an miles de Délares de E.U.A,

3. Cambios en politicas contables y revelaciones (continuacidn)

- Como una entidad determina la utilidad o pérdida gravable, base imponible, amortizacién de
perdidas tributarias, crédito tributario y la tarifa de impuesto a la renta.

- Como una entidad evalua cambios en hechos y circunstancias.

La Compafiia determina si debe considerar cada posicién tributaria incierta de manera individual o de
manera conjunta con otras posiciones y utiliza el enfogue que mejor establezca la resolucion de una
incertidumbre.

La Comparia aplica juicio profesional en la identificacién de incertidumbres sobre posiciones
tributarias aplicadas.

En la adopcion de la interpretacidn, la Compafia considerd si mantiene cualquier posicion tributaria
incierta, La Compafia determind que es probable gue todos los tratamientos tributarios aplicados
sean aceptados por la Autoridad Tributaria, por lo que la interpretacion no tuve impacto en los
estados financieros de |la Compafia.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afo 2019; sin embargo, de
acuerdo a la conclusion de la Administracion, estas no tienen impacto alguno en los estados
financieros de la Compariia:

- Modificaciones a la NIIF 8 - Caracteristicas de pagos anticipados con compensacian negativa
- Maodificaciones a la NIC 28 - Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos

- Madificaciones a la NIC 19 - Modificacion, reduccion o liquidacion del plan

- Mejoras anuales a las NIIF - Ciclo 2015-2018

4, Resumen de las politicas contables

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Companiia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

a)  Efectivo y equivalentes al efectivo

Incluye aguellos activos financieros liguidos, depésitos o inversiones financieras |iguidas, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera,

b)  Instrumentos financieros

Un instrumenta financiero es cualquier contratoc que da lugar al reconocimiento de un activo
financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra entidad.

(il Activos financieros
Reconocimiento inicial y valoracion

Los activos financieros se clasifican a |la fecha de su reconocimiento inicial, segun corresponda, al
costo amortizada, al valor razonable con cambios en otros resultados integrales o al valor razonable
con cambios en resultados.
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Elasto S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

Par el afo terminado al 31 de diciembre de 2015
Expresado en miles de Délares de E.U A,

4, Resumen de las politicas contables (continuacién)
b) Instrumentos financieros {continuacion)
{il Activos financieros (continuacion)

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros y del modelo de negocios
de la Compafila para su gestién. Con la excepcion de las cuentas por cobrar que no contienen un
componente de financiamiento significativo, la Compania mide inicialmente un activo financiero a su
valor razonable mas los costos de transaccion, Las cuentas por cobrar comerciales que no contienen
un componente de financiamienta significativo se miden al precio de transaccidn determinado segun
la MIIF 15.

Para gue un activo financiero se clasifigue y se mida al costo amartizado o al valer razonable con
cambios en otros resultados integrales, es necesario que este otorgue el derecho a la Compariia a
flujos de efectivo que sean unicamente "pagos de prncipal e intereses (SPPI)" sobre el wvalor
pendiente, Esta evaluacion se conoce coma la prueba SPPI y se realiza a nivel de instrumento,

El medelo de negocios de la Compania para la gestion de activos financieros se refiere a como
administra sus activos financieros para generar flujos de efectivo. El modelo de negocio determina si
los flujos de efectivo resultaran del recaudo de flujos de efective contractuales a traves del cobro, la
venta de activos financieros, o ambas,

Valoracién posterior
A los efectos de su valoracion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:
*  Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

* Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (instrumentos de
deuda)

* Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio)

v Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

Esta categoria es la mas relevante para la Compaiia y mide sus activos financieros a costo
amortizado, si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

* Los activos financieros se mantienen dentro de un modelo de negocio con el objetive de recaudar
flujos de efectivo contractuales a través del cobro, v,

* Los términos contractuales del activo financiero dan lugar a fechas especificas de flujos de
efectivo que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital (principal) pendiente de
pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el metodo de interés

efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el
activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja iniciaimente (por ejemplo. se cancela en los
estados financieros de la Compania) cuando:
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Elasto S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

Por el afio terminado al 31 de diclembre de 2019
Expresada en miles de Délares de E. LA,

4, Resumen de las politicas contables {continuacién)

b)  Instrumentos financieros (continuacidn)

fi} Activos financieros (continuacion)

*  Han expirado los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo, o

» La Compafiia ha transferido los derechas a recibir los flujos de efectivo del active o ha asumido la
ohligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos sin demora material a un tercero
bajo un acuerdo; y la Compaiiia: (a) ha transferido sustancialmente todos los riegos y beneficios
del activa, o (b) no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riegos y beneficios del
activo, pero ha transferido el control del misma,

+ Cuando la Compania ha transferido sus derechos a recibir los flujos de efectivo de un activo o ha
ingresado en un acuerdo, evalia si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios este
activo financiero.

*  Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
ni tiene el control transferido del activo, la Compania continlta reconociendo el activo.En ese caso,
la Compafiia también reconoce una responsabilidad asociada a este. E| activo transferido y la
responsabilidad asociada se miden sobre una base que refleje los derechos y obligaciones que la
Compafiia tiene retenidos.

La participacion continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide de
acuerdo al valor mas bajo de su costo original en libros v el monto maximo que la Compafia puede
ser requerida para pago.

Deterioro de los activos financieros

La Compafla reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los
instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable con cambios en resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efective contractuales
conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo gue la Compaiia espera recibir. Los
flujos de efective esperados incluirdn flujos de efectivo por la venta o recuperacién de valores por
garantias otorgadas por clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los términos
cantractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos elapas. Para las exposiciones crediticias
para las cuales no ha existido un incremento significative en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, las péerdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de
incumplimiente o mora gue pueden ser posibles dentro de los préximos 12 meses. Para aguellas
exposiciones crediticias para los cuales ha existida un incremento significative en el riesgo crediticio
desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las pérdidas esperadas
durante el ttempo de duracién restante del activo financiero,

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la compafia aplica un enfoque
simplificado en el calculo de |las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compafiia no realiza
un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provisién para
perdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracion del activo financiero en cada fecha
de reporte. La Compafiia ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de
experiencia de pérdida de crédito, ajustada por factores macroecondmicos relacionados con la
industria en la cual opera la Compafiia,

La Compafia considera que sus activos financieros estan vencidos cuando los pagos contractuales
tienen un vencimiento de mas de 30 dias.
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Elasto S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

For el afio terminada al 31 de diciembre de 2019
Exprasado an miles de Ddlaras de E.LLA.

4, Resumen de las politicas contables {continuacién)
b)  Instrumentos financieros (continuacion)
{i} Activos financieros (continuacion)

La Compafiia también puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando se presentan
ciertas consideraciones internas o externas y la informacion disponible indica que es poco probable
que |la Compafiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de
baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

{ii) Pasivos financieros
Reconocimiento inicial y valoracién

Los pasivos financieros se clasifican a la fecha de su reconocimiento inicial, segln corresponda,
como pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados, prestamos y cuentas por
pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financiercs se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de
préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente
atribuibles.

Valoracion posterior
La valaracién de los pasivos financieros depende de su clasificacion como se indica a continuacidn:
Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Compafia. Tras el reconocimiento inicial, se valoran al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las pérdidas y ganancias se
recanocen en el estado de resultades cuando se dan de baja, asi como los intereses devengados de
acuerda con el método del tipo de interés efectivo.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualguier descuento o prima de adquisicion y las
cuotas o costes que sean parle integrante de la determinacidn de la tasa de interés efectiva del
pasivo financiero, La amortizacidn de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros
en el estado de resultados.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo se da de baja cuando la obligacién derivada del pasivo haya sido pagada o cancelada..
Cuando un pasivo financiero existente se reemplaza por otro del mismo acreedor bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente son sustancialmente
madificadas, dicho intercambio o meodificacién se tratan como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de la nueva obligacian. La diferencia en los valores en libros respectivos se reconoce
en &l estado de resultados.

(i} Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacion, presentandose el
importe neto correspondiente en el estado de situacion financiera, si: se tiene un derecho legal
exigible para compensar los importes recanocidas, y si existe la intencidn de liquidarlos par el importe
neto, o de realizar los activos y liquidar los pasivos simultaneamente.
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Elasto S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacidn)

Far el afo lerminado al 31 de diciembre de 2013
Expresado en miles de Ddlares de E.LLA,

4, Resumen de las politicas contables (continuacidn)
c}  Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo
promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion. El costo de adguisicidn incluye los aranceles de importacion y ofros impuestos no
recuperables, el transporte, manejo y los costos directamente atribuibles a la adquisicion,

Los inventarios incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por obsclescencia, la cual es
determinada en funcidn de un analisis de |a posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta.
Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados en el periodo en que se
causan.

d)  Gastos prepagados

Los gastos prepagados se registran al costo y corresponden principalmente a primas de seguros
anuales, las cuales, se registran en el momento de su devengamiento en los resultados en el rubro
“segquros”,

a) Propiedades, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos

Las partidas de propiedad. maquinaria, muebles, equipos y vehiculos se miden inicialmente par su
costo.

El costo de propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos comprende su precio de adquisicién
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcionamiento, Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicién solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros fluyan hacia la Compafia y puedan ser
medidos razonablemente.

El costo de los activos en proceso constituye lodos los desembolsos incurridos hasta que los
proyectos estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo
correspondiente.

Se capitalizan bienes con un costo superior a 5.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones en que puedan estar
asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida (til indefinida. por lo tanto no son
objeto de depreciacian.

Despues del reconocimiento inicial. la propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos san
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perlodo en que se
producen.

El costo de propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos se deprecia de acuerdo con el
metodo de linea recta. La vida util estimada, valor residual y metodo de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacian, se presentan las principales partidas de propiedad, maquinaria, muebles, equipos y
vehiculos y las vidas Utiles usadas en el calculo de |la depreciacion:
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Elasto S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacién)

Paor el afio terminado al 31 de diclembre de 20148
Expresada en miles de Ddlares de E.UA,

4, Resumen de las politicas contables {continuacion)
e) Propiedades, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos {continuacion)
Vida util (en afos)

Edificios & instalaciones 20-30
Maquinaria y equipos 6-20
Vehiculos 5-10
Equipos de computacidn 4
Muebles y equipos de oficina 10

Los actives mantenidos bajo arrendamiento financiero son depreciades por el plazo de su vida dtil
estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es menor, por el plazo de arrendamiento
correspandiente.

La utiidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad, maquinaria, muebles,
equipos y vehiculos es calculada coma la diferencia entre el precic de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados,

Cuando el valor en libros de un activa de propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos
excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

f) Propiedades de inversion

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo,
incluyendo los costos de la transaccion. Las propiedades de la Compafiia mantenidas bajo contratos
de arrendamiento operativo para ganar renta o plusvalia se contabilizan como propiedades de
inversion, Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversidn son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. La
vida Util estimada de |a propiedad de inversian es de 30 afos,

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicidn o cuando la propiedad de
inversidn es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios econdmicos futuros
de esa baja. Cualguier ganancia o perdida que surja de la baja de |a propiedad (calculada como la
diferencia entre los ingresos por venta netos y el imporie en |ibros del active) se incluye en los
resultados del periodo en el cual se dio de baja |a propiedad.

Se realizan traspasos solo cuando hay un cambio en su uso del activo, Para la reclasificacion de
propiedades de inversion a propledad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos, el coste estimado
del inmueble es el valor razonable a la fecha del cambio de uso. Si una partida de edificios e
instalaciones se reclasifica a propiedad de Inversién, la Compariia contabiliza dicha propiedad de
acuerdo con la politica de activo fijo establecida hasta la fecha del cambio de uso.

g) Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican gue podria no recuperarse su valar en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El valor
recuperable de los activos correspande al mayor entre el monto neto que se cbtendra de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
peguefos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).
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Elasto S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

For el afto terminado al 31 de diclembre de 2019
Expresado an mies de Ddlares de E.LLA,

4, Resumen de las politicas contables (continuacion)
g)  Deterioro de activos no financieros (continuacidn)

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financiercs para verificar posibles reversiones del
deterioro; si existe esta situacian, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor
en libros incrementado si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales
camo un reverso de pérdidas por deterioro. El incremento del valor del activo previamente
deteriorado es reconocido solo si éste proviene de cambios en los supuestos gue fueron utilizados
para calcular el monto recuperable. El monto de incremento del activa producto del reverse de la
pérdida por deterioro es limitado hasta el monto gue hubiera sido reconocido de no haber existido el
deterioro.

h)  Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto a la renta corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no seran gravables o deducibles, El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto carriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. La gerencia evalla en forma
periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones
en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias lemporarias deducibles, Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable,

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisidn al final de cada
periodo scbre el que se informe y se debe reducir, en la medida gue estime probable que no
dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futura, como para permiticr que se recupere
la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el gue el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en
las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
gue se informa.

La Compafla compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, v
solo si tiena reconocido legalmenta el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal,
los impaortes reconocidos en esas partidas y la Compariia tiene la intencidn de liquidar sus activas y
pasivos como netos.

El activo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente,
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Elasto S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacian)

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019
Expresada en miles de Dédlares de E.U A

4, Resumen de las politicas contables (continuacidn)
h)  Impuestos (continuacion)
Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe
de cualguier impuestos sobre las ventas, salva:

+  Cuando los impuestos sobre ventas incurridos en la compra de activos o prestacion de servicios
no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso los impuestos sobre ventas se
reconocen como parie del costo de la adquisicion del activo o gasto, segin aplique.

+ Las cuentas a cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe deimpuestos
sobre las ventas.

El importe neto delimpuesto sobre |las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta come una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segun corresponda.

i) Beneficios a empleados
1. Corto plazo
Participacion a trabajadores

La Compafila reconoce un pasivo y un gasto por la participacian de los trabajadares en las utilidades
de la Compafiia, Este beneficio se calcula a |a tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Otros beneficios laborales

Los otros beneficios laborales comprenden décimo tercera y cuarta remuneracién y vacaciones, los
mismos gque son acumulados mensualmente hasta la fecha obligatoria de pago, goce o liquidacion
originada por la terminacion de la relacién laboral

2,  Largo plazo

La Compaiiia, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos gue
corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del
afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion
financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujps de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinada por el actuario,

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el gue se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definida.

Las nuevas mediciones, que comprenden |las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el perlodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultade integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utiidad o pérdida
del periodo.
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Elasto S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

Par el afe terminado al 31 de diciembra de 2015
Expresado en miles de Ddlares de E.U A,

4, Resumen de las politicas contables (continuacién)
i) Beneficios a empleados (continuacion)
2, Largo plazo (continuacion)

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio,
incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debida al larga plazo que
caracteriza a la reserva para beneficios a empleados largo plazo, la estimacion esta sujeta a
variaciones que podrian ser importantas, El efecto, positivo o negativo sobre |as reservas derivadas
por cambios en las estimaciones, se registra en su totalidad como otro resultado integral en el
periodo en el que ocurren.

1] Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaifia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un eventc pasado, es probable que |la Compafila tenga gue
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion
fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha,

Si e| efecto del valar temporal del dinero es significativa, las provisiones se descuentan utilizando un
tipo de interés actual de mercado antes de impuestos que refleje, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasive. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del
paso del tiempo se registra comao un costo financierc en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registradas en los estados financieros cuando se considera gue es
probable que se confirmen en el tiempa v pueden ser razonablemente cuantificados; en caso
contrario solo se revela la contingencia en notas a los estados financieros. Los activos cantingentes
no se registran en los estados financieres, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia
es probable.

k)  Arrendamientos

La Compafia evalia al inicio del contrato si un contrata es, o contiene, un arrendamiento. Es decir, si
el contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo
a cambio de una contraprestacidn,

La Compafiia como arrendataria

La Compariia aplica un enfoque unico de reconocimiento y medicion para todos los arrendamientos,
excepto los arrendamientos a corto plazo, los arrendamientos de activos de bajo valar y los
arrendamientos de pagos variables. La Comparia reconoce &l pasivo por arrendamiento por los
pagos a realizar y el active por derecho de uso gue representa el derecho a usar los activos
subyacentes.

Activos por derecho de uso

La Compafiia recanoce los activos por derecho de uso en la fecha de inicio del arrendamiento. Los
activos por derecho de uso se miden al costo, menos cualguier depreciacion acumulada y perdidas
por deterioro, y se ajustan para cualquier revaluacion de los pasivos por arrendamiento,

El costo de los activos por derecho de uso incluye el monto de los pasivos por arrendamiento
reconacidos, los costos directes iniciales incurridos y los pagos de arrendamiento realizados antes o
a la fecha de inicio, menos los incentivas de arrendamiento recibidos. Los activas por derecho de usa
se deprecian en linea recta durante el plazo mas corto del arrendamiento y la vida Util estimada de
los activos, comao sigue;
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Elasto S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacian)

Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2015
Expresado en miles de Délares de E.LU A,

4, Resumen de las politicas contables {continuacidn)
k)  Arrendamientos (continuacidn)

Tipo de bien Afos
Edificio 2

Si la propiedad del activo arrendado es transferida a la Compafiia al final del pericdo de
arrendamiento o el costo refleja el gjercicio de una opcién de compra, la depreciacién sera calculada
utilizando la vida util estimada del activa,

Los activos por derecho de uso tambien estan sujetos a deterioro.
Pasivos por arrendamiento

A la fecha de inicio del arrendamiento, la Compafia reconoce los pasivos por arrendamiento al valor
presente de los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha. Los pagos de
arrendamiento incluyen pagos fijos menos cualquier incentive de arrendamiento por cobrar, pagos de
arrendamiento variables gue dependen de un indice o tasa y montos que se espera pagar bajo
garantias de valor residual. Los pagos por arrendamiento también incluyen el precio de ejercicio de
una opcion de compra si la Compafia esta razonablemente segura de ejercer esa opcion, y pagos
por penalizaciones derivadas de la terminacién del arrendamienta, si el periodo de arrendamiento
refleja el gjercicio de la opcion de terminacidn por parte de la Compafiia. Los pagos variables que no
dependen de un indice o una tasa son reconocidos como gastos (a menos que hayan sido incurridos
para producir inventarios) en el periado en el cual el evento o condicién que da lugar al pago ocurre.

Para calcular el valor presente de los pagos de arrendamiento, la Compania utiliza una tasa de
descuento a la fecha de inicio del arrendamiento, ya que. la tasa de interés implicita del
arrendamiento no es faciimente determinable. Posterior a la fecha de inicio, el monta de los pasivos
por arrendamiento se Incrementa para reflejar el devengo del interés y la reduccidn de los pagos por
arrendamiento efectuados. En adicion, el imperte en libros de los pasivos por arrendamiento es
revaluado si existe una modificacion, sea un cambio en el periodo de arrendamiento, en los pagos
por arrendamiento futuros o un cambio en la evaluacidn de la opcién de compra de dicho activo.

Arrendamientos de corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

La Compadia aplica la exencién de reconocimiento de arrendamientos de corto plazo de un bien
inmueble, dicho arrendamiento finalizé en octubre de 2019, Los pagos de arrendamiento de corto
plazo y arrendamientos de activos de bajo valor son reconocidos como gastos, en una base de linea
recta durante el periodo del arrendamiento.

La Compafia como arrendador

Los arrendamientos en los cuales la Compafia no transfiere substancialmente todos los riesgos vy
derechos inherentes a la propiedad de un activo, son clasificados comao arrendamientos operativos.
El ingreso derivado del arrendamiento es registrado en una base de linea recta, por el periodo del
arrendamientoc y es incluido en el rubro de ingresos en el estado separado de resultades integrales,
debido a su naturaleza de operativo, Los costos directos iniciales incurridos en la negociacién y
obtencidn de un arrendamiento operative son incorporados al valor en libros del active arrendado v
reconocidos durante el periodo del arrendamiento sobre la misma base, como ingreso de
arrendamiento. Las rentas contingentes son reconocidas como ingreso en el periodo en el cual sean
realizadas.
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Elasto S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015
Expresado en miles de Dalares de E.U A

4. Resumen de las politicas contables (continuacién)
] Ingreso provenientes de contratos con clientes

La Compafiia se dedica a la produccidn y venta de partes piezas y accesorios para la industria
automotriz bajo pedido . Los ingrescs por acuerdos con clientes se reconocen cuando el control de
los bienes se transfiere al cliente por una cantidad gque refleje la contraprestacién a la que la
Compafiia espera tener derecho a cambiao de |a entrega de estos bienes.

Venta de bienes bajo pedido

Los ingresos por venta de bienes bajo pedido se reconocen en el momento en que el control del
activo se transfiere al cliente, lo cual sucede a la entrega de las partes y piezas en las bodegas del
cliente. El plazo normal de crédito es 30 a 47 dias a partir de la entrega de estos bienes,

Al determinar el precio de transaccidn para la venta inventario bajo pedido, la Compafiia evalla los
efectos de contraprestaciones variables, la existencia de componentes financieros slgnificativos,
contraprestacion no monetaria, y pagos efectuados al cliente,

Servicios de instalacion

La Compafiia presta el servicio de instalacidn de los asientos de vehiculos, furgonetas o motos,
instalacién de forros y tapiceria a solicitud del cliente

Consideracion variable

La Compafia evalua la existencia de un monto variable dentro de sus acuerdos con clientes y estima
el monto de |a contraprestacidn a la que tendra derecho a cambio de transferir los bienes al cliente.

La consideracion variable es estimada al iniclo del acuerdo y hasta el momenta en que la Compaiiia
tiene la obligacién en firme de entregar estas consideraciones al cliente.

De acuerdo a la evaluacion efectuada por la Compafila, los contratos mantenidos no dan lugar al
reconocimiento de consideraciones variables bajo NIIF 15,

Saldos contractuales

Cuentas por cobrar comerciales

Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compafia a una contraprestacién que es
incondicional (es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la
contraprestacion sea ejecutado).

Pasivo contractual

Un pasivo contractual es la obligacidn de transferir servicios a un cliente. Si un cliente paga una
contraprestacion antes de gue la Compafia preste los servicios al cliente, se reconoce un pasivo
contractual, cuando se realiza el pago. Los pasivos contractuales se reconocen comao ingresos
cuando los servicios han sido prestados al cliente,
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Elasto S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

Por el afo terminado al 31 de diciembra de 2015
Expresado en miles de Ddlares de E.UA.

4, Resumen de las politicas contables [continuacidn)

] Ingreso provenientes de contratos con clientes (continuacion)

Estimaciones y supuestos significativos bajo NIIF 15

La Compafiia para aplicar NIIF 15 realiza los siguientas juicios y supuestos significativos;
Identificacion de obligaciones de desempeno en una venta combinada de bienes y servicios

La Compafia proporciona servicios de transporte que se incluyen junta con la venta de inventario
bajo pedido. La Compania determind gue el servicio de transporte no puede determinarse de manera
distinta con la venta de inventario y se tratan como una sola obligacion de desempefio.

La Compafiia proporciona el servicio de entrega justo a tiempa, es decir, en el momento gue la
ensambladora lo reguiere en sus bodegas. La Compania determiné gue el servicio de entrega justo a
tiempo no puede determinarse de manera distinta con la venta de inventario y se tratan como una
scla obligacion de desempefio.

Principal versus agente

La Compafiia ha evaluado sus acuerdos con clientes en relacidn a las obligaciones de desempenio
que tiene con estos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compafiia actua comao
principal por las siguientes consideraciones:

+ El inventario es controlade por la Compafia hasta el momento en que este es entregado al
cliente, por tanto, el riesgo del inventario es de la Compania.

+ La Compadfia tiene el riesgo de la recuperacién del crédito otorgado al cliente,

* La Compafila tiene el dereche para definir el precio de venta al cual sera entregadc cada
obligacidn de desempefio.

Obligaciones de desempefio
Las obligaciones de desempefic de la Compafiia se resumen a continuacidn:

+ \enta de partes y piezas - La obligacian de desempefio es satisfecha una vez que se entrega la
parte y pieza, y el pago es generalmente recibida dentro de 30 a 47 dias promedio desde |a fecha
de entrega. Los contratos no dan lugar a una consideracion variable,

v SBervicios de instalacién - La obligacion de desempefio es satisfecha una vez que se presta el
senvicio al cliente, y el pago es generalmente recibido dentro de 30 a 47 dias habiles promedic
desde la fecha de prestacidn del servicio. Los contratos no dan lugar a una consideracién
variable,

m) Otros ingresos

Los otros ingresos correspanden principalmente a ingresos por arrendamiento de propiedades de
inversién. La politica de la Compafia para el reconocimiento de ingresos provenientes de
arrendamientos se describe en la nota 4(k).
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Elasto S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

Por el afio terminado al 31 de diciembra de 2018
Expresado en miles de Dalares de E.U A

4, Resumen de las politicas contables (continuacién)
n}  Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden principalmente a intereses, son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a |a tasa de interés efectiva aplicable, la cual es |a tasa
que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconacimiento inicial,

o) Costos y gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.,

p) Gastos financieros

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccion de un activo que necesariamente
requieren de un pericdo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como parte del costo de los
respectivos bienes. Todos los demas costos por financiamiento se contabilizan como gastos en el
periodo en gue se incurren.

gq) Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Compafia presenta activos y pasivos en el resultado de situacidn financiera basado en la
clasificacian corriente y no corriente.

Un active se clasifica como corriente cuando la Compania:

+ Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion,

+ mantiene el activo principalmente con fines de negociacion,

+ espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

+ el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menaos que éste se encuentre restringido y no
pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un pericdo minimo de doce
meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrnentes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Cempafia:

v Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion,

v mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion,

+ ¢l pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

* no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se infarma,

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.
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Elasto S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

Por el afao terminada al 31 de diclembre de 2019
Expresada en miles de Ddlares de E.LLA,

4, Resumen de las politicas contables (continuacion)
r} Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacién adicional sobre la situacién
financiera de la Compafia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieras. Los eventos posteriores importantes gque no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros,

b. Juicios, estimaciones e hipdtesis contables significativas

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros, En opinién de la Gerencia, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que |la Gerencia de la
Compafiia ha utilizade en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

Estimacion de vidas utiles de propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos

La propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos se registra al costo y se deprecia en base al
metodo de linea recta durante la vida util estimada de dichos activos. En aguellos casos en los que
se puedan determinar que la vida Util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre
el valor en libros neto y el valor de recuperacidn estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada,
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la
vida dtil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de los activos. La Compafiia revisa el deterioro que puedan sufrir los
activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias indican gque el valor
libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado,

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activas hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. Los analisis de deterioro contemplan todas las variables relacionadas a
volumenas de produccién y venta y cambios en la industria. En caso de que exista algun indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo, Las pérdidas por deterioro reconocidas en un
activo en perlodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre
su Importe recuperable incrementando el valor del active con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la perdida por deterioro.

Periodo de arrendamiento de contrato con opciones de renovacion y teminacion - La Compafia como
arrendataria

La Compafia determina el periodo del arrendamiento tomando en cuenta el periodo de
arrendamiento no cancelable conjuntamente con cualquier periodo cubierto por la opcion de
renovacion si es razonablemeante ciarto que este periodo sea ejercido, o cualquier periodo cubierto
por la opcian de terminacion, si es razonablemente cierto que este periodo no sea ejercido.
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Elasto S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacidn)

For el afio terminado al 31 da diciembre de 2018
Expresada en miles de Dolares de E.ULA.

5.  Juicios, estimaciones e hipétesis contables significativas (continuacion)

La Compaiiia tiene un contrato de arrendamiento gue incluye opcianes de renovacian y terminacion.
La Compafiia aplica su juicio al evaluar si es razanablemente cierto ejercer o na la opcidn de renovar
o terminar el contrato de arrendamiento, es decir, considera todos los factores relevantes que crean
un incentivo econdamico para ejercer ya sea |a renovacion o la terminacion.

Después de la fecha de inicio del contrato, la Compafriia revalia el periodo del contrato si hay un
evento significativo o cambio en las circunstancias que estan bajo su control y afecte su capacidad de
ejercer o no la opcién de renovar o terminar el contrato.

La Compaiiia no puede determinar facilmente la tasa de interés implicita para el arrendamiento, por
la que utiliza una tasa de descuento para medir los pasivos por arrendamiento. La tasa de descuento
corresponde a la tasa que la Compania tendria que pagar para cbtener los fondos necesarios para
adquirir un activo de similar valor al activa por derecho de uso en un entorno ecandmico similar. La
determinacién de esta tasa de descuento requiere de una estimacién cuande tasas observables no
estan disponibles o cuando ésta necesita ser ajustada para reflejar los términos y condiciones del
arrendamiento. La Compafiia estima la tasa de descuento utilizando supuestos observables como
tasas del mercado local, y s requerido que incluya ciertos supuestos especificos de la entidad tales
como el rating crediticio de la Compania.

Clasificacion de propiedades en arrendamiento - la Companiia como arrendador;

La Compafia mantiene propiedades en arréndamiento dentro de sus propiedades de inversion. La
Compafiia ha determinado, en base a la evaluacién de los téminos y condiciones de los acuerdos,
que el periodo de dichos arrendamientos no constituye la mayor parte de la vida econdmica de la
propiedad y el valor presente de los pagos minimos de arrendamiento no alcanza la totalidad del
valor razonable de la propiedad. Asi también, la Compafila ha determinado que retiene
substancialmente todo los riesgos y derechos inherentes a la propiedad de dichos activos, por lo que
contabiliza los contratos como arrendamientos operatives,

Impuestos

La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los actives y pasivos se revertiran en el
futuro. La determinacidn de |as obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable.

La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones
sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados,
pueden surgir discrepancias con el arganisma de control tributanio (Servicio de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestas en el futuro,

Obligaciones por beneficios a largo plazo

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos, Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas abligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios,
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Elasto S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacién)

Por gl afio terminada al 31 de diclembre de 2015
Expresada en miles de Dalares de £.U.A

5, Juicios, estimaciones e hipotesis contables significativas (continuacion)

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento,
la tasa de moralidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la administracion de la
Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
la ohligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en
la que se pagaran los beneficios,

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Comparia se descuentan a una tasa establecida
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad de Estados Unidos de América, considerando que la moneda de curso
legal en Ecuador es el ddlar de los E.U.A. segun indica el parrafo 78 de la NIC 19. Se requiere un
juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se
deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccion de los
bonos incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificacién de los bonos y la
identificacidn de los valores atipicos que se excluyen,

Provisién para pérdida crediticia esperada

La Compafiia provisiona la pérdida crediticia esperada de todas las ventas realizadas a crédito. La
pérdida crediticia esperada se calcula con un modelo que considera tres parametros: fuentes
internas, datos especificos del deudor y datos externos generales. La provision se carga a los
resultados del afic y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Determinacién del pasivo por impuesto a la renta de posiciones tributarias inciertas y probables

Al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer como pasivos por impuesto a la renta
en la medida en las que las posiciones tributarias inciertas identificadas hayan sido calificadas como
no probables de aceptacion par parte de la Autaridad Tributaria aplicando el método de importe mas
probable.

6. Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas aln no vigentes

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informacidn Financiera y enmiendas
emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio econdmico gue comienza el 1 de enero de 20158, En
este sentido, la Compafia tiene la intencion de adoptar estas normas, cuando entren en vigencia,
segun le apliquen.

Normas Fecha efectiva de vigencia
Madificaciones a la NIC 1 y NIC 8 — Definicién de material 1 de enerc de 2020
Madificaciones a la NIIF 2 = Definicion de un negocio 1 de enero de 2020
Modificaciones a la NIIF 8, NIC 39 y NIIF 7 — Reforma de la
tasa de interes de referencia 1 de enero de 2020
Modificaciones al Marco Canceptual de las NIIF 1 de enero de 2020

Madificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o contribucion de
activos entre un inversionista y su asociada o negocios
conjuntos Por definir
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Elasto S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

Par el afo terminado al 31 de diciembra de 2018
Expresado en miles de Dolares de E.UA,

7. Instrumentos financieros

Los instrumentas financieras al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se formaban de |a siguiente manera;

2019 2018

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 4379 5798
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 2.548 2,135
Total activos financieros 6,927 7,933
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 2.521 2.851
Pasivo par arrendamienta 19 -
Total pasivos financieros 2,540 2,851

8, Efectivo y equivalentes de efectiva

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectiva y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente
manera;

2019 2018
Caja 3 3
Bancos (i) 1,376 2,785
Inversiones temporales (i) 3,000 3,000

4,379 5,798

(i} La Compania mantiene sus cuentas corrientes en délares estadounidenses (moneda de curso
legal en Ecuador) en diversos bancos lacales, los fondos son de libre disponibilidad.

{iil Corresponde principalmente a una inversion en certificados de depdsito, la cual se detalla a
continuacicn:

Tasa de interés

Banco anual Plazo 2018 2018
Banco Guayaquil 6.80% 90 dias 3,000 3,000
Total 3,000 3,000
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Elasto S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacidn)

Por el afa terminada al 31 de diciembra de 2019
Expraesada en miles de Ddlares de E.ULA.

9, Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas par cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
farmaban de la siguiente manera:

2019 2018
Compariias relaciocnadas (Ver Nota 19) (i) 1,488 1.802
Clientes (i) 795 25
Otras 55 40
Anticipos a proveedores 227 a7
2,563 2,154
Praovisién para pérdida crediticia {15} {19}
2,548 2,135

{i) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la antigiiedad del saldo de cuentas por cobrar comerciales
es Como sigue:

2018 2018
Por vencer 2.098 1,788
Vencidos:
Hasta 80 dias 168 236
51-90 dias - 12
91-120 dias 15 1
Mas de 120 dias - 40

2,281 2,077

La Comparia ha reconocido una pravisidn para pérdida crediticia esperada en base a un analisis
individual de las cuentas vencidas y el riesgo de pérdida crediticia esperada que pudiera existir por
cliente.

Curante los afios 2019 v 2018, el movimiento de la provision para deterioro fue comao sigue:

2018 2018
Saldo al inicio 14 15
Mas {menos):
Provisiones - 4
Reversos (4) -

Salda al final 15 19
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Elasto S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

Por el afio terminada al 31 de diciembre de 2019
Expresada en miles de Ddlares de E.U.A.

10. Inventario

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Materia prima y materiales 2,134 2,964
Importaciones en transito 372 544
Productos terminados 173 267

2,878 3,775

Provision de obsolescencia

2,679 3,773

La provision de obsolescencia cubre principalmente los inventarios de producto terminado.
Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de la provision de obsolescencia fue comao sigue:

2019 2018
Saldo al inicio 2 40
Mas {menas):
Adiciones - 5
Reversos (2) {43)
Saldo al final . 2

Durante los afios 2019 y 2018, los costos de los inventarios reconocidos en resultades fueron de
8,671 y 16,415 respectivamente.

11. Impuestos por cobrar y pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, impuestos par cobrar y pagar se formaban de la siguiente

manera:
2019 2018
Impuestos por cobrar
Credito tributario IVA 40 40
2019 2018
Impuestos por pagar
Impuesto a la salida de divisas T4 112
Impuestos aduaneros - 78
Impuesto a la renta por pagar (Ver nota 15) b2} 54
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta y retenciones de
VA por pagar 14 15
Impuesto al valor agregado 48 5
227 264
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Elasto 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacidn)

Par el afo terminado al 31 de diclembra de 2018
Expresado en miles de Ddlares de E.U.A,

12. Propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, &l saldo de propledad, edificios, muebles, equipos y vehiculos se
formaba de |a siguiente manera;

2018
Costo Depreciacion
histérico acumulada Meto
Terrenos 2,168 - 2,166
Edificios e instalaciones 3,718 (1,483) 2,223
Maquinaria y equipo 3,180 (2,248) 914
Vehiculos ny (251) G6
Equipo de computacisn 821 (873) 48
Muebles y enseres 266 (218) 48
Activos en proceso 28 - 28
10,574 {5,081) 5,493
2018
Costo Depreciacion
historico acumulada Neto
Terrenos 2,168 - 2,166
Edificios & instalaciones 3,700 {1,330) 2,370
Maquinaria y equipo 3020 (2,058) 964
Vehiculos 323 (248) 75
Equipo de computacién 201 (871) 30
Muebles y enseras 261 (210) &1
Activos en proceso 141 - 141
10,512 {4,715) 5,797
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Elasto S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacién)

Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2019
Expresado en miles de Ddlares de E.LLA

12. Propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos {continuacion)

Los movimientos de propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos fue el siguiente:

: Equipos de Mueblas: y ;
Edificios e Maquinaria y i equipos de Aclivos en
Temrenos instalaciones equipa Vehiculos computacion oficing proceso Total
Costo o valoracion
Al 31 diciembre de 2017 2,166 3,641 2,895 400 916 261 163 10,442
Altas - - - - - - 242 242
Bajas - i6) (71) (77} (18) - - (172)
Traspasos - __BS 196 - 3 - (264) -
Al 31 de diciembre de 2018 2,166 3,700 3.020 323 901 261 141 10,512
Al 31 de diciembre de 2018 2166 3,700 3,020 323 901 261 141 10,512
Altas - - . - - - 125 125
Bajas . - (25) (B) (25} (7) - (63)
Traspasos - 16 165 et 45 12 (238) e
Al 31 de diciembre de 2019 2,166 3,716 3,160 317 921 266 28 10,574
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Elasto S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

Por el afio terminado a1 31 de diciembre de 2019
Expresado en miles de Ddlares de E.LLA.

12. Propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos (continuacidn)

Depreciacion acumulada:
Al 31 diciembre de 2017
Depreciacion

Bajas

Al 31 de diciembre de 2018

Al 31 de diciembre de 2018
Depreciacion

Bajas

Al 31 de diciembre de 2019

Valor neto en libros
Al 31 de diciembre de 2018

Total

4,432
431
(148)

4715

4,715
428
(62)

5,081

5,797

Valor neto en libros
Al 31 de diciembre de 2019

5,493
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

Par el afo terminado al 31 de diciembre de 2019
Expresado an miles de Délares de E.LLA,

13. Propiedades de inversion

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, |las propiedades de inversién se formaban de la siguiente
manera:

2018 2018
Edificios 628 658
Terreno 511 511
1,139 1,169

Corresponde a un terrena y una edificacién de la planta 4 ubicada en la calle E3A N.73 - 23 y calle
N.73 del sector Carcelén Industrial, con una superficie de 3,647 m2, la cual se encuentra arrendada a
la compafiia Quimica Comercial §.A, y cuyo canon mensual de arrendamiento es 12,

Curante los afios 2015 v 2018 el unico movimiento en las propiedades de inversion corresponde al
gasto de depreciacion del afio por 30

E| valor razonable determinado por medic de avalio del Municipio del Distrito Metropolitano de Quito,
al 31 de diclembre de 2019 y 2018, es 1,793 y 1,865 respectivamente.

El avalioc se determind con base en la evidencia de mercado de los precios de transacciones de
propiedades similares. La Compadia no tiene restricciones para la realizacién de sus propiedades de
inversicn, ni abligaciones contractuales para comprar, construir o desarrcllar propiedades de
inversién o para reparaciones, mantenimiento y mejoras.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los ingresos por arrendamiento ascienden a 146 por cada afio.
14. Arrendamientos
La Compafiia como arrendataria

La Compafila mantiene un contrato de arrendamiento de un bien inmueble utlizade en sus
operaciones, El periodo de arrendamiento de dicho bien es de 2 anos, Generalmente, |la Compafiia
esta restringida de asignar y subarrendar el activo arrendado,

La Compafiia mantiene el arrendamiento de un activa clasificado coma de corto plazo o de bajo
costo, por lo gue ha aplicado la exencidon de la norma para este tipo de activo, dicho arrendamiento
finalizd en octubre de 2019.

Al 31 de diciembre de 2018, el active por derecho de uso y su movimienta por el periodo fue como
sigue:

Inmueble
Saldo al 31 de diciembre de 2018 -
Adicidn 21
Depreciacion (2)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 19
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

Por el afio terminado al 31 de diciembra de 2019
Exprasada an miles de Dalares de E.U.A

14. Arrendamientos {continuacidn)

Al 31 de diciembre de 2019, el pasiva por arrendamiento y su movimiento por el periodo fue comao
sigue:

Inmueble
Saldo al 31 de diciembre de 2018 -
Adician 21
Intereses -
Pagos _(2)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 19
Parcian corriente 10
Porcidn no corriente 9
Los siguientes mantos fueron reconocides en el estado de pérdidas y ganancias:
2019
Depreciacian de los activos por derecho de uso 2
Gastos relacionados a arrendamiento de bajo valor incluido en gastos administrativos g
11

La Compafiia como arrendador

La Compafila mantiene contratos como arrendador de bienes inmuebles utilizados en sus
operaciones, El periodo como arrendador de dichos bienes es de 5 afios.

2018

Mas de un afio y menos de cinco afos 305

15. Impuesto de renta corriente y diferido

Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado al estado de resultados integrales es
camo sigue;

2019 2018
Impuesto a la renta comriente 259 351
Impuesto a la renta diferido (14) {21)
Gasto por impuesto a la renta del afio 245 330
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Por el afa terminada al 31 de diciembra de 2015
Exprasada en miles de Dalares da E.U.A

15. Impuesto de renta corriente y diferido (continuacian)

151 Impuesto a la renta corriente

Una conciliacian entre la (perdida) utilidad segun estados financieros y la (pérdida) utilidad gravable
&5 Como sigue:

2018 2018

{Férdida) utilidad antes de impuesto a la renta {241) 1313
Més (menos):

Gastos no deducibles 172 112
Ingresos exentos 1 -
Otras deducciones (54) (79)
{Pérdida) utilidad gravable (122) 1,346
Base imponible aplicable &l 25% - B59
Base imponible aplicable el 28% = 487
Base imponible aplicable - 1,346
Impuesto a la renta causado 25% - 215
Impuesto a la renta causado 28% - 136
Impuesto a la renta causado - 351
Anticipo Impuesta a la renta - 266
Impuesto a la renta con cargo en resultados 259 351
Menos - Retenciones del afio y crédito Tributario 1SD (168} {287)
Impuesto a la renta por pagar (Ver nota 11) 91 54
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacidn)

Par el afo terminado al 31 de diciembra de 2018
Expresado en miles da Délares de E.LLA,

156. Impuesto de renta corriente y diferido (continuacion)

15.2 Impuesto a la renta diferido

El activo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estade de situacion Estado de Estado de cambios
financiera resultados en el patrimonio
2019 2018 2019 2018 2018 2018
Diferencias temporarias:
Activo por impuesto diferido
Provisidn jubilacién patronal 21 15 (6) (15) . .
Provisian desahucio | 8 {2) (6) - -
29 21 (8) 21) - -
Pasivo por impuesto diferido
Activos fijos revaluados (82} - () - (98) .
(92} - (8] - (98) .
Efecto neto (63) 21 (14) (21) (98) =

156.3 Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta
{1} Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de |a fecha de presentacidn de la declaracidn del impuesto a la renta, y
hasta seis afios cuando la Administracion Trbutaria considere que no se hubiere declarado tode o
parte del impuesto.

La Compafila ha sido fiscalizada hasta el afo 2014 y no mantiene obligaciones pendientes derivadas
de dicha fiscalizacion,

fii) Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compaflia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada pericdo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta
vigente,

Estan exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 o 10 afios las inversiones
nuevas y productivas, en los sectores economicos considerados como prioritarios, de industrias
basicas y para el desarrollo de proyectes publico en asociacién publico-privada.

La Ley Orgénica para el Fomento Productivo y Afraccion de Inversiones publicada en el 2do
Suplemento del R.O. 309, del 21-VIll-18 establecid periodos mas amplios de exoneracion del
impuesto a la renta para las inversionas en los sectores prionzados ,de 8 afos en las areas urbanas
de Quito y Guayaquil v de 12 afos fuera de esas jurisdicciones. Las nuevas inversianes productivas
que se ejecuten en los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agro asociativo dentro de los
cantones de frontera, gozaran de una exoneracion de 15 afios.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

Por &l afio terminado al 31 de diciembra de 2016
Exprasado en miles de Dalares da E.LLA,

15. Impuesto de renta corriente y diferido (continuacion)
15.3 Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta (continuacion)
(i) Determinacion y pago del impuesto a la renta (continuacion)

Adicionalmente, la referida Ley también amplid el plazo de exoneracién para |las nuevas inversiones
productivas en industrias basicas por un periodo de 15 afios, la misma que puede prolongarse por §
afios mas en inversiones en cantones fronterizos. Para sociedades nuevas, asl coma para aguellas
ya existentes, estas exoneraciones aplicaran solo en aguellas que genaren emplao neto, para lo cual
se tomara en cuenta las condiciones y procedimientos establecidos en el Reglamento a esta Ley.
Estos incentivos tendran una vigencia de 24 meses contados a partir de su publicacion en el R.O.,
plazo dentro del cual se debe iniciar la nueva inversién, E|l Presidente de la Republica puede
prorrogar el plazo por 24 meses adicionales.

{ifi) Tasas del impuesto a la renta
La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, |a tarifa impositiva sera del 28% cuando!

a) La sociedad tenga socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya
composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo
establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor impasicién o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea un residente fiscal Ecuateriano.

La tarifa impositiva serd del 28% cuando, cuando el porcentaje de paricipacidn de accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales antes referidas sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel
gue corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferiar al
50%, la tanfa del 28% aplicara sobre la proporcion de la base imponible gue corresponda a dicha
participacian,

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pals en los términas y candiciones que
establece |a Ley de Régimen Tributaria Interno, puede obtener una reduccién en la tasa del impuesto
a la renta de 10 puntos porcentuales scbre el maonto reinvertido, siempre y cuando cumpla con las
siguientes condiciones:

« Se efectle el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afic a
aquel en que 2e generaron las utilidades materia de la reinversion,

« La maquinaria y equipas adquiridos cumplan con las condiciones establecidas en la referida Ley y
su Reglamento; y permanezcan en uso del contribuyente al menos por 2 afos, v,

« Se obtenga un informe emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién
laboral directa o indirecta con el contribuyente.

La tasa de impuesto a la renta de la Compafiia en el 2019 y 2018 es 26.09%.

{iv) Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afo inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al wvalor del activo total (menos ciertos compaonentes),
patrimenio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. Al valor resultante se restaran las
retenciones en la fuente efectuadas en el gjerciclo fiscal anteriar,

El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y es susceptible de devolucion.
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For el afa tarminado al 31 da diclernbra de 2018
Expresado en miles de Ddlares de E.LLA,

15. Impuesto de renta corriente y diferido (continuacion)
15.3 Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta (continuacion)
{iv] Anticipo del impuesto a la renta (continuacidn)

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo pagado mas retenciones, los
contribuyentes tendran el derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebide o la
solicitud de pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el impuesto a la renta causado.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cadige de la Produccion, hasta por un periode de 5 afos
contados a partir del inicio de su operacidn efectiva

{v) Dividendos en efectivo

Se encuentran exonerados del pago del Impuesto a la Renta los ingresos generados por los
dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades
nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador,

Esta exencidn no aplica cuandao:
a) El beneficiario efectivo de los dividendos es una persona natural residente en el Ecuador, o,

b) Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos, la exencian no sera aplicable unicamente sobre la porcion no infarmada.

En el caso que el dividendo sea distribuido a una persona natural residente en el Ecuador o a una
sociedad del exterior cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural residente, al valor del
dividendo, se le debera sumar el valor del Impuesto a la Renta atribuible al dividendo gue fue pagado
por la saciedad que lo distribuye y sobre este rubro se debera aplicar la tarifa del Impuesto a la Renta
para personas naturales conforme la tabla de ingresos establecida en la Ley de Régimen Tributario
Intarna, Sobre este resultado las sociedades que distribuyan el dividendo deberan restar el crédito
tributario al que tenga derecho la persona natural residente en el Ecuador de acuerda con o
establecido en el Reglamento de aplicacion de la misma Ley. El valor asl obtenido sera el valor a
retener por parte de la sociedad distribuidora del dividendo mismo que debera verse reflejado en &l
camprabante de retencidn,

Cuando la sociedad que distribuye el dividendo incumpla con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos, el porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso
gravado sera el equivalente a la diferencia entre |a tarifa maxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales (35%) y |a tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a las utilidades
de las gue se originaron los dividendos {25% o 28%);sin embarge la retencidn no podra ser mayoer al
10%.

Los dividendos distribuidos por una sociedad antes de la terminacién del ejercicio econémico, asl
como los préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
{préstamos no comerciales), seran considerados como pago de dividendos anticipados y por
consiguiente, se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta
corporativo vigente al afio en curso, scbre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y
pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito tributaric para la empresa en su
declaraciaon de Impuesto a la Renta,
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Par &l afo terminado al 31 de diclembra de 2018
Expresado en miles de Dalares de E.LULA,

15. Impuesto de renta corriente y diferido (continuacian)

15.3 Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta (continuacion)
{wi) Impuesto a la salida de divisas (ISD)

El impuesto a la salida de divisas. grava a lo siguiente:

= Latransferencia o traslado de divisas al extenor

= Los pagos efectuados desde el exteriar, inclusive aguellos realizados con recursos financieros en
el extericr de la persona natural o la sociedad o de terceras

= Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses

« Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas expartaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD), entre otros;

« Pagos realizados al exterior par amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con un plazo
mayor a un ano, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cadigo Organico de
la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales

= Pagos realizados al exterior por concepta de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del page del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando
no estén domiciliades en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién,

El Impuesto a |la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originada en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporadas en procesos productivos, gue consten en el listado emitido por el Comité de Palitica
Tributaria.

{viil Reformas tributarias

En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidid la Ley
Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria. Las principales reformas tributarias son los
siguientes:

Impuesto a la renta

= |las Compafias que desarrollen su actividad en los sectores de semvicios de infraestructura
hospitalaria, servicios educatives y servicios culturales y aristicos pueden beneficiarse de la
exoneracién de pago del Impuesto a la Renta en el desarrollo de inversiones nuevas vy
productivas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

Par el afio terminado 8l 31 de diciembre de 20149
Expresado an miles de Ddlares de E.LLA.

156, Impuesto de renta corriente y diferido (continuacion)
16,3 Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta (continuacién)

(vii) Reformas tributarias (continuacion)

« Dividendos:

- La distribucion de dividendos realizada a todo tipo de contribuyenta, con independencia de su
residencia fiscal, excepto la distribucién a sociedades residentes en Ecuador o establecimientos
permanentes en el pais de una sociedad no residente se encuentra sujeta a retencidn en la
fuente de Impuesto a la Renta. El ingreso gravado sera igual al cuarenta por cienta {(40%) del
dividiendo efectivamente distribuido:

- Las sociedades que distribuyan dividendos aplicaran una retencidn de hasta el 25% sobre e
ingresa gravado.

- En el caso de que la distribucidn se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el baneficiario
efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo dispuesto en el
| punto anterior.

- Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes
fiscales en el Ecuadaor actuaran como agentes de retencion aplicando la tarifa para no residentes.

- Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su composicion
societaria, se procedera a la retencion del impuesto a la renta, sobre los dividendos que
correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la maxima tarifa de IR para personas naturales
{35%) sobre el ingreso gravado.

Jubilacién patronal y desahucio (reforma vigente a partir del afio 2021)

+ Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacidn patronal, soporiadas en estudios
actuariales, siempre y cuando para las dltimas se cumpla con lo siguiente;

a8) La provision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afos de trabajo en la
misma empresa y,

b) Las aportes en efectivo de esta provision sean administrados por empresas especializadas en
administracion de fondos y debidameante autorizadas por la Ley de Mercado de Valores,

+ Para gue sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compafiias
aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular v Solidaria por créditos
externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto total de estos no
podréa ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratandose de otras sociedades o de
personas naturales, el monto total del interés neto en operaciones con partes relacionadas no
debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacién laboral, intereses, depreciaciones
y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal

+ Se elimina el caleulo del anticipo de impuesto a la renta en funcion de actives, patrimanio,
ingresos gravados y gastos deducibles. El pago del impuesta podrd anticiparse de forma
voluntaria, y serd equivalente al 50% del impuesto a la renta causado menos las retenciones en la
fuente, efectuadas en el gjercicio fiscal anteriar,
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Por el afo terminado al 31 de diciembra de 2015
Expresada en miles de Dalares de E.LLA,

15. Impuesto de renta corriente y diferido (continuacion)

15.3 Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta (continuacion)
{vii) Reformas tributarias (continuacion)

Impuesto al valor agregado

+ Se incluye como servicios gravados con el 12% de IVA a los servicios digitales de acuerdo a lo
gue se defina en el Reglamento y,

+ Seincluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al Valor agregado
a los siguientes,

- Flores, foliaje y ramas cortadas, en estade fresco, tinturadas y preservadas
- Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp)
- Papel periodico

- Glucometros, lancetas, tiras reactivas para la medicion de glucosa, bombas de insuling,
marcapasos.

- Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacién y materiales para el sector pesquero
artesanal.

- El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting), computacian en la nube (cloud
computing).
- El servicio de carga eléctrica brindado per las instituciones publicas o privadas para la recarga
de todo tipo de vehiculos cien por ciento (100%) eléctricos

Impuesto a los consumos especiales

« Se modifica el margen minimo de comercializacion del 25% al 30%.

« Se grava con este impuesto a las bebidas con contenido de azicar menor o igual a 25 gramos por
libro de bebida, las bebidas energizantes. los servicios de telefonia mavil, que comercialicen
linicamente voz, datos y sms del servicio movil avanzado prestado a personas naturales,
excluyendo la modalidad de prepagado, y. las fundas plasticas.

« Se incluyen ciertas exoneraciones y se modifican |as tarifas para ciertos bienes gravados con este
impuesta,

Impuesto a la salida de divisas

« Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas naturales en
paraisos fiscales,

Contribucién tnica y tempaoral

* Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a un milldn de ddlares en el gjercicio fiscal 2018, pagaran una contribucion
unica y temporal. para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de
acuerdo con la siguiente tabla:
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15. Impuesto de renta corriente y diferide (continuacion)
15.3 Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta (continuacion)

fvii) Reformas tributarias {continuacién)

Ingresos gravados desde  Ingresos gravados hasta Tarifa
1,000 5,000 0.10%
5,000 10,000 0.158%
10,000 En adelante 0.20%

+ Esta contribucion sera pagada en base a los ingresos gravados del afo 2018, inclusive los
ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico.

= En ningin caso esta contribucidn sera mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado en el
gjercicio fiscal 2018

= Esta Contribucién no podra ser utilizada como crédito tributario ni comao gasto deducible.

= Su declaracion y pago se realizard hasta le 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de conformidad
can |o establecido par el SRI mediante resolucion,

{viii) Precios de transferencia

La Compafia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas locales y del exterior correspondiente al 31 de diciembre de 2015, requerido por
disposiciones legales vigentes, en razan de que el plazo para su presentacion ante las autoridades
tributarias, vence el 30 de junio de 2020. De acuerdo al criterio de la gerencia y sus asesores, no se
esperan ajustes materiales por este concepto . La comparia realizé una provisién estimada por este
concepto registrada en al afio 2019, Dicho estudio constituye una base para determinar si las
operaciones con partes relacionadas locales y del exterior han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros,
dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucion La Compafia efectud el estudio de precios de
transferencia por el afio 2018, en el cual se establecio gue las transacciones con partes relacionadas
fueron efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. El estudio
de cperaciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2018 fue presentado al Servicio de
Rentas Internas en junio de 2018 a través del portal web.

16. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
farmaban de la siguiente manera:

2018 2018

Proveedaores del exterior 1,708 2,248
Proveedores locales 488 543
Provisiones &7 34
Otras cuentas por pagar 32 26
Companias relacionadas (Ver nota 19) 8 -
Anticipos 218 -

2521 2,851

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, |a antigledad de los saldos por pagar de cuentas por pagar
comerciales es de hasta 60 dias.
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Elasto S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacién)

Par el ano terminado al 31 de diciermbra de 2018
Expresado en miles de Dolares de E.LULA.

17. Pensiones y otros planes de prestaciones post-empleo
2 Beneficios a empleados corto plazo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de la
siguiente manera:

2019 2018
Participacién a trabajadores (i) 3 232
Beneficios sociales 81 109
81 341

(i) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provision para participacién a trabajadores se formaban de la siguiente manera:

2018 2018
Saldos al comienzo del afio 232 337
Provision del afio - 232
Pagos efectuados a trabajadores {232) {337)
Saldos al fin del afo - 232

2, Beneficios empleados a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban como
sigue:

2019 2018
Jubilacién patranal (a) 237 355
Bonificacion par desahucio (b) a2 105
Terminacidn laboral (c) - 3
319 463

(a) Reserva para jubilacién patronal

Mediante resolucidn publicada en el Registra Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Core
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacidn patronal mencionada
en el Cadigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les comrespanda segln la Ley de Seguro Saocial
Obligatorio, De confarmidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, Ios empleados que por
veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

Paor el afle terminado al 31 de diciembre de 2013
Expresado en miles de Délares de E.LLA,

17. Pensiones y otros planes de prestaciones post-empleo (continuacién)
2. Beneficios empleados a largo plazo {continuacidn)
(a) Reserva para jubilacion patronal (continuacion)

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos
de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacion.

Can fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemenio al Registro Oficial No. 359 se publicd la reforma al
Caodigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensicnes
jubilares.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de |a reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del
valor determinadao en el estudio actuarial,

La siguientz tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal
reconocida en el estado de resultados integrales y su movimiento durante el afo;

2019 2018
Saldos al comienzo del afio 355 346
Costa de los servicios 60 &1
Costo por intereses 15 14
Ganancias actuariales {48) (40)
Beneficios pagados {50) (28)
Costo de servicios pasados {95) -
Saldos al fin del afio 237 355

(b} Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafia tiene un pasivo por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen, Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la
relacion laboral par desahucio sclicitado por el empleade o por el trabajadaor, el empleador bonificara
al trabajador con el veinte y cinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracian mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleadaor,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 &l saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
astablecido en el estudio actuarial,

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconccida en el
estado de resultados integrales y su movimiento durante el afio;

2019 2018
Saldos al comienza del afio 105 122
Costo de los servicios 18 22
Costo por intereses 4 5
Ganancias actuariales - {22)
Beneficios pagados (45) {22)
Saldos al fin del afio B2 108
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Elasto S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

For el afio terminado al 31 de diciembre de 2019
Expresada en miles de Ddlares de E.LLA,

17. Pensiones y otros planes de prestaciones post-empleo (continuacidn)
2.  Beneficios empleados a largo plazo (continuacidn)
(b) Desahucio (continuacion)

Un anélisis de sensibilidad frente a un cambio en un supuesto clave significative al 31 de diciembre
de 2018, se ilustra a continuacién;

Tasa de descuento Tasa de rotacion
Aumento Disminucion Aumento Disminucion
+.5% -.5% +5% 5%
Efecto sobre la obligacion de jubilacian
patronal (13) 14 (8) 8
Efecto sobre la obligacion de desahucio (3) 4 3 (3)

Los supuestos actuariales utilizados para los ejercicios 2019 y 2018 son los siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 4.21% 4.25%
Tasa de incremento salarial 1.50% 1.50%
Tasa de rotacidn promedio 21.57% 16.70%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 T™M IESS 2002

El calculo de los beneficios a empleadas a largo plaze lo realiza un actuaric externo calificado,
usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del caleulo actuarial.

18. Patrimonio
18.1 Capital emitido

El capital emitido esta constituido de 3,197,642 acciones de 1 Dolar de E.U.A., nominal unitario, las
cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

El detalle de los accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Numero
Nombre de accionista deacciones % participacion

Omnibus BB Transportes S.A. 1,791 56%
Alamo Investments, Inc. 640 20%
General Mators del Ecuador S.A. 486 15.2%
Chipper Investmeants L.L.C. 85 2.7%
Minida L.L.C 85 2.7%
Otros menores 111 3.5%

3,198 100%

18.2 Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere gue por lo menes el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta coma minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

En los afios 2019 y 2018 no se ha efectuado aproplacion de reserva legal, debido a que |la misma
alcanza el valer minimo,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

Par el afie lerminado al 31 de diclembra de 2019
Expresado en miles de Ddlares de E.LULA,

18. Patrimonio (continuacion)
18.3 Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF

De acuerdo con la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Campafias
emitida &l 9 de septiembre de 2012, el saldo acreedor por 1,711 proveniente de los ajustes por
adopcién por primera vez de las NIIF, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico cancluido, si las hubieren; utilizado en
absarber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafia.

18.4 Dividendos declarados

Mediante Acta de Junta de Accionistas de fecha 3 de abril de 2019 se declararon dividendos por
1,200, correspondientes a la utilidad de los afos detallados a continuacidn, los cuales fueron
pagados durante el afio 2018,

Ao Valor

2011 682

2012 27

2018 491
1,200

Mediante Acta de Junta de Accionistas de fecha 5 de abrl de 2018 se declararon dividendos por
3,530, correspondientes a la utilidad de los afos detallados a continuacion, los cuales fueran
pagados durante el afio 2018:

Afa Valor
2017 730
2011 550
2010 714
20089 G668
2008 504
2007 274
3,530

18.5 Ajustes de afios anteriores

Corresponde principalmente al registro del pasive por impuesto diferido de los activas fijos
revaluados con afectacian a afios antericres por 98 (Ver nota 15.2),

43 da 48




Elasto S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

Par el afio terminado al 31 de diciembre de 2019
Expresado en miles de Ddlares de E LA,

19. Partes relacionadas y revelaciones

1.  Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos por cobrar y por pagar con entidades relacionadas se
farmaban como sigue:

MNaturaleza de

Sociedad la relacién Pais 2019 2018
Por Cobrar:
Accianista /
Omnibus BB Transportes S.A. Comercial Ecuador 1,446 1,548
General Motors Colmotores S.A Comercial Colombia - 232
Accionista /
General Motors del Ecuadar S.A, Comercial Ecuadaor 40 22
1,486 1,802
Por Pagar;
Accionista /
Omnibus BB Transportes S.A. Caomercial Ecuador 8 -
8 =

Mo se han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocide ningun gasto en el periodo actual ni
en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionades con los
saldos adeudados por partes relacionadas.

2. Transacciones con entidades relacionadas

Durante los afios 2018 y 2018, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades
relacionadas:

2019 2018
Ingresos por ventas
Omnibus BB Transportes S.A. 9,184 18,816
General Motors Colmotores S.A 291 1469
General Motors del Ecuador S A TS 52
9,550 20,337
2019 2018
Dividendos pagados
Omnibus BB Transportes S.A. 672 1,977
General Motors del Ecuador 5.4, 182 538
854 2,515
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

Par el afo terminado al 31 de diciembra de 2018
Expresado en miles de Dédlares de E.UA,

19. Partes relacionadas y revelaciones (continuacién)
3. Administracion y alta direccion

Los miembros de la alta administracion y demas personas gue asumen la gestion de Elasto S.A.,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado
durante los aflos 2019 y 2018 en transacciones no habituales yo relevantes.

4. Compensacion del personal clave de la gerencia

La compensacion de los ejecutivos clave es determinada con base en su rendimiento y las
tendencias del mercado.

20. Ingresos de contratos con clientes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, los ingresos provenientes de contratos caon clientes se formaban
de la siguiente manera:

2018 2018
Asientos 5,820 13,610
Enllantaje (i) 3.650 6,355
Insonorizante 81 320
Farmros 238 322
Vestidura 1.21¢ 447
Tanques 52 215
Polluteranos 240 92
Otros 17 91

11,317 21,452

(i) Carresponde al servicio de ensamble del aro con la llanta de los vehiculos, con lo cual se
entrega un solo producto de ara - llanta.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

Par al afo lerminado al 31 de diclembre de 2019
Expresado en miles de Délares de E.LULA,

21. Costos y gastos por su naturaleza

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los costos y gastos se formaban como sigue:

2018 2018
Costo de ventas 11,024 19,542
Gastos de administracion y ventas 1,035 1,018

12,059 20,561

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2018 2018
Consumos de materias primas y materiales 8671 16,415
Gastos por beneficios a los empleados (i) 1,951 2,286
Gastos por depreciacian y amartizacian (i) 480 482
Servicios externos y honorarios 206 263
Seguros 140 227
Mantenimiento y reparaciones 117 228
Impuestas y contribuciones 80 108
Servicios basicos a7 Fi
Otros gastos 367 497

12,058 20,561

(1l Gastos por beneficios a los empleados

2019 2018

Sueldos y salarios 890 1,210
Beneficios sociales y otros beneficios 417 513
Participacicn a trabajadores - 232
Aportes al [ESS 150 187
Beneficios definidos 115 102
Despido intempestiva 378 62

1,951 2,286

| (i) Gastos depreciaciéon y amortizacion - Un detalle de gastos de depreciacion es como sigue

2018 2018
Depreciacion de propiedades, planta y equipo (Mer nota 12 428 432
Depreciacidn de propiedades de inversién(Ver nota 13) 30 an
Depreciacion arrendamiento (Ver nota 14) 2 -

460 462
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacion)

Por el afia terminada al 31 de diciembre de 2019
Expresada en miles de Ddlares de E.LLA,

22. Otros ingresos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los otros ingresos se formaban como sigue:

2019 2018
Arrendamientos 146 145
Reversion provision beneficios empleados por restructuracian (Ver nota
17.2) a5 _
Otros ingresos 27 41
Total otros ingresos 268 187

23. Principales contratos y acuerdos
Contrato genérico de provision de bienes y servicios

La Compafia mantiene suscrito un contrato de provisién de bienes y servicios con Omnibus BB
Transportas S.A., para la entrega de partes y piezas y el ensamble de aro - llanta. Este contrato es
de plazo indefinido.

24  Administracion de riesgos
a) Gestion de riesgos financieros -

En &l curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Comparia esta expuesia a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econgmico de sus flujos y activos vy, en consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn, administrades por la
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la Compafila, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente
en uso por parte de la Compafiia, si es el caso,

Riesgo crediticio

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financlera para la Compariia. Las estrategias gue ha definido
la Compafiia para manejar el riesgo de crédito por cada tipo de cartera se describen a continuacian,
Las cuentas por cobrar comerciales estdn compuestas por compafias relacionadas y otros clientes
terceros. La Compafiia realiza aproximadamente el 80% de sus ventas a su compafia relacionada y
accionista Omnibus BB Transportes S.A., aparte de Omnibus BB Transportes S.A. la Compafiia no
mantiene exposiciones de riesgo de credito significativas con ninguna contraparte. La concentracién
del riesgo de crédito relacionado con Omnibus BB Transportes S.A. supera el 86% del total de la
cartera, por la que las exposiciones al riesgo dependen principalmente de la capacidad de pago de
su relacionada. Finalmente, respecto a clientes terceros, estos corresponden a grandes companias
privadas, a las cuales se les han aplicado rigurosos procedimientos de evaluacion de riesgo crediticio
previo otorgamiento de crédito y de |a realizacién de ventas,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS {continuacion)

For el afia terminada al 31 de diciembre de 20189
Expresado en miles de Ddlares de E.LLA,

24  Administracidn de riesgos (continuacidn)
Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez de la Compafila es el flujo proveniente de sus actividades ordinarias.
La Compania maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
manitoreanda continuamente los flujos de efectives proyectados v reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros,

Riesgo de capital

La Compariia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar como empresa
en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacian de
los saldos de deuda y patrimonio.

25. Eventos posteriores al periodo del reporte

Entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron
eventos gue en copinicn de la Gerencia pudieran tener un efecto importante scbre los estados
financieros adjuntos, excepto por;

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud OMS declare al COVID-19 como una
pandemia y a partir de dicha fecha el Gobierno del Ecuador ha decretado el estado de excepcidn y
de emergencia sanitaria en el territorio nacional, adoptando varias medidas de prevencion
relacionadas principalmente con cierre de sus fronteras, restricciones de movilidad interna,
suspensidn de ciertas actividades productivas. educativas y eventas masivos, entre otras. medidas.
El brote de COVID-19 ha traldo incertidumbre a |las empresas y ecanomias a nivel mundial,
esperandose un impacto significativo en la economia global dentro del primer semestre de 2020. El
impacto general en las operaciones de la Compariia dependera en gran medida de gué tan rapido se
reanude la actividad econdmica en el pais vy a nivel mundial. La administracién de la Compafiia se
encuentra realizando un monitorec permanente sobre esta situacion a fin minimizar los impactos en
sus operaciones,
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