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» INFORME DE LOS AIDITORES JNDEPENDIENTES

A los Sefiores Accicnistas y Junta de Directores de

Elasto .4
L Opinidn
o Hemos auditado los estados finanoieros que se adjurtan de Elaste S.A. que comprenden el
cgtado de situacidn financiara al 31 de diciemnbre del| 2017 v Ios correspendientes estados de

resultado integrel, de carmbios en &l patrimano v de fflules de efeclive par el afe terminado
an esa techa, asi comp las notas @ los estados fnanderos que Incluyen un resumen de {as
L pcliticas contables cignificativas.

En nuestra apinifn, los estades financieros adjuntos presentan ragonablemente, en todos [os
gspectns materiales, la posicion financiera de Elasto 5.A. al 31 de digfembre dal 2017, of
reculthde de sus aperaciones y sus flujos de efectivoipor el afo terminado en esa fecha, de
conformicad con Mormas Internacionales de Informallan Financlera - NIIF amitidas par el

a {Tonsgjo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASE).

Fundamentos de la opinian

Nuestrz guditoria fue efecteada de acuerdo con Mormhas Intemacionakes de Auditonia {NIA].
Nuestrzs responsabilidades de acuerds can dichas ndrmas se doscriben mas adelante en esla

L infarme en la seccion "Resgonsabilidades daf guditerjen relacidn con f3 auditora de los )
gstagcs fnancieros". Spmgs independientes de Elaste 5.0, de acuerdo cen el Cédign de Ebica
para Profesicnales de la Cantabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para

0. Contadares {IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la

Superintendencia de Companias, Valares y Sequros gel Ecuador, v hemos cumplido las
semds responsabilidedes de eética de conformidad oeh dicho Codigo.  Consideramos gque |a

v gvidencia de apditaria que hemos obtenida ec suficlapte y aprapiada para proparclenar uha
bace para nuestra oplnlan.

Informacifin presentada en adichin a los estados financieros

La Administracitn es responsable par la preparacion e informacion adicional, la cual

b comgrende el Informe anual de los Administraderes & (2 Junta de Accionistas v Junta de
Diregtores, que incluye &t juedo camplets de estadad financleras ¢ neechrs Informe de
avditoria. Se ecpera que dicha informacion sea puesa a nuestra disposicion con
posteriondad a la fecha de este informe,
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Muestra opinién scbre los estados financieros de la Compariia, no Incluye dicha informacldn y
ne eXpresames ninguna forma de aseguramienta g conclusidn sobre la misma.

En conexkin con la aucitora de las ectados inanciergs, nuastra responsabilidad es fear dicha
informacién adicional cuande esté disponible v, al hacerla, considerar si esta Informacion
contiene ineons stencias materigles en relacidn con los estades financlenos o con nuestre
conocimignto obtenido durante | auditeria, o si de otra fprma pareceria estar matarialmente

mncarrecta.

Ura wvez que leamos el Infarme anual de los Administradores & [a Jonta de Accionistas y Junta
de Directores, si conghyimps fue existe un errcr materdal en esta informacion, tenemes a
obiigacién de reportar dicho asunto a los Accigniztas y Directores de |a Compaiia. Mo
tenemos nada que reportar en refacion a ecta Informacian,

Responsabilidad de 13 Admin/stracion de la Compafiila por los estados financieros

La Adminlstracion es responsable de |a preparacrdn y presentacitn razanable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Infarmackdn Financiera - NIIF
emitidas por el Consejn de Normas Internacienales de Contabllidad (1ASB}, y ded control
internc determinado par |2 Administracidn come necesario pera permitic |2 preparacion de les
estados financierps fikret de orrores matenales, debido a fraude o error.

Em la preparzcien de los estados financlaros, |2 Administracion &s responsabla de evaluar Iz
capacigad e fa Compalia fd comimudr CFmg MeEpaoiT et mtdralts, reyelends, Segin
corresponda, 105 asuntos reldcicnados con negocin en marchd ¥ el uso de la base contable de
negocioc 8n marcha, a menos fue |a Adminlstracian tenga 12 intencidn de lquidar |a Compania
Q cesar sus aperacloneés, o bien, no tenga otre alternatva realista que hacero,

Lz Administracidn y Directores son respansables de la suparvisldn del procesn de reporte
financiero de [a Compania-

Responsahbllidad del auditor en relacidén can la auditoria de (0§ estados financlaras

Los obifetives de nuestra audicoria son obtener seguridad razonahle de si los estados
financieros en su conjuntg esktan libres de errores matenales, debide a fraude o error, §
gmitir un infgrme de aoditaria que ncluya noestra gpinion. 2eduridad razanable es un alto
gragdo de segurdad, pero no garantiza que una auditoria redlizada de conformidad con
Mormas Internacionales de Ayditoria [WNIA), detectars slempre un error material cuando este
exista., Errgres pueden surgir deblde & fraude o error ¥ son corsiderados malterlafes g,
individualmente o gn Su conlunto, pueden razonzblemente preverse que Influyan en fas
deciziones acondmicas que 105 usuarios toman basdndose en o astados financieros.

Coma perte de una auditoria sfectyada de eanformidad can 125 Normas Internacionales de
auditoria, aplicamos nuestra juiclo profesicnal ¥ mantenemos ung actitud de ecceplicismo
profesional durante toda la auditaria, Tembien;

Identificames y evaluamos Igs riegges de error materlal en los estados financieros, debida
a fraude ¢ error, disefiamos y epecutarmos procedimientos de aoditoria para responder a
dichos rnesgos ¥ obtenemos ayidencia de auditeria suflicdente v adecuada para
proporcionar una base para nuestra gpinldn. El rlesgo de no detectar un error material
debtidno a fraude e mas elevado que en el caso de una incofreccidn material debido a
grror, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificaddn, amislenaes dellberadas,
marnifestaciones infencionagdamenfe arrdrneas o vulneraodn tel contral interno.




disefiar procefimientes de avditoria que 5ean apgropiades Bn |25 circunstanciag, perc no
can gl propdsito de expresar und opinlén sobre |} efoctividad del contral Interno de fa
Compafiia.

Obtenemcs conocimiento cel control interno relq'ante para la avditaria con el fin de

Evaluamuos gi lac politicas cantables aplicadac cop apropladas v sl las estimaciones
contables y la corresgonciente informacion revelpda por la Administracion es razonakle,

Concluimos saobre lo adecuado de la vtliizacidn, gor parte de [a Administrecidn, de la base
contable de negocio en marcha v, basados en la pvidenoia de auditoria obtenida,
evaluamas 1 existe o no una iNceridumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significat]vas sobire la capacidad de [a Campafila
para cantinuar coma redocie en marcha. Si conflulmos que existe una incertidumbre
materlal, ca requlere que llamemos fa atencian nuestro informe ¢e auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financierps @, si dichas revelaciones no son
adecuarcas, expresar yna ppinidn modificada. MNygectras conclusianes ce basan en la
evidencia da auditoria obtenida hasta |18 fecha of nuestra informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden foasionar Que la Comparia deje de ser
ung empresd en funcionamiento.

Evaluemos |a presentacian general, |2 estructuray el contenido de los estados financieros,
ingluyenog las revelacipnes, y si los estadas finapelerss representan |85 ransacoigones y
eventos subyacentes de un modo que legren und presentacion razonakle.

Camuenicamaos 2 las responsables de la administracidn de la Compafnia respecto a, entre otros

zsuntos, el alcance y el memento de realizacian de 1§ auditoria planificada y fos hallazgos

cignificativoy, asi camo cualquier deficlencia significdtive de contral Interno que identificamos

en el transcurso de |la auditona,
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ELASTO S.A,
ESTADRD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017 _
L
ACTIVOS Meotas 31713517  31/12/1€
{en miles de U.5. ddlaras)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectiva v equivalentes d2 ofective z 4,600 - 2,175 [ ]
Coeentas por cabrar caomersiakes y
obras cucntas par cobrar L 3,664 3,824
Otras actlvos flnancerss £ 4,227 4,554
Inventarios 7 4,141 2914
[mpuestas cornentes L2 156 185
Total achives carnentes 16,768 13,706 [ |
ACTIVOS MO CORRIENTES:
Fropiadades, planta v cqaipo F: 5,014 0,202
Propiedades de INversidn 4 1,199 1,219
Impuestos Zifenidcs s - — 10
Total acvns no corrientes . ] 201 ®
L
TCTAL 22,977 1,¢07
Wir rotas 2 05 25tadas finencercs
»
»
&

Eco Martin Dassun
erenbe General




PASIVOS Y PATRIMONIG INotas 31712717 31/14710
{en miles de U.S, ddlares)

PASVOS CORRIENTES:

fréstamos 10 425
CLerntas ooar pagar cameargiales v

otras cuentas por pagar 11 4,679 4,175
Impuestas comentgs 12 &30 297
Qbl'gzciores acumuladas 13 479 214
Total pasiveos crrrigntas 6,173 4 EER
PASINOS MO CORRTENTES:
Okligacicnes por beneficias cefinicos 14 436 570G
Provisiones - 33
Tolal pasives 00 corrientes d35 BOS
Tatal pasives B, 05 0235
PATRIMONTC: H
Capital social 3,155 3,198
Reserva Iegal 1,R37 1,627
Utilidadcs retonidas 12 4% 11,487
Total aatnmomn 17,3158 15912
TOTAL FER-FI) 21,207

 an i |

aling | _a-
Subgerente de Finanzps




ELARTO 5.4,

ESTADOD DE RESULTADO INTEGRAL
POR FL ANO TERMIMNADDO EL 31 DE DICIEMBRE CEL X017

Anfg terminadae

Matas 31712717 2112716

(en milas da U.5. délares)

INGRESOS 17 23,330 23,810
COSTO DE WENTAS 18 (20,629} (&2, 8B
MARGEM ERUFTS 2,701 1.532
Gestos de administracidn ¢ ventas 18 Li3Ll3} (1,314
Ingrescs finaadieros al7 31
DLros ingresas _ a3 )
UTILTZAD AMTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1 908 474
Ma-as gaste por impuesto & la centa: 1z

Corrienke 432 448

afes anteriores 5 &

Dl¥erlds L} &7
Tazal 447 411
UTILTOAD DEL AN 1,467 £3

OTRO RESULTADS INTEGRAL:
PRTIAas que o se raclasificardn gosteriormente a
CET L ot el
Ganancias (n2rd-das) actuariales v tot2l de oo
resutads integral

_d — {313
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARQ 1,45 2z

Wer aotas a loe eslados linandieres

3 [
q&uuﬂ" |
E2S. Mart'n/assun I Cackia Molina =5
Gerente Seneral Sabgerente de Finanzas




ELASTO S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
FOR EL ARG_TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

LUt dades rerenidas...

Capltal Rederva Por adopoén

soclal Iejal Distribuibles  de NIIF Toal
Clen miles de WS, ddlares) .

Saldfoys a1 31 d2 diciernare ool

2015 3,153 LB27 10,354 1,711 L&, 500
Utllidad d=l afo B3 63
Ooro resultado integeal del ana [358] 138
Mocificasiones a la MIC 19 - cambis

de £asa de descupnta 11135] vI19)
Dividendas pagados TREE] {887
Saldos al 2L de dicembre del

2016 388 1,027 9,376 1,711 15512
Utihdad del afic 1,461 1L.a61
otrg razultade intecral del ang L a
Pividendnos pagados [a3) (B2

Saldos 2l 31 de dicieirnbre duel
2017 J.lan Lp2rs 1o, rea 1.711 17,118

Ver notas a lgs estaces financizrns

Subgerente de Finanzas

Gerente General
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ELASTO 5.4,
ESTADD I:!E FLUIOS DE EFECTIVD
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE QEL 21017
»
Ano terminado
1712417 3112716
{en miles de U.5. dalaras)
FLUIGS DE CAJA DE ACTTVTRARES OF QRERACION: ®
, Fecibida de compania relacionacza y clientes 23,681 23,118
i Fagado a proveedores v trabaacores 22 1) (22,422)
: Intereses ganados 3.7 341 o
Fmpuesto a la renta 324 (340)
Qtros ingresas, nato - 13
Efectiva neta cravenicnte de actividadas de cperacidn 1.845 5.110 .
FLUIGS DE £a)a EN ACTIVIDADES DE (ENY TNVERSTON:
Aggu sician de progiecades, planta v equipa (213% (23D)
Cismiruasn de azras aodives Tinancie rat ier 175
Efectivo neto asoveniente de qutiizace ern) actividades de &
IMYEISIAN 154 —1dal)
FLUIOS DE CAJA EM ACTIVIDADES OE (EM) FINANCIAMIENTO:
Inzremente en prestaines 445
Dividerdos pagados (B3 [E58])
L
Efetivo neto oroveniente o/ Cutilizade en) ativicades de
inYarsian Y ) _ [BEE)
EFCTTVO Y EQUTVALEMTES DE EFECTIVG: o
Tacremente {disminucidn} neto durante &l afo Z.421 [539]
Saldos al comienzo del afid 247y 2718 -
SALDOS AL FIN DEL ANG —4,.600 2,173
Wer notas a las cstadas financieres
8
R/? e/ MULUM *

rr.- Martil Dassun i Saskia Maoking -7 -
Gcrtnte General Subgerente de Finanzas




ELASTD 5. A,

NOTAS & LOS ESTADOS FINAMCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE|DEL 2017

1. INFORMACION GEMERAL

Elastn S_A. 5 Unad Compania andnima cnnstituitzg en el Ecuador. Su domicilio principal

es Bartolome Sanchez N74-04 y Antonio Basan

5 Panamericard MNarte Kim B Y.

El ohiatlvo principal de fa Compania es |3 fabrickcion ¥y comercializacion de piezas de
poliuretana, asi oomo, [@ comercializacion de partes y piezas para la industria
automotriz. Su pringipal cliente y acciamista mayoritarls es Omnlbus BB Transportes
S. 4. al rual le vende un promedio del 91% de s produccidn anual

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, ol personal total de |a Campeafia alcanza los 175

trabajadeares,

La imfgarmacidn centenlda an estos estados finarcieros s responsabilidad de 2

adrministracién de la Compania.

2. POLITICAS CONTABLES SIGHNIFICATIVAS

2.1

23

Declaracion d= cumpiimisnte - Loz estpdes financierss han side preparados de
confarmidad can las Nermas Internacicnales de Informacien Financiera {WIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internprionales de Contabilidad [IASE].

de la Compaiia es gl Dolar de les
cual es la moneda de circetacian en el

Moneda funcional - La moneda funcien
Estados Lnidos de Aménica (.5, ddlar}, |
Ecuadar.

Basas de preaparaclén - Los estados fingdncieros han sido preparades sobre lak
basec del costo histdrico, tal como se explica en las politicas cantables Ingluldas
ras abajo. El costo histdérico estd basado generalmente en el valor razanable de
la contraprestacign dada en el intercambig de blenes y senviclos,

El walor razonahle es el precio gue se recibiria por vender un activa ¢ el valar
pagaco pard transferir un pasiva entre papticipantes de un mercadn an fa fecha de
valaracion, independientemente de ki eto fracin e directamente abservable o
estimada ytlllzande ctea téemca de valorapion, Al estimar el valor razonable de un
activo o un paslvg, |8 Compania tiene en quenta las caracteristicas del activo o
pasiva que los participantes def mercado gomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasive @ la fecha de medicidn. Eljvalar razonable a efectos de medicion y
p de revelxclén en los estados financieras] se determina schre una base de eske
tipa, a2 excepcion de las mediciones que tipne algunas similitudes con gl valor
razonable, pero no s5en su valor razonable] tales como al vafar neto de reallzacian
de la NIC 2 0 el valor en uso de la NIC 36

Adicipnalmente, & efectas de la Informacidn financiera, |as mediciones efectuadeas a
valar razanable se clasifican en el nivel 1,|2 ¢ 3 oon base en el grade de

-8 -




2.3

2.6

importancia de los insumas para la mediclén del valor razonable en su tolalidad,
los rualec ce describen a continuacian:

Mivef I: San precios cetizadas (sin ajustar) en mercados activos para ackives o
paclvos Fdénticos que |la entidad puede acceder a la fecha da madicion.

Mival 2: Tnsumas dictintes a los preclos cobizados incluidos en gl Nivel 1 que sean
abservebles para el activo o pasivao, ya sea directa g indiractamente.

Aivel 2 Insumas, can datos no obhservebles para el adivo o pasive.

Los importes de las notas a lps estades Ananclerns estdn expresados #n miles de
U.5. dolares, exceplo cuande sa especifique lo contrario,

& continuacidn, se describen las pringipates politicas cantables adoptacas en a
preparacidn de ectoe estades financleros,

Efectivo y eguivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitas e inversiones financieras liguidas, que sg pueden
transformar rapidamente en efectiva en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al coste de adguisiclen o de produccian o valor
meto realizable, el menor, Son valvados al costo promedio penderadp. Las
importacignes en trinslto S& encoentran registradas 8 su costo de adquisicign. Los
inventaries Incluyen una provisien para reconocer perdidas por obsolescencia,
la cual g5 determinada en funcidn de un andlisis de |a pasibilidad real de
utilizacién en la produccidn o venta,

Fropledades, pianta y equipt

2.6.1 Medicion en el maments def reconecimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se medirégn inlcralmente por su costo,

El costo de propiedades, planta y equips camprande su precio de
adqulsiclén mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion
y |8 puesta en condiciones de funcionamientag,

2,67 Medicidn ppstecior xl raconocimlante: modelo del cesto - Despucs del
reconocimienta Inloial, las propiedades, planta ¥ equipo son registradas al
costo menos |2 depreciacion acumulada ¥ el imperte acurmulade de las
pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir,

Los gastos de reparacignes y mantenimientes se imputan a resultades en al
peripdd en gue s producen. Cabe sefialar, que alqunas partidas de
propiedades, planta y equipo de la Campafiia, requleren reyisiones
periddices. En este sentido, |as partes objete de sustitucion son
reconcidas separadamente dal resto dol active v can un nivel de
disgreqaclan que permite depreclardos en el perodo que medie entre |a
actual ¥ hasta 1a siguiente reparacian,

2.6.3 Méroda de depreclacidn y vidas otfles - El costo o valor revaloado de
propiedades, planta ¥ equipn se deprecia de acuerdo con el métode de linea

-G -




2.7

2.8

raecka. La vida util estimada, valnlemduar ¥ método de depreciacidn san

revisatos al momento de su activ
efecto de cualguier cambio en el 23
prospectiva.

A contingyacién, se presentan las g
¥ equipt v las wdas dtlles usadas

ion yie ajustes de adguisi¢ldn, clanda al
timado regictrade cobre una base

ingpales partidas de propiedades, planta
n el cdlcuwlo de |la depreciacion:

ftem wida Otll (e AAD0S]
Edificios e instalaciones 20 - 20
Maguinaria ¥ equipa & - 20
Vehiculos 5-10
Muebles v equipos de oficing 10
Equipos de computacian y sottwarg 3

2.5.4 Retiro o veants de propledades,

fanta y equipo - La utilidad o pérdida

que surja del retinn o venta de unal partida de prepledades, planta ¥y equipo
as calculada carme |2 diferencla entye el precio de venta y €1 valor en libras
del active v reconocCida en resultados,

En case oc venta o retiro subsiguignte de propiedades revaluaday, el saldo

de la reserva de revaluacidn es kra
retenitdas.

Propiedades da Invearsion - Son aguell
plusvalias o ambas ¥ se miden inicialmen
transaccion.

Las propiedades de la Compariia mantenid
pperativa para ganar rentd o plusyalia se
Inwerslgn. Luego gel recenecimisntn inic
registradas al casta menos la depreclacidn
las pérdedas de deteriorn e valgr,

heferlda directamente a utbilidades

mantenidas para producir renktas,
al coste, ingluyande los costos de la

as baja contratos de arrendamiento
rontabilizan como propiedades de

4!, las propiedades de Inverslon som

acumulada y el impgrte acurnulade do

La vida otil utlhizada por la Compafia en Ildeprecia:ién de edifiglos, clasificadaos

como propiedad de inversidn, es de 30 af

Ura propiedad de Inversién se da de baja
la propledad de inversicn es retirada per

5.

gl momento de su dispesicldn o cuando

anentemente de s y No S8 BSpETD

recibir beneficios economicos fulurgs de esa balx. Cualguter ganancia o pérdida
que surja de |a baja de la propiedad {caleglada comoe fa diferencia entre ios
ingresos par venta netos y el imparte en ljbros del activo) se incluye 2n las
resultados del perindn en el cual se dio de baja |3 propiedad.

Dareriore del valor ge ot activos tangfbiex - Al final de cada periefs sobre &l
cual se informa, |2 Compaiia evalia los vilores en libros de sos activos tangibles a
firi de determinar si existe un indicativo o que estes activos han sufnido alguna

perdida por deterioro de valer, En tal ¢a

, oe calcula el importe recuperable del

activo a fin da determinar el alcance de lalpérdida por deteriorn (de habar alguna).

Las pérdidas per deterfaro s& reconocen ijmediatamente en reseitados.

-10 -




2.9 Impuestox - F| gqasto por impeesto a |3 renta representa |8 suma dal Impuesto 2
la renta por pagar corrente ¥ el impuasto diferido.

2.9.1

2.8.2

2.9.3

Impuesto corrientea - Se basa en |3 utilidad grayable ftributana)
registrada durante €l afio. L3 utilidad gravable difiera de |2 utilidad
tontable, debido @ las partidas de Ingresos o gastos impeonibles o dedeclbles
¥ partidas gue no serdn gravables o deducibles. El pasiva de |3 Compadiia
par encepto del impuesto corriente 5@ calcula utilizando |as tasas fiscales
arrobadas al final de cada parfoda.

Impuesctos difaridos - Se reconecen sobire 13s diferencias temperarias
determinadas entre el vakor én libros de los activos ¥ pasivoes incluldos en
los estados financieras v sus bases flscales, Un pesive por impuesto
diferidn se reconoce generalmente para todas las difarancias temporarizs
Imponibles. Un active por impuesto difenido se reconoce por todas las
diferencias ternporarias dedocibles, en la medida en que resulte probable
gue |la Campania disponges de utilidades gravakles futuras contra las que s5e
podtia cargar esas diferencias kempararlas deducibles, Estos actives v
pasivas ra sa reconocen sl fas diferencias temporarias surgen del
reconacimiento inicial (distinto al de ta comblinaclén de negocios) de ptres
gctivos v pasives Bn una operacidn que no afecta la utilidad gravable
(tritrstaria’ nl |2 contable, Ademds, |os pasives por IMpuestn diferido no 5e
reconocerdan si la diferencia temporal surge del recongcimientg inicial de ba
Plusvalia.

El importe an lIhros de un activo por impuestos diferidas debe someterse a
revlsian al final de cada periodo sobre &l que se informe y 58 debe reduclr,
&n la medida que ectime probable que no dispondra de suficiente otihidad
gravable (tnbutarra), en el futurg, como pard permilir que se recupeare la
totalidad & una parte del activo

Los activos ¥ pasivos por impuestas diferidas se miden empleando las tasas
fisCales que se espera sean de aplicacién en £l periods en &l que g1 astiva
sg reglice o 2| pasive Se cancela, basindose en las (A5as F,r leyes fiscales)
que hayan cido aprobadas o practlr:amente aprobadas al final del pericdo
que sa informa.

La Medicion de lps pasivas por impuestos diferidos y o actlvos por
impuestos diferides reflejara las censecuenclas fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espara, al final del pericde sobre 2| que se
informa, racuperar a iquidae ef (nTporte an (fons g8 Sys activas ¥ Pasivies,

La Compatiz compensa actives par impueastos diferidos con pasivos por
impupstos diferldos i, ¥ <olo si tiene reconocido legalmente el darechn de
compensarios, frente a la misma autaridad fiscal, 108 importes reconocidos
€n 2535 partidas ¥ la Compafia tiene 1a intencldn de liquidar ses activos v
pasiwas como netas,

Impuestos corrientes y diferidos - Se reCoiogen como Ingreso o gasto,
y 50n incluidos en el resuttadno, excapte &n la medida en que hayan surgido
de LUnra transacridn o SUceso que 58 reconoce fuera d2| resultadn, ya Ses en
otro resuftado Integeal o directamente an &l patrimonia, &0 cuyo caso al
Impueste tambien se reconoce fuera del resultado.,
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2,10 Provisiognes - Se recanasen fudands ia C

2.132

2.12

fya sed legal o implicita) como resultado
Compania tenga que desprenderse de redg
ECONDMIces, para cancelar la abfigacidn, 4
Importe de |2 obligacidn.

Bl importe reconocida comeg prowision dE:

nocpsarls para cancelar la obllgacian pre
en cuenta ios nesgos v fas incerticumbrey
provision usando el Aujo de efective estim
su imparke en lIbros representa el valar a
efecta del valor del dinero en el titempo ey

Impaﬁu’a tiene uha obligacién presente

& un sutcesa pasado, es probable que |2
Lrs0s que incorporen beneficigs
puede hacerse una estimacian flable del

cer |a mejor estimackan del desembalso
nte, 2l inal de cada pericco, teniends
correspendigntes. Lvando se migdy una
ado para cancelar |2 ahligacién presente,
tual de dicho flujo de efectivo [cuando 2l
macterial].

Cuando se espera la recuperacidn da algr

refqueridos para cancelar una provesion, 51

un active si es virtwalmente sequre que s
cuenta por cobrar peede ser medido con A

Beneficios 8 empleados

nos o todos ine beneficlos econdmicos
reconoce una coenta por cobrar como
recibird el desembolse ¥y el monts de 13
ahilidad

2.11.1 Beneflclos definidos: Jubila
desahucio - El costo de los ban
Intempestiva, Jubllacidon patronak
determinado utilizando el Métnod
valoraciamnes actuariales proyecta

Las cockns por serviclo presente
ano en el Que s& generan, asi oo
ablipacanes de beneficias deflnl

Las nuevas mediciones, gque cam
actuariales, se reconocen en el e
abono a otro reseltadg integral,
recanacimlenta de [as ganancias
integral se reflejan inmediatarme
rectasificadas a 1a utilidad o pérdi

2.11.X Participachin a trabajadores -
gasto por |3 participacion de [os 4
Compaiia. Este beneficio se calg
liguidas o contahles de acverde ¢

dn pairenal y Bonificacion por

iclng definldas (bomiflcaodn por despido
bonificacian por desahucia) es

de la Unigad de Crédita Prayectads, con
as al final de cada periodo.

pasado se reconocen en el resultado del
o el interés Financiere generado por |ag

randen |as gananclas y pérdidas

tado de situacidn financiera €gn cargo o
gl poriods ot que sée producen. El
peérdidas actuariales en otro resultado
k2 en las ganancids acumuladas y Ao son
a del penada.

La Compafiis reconoce un pasivo y uh
rabajadares en las utllidades de |a

ila 2 la tasa del 15% de las utilidades
b disposiciones kegales,

Raconocimienta de Ingreses - Se caII:LIan al valgr razonahle da |a

contraprestacion cobrada o por cobrar, te
curalguier descuentn, banificacién o rebaja
Qiergar.

iendg en cuente el importe estimado ce
comerclal que la Compaiia pueda

2.12.1 Venpty de bisnas - 5o reconocern

cuando |18 Compafia transfiere jos

rimsnas y Benefloins, de opo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingreseqd y (o5 costos incurrldas, o por Incdrrlr, 2n

relacion can la transaccién puede
probable que 13 Compafia reciba
la transaccian,.

ser medidos con fiabilidad ¥ es
os beneficios econdmicts asoclades con
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2.12.2 Ingresns par Interesas - o5 ingresos por infereses san registrados
sobre una base de tiempe, con referencla al capital pendiente ¥ & la tasa
de interés efectiva aplicable, |a coal es 13 tasa gue iquala los flujos de
efectivo Frtures estimados a Ip largo de 8 vida esperada del instrpmenta »
financiera, cuande saa adecuadao, én un periodo mis oorto, <on &l IMporte
neto en lbros 2o el reconocimiento inicial.

2.12.3 Ingresos por alquflerss - La politica £e la Compafiia pars el
recobasimientn de ingresos provenientes de arrandatmientos operativos 52
describe &n la Mota 2.13 o

2.23 Arrendamiantas - Se clasifican como financieres cuando los términos dei
arrendarlento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos DS HESQOS ¥
beneficios inherentes a la propiedad. Tedos los demas arrendamientos 3e
clasifican coma aperativas,

2.13.1 La Compadia como arrandador - El ingreso por concepto de alguileres
Baje arrendamientss operativos se reconoce empleande el método de o
linea recta durante el plaze correspandients al arrendamisnto,

Z.14 Cosios y gastos - 5e registran al costo histdrico.  Les costas y gastos se
recangcan a medida que son Incurtidas, independlentemente de la fecha en que Se L

haya realizado el pago, ¥ se registran en el peripda &n el que co conocen,

2.15 Compansacidn de saldos ¥ transacciones - Como norma genaral en los
estados financierss no se comepensan Gs activos ¥ paslyos, tampoco o5 ingresos ¥
nastos, salve anuellos casos en fos que 13 compensacion sea requerida o permitida
por alguna norme v esta presentacidn sea el refleja de |la esencla de |a transeccidn. L

Los ingresos v gastes opn arigen en transasciones que, cantractudlmente o por una
nerma legal, contemplan 18 posibllidad de compensacidn v [a Comparia tiena |a
intencién de liquidar por s imperte neto o de realizar el activoe y proceder al pago
del pasive de forma simultédnea, se presentan netos en resultados.

2.16 Instrumentos financieros = Los activos ¥ pasIvos financierss se reconooen
ruando la Compaiia pasa a formar parte de |as disposiciones contragiuales dal

instrucmento, o

Las activos v paclvos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccidn que son directamente atnibuibles a la adguisicién o emismn L4
ce activos y pasivos financieros (distintes 2 los activos y pasives financleras
fesignados al valor razenable con camble &n s resultados) se agregan o deducen
el valor razonable de los activos o pasivos financieres, cuando sea apropiada, al
momente del reconocimiento inicial, Los 0ostes de transaccldn directamente
atribuibles & Ia adquisicldn de agtivos o pasives Ananclercs designados al vakor

razonahble con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado ®
def periodo,
2.17 Activoxs fInanclerps - Lo actives financieros se clasifica dentro de las siguientes
categorias: "inversignes mantenidas hasta el vencimiento - obres aclives
financleres™ v “cuentas por cobrar camerclales v otras cuentes por cobrar”. La -

clasificacion depende del proposite con 2l que se adguirieron los instrumentos
financleras v se deterrmina al maments del reconocimiento Inlclal. Las compras o
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veftas regulares de actives financleras son recanacidas v dedas de baja a la fecha
de la transaccidn. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o
ventas de attives financiergs que requierqn la entrega de activos dentro del marce
ge liwmpa establegide par une requlacidon B acuerdg en el mercada.

2171

2.17.2

2173

2.17.4

Método de Iz tase de interés iva - E| metodo de |a tasa de interés
pfectiva es un matady de caleula el coets armartizada de un instruments
financiern yw de imputacian del ingreso financiero a lo largo del peniodo
relevante, La tesa de intereés efeftive es |2 tasa de descuenta que iguala
exattamente oz ffujos de efectivg por cobrar o por pagar estimados
(Incluyendn comislén, prntos bagens de intereses pagados o recibidos,
rostos de transaccion y otras prifas o descuentos gue estén incluidos en
el calcule €8 |2 tasa de interes aefictiva) a (o large de |a vida esperada del
instremente finpnders o, cudndalsea adecuade, en un perioda mis corto,
con el importe neto en libros en gl reconocimiento inicial,

Las ingresos son reconocidos sobfe ta base do |a taca de Interds afectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financiergs
clasificados al valgr razonabile ced cambio 2n o8 resultadns.

Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar = 2on
actives financieros no derivados dun pagas Ffliec o determinables que no
500 cotizados en un mercado actiwo. Las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar sgen medidos al costn amertizadn usando ei
métodn de |a tasa de Interes efeckive, menos cuadlquier deterioro de wakor.

Log ingresns par Intereses e recdnocen aplicando |a tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corte plazo cuando g1
reconecimients dal interds resultg Inmaterial.

Inversiores mantenidas ha =f vencimisnto - Bfros activos
Mnarnclarog - Las Inversiones mantenidas hasta el vencimients son
activos financieros no derivados gen pagos fijoy o determinables y fechas
da venclmlents fljas que la Camppia tlene |2 intencion afirmativa v
capacidad de& mantener hasta el yencimiento. Luego del recondcirmisnto
inicial, las inversiones mantenidag hazta el venamtanta se miden al costo
amortizado usande el método de Ja tasa de interés efectiva menos
cualquler deteriora.

Deteriorc del valor d& achivos financiaros - Los activas financieros
distintos aquellas desigrnados al Wielor razonable con Ccambios en los
resultades sen prebados por dete¥iors de valor al finaf de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activp financiero estard deteriorade cuando
exista evidencia objetiva del detefiory como cancecrencld de Uno o Mas
eventos que havan orurrido desplids dal reconacimiento inicial del activo ¥
&5 flujos e efectiva Futuros estimados del active financierg se han vistg
afectados,

Para |as Inversiones patrionialeg disponibles para 1a venta, se considera

que una caida significativa o prolpngada en gl valor razanable del tlitule
valor par debajo de su £asta es na evidencla objetiva de deteriong.
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Fara todes log ofeos activos financienos, la evidencia ohjetiva de deteroro
de valer pocriz incluir:

. Dificultades financieras significativa del emisar @ del obllgado; o

- Infracginnes de fas cldusulas contractuales, tates coma
Incumplimientos o moras =n el pago de log Intereces o el principal; o

Ex prohable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reargantzacién financiera; o

La decxpadclion de un mercado activo para ese active financiern
debido a dificultades financieras.

Para clamtas categorias de activos financieros, como cuentas comerclales
por cobrar, un activa cuyo deteriorg fe ha sido evaluado individualmente,
y 25 evluade por deteraro sabre una base calectiva. Entre la evidencia
abjetiva de que wna cartera e cuentas por cobrar pedria estar
deteriorada se podria indyir la experiencia pasada de la Compafifa con
respocte al cobro de los pages, un incremento en 2l numerm de pagos
atrasados en la cartera que superen €l perindo de crédits promeadio de 30
dias, as5i como cambios ohoervakles en las condlciones econdmicas lecales
y nacmonales que se relacionen con el incumplimiento en las pagos.

Para los activas financieras registrados al costo amortizado, el imperte de
|2 pérdida por deterioro de walor es |a diferencla entre 2] Importe en libros
¥ &l valor presente de los flujos futuras estimados del adtivo, descontados
a |a tasa de interés efectiva griginal del activo linanclers.

Para los activos financigres registrados al eostn, el Imparte de la perdida
par dateriara de valor ce mide como la diferencia entre el importe en
libros del active v el valor presente de les Flujos estimadas de efectivo
descantados a la tasa de retorno actual del mercado para un active
financiero similar. Dicha peérdida por daterierg de valor ne serd revercada
en perindos subsiguientes.

El imparte en libres del activo financiers se reduge por la pérdida por
deteriorg de valer directamonle para btodas los activos financleras excepto
para |as cuentas comerclales poar cobrar, donde ei importe en libros se
reduce a traves de utna cuenta de provision. Cuando s2 considera que
una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se alimind ontra (A
muenta de provisien, La recuperacion pasterior de los mentes
previamente ellminados se convlerte en créditos contra la cuenta ce
provisidn, Los cambios en el importe en librgs de 13 cuenta de provisido
e rernnocen an &l estadn del resultado del periodn.

Cuandg un activa financiere disponible para la venta es considerado como
deteriarado, |25 ganancias a pérdidas acumuladas previamenbe
reconocidas en otro resultado integral son reclasificadas al resultado del
parieda.

Para los actlvoz financieres registrados al costo, s5i, en un periodo
posterior, e Importe de [a pérdida par deterinra da valar disrminuye v |8
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2.19 Aplicecién de Normas Internacionales

misma puede estar relacionada d
ccurride lvego de que el deterio
deleriorp de valgr previamente
resultados slempre ¥ cuando el
en qQue se reversa el deterioro no
de costo amartizado an case de
de valar,

2.17.5 Bafa da un activo financiero -
financlero unltcamente cuando ex
flujos de efectiva del activo finan
los riesqgos ¥ beneficios inharent
la Compania no transfiere ni retie
beneficios inherentes a 13 propied
activa transfertdo, la Compafia
obligacion asociada por los valore

2.18 Peziveos Financierax - Los instrumentos 1

E manera abjetiva con un evento

de valor fue recanocidn, |2 pardida poer
anCida se reversa con camblo en los
onta en libros de 12 Inversian a la fecha
exceda el importe que hubiera resultado
e no 58 hubiera reconocido el deteniora

Compaiia da de baja un activo

iret log derechos cantrackuales schre los
ero, ¥ transflere de manera sustanclal

a |a propiedad del active financiere. Si
e sustancialmente todos los resqos y

d y continda reteniendo el control del
anoce su participackin en el activo y ta
E que tendria que pagar.

e deuda o son clasificados comog pasivas

timanciergs ¢de conformidad con la sustancky del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se Clasifican como
Compadi(a tenga derecha Incondicignal de

Nasivo carrlente a mecnos que |a
Hiferir el pago de |la obligacidn por o

menos 12 meses despues de |3 fecha del dstado de situacidn lnanciera.

2.18.1 Pristamos y Cusntas por pag;

san pasivos financieras, no derly
no cotizan en un mercado activo.
fincluyendo 1as cuentas por pag
amortizada utilzando al métads
cualquier deterioro de valor.

El periodo de crédito promedin pa

La Companfia tiene implementada

ﬂLCﬂmEfCi-ElEE} son medidos al costo

= Lo5 préstamos y cuentas por pagar
o5 con pagos fjos o determinables, que
Los préstamos vy partidas por pagar

Ia tace de ntords ofectvd menns

Fa 1as compras as de 70 dias.

politicas de manejo de riesgo financiers

para guegqurar que [odas [as cuoentas por pagar se paguen de confermidad

con |os tarmines credibclos pre ad

2.18.2 Baja de un pasivo financiero -

prdados.

L2 Compafiia da de baja un pagive

financiers s, v solo 5[, expiran, caneelan o complen las obligaclenes de la

Compafia. La diferencia entre el

mporte en libros del pasive financiero

dado de baja ¥ |a cantraprestaciay pagada y por pagar e recongce en el

resultado del periodao.

revisadas que san matdatorbxmants

de Informachkin Financherd huevas y
fwac an af afio actual

Curante el afo #n curso, la Compania ha
MIIF emitidas por el Cunsejo de Normas T
que 5 mandatoriamente efectiva a partir
posteriormenbe,

ternacionales de Contabllidad {1ASE], ¥
el 1 de enero del 2017 y

|1|3'Iiv.:-amin::l la siguiente modificaciin a las
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Modificaciones 3 |la NIC 7 Inicliativa de revelacidn

in Compardiia ha aplicado estas modiflcaclanes par primera vez en el afo en curso.

Las modiflcaclenes mequléren que una entidad revele informacldn que permita a |os [
usirarios de [os estados financieres evaluar los cambios en 1as obllgaclenas

derivadas de las actividades de financlackin, Influyendo tanta los cambios que san

en afactlvo comop agquelles que no son en efective. Los pasivos de |3 Compantia

provenientes de actividades de financfaclon ¢onsisten en préstamos (Naota 10},

2,20 Normas nuevas y revisadas amitidas, psro aiin np efectivas - La Compania [ ]
no ha aplicade |as siguientes Mormas Internacionales de Informaclén Elhanciera
(MIIF} nuevas y revisadas que han sido emitidas, perc aun no 5on efectivas:

Efectiva a partir de
periodos gue inicien en

N1[F Titulo o después da .

MIIF 9 Lnstrumentas financleras Erers 1, 2018

NIIF 15 ingresos procedentes de contratos con o
chientes [y respectivas aclaragiones) Enere 1, 2018

3e permite la aplicacidn antidpadsa de estas normas nuevas y revisadas. L

NIIF % Inatrumeanto: Khanclerps

La NITF % emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requlsitos para la

clacificacion ¥ medicidn de actives financieros. Esta norma se modificd

posteriormente en octobre del 2010 para Inclulr los requisitos para 1y clasiflicacidn L]
y medicion de pasives financieros, asi como su baja en los estados financleros, y

en noviembre del 2013, induyd nueves requisitos para |a contabllidad de cobertura

general. €n julio del 2014, se emitic otra verslon revisada de la NIIF 9,

principalmente para Inclulr 1o sigulenta;

«  Requerimientos de deterloro para actives financlerss v, »
+  Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacdn v medician al Introducir

una categoria de medicidn a “valer razenable con cambios en otro resultado

integral™, para clertos Instromentos deadares simples, o

R isi

Todos los activos financleros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9,

58 reconocerdn posteriormente & su coste amarctlzado o valor razgnable,

Especlficamente, |os instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un

modlele de negotio cuyo objetivo sea el de recaudar 105 flujos de efectivo

contractuales, y que tengan ftujos de efectiva contractuales gue son

unicamente pagos de capital e Intéreses sobre e capital pendiente por o L J
general sa miden al costo amertizado al final de los perodos contables

postenicres. Los instrumentos de devda mantenfdes en un modely de negocio

cuyn abjetive s& cumpla tanto al recaudar los flujos de efectiva contractuales

como por fa venta de actlvos financlems, y qua tengan términos contractuales

del active financiere que dan (ugar en fechas especificas a flujos de efectivn

Que solo canstituyen pagos de capltal 8 Intereses sobre el importe del principal L
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios an otrg resuitado
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inteqral. Todas las gtras inversiones de deuda y de patrimonlo s& miden a sus

walores rapgnables al final de los peri

os contables posteriores. Ademds, bajo

l& MilF 9, |25 entidades puaden hacer gna eleccidn imevocable para presentar

en gtro resultado integral, los camblos
inversion en acciones o participacionas
negaclar mil que incluyd una considerad
comprader en una combinactdn de na
el Ingresa par dividendos generalment:

Cnn & moadicidn de los pasivos financier.

posterloras eén el valor razonable de una
de patrimenle (na mantenida para
&n cantingente reconocida par ¢l

cles de acuerdo con NIIF 3], ¥ solo con
recanoCido en &l resultada del periodo.

b5 deslgnados a valor resonable con

cambios en recultadas, la NIIF 9 requigre que el importe generado por camblo
en el valor razonable del pasivo financlero que sea atribuible 3 cambics en 2!

rlesqge de crédito dal referida pasiva,
menos que, el reconocimients de los ¢
crédite del pasivo en obro resultado int
el resultade del periodo. Los cambios
de crédito de un pasivo financlera no s
resuitade del perlede. Segin la NIC 3
el valor razonable del pasivo financens

presente en otro resultado integral, &
ectos de los cambios en el riesgo de
pgral genere una asimetria contable en
n €l valor razonable atribuible al rlesgo
n posterlormente reclasificados al

, la totalidad del iImporte del cambio en
decigrado & valgr razonable con

cambms en resultados se presenta en ¢ resuttado del peniodo.

Respecto al deterigro de activos financ
deterlaro por pérdida crediticia espera
perdida crediticia inourrida, de confo
detarlore por pérdigda crediticia espera
las pérdidas credltlclas esporadas y ca
#speradas en cada fecha de reparte
creditlclo dosde el recgnocimiento inic
Que acurra un evento antes de que co

La NIIF 9 mantlene [os bres Lipos de m
que en la actualidad se establecen en |
les tipos de transacciones elegibles pa
mucho mas Aexiblas, especificamanta,
e clasifican como instrumentes da oo
riesgao de partidas no financieras elegi
Ademds, 52 ha révisado y reemplazadd

eros, la MILF 9 establece un modeio de
a, contranio al modefa de deterlorg por
idad con la NIC 39, El modelo de

@ requiere que una entidad contabilice
bies en esas pérdidas crediticias

2 reflejar las cambids en el desgo

I. En otras palabras, va no es necasarle
arozcan las perdidas crediticias,

canismes de contabilidad de cobertura,
MIC 35. De ¢conformidad con la M1IF 2,
la contabllidad de cobartura san

| ampliar los tipos de instrurmnentos que
Hura ¥ los tipos de componentes de
les para la contabillidad de cobartura.

la prueba de efectividad por el principio

de "relaclén econdrmica”. Ya no s& reqliere de una evaluacion retrospectiva

para medir la efectividad de la cobertu
requéerimientos do revelacidn mejoradg
riesgo de una entidad.

& a Facha de emislon de los estados finan

a. También ce afadlersn
k. sobre las actividades de gestian de

ieras, la Administracion de la Compania

e encuentra en proceso de evaluar el impaeto de la NIIF 2 @n sus estados

financieros, razon poer o cual, no se pusds

determinar los efectos de [a aplicacidn

de |la referida norma en |os estados financigros y sus revelaclenes; sin embanga,

ruando el proceso de andlisis termineg so
NIIF 15 Ingresos procadentes de cont
La MILF 15 estahlece un sold modelo exte

entidades en el registro ¥y reconocimlento
con clienles. La NIIF 15 reempiazara el ag

determinaran los posibles efectos.
ratos con los clientes

o v delallado que deben utilizar las
e ingresns procadentes de contratos
fual lineamiento de reconoc mignto de
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ingresos, incluyendo la NIC 18 [ngresos, |8 WIC 1] Contratos de Construccion y las
Interpretadiones respectivas en la fecha en que entre en vigencia,

El princlple fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberla reconceer el
ingreso en lg medida que represente |a transfarencia de bienes o servicios
estahletides contractualmente a los clientes, en un importe que refleje 1a
cantraprestacidn que la entidad espera recibir a cambio de 505 bienes o serviclos.,
Especificamente, 1a norma afiade un medelo de 5 pasos para contabilizar el

Mg resa:

Paso 1: Identiflcar el contrate con log clientes.

Paso 2: Identificar las obligaclones de ejecucldn o desempefia en el cantrate.

Pake 3: Determinar el precio de la transaccion,

Paso 4: Distribwir el precio de trancaccldn a las abligacianes de ajesucian del
contrato.

Faso 5: Reconocer el Ingreso cuandoe (o en (a8 medida quel [a entidad satisfaga la
ohligacion de ejacucion,

Seqin la NIWF 15, una antldad contabiliza un ingress cuande (6 en la medida que)
sa satisfaga una obllgaclén de ejecuctdn, as dacir, cuands el “cantrol” da los blenes
¥ servicios relacionades con una obligacion de ejecucian particular es transferido al
cliente. 5e han afadido muchos mAs lineartlantos detalladas en la NIIF 15 para
poder andlizar situaciones especificas. Ademas, |& NLIF 15 requlere amplias
revelaciones.

En abrll 2006, &l JASE emitld “Clarificaciones a |a NIIF 15% en ralacidn a 1a
I¢entificacifn de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacidn para licencias,

La Compaifia reconoce los Ingresns por |a venta de plozas de paliuretann, aci
¢omo, la comercializacion de partes y piezas para 1a industria automotriz. A la
fecha de emisidn de o estadas financieres, la Administracion, de |3 Compania s
encuentra en proceso de evaluar el Impacto de la NIIF 15 en sus estados
financieras y sus revelaciones, cuande el andlisis termine se determinardn los
posibles ajustes,

ESTIMACIDNES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de |os presentes estados financleres en conformidad con NIIF reguiere
que 13 Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes & |a actividad econdmica de la entidad, con el propdsite de determinar la
valuacidn y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados
financieres, En gopinidn de la Administracian, tales estimaclones y supuestos estuyeran
bazados en [ mejor utllizacidn de la Infarmacidn disponible al momento, o5 cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacidn, se presentan las estimaciones y Julclos eontables criticos que la
Admintstracidn de la Compania ha utilizade en el proceso de aplicacion de los criterlos
contables:

3.1 Deterforo de actives - A 13 fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que 58 consldere necesanio, s& angllca el valgr de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos actives hubleran sufrido una perdida por
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a.2

3.3

. F

® 4. EFECTIWO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

deterioro. En casoc de que exista algun indicio se realiza una estimacion de
importe recuperable de dicho activo, Si 54 trata de activos identificables que no
generan Aujos de efective de forma indepgdndiente, 5e estima la recuperabllidad de
la unidad generadora de efectivo & [a que pertenece el activo.

Las pérdidas par deterloro recanacldas enun activa en periodos anterlores Sson
revertidas cuando se produce un cambio las estimaciones sobre su imparte
recuperable ingrementande el valar del aclivo con abino a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hublera tepldo de no haberse reconacide ta pérdida
por deterigra,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, |a Compania realizé un andlisis de deteriorg
de activos ¥ no se ldentificd Indicios de deferlaro que reqularan una provliside.

Proviziones pars obligaciones por bereficiox dafinidox - El valar presente de
las provisiones para obligaciones por beneficlos definidos depende de varios
factores que son determinados en Funcnon Xe un calceln actuarlal basados an
varios supuestos, Estos supuestos utilizaIcs. para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualguier cambio en |os
supuestos impacta en el valor en libros dellas provisiones de estos beneficlos.

El actuaro contratado por la Compaiiia pafa realizar el calculo sctuanal, ubnlize 12
tasa de descuento, |a tasa de mortalidad W de rotacion al final de cada ano
reportedes por la Administracidn de |8 Copafia. La tasa de dogsouents a5 1a tasa
de interdés que debe ser utilizada para detdrminar &l valer presente de |os flujos
Futuros do caja astimados que se espera vian a ser regueridos para cumplir con la
ohligacicn de estos beneficlos, |a cual se determing ytilizanda como referencla tos
rendimientos del mercado, al cierre del anp, correspondiente @ bonos
empresariales de alta calidad en la monedp en 1a que se pagardn los beneficios.

Exstimacion da vidas dHas gde vehlic, mAguinaria y aQuipo - La
estimacian de las vidas datiles y el vafor regidual se efectian de acuerdo @ lo
mencionado en la Nata 2.6.3.

Frrpoasio & fa ranty diferigo - La Compaiia ha reallzado |13 estimacion de sus
Impuestes diferideos conslderando que todds las diferenclas entre el valer en libros
¥ |a base tributaria de los activos y pasivof se revertiran en el futuro.

El efectivo v equivalentes de afectiva oamo se estra en el ectada de flujo de efective
pusde ser conciliada con las partidas relacionadgs en el estado de situacion financiera de

la siguiente manera:

J1712417F 31112116

Efectiva 3 2
Bancos 1,384 63
Fondg de inversidn 3207 1,603

Otros

L Total

— & — B
4,800 2173
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Bancgs - Comprenden depdcitos en efectivo que |3 Compafia mantiene én cuentas

corrienies de disponibitidad inmediata, que se manbienoen en instituciones financieras

locales con calificacidn minima "AAA" ¥ no generan Intereses 2 exceprién del Banco

Bolivariano C.A., & partir de US$500 en adalante y genera una tasa del 1.75% anual. L

Fondo ge jpversidn - Al 21 de diciembre del 2017 y 2016, comprende efectiva

mantenida en fondos de Inversién administrades con una tasa de interés varlable, cuoya

calificacion de riesgo vigente corresponde & AAA-. Durante el afln 2017, Ia tasa de

interés promedio sohre estos fondes fue de 4.28% (4.6% para el afio 2016). Las

Inversiongs tienen un vencimiento menor a 90 dias. [

5. CUENTAS POR CODRAR COMERCLALES ¥ DTRAS CUENTAS POR COBRAR

1712717 1/12

L
Cuentas par cobrayr comerciales:
Compafiias relacionadas (Mota 207 3,0LE 3,370
Clientes s09 327 o
Frovision de cuentas incobrables {15} (121
Suhtotal 3,512 3,685

&
Ofras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 48 9
Cirds cuentas por cobrar 104 130
Total SE84 3824 .
Chentes - Al 31 de diciembre gel 2017, comprenden facturas pendientes de cobro

principalmente por [a venta de partes y piezas para |a industria automotriz,

El rlesgo de grédite se concentra principalmente en Omnibus BB Transportes 5.A.

(3Ccionista) a gquien se realiza aproximadamants al 915 de (a5 ventas. Los clientes

locales corresponden @ Negocios Autarizados Nechyundal 5. A, Flsom S A, [ndian Motors L
INMOT 5.A,, entre los principales,

Al 31 de diciembre del 2017, un resurmnen de |3 antlgiedad de Ia cartera 8s ¢coma Slque: 0
21712517 A1£124718 *
Par vencer: 2,642 3,565
Yenordos:
Hasta los 60 dias EODO 107
61-20 dias 31 A
91-120 dias 15 ®
Mis da 120 dias a3 —f
Total 3,527 38397
La Compafiia ha recenotido una provision para cuentas dudosas en base a un anallsis
indiwldual por chente de la prababillidad de recuperacion de 13 cartera y su antigiiedad, 9
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Caldgy al camienzo del ane
Provis|én del afo

Saldoy al tin del afic

QTROS ACTIVOS FINARCIEROS

Ang terminado
31/12/17 2111246

Activos Anancierns mantenidos hasta su vencimfenta

medidos af casta amartizado!
Cartlficados de depdxito
Titulos walar

Total

LCentificgdos da depdsito - Al 31 de diclembre

certiticados de depasito en institudones financie
hasta abril del 2018 (hasta marzo del 2017 para

12
3 12
15 12
3112517 31,12/16
4,227 4,401
- 193
4.227 4,594

ol 2017 v 2016, corresponde a
a= locales con wvenclmlentas sucesivos
el afio 2016}, gque generan una tasa de

interés nominal promedio del 4,74% (5.17% parp el afio 2016).

Al 31 de diciembre del 2017, un certificado de d
garantizande préstame (Mota 100,

rposito par USERD0D se encuentra

Durante los afos 2017 v 2016, los intereses gangdos por 1as Inversiones fueron do

USE317 v US%E341, respoactivarmente.

INVENTARIOS

Materia prima y materiales
Impartacianes en trdnsita
Froductos terminados
Provisidn por obsolescencia

Total

Burante los anos 2017 v 2016, los costos de los
tueron de US$17.2 millpnes v UZ3%19 millones,

En rasén de que su principal cliente e Omnibus

23237 21AeM6

3,052 2,419
B70 328
259 204
Y {27

priventarios recontcidns en regultadog

EBR Transportes 5.4, el 84% de los

inventarios son adquiridos bajo las condiciones I:Ecnlfas ¥y de negaoclacldn acordadas por

Ornibus BE Transportes 5.4, con el propdsito d
manufactura y entrega justo a tiempo.

cumplir con los acuerdos formales de

L.




PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIFD

31 127 d1£1.241

L
Costn 10,442 10,244
Depreciaciin acumulada 4,432) (3.S62)
Total £.010 b, 262
Clasiffcacidn. [
Terrenos 2,165 2,166
Edlficios o Instalaciones 2463 2,617
Magquinera ¥ equipos 954 1,069
Vehiculos 121 149
Musbles vy equipns de oficing 65 81
Equipos de camputaclén v software 7B 109 L
Activos en procesg 103 — L
Total £.050 L2862 o
Los movimientos de propiedades, planta ¥ equlpo fueron camd sigue:
a
L
EXPACID EN BLANCO .
L
9
[
- 23 -
L




I*HI

S rat -Vl 4 127 FLE Fap” g £I0T
[*p HOWaHp 2P 10 |P 50184 50p|ES
CEFF] . [BER) [SET} T (Tei 1) (ELTTTT - LTOZ 190 QW=D 3P TF € Sopes
w —_— _— e — Ot LISt
Ip SFpEpad0ld P RIAdGeBsUeT |
(SEF) (rg} (1) 18%) (E&T) BTy upenaudap Jod ogsec
51 9 i Feleg A sBquap
{zg6'c) - (Eae) fomT) A fra {£92'1) (1Zo'1) - Q)4 AP AP 3P TE |F SPRIES
EGT | re - 3 UGISIZAU
op SapEpadoud B uQIDEIYISEIRY
— oin Eax Lo S ety . IO B Ot
=Lk I Fa ! rd se(Eg A Sejusn,
(a6:"c) {12l {99T1] LETT) (ra9'T} (9oo'1) C107 |20 HQuHNp 3P [E | SDpES
IFF T ior 143 Tor OoF TER? T+ T e T £107 |12P 31qWaip 3g T£ @ 0085
_(8T] - (BF - - -3 - sefeq A Seuap,
l.ETC Pl 1 [+l E SauaEInhoy
Fro 0T T cLA 19¢ COr BER'T BER'E 9o31"¢ Q10Z 2P 3JQUIBDIP P TE @ SO0 85
ETE T - (rl] - - - (BZET i1 TRJCIETAT
ap sapepaidoid B UQIZRIILSR[ITY
ta19] [£6#) Rl (£} 4 4 (red se(eq A SEES,
ata ¥t 1 517 Gid sAUDIASINbpy
£rE'LL B55 LB Ful= vLe QLT LEBE BL9'T STOF (30 34Q=1310 30 15 LB SUR|ES
eityanl

731 WITHd  SERnE A -AE-10:] TOmOEA,  SOMNDS & SHOOGW[RELT  SOUSIE]
UF 59A73y  upaeIndwioy  ap sodinge &L P NBey @ 0Py Bd
ap ocdirkg A sajgarny .




11.

Las prapledades, planta ¥ equipo, no se encuentran garantizande obligaciones prapias nl
de Lerceros.

PROPIEDAD DE [NVERSION

Corresponde a un terrenc y una adificacion de la planta 4 ubicada on la calle E3A N, 73-
23 y calle K. 73 del sector Carcelén Industrdal, en la garroquia Cotocollao, cantén Qutta,
provincia de Pichincha con una superficle de 3,647 m2, 1a cual se encoentra arrendada a
Quimica Comercial S A. y cuyn cangn mensual de amrendamiento es de USE12 mil. El
plazro del contrato de arrendamiento es de 1 afio, renovahble previo agyerda entre |as
partes.

Al 31 de diciembre del 2017, el zaldo en libros de propledades de Inversidn &8 de LIS$1.2
millenes, ¥ su valor raronable determinade por medio de avalio del Municipio del
Distrito Metropolitano de Quita, al 31 de diciembre del 2017, es como se detalla a
continuacion;

Edificacidn 1,39k
Terreno _ 489
Fotal 1.86%

El avalune, el cual se realizd de cenfermidad con las Mormas Internacionales d¢e Avalio, se
determing con base en ia avidencla de mercada de 195 préclos de transacciones para
propiedades similares

Minguna de las propicdadses de inversion de la Compania 52 mantiene en garantia de
abhgaciones,

PRESTAMDS

Al 31 de diclembre del 2017, ¢onstituye un préstame con un bance local a una tasa de
interés nomina!l anual del 6.75% v con vencimiento el 15 de anarg del 2015.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CLENTAS POR PAGAR

21216 2141305

Froveedores:
Exterior 3,798 2,487
Locales _a3h 1700
Subtotal 4,654 4,172
Otras cuantas par pagar 25 3

Tokal 4,679 4175




1Z2. IMPUESTOS

13.1

122

ActHvos y pasivos dal ako corriante

Activos par impuesio caorrente:
Impusesto al valor Agregado - [VA
Crédito tribuktario por impuesto a la renta

Tatal

PESIVaLS por IFDUEStos carrientes!
Impuesto a la Salida de Divisas - IS0
Impuestn a la renta par pagar
Impuestos aduaneros

Impuesto al valor agregado - 1VA

31112117

91
— 42

136

183
114
113

74

Retencignes en la fuente de impuesto a |4 renta

por pagar y retencipones de VA por pagar
Total

—46
230

31112416

B4
111

125

134
&

91

% g

Impuasto » /s Salids ode Divisas ISD - #l 31 de diclembre del 2017 y 20186,
5 pravisionado sobre |as cuentas por

comprende el impuesio a la salida de divi
pagar al exterigr.

Conciflaclkdn tributarda - contable dal |
reconclllaclén entre ta utHldad segiin esta
la renta corriente, 85 CoOMOoO SIgUE:

Utilidad segin estados Nnancieres antes de
Impuesto a 2 renta

fzastos ne deducibles
Ingresos exentos

Dtras deducelanas (sagura miédico para
empleados)

Ltilidad gravable

[mpuests a la renta causado 22% [1)

Impuesto a la renta causado 25% (1)
Total

Anticipa minimao calculado del afo [ Z)

Impueste a [a renta cargacda a resoltados:
Impuesto a la renta cornente
Impuestn 2 {a renta afios anterigres {Notp
Irpuesto & 2 renta diferide

Total

Tasa efectiva de impuestos

puesio a g renta corrfente - Una
c financleros v el gasto por impuesto &

Afo terminado

3427

1,908
112
{1

—[148)
—1.871

262

170
432

— J4B
432

12.6) 5
10

31412416




(1)} De confarmidad con disposiciones legales, g impuesto a la renta se determina
coh ka tarifa del 22% sobre |as utilidades sujetas a distribucidn, no obstante,
|2 tarifa impoxsitiva se incrementa al 25% sobre 12 proparclén de la base
imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de soclos, »
agcignistas, beneficiarios o similares, que se2n residentes en paraisos Ascales
o reqgimenes de menar imposicidn, Si dicha particlpacién excede del S0%, |a
tarifa aphicable para la compafila serd del 25%, Se puede reducir |a tadfa en
10 punlioys porcentuales scbre fas utitidades sujetas a8 capitalizadén {la tarifa
de impuesto a 13 rentd fue del 22% =obre las utilidades sujetas a distribucldn
y del 12% =obre las utilidades sujetas a capitallzacidn para &l afo 2016). ]

(2} A partir dal afic 2010, se debe considerar cama mpuesio a la renta minimo el
valor del anticipo calculade, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4%
del active, 0.2% del patrimania, .4% de ingreses gravados ¥ 0.2% de costos
¥ gastos deducibles, Dichos rubros deben incremeantarce o dismingirse por
cohceptes establecidos en disposiciones tibutarias, ]

Fara el afio 2017, la Compania determind coma antlcipo de Impuesto a |a

renta de US$348 (US$348 para gl aiie 2016); sin embargo, el impuesto a la a
renta causado del afio es de US$437 {US$158 para el afin 2016).

Consecuentemente, la Compania registré en resultados US4$437 aquivalantes

al impuesto a la renta cavsade (US%348 para el ano 2016 equivalents al &
impuesto & la renta minima).

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autaridades tributarlias
hesta el afio 2014 y sgn suscept|bles de revision las dedaraciones de los anos

2015 al 2017.
[
Como resultade de la revisidn del afig 2014, no se determind ningun valor @ pagar
gl Servicio de Rentas [nternas.
i2.3 Movimlanto del impuasio a la renta (crédite tributario)
Ano terminado »
314112A17 21014716
Saldos al comlenze del afio (193] {155}
ProvisiGn del afio cornente 432 A48 o
Pagos efectuadas [326) [ 340)]
Compensacidn ton IMpuestn por pagar afo anterlgr 44 L
Recuperaciones _RR _
Saldos al fin del aho ) (103]
Fagos afpctuddos - Corrasponde a retenclones en la fuente efectuadas por

clientes e impuesto a la sallda de divisas - 1SD. &




12.4 Saldns detl Impussto diferido - Los moymientos de activos por impuesios
diferldos fueran como sigue:

L Saldgs al  Reconocido
COmien20 e lag Saldos al

del afip  resultados  fin det afg

Ao 2017
[} Activos por Impusskas diferddos
en relacion a:
Provisién de ouentas incobrables 2 {2] -
Provislén de obsolescencia a8 (8] _
Total 10 £14) -
&
Afp 2016
o Activos por impuestas diferidas
B refacidn a:
Provisidn por despldo INtempest|va 14 (14} -
Y Provisidn de jubilacion patronat 27 {27} _
Provisidn de desahucio 17 {17} -
Provisién por vacaciones 7 [ .
Provisiones 2 (2
Provisidn de cuentas incobrables 2 2
Frovisidn de obsclescancla _ _B N}
&
Total 57 (57) 1

12.5 Aspectos Yribuilarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitld |a ey Orgdnica para |a reactivacion de la
& epenomia, fortalecimiento de la dolanzacidn y modernizacidn da |1a gastlan

financlera, a cantinuaclén, e detallan les gspectos mds importantes de la

mencicrnada Ley:

o - Seran conslderados deducibles pary 2l galcuyle del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacion patrenal, guke no prevengan de provisiones
Y declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no].

Se incrementa la tarifa de impuesta a
cuangde la sgciedad tenga accionistas, docios, participes, constituyentes,
bepoficiarios o similares residentus o eftablecidos en paraisos fiscales o
regimenes de mencr imposiclén, o coahda [a sociedad incumpla el deber de

* informar sgbre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficlarios
¢ similares |a tanifa serd |a correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que gl beneficlario efective no es un titular
norninal o formal bajo régimen juridicolespecifco

ranta para socledades al 25%, vy

« Fara el cdicule del anticipa de impuestg a la renta, del rubro de gastos
[ Y deduclibies e pueden disminuic s gastos por sueldas y salarios, declmotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
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Ingrementales par generacion de nuevo emplea y 1a adquisicion de nueves
activos productivos que permitan ampliar ia capacidad productiva Futura v
generar un mayor nivel de preduceldn.

- No sera deducible del Impueste 3 |a renta y na serd crédite tributario, el IVA en
compras realizadas en efectiva supeniores 8 US$1,000 (anterigrmente
LS%5,000).

- La ndmina de los administradaras, representantes legales y socios o
accionistas, que 52 envid anualmente a la Superintendencia de Compafias »
debe incCluir tanto los propletarios legales come [os beneficlaros efectivos,
atendiendn a estandares internacionales de transparencia en materia tributaria
¥y de lucha cantra actividades Hicdtas.

12.6 Preclos de Transforancla

La Compania no dispone del estudio de precios de transferencia correspondienta al

arig 2017, requerido por disposiciones |egales vigentes, 2n razdn de que el plazo

para su prasantacldn ante [as autoridades tHbutaras, vence en el meas de junio del o
2018, Oicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con

partes relacionadas han side efectuadas a precios reazronables gue se aproximan a

valares de plena competencia. A la fechs de emisidn de los estados financleros &
adjuntos, |a Administracian de la Compania 52 encuentra en process de

preparacidn de diche estudie ¥ considera que los sfectos, en caso de axistir,

carecenian de importancia relativa respecto de los estados financieros tomados en

conjunte. Al 31 de diclembre del 2016, |la Compaitia efectuo al estudio de precios

de transferencia en el cual se establecio que las ventas de inventario producido,

analizadas bajo el método de margenes {ransaccionales de ulilidad cperacional, no »
e ajustaban al prineipfa de plana competencla y consecuenternente se requeria de

un ajuste por concepto de precios de transferencia de US$A50. Como

conzecyuenca de lg anterior, la Compaiiiz liguidd US$5 adicionaley de impuests a la

renta por pagar en su declaracién del afio 2016,

13. BLIGACTONES ACHIMULADAS .
2171247 A1412516
Farticipacitn a trabajaderes 337 84 o
Beneficios sociales 142 130
Total 479 214 e
FParticipacidn a trabafmfores - De confermidad con disposiciones legales, los
trabajadares tienen derecho a particlpar en las utllldades de |a empresa en un 15%
aplicable a lay utilidades liguidas o contables. Los movimlentes de & provisi@n para
particlpaclén a trabajadores fueron como shgue:
L
Ang terminado
31/12/17 3112116
Saldos al cormenze del abo Ba 453
Provision del ano 337 a4
Pagos efectuados 84 {4534 .
Saldos al fin del ano a3d a4
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14, OBLIGALCIOMES POR DENEFICIOS DEFINIDDS

lublaodn patronal
Bonificacion por desahuclo
Bonificacicn par despido intermpestivo

Tatal

14.1 Jubiiacidn patronal - De acuerdo con dis

I4.2

trabajadores que por velnte ¥ elrnco aftos

31713417 21412516
346 Je3
122 10&
_18 107
4186 27

posiciones del Codigo del Trabaje, {os
mas hubieren prestado sus servicios en

l[orma continuada ¢ interrumpida, tendran|derecho a sar jubllades por sus

empleadores sin parulcio da la jubilacddn
afiliados al Instituto Ecuatariano de Sagur

que les carresponde en su condiclén de
dad Sexial.

Loz movimlentos en &l valor presente de 1§ obligacidn de jubilacion patranal fuaron

COMS Sigue;

Saldos al comienzo del ano
Efecta ajuste tasa e descuento
Costa ge los servicios

T osto por intereses

(Gananclas) perdidas acluariales

Efecto de reducriones y [lquidaciones antigipadas

Beneficios pagados
Saldoxs al fin del ang

Bonificacion por dexahucio - De actue

Ano terpninada

211247 41412716

363 330

ar

B3 B2

15 18

(34) 4
[61) {138}
_ f20]

316 253

cun disposiciones del Codigo de

Trabale, en los casos de terminacian de lalrelaclén laboral por desahucio solicitado
par el empleador o por el trabajador, la Cgmpafila entregard el 25% de la dltima

remuneracién meansual por cada unag de lo

aAfos de servicio.

Las mawvimientos 2n et valor presente de ghligaclian de banificacion per desahucio

fueron como sigue:

Saldos al comlenzo del ang
Efecto ajuste tasa de deascuantp
Cosbe de lgs servicios

Costo par intereses

Pérdidas actuariales

Beneficios pagados

Saldoc al fin del ang

ARy terminado

31412417 31712016
107 102
28
18 23
4 &

26 31
{34] 187)
122 108
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Las chloules actuariales del valor presente de |la chligaclén devengada por toncepte de

beneficlos definidos fueron reatizados e 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario
independiente. E valor presente de tax obligadones par congepto de beneficios definidos
y lox costos del servicio actual vy 2l costo del serviclo anterlor fueron calculados utilizando
el método de 12 unidad de crédite proyectada. Bajo este método los beneficios definidos

deben ser atribuidos al periodo de serviclo del ampleadn y basadas en la férmula ds|
plan, de tal suarte gue e atribuye [a misma cantidad de beneficlo a cada afo de
servicio, considerando el uso de hipotes|s actuariales para calcelar e valor presente de
dichos beneficlos. Ectas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempa, el
incremento salarlal v las probabllidades de paga da astes banalicios.

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencla y
camblos n los supuestns actuariales se cargan g abonan al otro resultado integral,

Las hipdtesis actuaclales sigrificativas utiizadas para la determinacidén de las
cbligaciones por beneficios deflnides son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y [a mortalidad. El andlisls de sensibilidad detallade a continuacidn s& ha
deszarrallado en bhase a los cambios razenablemeanta pasibles que 5e produzcan al final
del| pericda de referencia de |os respectivos supUestos,

Jubilacion
patronal Desghucio
Variacion QBD {tasa de descuento + 0.5%) (19] (5
Impacto % an el OBD (tasa de descuentn + 0.5%) -6% -85%
Variacion QBD {tasa de descuento - 0.5%) 21 5
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5% 6% 5%
Warlacién OBD (Lasa de incremenla salarial + 0.5%) 22 &
Tmpacto % en el OBD (tasa de incremento salarlal 5 50
+ 0.5%:)
Variacian QBD (tas2 de incremento salarial - 0.5%:) 20 (5
Impacte % en el OBD [tasa de Increments salarial -4%
C0.5%) 6

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de |a
wvariacldn real en la obligacién por beneficios definldos, ya2 que B5 pooo probable que el
camble on [as hipdtesis se produzcd en forma aislada uncs de otros (algunos de los

supuestos pueden ser correlacionadoes).

Es importante mencianar gue, en el anilisis da censibllidad desarmaliada, el valgr
presente de |as obligaciones por beneficios definidos se calculd udlizando et método de

crédita unitaria proyectads, que es el misma que 2l aplicado en el céloulo de la obligacién

por beneficios definidos reconocido an el estada de situacdddn lnanciera. No hubg
cambies en las métodos e hipatesis utilizados al elaborar el andlisls de sens|billdad
respecto B afos anterinras

Las presunginhos principales usadas para propositos de los calculos actuariales son 1as
siguientes:

4113117 31712416

% Oh
Tasa(s) de descuenkg 4,02 4.14
Tasals) esperada deal Incremento calarial 1.50 3.00
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1%

Los Importes reconcgidos en los resultades respecto a dichos planes de beneficlos

deflnidas son Jos siguientes:

Costn de los serviclos
Costo por intereses

Efecta de reducciones ¥ liquidaciones anticipadak

Total cosko de baneficios definidos an resultadoy
Muevas medicianes;
{Gananoia} pérdida actuarial y total efacto de

beneficios definigdos reconocida en
otro resultado Integral

I14.3 Boniflcacién por despide inlempestivo

deracho a und indermnizaciin por despido [ntempestivo.

2114717 212118
82 165
19 24
{61} (133)
20 —(F
L8) —d8

= D& acuerdo al Art, 188 del Cédige del

La Compafiia ha

Trabajo, los trabajadores que fueren degpIdidng intem pestivamente tienen

constituido esta provislon conforma (A fon

INSTRUMEMNMTOQS FINANCIERQS

15.1 Gestion de riexsgos finenciarox - En ol
aclividades de financiamiento, la Compani
naturateza Ainenclora que pueden afectar g
valor economico de sus Aujns ¥ actives v,

La Compaiia dispone dé una grganizacién
administrados por la Gerencla General qu
delerminar su magnitud, proponar al Di

dichas medidas y contralar su afectividad.

A continuacidn, s& presenta una definicidn
Campafila, una caracterlcaclon y cuantifi
medidas de mitigacion actualmente en usq

15.2

encia ¥y ejecucion histdrica.

150 normal de sus negogios ¥
estd expuesta a distintgs rlesgos de
B manera mas o menos significativa al

En consamuencia, sus resultados,

¥ de sistemas de infarmacion,
permiten [dentificar diches riesgos,
cric medidas de mitlgaoidn, ejecutar

de los riesgos que enfrenta la
clén de &s5tas v una descripcidn de las
por parte de la Compafia, sl 23 el caso.

Riezgo da crédito - El riesgo de créditn ge refiere al rlesgo de que una de |as

partes inCcumpla con sus cbllgaclones contfactuales resoltanda en una peérdida

financiera para [a Compania. La Compani
suS ventas @ suU compahnia refacionada y a

realiza aproximadamente el 91% de
ionista Omnibus BB Transportes 5. A,

en la cunk se concentra la mayor parte de fu cartera. Aparte de Omnibus BB

Transportes 5.4., 1a Compafiia no manbe
significativas can ninguna otra contrapart
relacionado con Omnibus BB Transportes §

exposiclones de riesqo de crédils
La concentracion de riesgo de crédito
A, supera el B6%% del total de su

cartera, por o que las exposiclones al riesgo dependen principalmente de la
capacidad de pagg ¥ la liquidez de Omnibys BE Transpartes 5.4,

153
caja provenlente de sus actividades comeng

Riesgo de Nguidez - La principal fuente de liquidez de |a Compafia es al flujo de

ales ordinanas. La Administracidn es la

que tiene la responsabibdad Anal par |2 gegbdn de liquidesz.
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La Compaiiia maneja el riesqo de liguidez mantenlendo reservas, facilidades

financieras adecuadas, monltoreando continvamente [os Aujos efectives

proyectados ¥ reales y conciliando los perfiles de wencimiento de los activos y

pasivos finangiengs, &

15.4 Riesgo de capital - La Compahia gestiona su capltal para asequrarse que estara
en capacidad de continuar comeo empresa en marcha mlentras que maximizan sl
rendimiento a8 sus dcclonlstas 8 traves de la optimizacion de los saldos de deuda y

patrimonig,
. ) 8
15.5 Categorias de instromantos financherns - El detalle de 19s adivos v pasivos
financlercs mantenidos por la Compaiia es como sigue:
3112417 3112416
Activos financierms medides af cosio L
amuortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo {Mota 4] 4,600 2,178
Cuentas por cobrar comerciales y o
otras cuentas por cobraer (Mota 5) 3, kB4 3,824
Qtrgs activos financiercs (Mota 6] 4 227 4,584
»
Total 12,491 10,557
Pasivas financiaros medidos af cosio
amortizads:
Préstamos (Mota 10) A4H5
Cuentas por pagar comerciales y »
otres cuentas por pagar ¥ tokal (Mota 113} 4 679 4.175
Tatal o164 4,175
i5.6 Valor raronable de lox instrumentos financiercx - La Administraclon de la
Compafia considara que los Importes en libros de los activos y pasivos financiercs 9
reconocidos al costo amortizado en los estados financleros ce aproximan a su valor
rezanahbhe,
16. PATRIMONID o
L

16.1 Capital socfal - Et capital social autorizado cansiste de 3,197,642 de aoriones de
US%$1.00 valor norminal onitario.

18.2 Reserva legal - La Ley de Compafilas requiere que por lo menos & 10% de |a
utiliiad anual sea apropiado comg reserva legal hasta que ésta como minlmao
alcance gl 50% del capital soclal. ESta reserva no a5 disponible para et pago de )
dividendgs en efectivo pero puede ser capitallzada en su totalidad.




156.3 Utilidades retenidas - Un resumen de |=% utilidades retenidas es como sigue:

I6.4

17. INGRESDS

Acientos

Enlla

Insonorizantc
Farros

Vesti
Tang
Pl

Qeros

Total

(1)

Litilidades retenidas - distribulbles

Recultados acumulados provenientes de |3
adopoidn por primera ver de &g NIIF

Tatal

Los saldos de las sigulentes cuentas surg
MIIF v de los saldos segin PCGA anteriar
por la Superintendencia de Companias el
utilizados de la sigulente forma.

L rf FaorloF. N e
fag NIIF - Incluye los valores resuit
par prirmera vez de las NITF, El saldo acre
parte que excede al valor de las pérdidas
ecanomico concluldo, sl los hublere; utiliz

en el case de liquidacidén de la Campalfia.

Hvigangos - En el mes de abril del 2017
de USER3 B los acoionistay de la Compafiid
por un kotal de LUISL8RE,

A partir del afla 2010, les dividendos dist

naturales residentes en el Ecuador ¥ de sd
fiscales, 0 en jurisdiccionas de menor imp
retencidn para efectos dal (mpuesto a la

ntaje (1)

dura
LIS
retanos

31712417 31412718
10,782 9,376
1711 1,711
12,493 11087

de la aplicacion por primera vez dea [as
. Io& cuales segin Resclucion emitida
4 de octubre del 2011, pedrin ser

s griginados 2n la adopcidn
Brior solo podra ser capitalizadn en fa
cumuladas y 1as del ditimao ejercicio

do en absorber pardidas; o devuelto

se cancelaron dividendas por un [otal
. En el afg 2016, s pagd dividendos

buidos a favor de accionistas personas
iedades domiciliadas en paraisos
icion, 58 entuentran sujetns a

grnta.

Afn terminado

211237 A1/12016
14,361 8,740
7.11%9 12,172
465 S50
270 5ES
141 678
270 250
196 600
208 —_dae
£2:.330 24,810

Constituye el cerviclo de engamble de llan
omnibus BB Transportes 5 A, Hasta el 31
ta wenta de llanta, arg ¥ prestacion de serv
proparcionadas por Omnibus BB Transportd

diclembre del 2016, el Ingreso Inclula
iq, durante el 2017, 1as llantas fusron
s 5.4, {Nota 20].

%‘i arp, proporgionada pringipalmente a
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18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALETA

Afo terminada
21187 2173215

Costa de ventas 20,629 22, 278
Gastos de administracion ¥ ventas _L213 1.812
Total 21,942 24,090

Lin detalle de costos v gastos por su naturaleza es como sigue:

Afo terminado

112017 1712716
Consumos de materias primas y materiafas 17,167 19,041
Gastos por beneficios a empleados 2,908 3,177
Hornermrios ¥ servigigs 603 213
Depreciacian 495 470
Mantenimiento 249 214
Impuestos ¥y contribuciones ag 1H1
Sarvicios b#sicos 93 1)
Seguros &0 57
Otres 271 2E1
Total 21,942 24,050

GaFtog gor beaaficios » lps ampisades - Un datalle de gastos por beneficlos a

empleados e5 Como Sigue:

Afo terminado

315527 14256

Sueldaos, salarios vy horas extras 1,431 1,571
Beneficios sociales v otros beneficios 839 BZ3
Farticipaoidn a trabajadares 336 84
Apartes al IESS 183 205
Cespido mtempestivo 77 433
Beneficios definidos 40 (9]
Tatal 2,906 4,177

19, COMPROMISD
Controto Gapéripp de Proviziin de Blenss v Servicios - La Compaiiia manthne

sSuscrito uh cantrato de provision de bienes y Servicios can Cmnibus BB Transportes 5.4,
para el ensambile de los vehiculos, Este cantratn es de plaze Indefinido.
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20. TRANSACCIOMES ¥ SALDODS CON PARTES R

20,1 Tranzacriomes comercipies - Durante e

ELACTONADAS

ano, la Compahia realizd las siquientes

transaccianes comerciales con partes reladionadas:

FRgresd Dor ventes;
Omnibus BB Transportes 5. A,
General Motars del Ecusdor S5.A.

Tolal

AfD terminadn

31712417 31712416
21,213 21,564
&3 330
21295 20,894

20.2 5aldos con partes relsclonadss - Los

Cuentas por cabrar
Omnlbus BE Transportes S A [Ver nota

General Motors del Ecoador S A. (Ver nela &)

Tolal

E'L:IE'HIES por pagar
Omnibus BE Transportes 3.A. ¥ total

Las ventas de bignes a partes relacionadal
usuales de la Compafia. Las compras se
descontado para reflejar lIa cantidad de bi
partas.

S
pendientes de cobirg al final del periodo 5£=E

ulentes caldng oo ensantraban
re el que se informa:

J1/12517 3112518
) 3,016 3,303
I | _ &Y
2019 e i
|
—_l

se realizaron a Ios precios de lista
callzaran al precio de mercade
nes comprados ¥ 1as relaciones entre las

Mo se han otorgado ni recibide garantias. |No se ha reconocide ningun gasto en el

perodo actual ni en perfodas anterioras ©

respacto a incobrablas o cusntas de

dudoso cobra relacionados con [os saldos §devdados por partes relacionadas.

2803
gieculivos ¥ olros miembros dave de g

Compenzacion def personal clave de I8 gerencia - |8 compensacion de los

rrinigtracidn dorante el Afs fueran

cancelados de confarmidad con los térmings autorizadas por el directorio de la
Compafia. L8 compensacion de ejecutivof clave es determinada con bass en el
rendimiente de 19 individuas y lag tendentias del mercads.

1. HECHODS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIOL

(marzo 16 del 2018], no se produjeran evento

) SOBRE EL [)UE SE INFORMA

& en opinion de la Administracidn

Entre &l 31 de diciembre del 2017 v |a fecha dec{:'nlﬁiﬁn fde las ectados inancieroas

puedan tener un efecto importante sobre los est

des financierps adjuntos.
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22. APRDBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminade el 31 de diciembre de| 2017 han sido
aptobados por 1@ Administracién de la Compaiiia con fecha marza 18 del 2(HE y seran
presentados a los Acclonistac v Ia Junta de Directores para su aprobacign. En opinidn da
la Administracion de ta Compafia, tos estados financieras serdn aprobados por los
Arclonistas y 1a Junta de Directores sin modificaciones.,
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