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Opinidn

Hemos auditade los estados financieros que 52 adjuntan de Elasto 5.4, que comprendsan el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 v los correspondientes estados de
resultada integral, de cambios en el patrimonio v de fujos de efective por el afio terminado
en esa fecha, asl como fas notas & los estados financieros gue Incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

Er nuestra opinitn, los estados Mnancierss adjuntos presantan razonablemente, en fodos los
aspuctios materigles, la posicién financlera de Elasio 5.4, al 31 de diciembre del 2016, e
resyltado de sus pperaciones y sus Flujos de efectiva por el afio terminado en o<a foecha, de
canformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - N1IF emiticdas por el
Consejo de Noerrmas Internaclionales de Coptabilidad (TASE].

Fundamentos de la opinign

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Noarmas Internacionales de Auditoria (NIA],
MiseEttas resnoansabilidades de acuardo con dichas narmas se describen mis adelante an este
informe an |a seccion "Responsabifidedes del sudifor en relacidn con la auditoria de los
estados finandieros”. Somas independientes de Elasta S.A, de acuerdo con & Codigo de Etica
para Prolesicnales de |a Coptabllidad del Cansejo de Mormas Intermacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas &n Ingles) y las disposiciones de independencia de |a
Supenntendencla de Compainias, Valores y Seguros del Ecuadar, v hemas cumpllde las
demds responsabilidades de ética de conformidad con dicha Cidigo. Consideramos que |a
eyvidencia de auditaria que hemes obtenido es suficiente y apropiada para proporcicnar una
baza para nuestra opinion.

Informacion presentada en adicién a los estados financieros

lL.a Adminiskracidn es résponsable por |a preparacion de infarmacion adicional, la cual
comprende 2] Informe anual de los Administradores a (3 Junta de Acclonistas y Junta de
Directores, que incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de
auditaria, Se espera gue dicha Infarmacian sea puesta a nuestra dispasicion con
posteriaridad a la fecha de este infarme
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Muestra opinidn sobre los estados financieras de la Compafia, no incluye dicha (nformacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramisnto o condusion sobre la misma.

En conexidn con la auditeria de los estades financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
nfermacidn edicional cuando esté disponible v, al hacerlo, cansiderar si esta informacién
cantiene |nconsistencias materialas en relacion con los estados financieras o oan nusstro
conoaclmiento ohtenido durants la auditoria, o si de atra forma pareceria estar materialmente

RCOrrects.

Una vez gque eamos ¢l Informe anual de los Administradores a fa lunta de Accionistas y Junta
de Directores, si copclulimas gue existe un errar material en esta infarmacion, tenemos |a
obligacién de reportar dicho asunto a los Accionistas y Directores de la Compafiia,

Responsahilidad de la Administracion de la Compafifa por los estados financieros

La Admiristracidn es responsable de |la preparacidn v presentacion razonzble de las estados
financieras de confarmidad con Normas [Intemacionales de Informacidn Financiera - NIIF
emitidas por el Conseje de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB), y del contraol
interno determinade per la Administracien como necesario para parmitic fa preparacian de los
extados financieros libres de errores materiales, debldo a fraude o arror.

En la preparaclén de los estados financieras, |a Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar coma negocio en marcha, revelanda, segun
correspanda, los asuntos relacienados con.negocia en marcha y el uso de la base contabie de
negocio en marcha, a medos que la Administracian lenga la intenclédn de liquidar la Compafiia
0 CEREF SuUS CpBraciones, o bian, no tenga ctra alkernativa realista que hacearla.

Ly Adrministracicn, Accionistas v Directores, son responsables de |a supervizian del proceso
da reporte financiero de la Compahia.

Responsabilidad del Auditor en relacion con [la auditoria de los estados financieros

L05 aojetivas ge nuestra auditaria son obtener segundad razonable de si los estados
financiercs en su conjunto estan libres de errores materiales, debida a fraude o ermor, ¥
emitic un informe de auditoria gue Incluya nuestra apinldn. Seguridad razonable es un alto
grado de segurided, pera no garantiza que una suditoria realizada de conformidad con
Mormas Internacionales de Auditoria (NLA), detectara slempre un error material cuando este
exista, Errores pueden surgir debide a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmenie o en su canjunta, pueden razonablemente preverse que infiuyan en fas
decisiones ecanomicas gue los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Corrm parle de una suditoria efactuada de confarmidad con las Nermas Internacianalas de
Auditoria, oplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo
prafesional durante toda 13 auditoria, También:

- Identificamos v evaluamas los riesgos de error material en los estados financieras, debido
a fraude a error, disefamos y ejecutamos procedimientos de acditoria para responder a
dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporciaonar una base para nuestra apinlén, El riesge de no detectar un error matenal
debldo a fraude es mas elevado que en el case de unag incarrecclén material debldo 2
arror, ya queé el fravde puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intercicnadamente errdneas o vulneracion del contral interno.




Obtenemos conoclmiento dal contral intemo ralevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimnientos de auditaria gue sean apropiados en Ias circunstancias, pero no
con el propés|to de expresar ung opinidn sobra la efectividad del control internc de |a
Compalila,

Evaluamas si las polilicas contables aplicades son @propiadas y sl las estimaclones
contablas v ia correspondiente informacion revelada por f2 Administracién es razanzhble,

Concluimas sobre lo adecuado de la utllizadon, por parte de |la Administracién, de la base
contabla de negocio an marcha y, basados en la evidenciz de auditoria obtenide, conclulr
si exisie o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
puaden generar dudas slgnificalivas sobre la capacidad de la Compadiia para cantinuar
coma negocla en marcha, S conclulrmss gue sxiste una incerticumbre material, se
regulers que llamemces |8 atencldn en noestro informe de auditoda a las respectivas
revelacignes en los estados financiercs o, s| dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una cpinion modificada, Nusstras conclusiones se basan en 1a evidencla de
auditoria obtenida hasta [a fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
conditlones fuluros pueden ocasionar gue la Companis deie de ser una empresa en
funclonamiento,

Evaluamas 1a prasentpdidn general, la estructura v el contanido de los estadas financieros,
Inctuyendo jas revelaciones; ¥ 5 los estados financiercs representan las fransacciones y
eventos subyacentes de un modo gue logran una presentacién razonabls,

Comunicamos a los respansables de la Administracion de {8 Campania respecto a, entre otros

atunkos, ol alcance v @l rmomanto de reailzacion de la auditoria planificada v los hallazgos
significativas, asi como cuglquicr ceficiencls significative de control interno gue identificamos
an el transcurse de la auditor|a.
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ELASTC 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos

Cuentas por cobrar comerclales v otras cuentas por

oobrar
Otros actives financiaras
Inventarios
AClivDs por impuestos cormenbas
Total activos correntes

ACTIVOS ND CORFIENTES
Propiedades, pianta y equipo
Propiedades de invers:ion
Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientas

TOTAL

Ver notas & jos esiados firancheros
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L ]
ASIV a Notas 31712716 31/12/15
(en miles de U.5. dolares)
®
PASIVOS CORRIEMTES:
Cuentds par pagar comerciales y otras cuentas pat
pagar 10 4,175 7,295
Fasivas por impuestos corrigntas 11 297 248
Obligacionas acumuladas 2 714 591
e l'otal pasivos corriantes 4 BRE& B 134
PASTVOS NCY CORRIEN TES:
Dblgacioness por beneficios defindos 13 5B 520
Provisiones .33 33
* Takal pasivos no oorrientes ___E09 553
Total pasivos 5,295 —8.687
PATRIMONIG! 13
Capital social 3,198 3,198
® feserva legal 1,627 1,627
g Utilidades retenidas 11.087 L2065
Total palrimonio 15,912 16,890
h TOTAL 21,247 25,577
L
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ELASTD 5.A.

ESTADO DE RESULTADD INTEGRAL
POR EL ANDO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBEE DEL 2016

Afa terminado

{en miles de U,5. dolares)

INGRESOS i9 23,810 37,128
COSTO DE VENTAS L7 (22 278] (23,953}
@
MARGEN BRLTO 1.557 3,175
Gastos de adminlstracidn v vientas 17 11.812) {1,439)
Ingresos financieras 341 491
Otros ingrasas 413 L. .
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTC A LA RENTA 474 2,569
Menas gaste por impuesto a fg renta; 1
corrlente 348 552
A0S antenores B 228
Ciferido o7 12 P
Tatal 411 793
UTILIDAD DEL ANG &3 X777
DTRD RESULTADD INTEGRAL:
Faridas qua no se reclasificardn posteriormente & ®
rasuyitados:
Ganancias {pérdidas] actuariaies __ {38} 41
TOTAL RESULTADC INTEGRAL DEL AROQ £3 .18
-
Ver notas a los estados financieros
- [
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ELASTO S A,
]
ESTADO DE CAMBIDS EN EL PATRIMONIO
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 .
LUnlidades retenidas..
® Czpital Resary= Por adopcion
social legal Distribuibles de NIF Totai
o [en miles de US, dolares) ..
Saidos 8l 31 de diciembre des
2014 3,198 1,627 9,850 1,711 16,386
L]
Utilidad gel ano 1.777 1,777
Dbro resultada Imegral del efc 41 41
Dividandos pagadas (1,314) {1.314)
Sp'ocs al 31 de diciembre de!
L ] 2015 3,198 1,627 10,354 1.711 16,890
Utllidad del afio 63 63
Ot resuitada inteyral dal afic {38) f.38)
Modificaciones a la NIC 15 -
combio de lase de descuegnto (115} [115)
. - Dividendos pagados [HHHY _{BER)
Saldos al 31 ce dlclembra del
5 2016 3,198 .62/ 5,346 L1411 duild
L
e
Ver notes o los estados financieros
. —_—
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i ‘Saskia Molina [

fenenta Firdheienn Contadora General




ELASTO 5.4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE CAIA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido d2 cliantes

Fagado a proveedores y trabajacores

Inbtereses ganados

Impuesto & la renta

Dtros ingresas, neto

Efectiva neto proveniente de actividades de operacidn

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicdén de propiedades, planta v eguipo
Dbtenlds de (adqulsicidén de) etros 2ctives Mnancieros

Efectivo neto utilicedo en actividadss de InversiGn
FLLNOS DE CalA EN ACTIVIDADES OE FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados v efectivo utilizado en actividadss
de financiemiento

BANCOS:
Incrementa (disminucian) neto durante & &
Saldos al comienza del afio

SALDOS AL FIN DEL RO

Ver notas a log estados NMnancierms

Afic terminado
31712716  31/12)15
{an miles de U.S. délares)

Gerente General Garente Flnanciers

Caontadora Geaperal

22118 249,002
(21,969) (37,210)

341 491

£ 3400 {507}

413 — . T

_1,563 2,118

1939 [756]

__J366 —[(183)

(373} _{923)

. (BBH} 11.314)

102 (141])

450 — B9

570 —AB8
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GEMERAL

Elasto 5.4, &5 una Companiz encénima constituida en el Ecuader.  Su principal diente y
atcipnistas es Omnibus BB Trans portes 5.A, Su domicilio principal 25 Bartolomé
Sanchez N74-04 y Antonio Bzsantes Panamericana Narte Km & 14,

El obietivo principal de |8 Compafia es |8 fabricacidn v comercializadon de piezas de
polivretana asi coma, la comencizlizacion de partes y plezas para la industria automotriz.
Su principal cliente y accionista es Omnlbus B8 Transportes S.A. al cual e vende en
promedio-un 84% de la produccion

Al 31 de diciembre oal 2016 y 2015, @f personal total de {a Compaiia glcanza 175 y 229
trabajadores, respectlvaments

La Informacién corlenida en estos estados financieros es responsabllidad de |a
Administracion de la Companiz

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimignto - Los ectados financleros han sido preparados de
conformidad con las Mormas Internacionales de Infarmacion Financiera (NIIF)
g emitidas por & Censejo de Narmas Internacionaies de Contatilidad (TASB).

Z.2 Momada funcionai - La monada funcicnal de fa Compafia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U5, dotar), el cual s |a moreda de circulacion en el
Ecuador.

2.3 Basas de preparecion - Los estados financlercs han sido preparados sobre las
bases del costo histdrico excepto para dertas propiedades gue son medidas a sus
a valores razonatlaes, tal como se explica en s politicas contables incluidas mas
abajo.

El costo histdrice esta baszdo generalmente en &l valor razonable de la
contraprestecidn dada en ol intercambio de bienes y serviclos.

El valar razonable 2s-al precio qua se reciblire por vender un active o el valor
pagada para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en'la fecha de
valoraclon, indepencieniemeants de st esa precio es directamente phservahbie o
astimado utillZante otra técnica de valoracidn. Al astimer él valar raronable de un
active o un pasivo, iz Compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasho que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fjar-el precio del
® actlivo o pasiva & le lecha de meadicion.  El valor rmazonabls a efectos de medicion ¥
o de revelaclon en log ostados financerss, sa detarmina sobre una base de este
= tipa, & excepoior de las madicanas que tiens algunas similitudes con &l valar




razonable, pero no son su velor rezonable, tales come el valor nete -de realizachon
de fa NIC 2 a el valor an uso de ta NIC 365,

Adicionaimente, 8 efectos de la infarmeacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en ¢ nivel 1, 20 3 con base en el grado de
impartanda de los insumos para [a med|clon del valor razonable en su totalidad,
ios cuales se describen a continuacion:

Mivel 1: Son precios cotizacos (sin ajustar) en mercados activos para activos o &
pasivaes identicos que la entidad puede acceder 6 |a Mecha de mediclan.

Mival 2: Insumes distintos a los pracios cotizados incluidos en e Nivel 1 que sean
observables para el active o pasiva, ya sea directe o indirectaments.

Nivel 3: Insurmcs son datos no observabies para gf 2ctivo o pesiva, ®

Los importes de |as notas a los estadaos Mnanceros estadn expresados en miles de
U.S. délares, exceplo cuando se especlfigus lo contrario.

A continuaciin se describaen las principales politicss contables adaptadas en la
preparacion de estos estados financierss, 8

2.4 Bancos - [ncluye bencos en cuantas locales v del exterior.

2.5 Inventarios - Los inveniarios son presentedos al costo de adquisicldn a de
produccian o velor neto realizablz, el mencr. Son veluades al cesto promedio
ponderado. Las importaciones en transito s encuentran reqlstradas & su costo de °
adquisiclon. El valor neto realizzble reprezenta ei precio dae venta estimado menos
todos los costos de terminacdn v los coslos necesarios para la venta

2.6 Propiedades, plants y eguipo -

2.6.1 Medicién en ol momento del reconocimients - Las partidas de
propledades, planta ¥ equipd s& maedirdn |ficialimente por su costa.

El costa de propiedades, planta v eguipo comprende su precio de

adquisician mas todos los costos directamente relacionados con 18 ubicacion

v fa puesta en condiclones de funcionamiznts ¥ 12 estimacion inicial de

cualquier costo de desmantalamiento v retire del elemento o de s
rehabilitacion de {8 ubicacidn del active,

Adicional mente, s= considera coimo panie del costo de los activos, los costos
por préstamos directamente atribuibies a la adguisicion o construccion de
activos calificados.

2.6.2 Medicién posterior al reconocimianto: modalo delf costo - Despuas dal »
reconocimients nicial, las propiedades, planta v equipo son reglstradas al
COSto menos la depreciacion acumutada v =l impaorte acumulado de las
pérdidas de daterlora de valor,
Levs gaskos da reparaciones ¥y mantenimientos se imputan a resultedos en el ®

periodo en que sa producen, Cabe safalar, gue &lgunas partidas de
propiedades, plants ¥ equipo de |2 Compafia, requieren revisiones




2.7

2.8

periddicas. En #s518 sentido, ias partes objeto de sustituddn son
meconocidos separadamente del resto de! activo ¥ con un nivel de
disgregacion gue permite depreciarios en ef periode que medie entre la
actusl y hasta |2 sipuiente reparacitn.

2.6.3 Método de dapreciacion y vidas dtiles - El coxlo o valor revaluado de
propledacas, planta y eguipo se deprecla de acuerde con el métoda de linea
recta. Li vida (1l estimada, valor residual ¥ método de depreciacidn son
revisados al momento de su aclivacion yfo ajustes de adquisiclén, siendo el
efecta de cualquler cambia en el astimado reglstrado sobre una base
[arospactiva,

A continuicion se pressntan las pancipalies parides de propiadades, planta
¥ BQUIpO Y WS vidas Otiles usadas en el cAlcula de la depreciacian:

Item Viga util (en afios)
Edific:os ¢ Instalaciones 20 - 30
Maquinana y equipo &~ 20
Vehiculos £-10
Muebics y sguipos de oficing 10
Equipos ce computadsn y softwane 3

2.6.4 Retiro o venia de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida
qué surjs del retiro a venta de una partida de propledades, planta y equipa
25 calculaga como la diterencia entre el precio de venta y el valor en libros
fdal aclive ¥ recanocida en resultadas.

Propiaclades de inversidn - Son aquallas mantenidas para producir rentas,
plusvallas o ambey y 4 miden inicialmante al casto, incluyendo los costos de fa
transaccidn, Las propledades de la Compafiia mantanidas baja contratos dé
arrendamienta operativo para ganar renta o plusvalia sa contabllizan como
propiedades da inversion. Luego del reconacimients inicial, Ins propledades de
inwirsion son registrades al costc menos la depreciacion scumulsds y el importe
acumulado de lnx pérdidas de deteriore de vakor

Una propiedad de Inversién se da de bafa al momento de su disposicién o cuando
2 propiadad de inversién 3 relirada permanenismoente de uso y N0 S8 ESpera
recibir benefic.os acondmicas furunos de esa baja. Cualguler genanda o pérdida
que surja du la beje de Iz propedad [calculada come la diferencla entre los
ngresos por venla netos y & Importe en fibros del activo) se incluye en los
resultadas de! perlodo en el cual se die de baza la propledad.

Deterioro del vaior de lng activeg tangibles - Al final de cads periodo, |a
Compafin evalia los valores en libros de sus activas tangibles a fin de determinar
sl exlste un indicalive de gue astos activos han sufrido algune pérdida por
deteriora, En tal caso, sa calcula € Importe recuperable del active o unidad
generatdors de electivo a fin de determinar el alcance de la pérdida per deteriore
(de haber alguna), Les pérdides por deterioro se reconocen inmadiatamente en
resuitados,

=10 -




2.9 Impuestos - El gacto por impuesto 2 la renta representa |2 suma del impuasto 3
lg renta por pagar coarrienbe v el impuesto diferdo.

29,1

2.9.2

2.9.3

Impuesio correnta = 52 basa =n la utllidad gravable (tributaria)
registrada durant= el ano. La utilidad gravabie difizre de la utilidad
cortable, debide = ke padidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
¥ partidas gue nic seran gravables o deducibles. El pesiva de la Compafifa
par concepta del impuesty comignie se calowla wtilizando |as tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Impuestox diferidog - Se reconocen sobre (a5 diferancias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos v pasives incluidos en
los eskacos fnancieros y sis basss fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido <& reconcoe generalments para todas fes diferencias temporarias
impaniblas, - Un activo por impuesto diferido s& reconoce por todas las
diferancias temporarias deducibies, en g medida en que resulte probable
gue la Compafia disponga de utilidades gravables futeras contra las gue se
podria cargar eshs diferenclas temporarias dedudibles, Estos activos y
pasivas no se reconocen sl-fas diferencias temporarias surgen del
reconocimiento Inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros
activos y pasivos en una gperacicn gue no 3facta la utilided gravable
(Eributaria) ni la contable. Ademas los pasivos por impuesta diferida no se
reconacerd 5 18 diferencla temporal surge del reconocimilento.

El imporie en libros d2 un activo por impuestos diferdos debe someterse a
revisidn al final de cada periodo sobre e que se informe y 52 debe reducir;
en la medida que estime probabls que no dispondra de suficiente utilidad
gravable {tributarial, en el futuro, comeo parg permitic gue se recupere la
totalidad o una parte del activa

Los activos y pasivas por Impuestos diferidos se miden empieands las tasas
Mscales gue =o espera sean de ap'icacian &n el perioda en al que 2! activo
sa realice o gl pasiva se cancele, hasandose en |as tasas Ff leyes fiscales)
que hayan slido aprobadas o practicaments gprobadas al final del perlodo
gue se informa.

La medicon dz los pasives por Impuastos diferidos y los sctivos por
impuestos diferidos refledara las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en qua ia entidad espera, al final del pericdo sobre el guz se
Inferma, recuparar o llguidar el Importe an libros de sus activos y pasivas,

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
Impuestos difaridos =i, v =6lo i Gene reconccide egaimente el derecha de
compensarlos, frente ata misma auteridad fscal, los Importes reconacidos
en esas partides y Iz Compafiia tizne |2 intencidn de liquidar sus activos y
pasivos como netos,

Impuesios corrfentes y diferfdos - Se reconocen como Ingreéso o gastao,
¥ son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgldo
Of Una transaccidn o sucesd gue se reconoce fuerd del resiiltado, ya sea en
otro resultado Integral o directamente en al patrimonio, an cuvo caso o
impuesto tambign s& reconoce fuara del resultado.
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2.10 Provisiones - Se reconocen cugnde la Compafila tieng una obligaciin presente
{ya sea legal o impliota) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiia terga gue desprénderse de recursos Gue INCorporen benelicics
econdimioos, para cancelar 2 obilgacién, vy puide hocers: una estimachkon fable del
importe da s obllgacitn.

E importe reconccido como provesidn debe ser la mejor astimacion del desembalso
necesarto pera cancelar 'a obligadon presente, &l final de cada periodo, teniendo
en cuents ios fesgos v 128 nceridumbres correspondiantes. Cuando se mide una
provision usando el fuja de electivo estimado pare cancelar la obligacian presente,
su importe &0 [IBres represents el valor actuel de dicha flujo de efective (cuando el
electo del valor del dinero an & Hiempo = material}.

Cuando 5& BSpers |a recuperacion de algunos o lodos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelbr una provision, 58 reconace una cuenta por cobrar como
un active si es virtuslmente segura que se recibira o desembolzo v el monto de la
cuernta por cobrar puede ser madida con fiahilidad

211 Beneficlos 3 amplesdas

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacién por
desahiuole - £ costo de les beneficics definidos (bonificacion por despido
intempestiva, jubdacaon pstronel y bonficaclén por desahucio) s
determinedo ublizando el Método de la Unided ce Crédito Proyectada, con
valoracianes actubrlales provectadas al finsl de cada periodo.

Lo costal por serviclo presenie v pasado se reconocen en el resultado del
afio e o que se generan, asi coma el Interds financiero generado par |as
obllgaciones de heneficios definidos,

Las ruevas madiciones, que comprenden lax ganancias v pérdidas
acluaria’sy, 58 reconocen en e astado da sftuacdn financiera con cargo o
abons & oiro resuliado integral, en el pencdo eh gue se producen. E
reconocimienio g les ganancias y perdidas actuariales en olro rasuitado
integral ga refleen inmediatamente er las ganancias acumul2ces y No son
reclzsificadas a Ia utiidad o pérdida del perindo.

2.11.2 Participacién a trabajadores - Le Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por (a participaciin de los trabajadores an las utiiidades de |a
Compaffa. Esle beneficio se calcula 2 la tasa del 15% de las utilidades
liquidas o contables de acuendo con disposiclones legales,

.12 Reconocimiento de Ingresos - Se calculan &f valor razonable de fa
contraprestacion cabraca o por cobrar, teniendo e cuanta &l Importe estimado de
cualguier descuenta, benificacian o rebaja comercial gue la Compaiia pueda
otargar

2121 Venta de bianes - 5& reconocen cuanda la Compailia transfiers fos
resgos ¢ banaficios, de tipo significativa, desvados de ia propiadad de los
bienes; & imporie de los ingresas y lou costos incurridos, o por ihcurmir, &n
relacién con |a ransaccian puetien ser medidos con fiabilidad v es
probsble cue |8 Compafiia reciba los beneficios ¢condmicos asociados con
la transacclon
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2.12.2 Ingresos por intereses - Loz (ngresos por interases san registrados
sobre unad base de tlempo, con refarencla al capital pendiente y a la tasa
de interés efectiva aplicable, la cual s |& tasa que iguala los Flujos de @
gfectivo futures estimados a lo largs de I8 vida esperada del instrumento
financien, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con-el Importe
nato en libros en el reconocimiento inlcial,

2.13 Costos y gastos - 5S¢ registran al costo histdrico.  Los costos y gastos =e
reconocen a2 medida gue son incurridos, independientemente de |8 fecha gn que s P
haya reallzado el pagoe, v se regisiran en el parfodo an 2l gua 58 conocar.

2.14 Compensacion de saidos y transacociomes - Coma nonma general en los
estadas financleros no 2o compensan ies activos v pasivas, bampoco los ingresos v
gastos, salvo aquellos cesos en los quela compensscldn sez requeride o permitida
por alguna nerma y esta presentacidn sea &l refiejo de la esencla de la transaccidn, ®

Los ingresos y gastos con-origen en transacciones gque, contractualimente o por una
rorma legal, contemplan la posibitidad de compensaciaon v la Compania tiene la
intancidn da liquidar por su importz neto o de realizar el actvo y proceder al paga
del pasivo de forma simulténea, e presentzn netos en resultados.

2.15 Imstrumentos financieros = Los activos v pasivos financienos s& reconocen
cuando 1a Compaia pasz a former parte de |zs disposiciones contractuales del
Instrurnento,

Las activas y pasivos financheros se miden infoalmenta al valor razonable; Los

oaskos die transaccién que son direckaments atribuibles a fa adgueisicon o emisian ®
de activos y pasivos finanderos {distintos a los activos v pashvos financleros 2
designados al valer razonable con cambia en los resultades) se agregan o deducen

del valor rezonable dz los activos o pasivos financieros, cuando 523 apropladao, al

momenlo del reconocimiznto inicial,  Los costos de transaccian directamente =
atribulbles a la adguisicldn de actvos o pasivos financeros designados al valor

razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmedigto en al resuitado ®
del perioge.

Z.16 Activos firancieros - Ls Compania dasifica sus ectivos financieros an |as
siguientes categorias - inversiones mantenidzas hasta el vencimiernto v cuentas por
cobrar comerclales v otras cuentas por cobrar, La clasificacion depende del
propdsito con € gue =2 adguiriaron los instrumentas financieros, La P
Administracién determing la clasificacian de sus Instrumentos financieras an el
mamentn del reconocimiznte niclzl, Tedas |gs compras o ventas requlares de
activos financieras son reconocidas ¥ dedas d= baja =2 la fecha de |la transaccion,
Las compras o ventas regulares son todas aguelias compras o ventas de achivos
financieros que reguieran Ie antrega de actives dantro dal marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en €l mercado. &

2.16.1 Método de ls tara de Interés efectiva - £l matodo de |a tasa de Interds
efective es un método de cdlcuio del costo emortizado de un Instrumento
finandera vy da imputacidn del ingresa financiera 2 o large del perioda
refevante, La teza de Interés afective = g tesa de descuento que lguala
exactamente los fujos de efective por cobrar o por pagar estimados ®
lincluyendo comisian, puntos bésicns de intereses pagados o recibidas,
costos de Lransaccion y obras primas o descuenios gue estén inculdos en o
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™ 2.16.2

2.16.3

. 2.16.4

2.16.5

el chlcuio o 1a tBsa de inlerés electiva) a ko largo de la vida esperada ded
instruments financiero o, Cuanda see adecuado, &n un periodo mas oorto,
con # importe neto en (ibros en el reconocimiento inical,

Los ingresss son reconocidas sohre |a base de lp tass de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a |os activos financieros
clasifendos & valor rezonabie con camblo en log resultados.

Cuwnlas por cobrar comercieles y ofras cuentas por cobrar — Son
Activay Ninancieros no derivados con padgos fjos o determinables que no
son cotizados en un mercado activa. Las cuentes por cobrar comerciales y
olrirs cuertas por cobrarson medidos al costo amortizedo usanda e
miétode de !a tasa de intarés efective, menod cualquier deterloro de valor,

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando |a tasa de interés
efectiva, Exceplo par las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimients del interds resuite inmateral.

Inversiones mantenidzs hasts ef venc!mbanio - LEs inversinnes
manlenidas hasts sl vendmierto son actives financieros no dervados con
pages fjos o determinables y fechas de vencimiento fijas que la Compafiia
tiene in ntencon sfirmabva ¥y capacidad de mantaner hasta el
venoimiento. Leeco dsl reconscimiento inlcal, fag inversiones mantenidas
hasta el vancimiente 2 miden al costo amortizado usando el método de la
tach de Inlerés sfectiva menos cualguier deteriar,

Dateclorp da actives financieros al costo amoartirads - Los actlvas
finantieroy que se miden al costo amortizade, son probades por detericro
#l Nryl do cada pariode.

El impaorte de |2 pérdlda por deterioro del valor para un medido 2l costa
ameortizade as @ diferencla entra al imparte en libros v los flujos dea
efective eatimados futuros descontados b e tass de interds efectiva
original gel activo financien.

El valor &n hbros del active Ananciero e reduce por o pérdida por
deterom directaments, xceplo pars (as cuenlas comenciales por cobrar,
donde 8! iMpanE 0 ((ros 3¢ redece & Lroviés de una cuenta de DroVISIon.
Los camblos en & importe en libnos Ge 2 cuente de provision se
reconocsn en & estato ce resuliados.

Baja de un activo fineanclero - La Compafia da de baja un activo
finarclem unicaments cuande expiren (o8 dérechos contractuales sobre los
Mujos de electivo oel activo financera, v transflere de manera sustancial
los riesges v beneficios inherentes & |a propledad del active financiero, Si
la Campafila no transfiere ni retiene sustancialmente todos los rliesgos y
benaficios Inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control ded
aclivy transterido, la Compafila reconoce su participacidén en el activo y la
abligacldn assciada por fos valores gue tendela que pagar,

» 2.17 Pasivos financleros - Los instcrumentos de dewds v patrimonio son ciasificados
coma pasives financiéros o como patrimanio de conformicad con la sustancia del

Acuerdc contractual
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Los pasivoe financieros se clasifican como pasivo corriente @ menos que |a
Compafila tenga derecho incondicional de diferir &l pago de la obllgacién por 1o
renus 12 meses despues de fa fecha del estado de situacién financiera, ®

2:.17.1 Cuentas par pager comearciales y otras coanlas por pagar - Son
pasivos finencieras, no derlvados con pagos fijos o determinables, que no
cotlzar en un menado activo,

Despueés del reconodmianto inlcial, @ velor razonable, se miden &l costo o
amartizado utili zando el método de la tasa de interes efectiva. El perioda
de erédito promedia para las compras ez de 71 dias.

La Compafiia tiene implementadas politices de mangjo de riesgo finandero
para asegurar fue todas (a5 cuentas por pagar =& paguen de conformidad
con os bérm|nos crediticios prezcordados. ®

2.17.2 Baja d=2 un pasive financhlere - La Compafie d2 ¢ baja un pasivo
financlern si, ¥ =ole si, expiran, canceian o cumplen las chiigaciones de ia
Compalila.

2.18 Aplicacidn de Normas Infernecionales de Informacion Financiera nuevas y e
révisadas gue son mandatoriamente efactivas en f ane actueal - Durante al
afo en curso, la Compahia ha considerado las siguientes modificaclones a lag NIIF
emitidas por el Consein de Normes Internacicnales de Contzbilidad {LASE), ¥ que
son mandatoriaments efectivas a partir del 1 de anero del 2016 o posteriormeante,

Majoras anualas a las MIIF Ciclg 2012 - 2014: Madificaciones 3 la NIC 19 .
Plarnes da Banaficios Definidos - Tasa de descuenio >

l.as modificaclones ge la NIZ 19 aclaran quela tasa utilizada para descontar |as

obilgaciones por beneficios post-emplec debe detsrminarse con referencia a |a de .
los rend|miantos de mercada sobre sobre bonos corporativos de elta calidad al final

del periodo de reporte, La evaluacién de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calldad debe ser a nivel de |a moneda {es dedr, a8 misma

manada en gue los beneficios deban ser pagados), Para las manedas para las gua

no existe un mercado profunda de tales Bonos corporatives de alta calidad, se

deben utliizar los rendimientos de mercado de bones del gobierno denominados en

esa moneda a |& fechs de reporte.

Al ser el datar da los Estados Unidos Iz monada de crculacion en Ecuador y en la
que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos v considerando que el
mercado de bonos corporativas de alta calidad en Ecuador no es profundo, se debe
establecer que la tesa pera descontar ios pasivos par benefidos definidos debe ser
determinada por referencia @ 1a tesa de los rendimientss dal mercado de bonos
carporativos de alta calidad de los Estacdas Uinidos,

La Administracidn de 2 Compafiia aplicd la modificacion de-la NIC 19; sin
embargn, sus efectes no fueron aplicedes de forma retrcactiva debido a qua no
tienen un impacto significativo en la posicion financiera ¥ resultado de operacion
de la Campania
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Modificaclonas a la NIC 1 - Inlclativa de Revelacidn

La Compafiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en &l afo actual, Las
enmiendas clarllican que una entidad no necesita proporcionar una revalacian
especifica requerids por las NITF, si la nformacion resultante de tal revelaclén no
o5 matenal, y da gula sobre las bases de informacién sgregada y desagregada
parz prophsitos de revalackdn. Sin embango, las enmiendas reiteran gue una
antidod debe considarar proveer informadcdn adidonal auando & cumpliniento
oon un requerimients especifice de NIIF es insuficiante para permitir que jos
usuancs de |0f estados Nnancieros entendan e iImpacto de transacciones
particulares, eventos y condiclones, sobre la posicidn financléra y resultados de
aperacion.

En adicidn, I8 epmiendas darlfica que 18 participaciin de una entidad en otro
resultado inteqral proveniente de asocladas 0 neqocios conjuntos registrados
usando el métado de participacidn debe presentarse por separado de aguellos que
surgern de las operacionss de la Compafiia, v deben presentarse por separadao en la
participacion da partidas gue, de acuardo con otras MNIIF: (i) no serdn
reclasificadas posteriormante a3 resultsdos; v, (1) serdn reclasificadas
posteriorments & resultados cuando se cumplian con condiciones especificas.

Respecia de 2 estructucs 0 10s estadot financiercs, las anmiendas proveen
efemplos de un orden sistematico o agrupacion de notas

Lz aplicacion de &stes anmiendas na ha tenlda ninoun lmpacto &n la posicién
financiera y resuitagos de operaciin de ia Compalin,

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enaro del 2016

La aplicacion de lag demas enmiendas na ha tenida ningun Impacto material en las
revelzciones o Impartes reconocides en los estadas financeros de la Compadia.

Efectiva & partir da

periodos gue inkcén g
Modificaciones a la NIC 1 Iniciatives de ravelacion Enero 1, 2016
Modificacicnes 8 la NIC 16 v Clarificacidn de los mdtodos Enero 1, 2016

Ia NIC 38

aceptabivs de depreciacidn y
amartizacion

ESPACIO EN BLANCO
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2.19 Normas nuevas y revisadas emitidas gero alin no efectivas - La Compafiia
no ha aplicado as sigulantes Normas Internacionales de Informacian Financiera
{NIIF) nuevas revisadas qua han sldo emitidas pero aln no son efectivas, que
permiten apllcacign anticpada:

Efectiva a partir de
periodos qua Inlclen gn

NIIE Titulo o despues de
NIIF 9 Instrumentos firdnciarms Enero 1, 2018
MIIF 15 Ingresos procedentes de Enern 1, 2018

rontratos con clientes
HIIF 9 Instrumenios Minanclercs

La NIIF 9 ermitica en noviembre del 2009, Introdujo nuevos reguisitos para la
clasificacidn v redicion de actives financieros, Esta norma se modifics
posterlormente en octubre del 2010 parg (nclulr los requisitos para la clasificacian
y medicidn de pasivos financleros, asi como su baja en los estados financeros, v
en noviembre gl 2013, incluyd nuevos requisitos para |2 contabllidad de cobertura
general, En julio del 2014, se emitid otrz varsion revisada de la NITF 9,
principalmenta pard incluir lo siguisnts:

«  Reguerimientos de detenong para activos financieras ,

»  Modificeclones limitadas a los requisitos da dasificacién ¥ medicion al introduclr
una categoria de medicion a “valor rezonable con camblos en otro resultado
integral”, pera ciertas Instrumeantos deudores simpkes,

Los reguisitos claves de (g NIIF 9:

« Todos ios activas fingncieros gue =2 clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Finaiicleros, se eoonocerdn poslerionmente a su costo
amartizadao o valor razonable.  Especificamente, los Instrumantos de deuda que
se mantienen dentro de un modeta de nagocio cuyo objetivo ses el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flulos de efectivo
contractuaies gue son Onicamente pagos de capital & intereses sobre el capital
pencienta per lo ganeral e miden al costo amartizado al final de los perodos
contzbles posteriores. Los Instrumentos de deuda manterndos an un modelo
de negocla cuyo objetivo se cumpla tanto sl recaudar los flujos de efactivo
contractuales coma por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contracluales de: activo financero gue dan lugar en fechas Espel::iﬁﬂaﬁ a flujos
de efectivo gue solo canstitunn pagos de capital @ intermses sobre el importe
de! principal pendients, son medidos 2 valor razonable con cambios en otro
resultado integral, Todax las obras inversiones de deuds y de patrimonio s
miden & sus valores razonables al final de les periodos contables posteriores.
Ademas, hajo la NIIF 9, Ias entidades pueden hacer una aleccion irrevocabla
para presentar los cambios posteriores en el valor razanahle de una invarsian
de patrimanio (no mantenide para negocier ni gue incluya una consideracian
contingente reconoclda por el comprador an Uune comblnadin de negocios de
acuerdo con NITF 3} en otro resultado integral, v salo eon el ingreso por
dividendos generalmenta reconoddo en i resultade del periodo.
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En i& medicion de los pashvos fingncheres designados & valor rmronabie con
cambios ¢n résullados, la NIIF © requiere gue ¢l imporie generado por cambio
en &l valor rezonable cel pasivo financiero gue sea alribuible a cambios en el
riesgo die crecimo del refarido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menas que, & reconocimienio de los efectos de los camblas en el riesgo de
crédito del pasva BN otro resultado integral genere una asimetra conlable en
el resultado del periode. Los camblos en el valor razonable atribulble al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posterionmente reclasificados al
resultadeo del perlodo. Segin fa NIC 39, | totalided del Importe del cambio en
ul valor razerable dal pasivo Mnanciero designado a valor razonable con
cambios ¢n resullados R presenta an el resultada del periodo.

Respecto 8| getérioro de activos financleros, (3 NIIF 9 establece un modelo de
deterloro por périlda crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida craditiciz incurrids, de conformidad con |a NIC 39, El modelo de
daterioro por pérdida creditlcla esperada requiere que ung entidad contabilice
las pérdidas crediboas esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
ejperades ¢en cade lecha de reporte para reflejor los cambios en el riesgo
cragditicio desde & reconocimionto inigal. En otras prlabras, ya no s paoesano
gue ocurta un svento anles de que s recanoican las pérdidas oreditcas.

La NIIF 9@ mantens 6 tres tipes de mecanismos de contabiiidad de cobertura,
gue an la actuslidad se establecan an la NIC 38, De conformidad con fa NITF 9,
los tipos de trancaco oneg esegibles pard la contabilidad de cobertura son
mucho més Nexibles, especificaments, al ampliar los tipos de instrumentos gue
o glasifican come instrumentos de coberlura v 166 tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras eleqgibles parm la centabilided de cobertura,
Ademds, s¢ ho revisada y reemplazado f3 prueba de efectividad por el principio
de "relacidn scondmica”. Ya no se requiere de una evaluacidn retrospectiva
para medir |8 afectividad de ia cobertura. Tambidn se afladieron
recjuarimientos de revelacion mejorades scbre |8s actividades de gestidn de
riesgo de une entidad,

La Administracidn de la Campadia prevé gue |a 2plicacidn de la KIIF 9 en e futuro
puede tener un IMpecle sobre los impories reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en releckdn con los actives Brenciercs y pasivos financienos de la
Compafia. Sir embangs, no es posible proporconar una estimacion razonable de
ece efects hasta gue uh 2xamen detalizdo haye sido completaco.

NIIF 15 Ingrescs Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, s emitid 'z NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detatiago que deben wtiizar las entidades an 8l registrg ¥ recanacimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. Le NIIF LS reemplazars el actual
lineamiento da reconpeimignto de ingresos, incluyenda la NIC 18 Ingresos, fa NIC
11 Contratas da Construcchdn v las interoretaciones respectivas en la fecha en que
antre an vigencla,

El principio fundamantal de lz NIIF 15 &= que una entidad deberia reconocer
ingreso que representa la transferencia de bienés o servicios establecidos
contractualmenta & los clientes, en un importe gue refleje |a contraprestacion que
la entidad espern recibic a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma aftade un mocelo de S pasos pare contabilizar el ingrese:
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FPa=a 1: identificar ef contrato con las clientes.
Faso 2: identificar las obligadones de etecucion en gl contrato.

Faso 3: determinar | preclo de I# transaccian, ®
Faso 4: disiribuir el precio de transacckin a las< obligaciones de ejecudion an &

contrato.

Pasq 5: reconocer el [ngreso cuande {0 en la medida que) |s entidad satisfega la

obligacidn.

Segun la NIIF 15, unz entidad contabiliza un inygreso cuando {o en Iz medida que) ®

se satisfaga unp obligacdn de ejecucian, es decir, cuanda el "control™ de los blenes
¥ serviclos refacionados con una obligacdn de ejecudidn particular es transferido al
cliente, %Se han 2fiadido muchos mas linsamientos detaliados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especifcas. Ademas, |2 MIIF 15 requiere amplias
revelpciores,

En Abril 2016, el IASE emitid "Cilarificaciones a la NIEF 15 en relacldn a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como-una guia de aplicacidn para licencias.

La Admiristracldn de |a Compafile prevé que la aplicacidn de la NIIF 15 en el

futuro puede tener un impacto sobre s importes reconoclidos en los estados &
financlerns v sus revelaciones. Sin embargo, no 28 posible proporclonar una

estimacidn razonable de esa efectn hasta que un examean detallado haya sido

completzdao,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS ®

La preparacidn de los presentes estados financizros en conformidad con NIIF requiers

qué la Administracidn realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos

Inherantes a la actividad econdmica de la entidad, coh al propdsito de determinar 1z -
valuacion y presentacidn de algunas partidas gue forman parte de los estados

financieros. En opinian de fa Administrecidn, tales estimaciones ¥ supuestos estuvieron ®
basadas en la mejor utilizacidn de la infarmacian disponibie al momenta, los cuales

podrian liegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan |as estimaciones v juicios contables criticos que 12
Administracian de |a Compadia ha utilizado en el proceso de aplicecion de los critanios
contables: &

3.1 Deterioro de activos - A |3 fecha de gerre de cada penodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, 52 analiza el valor de los activos para determinar sl
existe algln indicie de qua dichos actives hubieran sufrido una perdida por
deteriorg, £n c2s0 de gue 2xIste algin indlcle se reeliza une estimacion del
imperte recuperable de dicho activo. 5§ se treta de activos identificables que no ®
generan flujos dz efective de forma Independients, s estima la recuperabllidad de
|a unidad generzdera de efectiva a la gque pertersce el activo.

Las pérdidas por deteriora reconucidas en un 2ctivo en percdos antenores son
revertidas cuando se produce un camblo en las estimaciones sobre su- importe
recuperable incrementando el vaior del active con ebong 2 resultados con el limite .
del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida

por deteriorg. 5
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Al 31 de dicembre gel 2016 y 2015, la Compafia realizé un enalisis de deterioro
de activos y no s& identificd Indicios de deteriors que requieran una provision,

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - £l valor presente de
ias provisiones para obitgadones por banefidos definidos depende de varios
fectores gue son determinados en funcion de un cilculo actuarial basados en
variof supuesios, Esiocs supuestos utilizados para ceterminar el valor presente de
Estas pbligacionss induyve uns E5a de descuento. Cualguier cambilo en los
SUpuEstos Impactz en & vaicr en Ebros de las provisiones de estos beneficios.

£ actuario confratado por 2 Companiz para realizar el cilculo actuarial, utiliza la
tesa ge descuenio, la Tecs de mortalidad v de rotacion al final de cada allo
reporiados por la Administracion de ls Compafiia. La tasa de descuento &s ia tass
g Intends que debe ser utilizada pare determinsr el valer presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
pbligecion de estos beneficios, 12 cual e determing ptilizanda como referencla los
rendimientos cel mercado, ai cierre del afio, correspondients a bonos
gmpresariales de zita calidad =n 2 moneda en la gue se pagardn los beneficias,

3.3 Estimacion de vidas Utiles de vehiculos, meguinaria y eguipo - La
estimacién ce las vioas Utlies v ¢l valor residual se efectiian de acuerdo a lo
mencionada en la Nota 2.6.3.

3.4 Impuesto a ln renta diferido - La Compafia ha realizado |3 estimacién de sus
impuestos difertdos consideranda que 1odas las diferenclas entre al valor en libros
¥ |a base tributariz de tos activas y pasivos se revertirdn an el futung.

BANCOS

31112416 A1L12415
Ciap0sitos an CUsNCAs corflentes lacales 323 218
Depasitos an cuentas corrientes del extertor 247 249
Total 570 468

Pepdsites en cuentes socrfenies ocples - Corresponden a Jepésitos que la

Companfiis mantiens &n cuenias corrientes de disponitilidad inmediata que s mantiensn
&n Institucionss financ eras locales con calificazion minima "AAA" ¥ no generan intereses
p excepciin ded Banco Balivarizno C A cuyo monto es de USE500 mil en adelante.

= Correspondan a depdsitos en cuentas
r.-:rrrlnnt!s I:II' dkspnn.lhﬂ,ll&aﬂ rrr' Er:!ata rmu !a l:mnuanla meantiene en el Citibank N.Y. y
no gREEN NTBrEses.




CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12416 31/12/15

Cuantas par cobirar comearcialgs:

Clientes locales 26 527
Compafilas relacionadas {Ver Nota 19,23 3,370 2,465
Provisidn de cuentas incaobrables {12}

Subtotal 3,684 2,992
Oiras cuentas por cabrar:

Anticipos a provesdans 1,124
Dtras cuentas por cobrar 1410 454
Total 2824 4.574

Antigiedad de |as cuentas por cobrar vencidas perg no detenoragzs: Un detalie de s
antighedad de las cuentas por cobrar vencidas perg no detericradas €5 COmo sigue:

SL/12015 SIS
30-60 dias 514 193
B0-180 dias 13 13
Mas da= 180 dias 1z
Total 1149 205

El riesgo de credito se concentra principalmente en Omnibus BB Transpories 5.4,
(accionista) a quian se realiza aproximadamente g1 84% de |as ventas. Los clisnies
locales correspanden a Aymesa 5.A., Negocios Autorizades Neohyundal 5.A., Flsum S.A,
Indlan Motars INMOT S.A, ¥ Domizil Muebles, entre los principales.

OTROS ACTIVOS FINANCIERQS

21712416 21215
Activas Fnancieros mantenidos hasta 5o encirmento
madidas &l mosto amortizado:
Inversiones en titulos valores &, 004 &, 565
Titulos walor 199 453
Total B,.203 LO21
Inversiones en Gilulos valores - Al 31 de diccembre del 2014 v 2015, constituyen

Inversiones en thulos valores gue incluyen certificados de depdsito v fondes de inversian,
con vencimientos sucesivos an al afio 2016 y hesta febrere del 2017, gue generan una
tasa de interés nominal promedic del £.10% {6.97% para el afio 2015].

Titulos vafer - Al 31 de diciembre del 2016, canstituyen princpalmente titulas valores
por la caompra de papeles de valor en Mundo Deportivoe Medeport 5.4, por LIS%$1932 mil,
log mismas que generan una tasa de interés promedio del 7.1A%. Al 31 da diclembre

- i




Titwlos valor - Al 31 de diclembre del 2016, constituyan princ palmente titulos valores
par la compra de papeles de valor en Mundo Deportiva Medeport 5.A. por US$193 mil,
las mismas que gensran una lesa de interés promedio del 7.18%. Al 31 de diclembre
dal 2015, constituyven notas de crédito desmateralizedas por US$136 mil y natas de
criddiba de la Secretaria Meclonsl de Aduanas por $316 mil.

Lin detalle s coma Sigus:

AL1418 L1215

Diners Club dal Ecuadar 5.A 1,816 1,661
Bance Guayaquii 5.A. 1,810 610
Fendos de inversion 1,802 1,768
Banco Internacienal 5.4 775 900
Banco Botivariana C.A 1,400
Hance Pichincha C.A. = —200
Total 6,203 £.569

Durgnte los afios 2016 v 2015, los intereses ganados por s inverssones fueron ge
US$341 mil y USS410 mil respectivamente.

INVENTARICGS

1412716 J1/12015%
Materia prima ¥ materiales 2.419 3,B06
Impartaciones en translba 328 1,131
Productas terminados 204 604
Provision por obsolescencla (1) 131 {20)
[ F.3 2914 =74

(1) Al 31 de didembre del 2016 y 2015, corresponde 3 una provisidn por obsolescencla
de mnventaries de scuerds 2 una estimacian efectusda por s Administracion.

Curgnie los ados 2016 v 2015, 105 costos de fos Inventaros reconocldes en resultados
fusron de USS19.04 milioneas v US$30,.5 millones.

En razon de gue su printipal clente es Amnibus B8 Transportes 5.4., e 84% de los
inventarios sen adquiridos bealo las condiciones técnicas v de negociacion acordadas por

Gmnibus B2 Transpartes S A, con € proposito de cumplie con los acuerdos formales de
manufaciura 3 entrags (S0 & empa,

ESPACIO ENM BLANCO

« 2 =




PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPD

Costo
Depreclacion acurmulada

Totat

Clasificacion,

Terrenos

Edilicios & inskalaciones

Maguinaria y equipos

Wehiculas

Mueblas v equipos de oficina
Equipos de computacidn v softwano
Activos en proceso

latal

31/12f15
10,244
{3,082

.40

7,166
2,617
1,069

145

Los movimientos de propiecades, planta y equipe fueron como skgua;

ESPACIO EN BLANCO

2,676
2831
1,023
{83
oe
152

Aurdd
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Las propiedades, planta y equipo, no s encueniran garantizangs obligaciones proptas nd
de tercergs.

9. PROPIEDAD DE INVERSTON

Carresponde a un terréno y una edificacion de la plania 4 ublcada en |8 calle E3A N, 73-
23 y calle N. 73 del sector Condada, en la parogula Cotocollan, cantdn Quito, pravincia
de Pichincha con una superficie de 3,647 m2, la cual & encuentre srrendada a
Calplsamotrlz Ecuador 5.4, ¥ cuya canon mensual de arrendamlents 85 de USELS mil, El
contrato de arrendamiento vence en enaro del 2017

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

L1216 ERY SR

Proveadores del externor 1,708 4,918
Provendodes localas 2487 £A477
Total 4,175 L2195

11. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del afic corriente
J112/16 JLL 215

Activos por impuesto cormiente:

Crédito tributario por iImpuesto a fa renta 111 LES
Impuesto ol Valor Agregads - IVA por cobrar B 240
Total 155 - ]
Pazsives por IMpUesing Correntes:
Fetenciones e la fusnte de impussto & f@ renia

por pegar ¥ retenciones de IVA por pager &4 28
Impuesto & |a Salida de Divisas - 15D {1) 134 176
Impuesto a |a renta por pagar A
Impuesta al valor agregado - Iva a1 44
lotal £97 £48

(1) Impuasic & lx Splida de Divisas IS0 - Repredents e Impuesto a la salida
de divisas que la Compafiia pravisionc sobre fas cugntas por pagar 8l exterior
al 31 de diclembre dal 2016 v 2015




11.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corrient= - Una
recondliacion entre iz utilidad segdn estados financieros y el gaste por impuesto 8
la rentz corrlenta, es como Sigue;

Afia terminado
3113716 312415

dtilicad segun estadas financicros antes de

Impuesto & la renta 474 2,569
Gastos no deducibles 213 137
Ingresos exentos {1} (2]
Otras deducciones (4} _[314)
Urilidad gravable G6H3 _2.390
Impueste 3 |a renta causado 22% (1) 956 335
Impuesto a g renta causads 25% (1) £ 217
Toital 158 552
Antcipo minima celculado del afia [2) 348 403
Impuesta a8 la renls cargada a resultadas:

Impuesta a |5 hénta torrisnte 348 552

Impuesto a |z renta afios anterlonas 6 228

Impuesto o la renta diferido 52 B i )
Tokal 31l 292
Tasa efectiva de impuestos 3.7 21.5%

(%)

(2)

Ce conforrnidad con digposiciones legales; =) impuesto a la renta se determina
can la tarife ael 224% sobre [as utlidades sujetas a distribucidan, no obstante la
tarife impositiva se Incrementa al 25% =obra la proporcian de la base
imponible gue correspanda a |a perticipaddn directz o indirecta de socios,
accionistas, hereficiaros o similares, que seen residentes én paraisos fiscales
o regimenes da menor imposicién, Si dicha participacln excede del 50%, la
tarifa aplicablz para la compania =23 del 25%. Se puade reducir |a tarifa en
10 puntos porcentusles sobre las utilidades sujetas a capitalizacian (la tanifa
e impuasto a |a ente fue del 22% sobre |as utilidades sujetas a distribucidn
y el 12% sabre las pbllidades sujelas & capitallzaclén para al afo 2014).

& partic dal afio 2010, se debe considerar cama impuestn 2 la renta minima el
valor del anticipo calculado, al cuzl resulta de la suma matematica del 0.4%
del activa, 0.2% del patdfmonio, 0.4% de ingresos gravados y D.2% de costos
y nastos deducibles. Richos rubras deben incrementarse o disminuirse por
conceptos estahlecidos en disposiciones tributarias, por lo que durante los
afios 2016 v 20158, la Compania tene un calcule total de anticlpo de
Impuesto a la renta de US$348 v US$403, respectivamente; sin embarga, el
Impuesto causado fue mayor al anticipo calculado para el 2015, caso contranio
cucedid para al 2016 donde el impuesto causado fue menor gue el enticipo
calculado, Consecuaniemente durgnte el afo 2016 y 2015, la Compafiia
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11.3

ii.4

registrd en resultados US$E348 ¥ US3552, respectivamente, equivalenta al
anticipo causada para 2016 & impuestic a la rents causado para el 2015,

Las declaraciones de |mpuestos han sida ravisadas por i3s autoridades ributarias
hasta el afio 2014 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afies
2015 al 2016 (Ver kota 20)

Movimienio del crédito tributario por Impuesto 8 fa renga - Los movimientos
del cradito tributaric por impueshn a la rentz fusron cama sigue:

Ana terminado

J1f124156 21/12415
Saldos af combenza del alio 1155) (762)
Provision del afia corments 348 i
Pagos efectuados | 3407 {507
Compensacidn con Mpuesio por pagar afo anteiol 44 93
Bajas 11
Reclasificacion a impuesio a la renta por pagar [B) {44}
MNotas de crédito par devalucldn de Impuesios et
Saldos al fin del afio 1111} [155)

Pagos efectuygdosg - Corresponde a retencliones en la fuente e Impuesio a la
salida de dlvisas - ISD0.

Raldos del impuests difenido = Los movimisntos de activas par impuestos
diferidas fueren eemo sigue!

Salgo=s 2| Reconocido
O B2 an los Saldos al
gel afio  resultados fin del afie

Afto 2016;
Activos por fmpuesios diferndos
an relacicn a;
Provisidn por despldo intempastiva 14 (1)
Provislén de jubllagidén patronal 27 1271
Provisidn de desahucio 17 f17]
Provisian por vacaconas Fi (¥
Frovisiones 2 (2]
Frovision de cuentas incobrables 2 2
Provislon de obsalescence = i A
Total (<X a) 14

.E?-




11.5

Czldos al  Reconocido
CoOmisnzo en los Saldos al

del afio  resyltades  fin del afio
Ao 2015;

Actives por impuastos gifasioos
et relaeidn ar-

Provigidn par despido intempestive 21 (73 14
Pravisién de jubliscidn patronzl £8 (1} 27
Provision de desahucls 20 [3) 17
Provision par vacaciones g [2) i
Brovigicrbes 1 1 @
Total Z9 (12} &

Azspectos Tributarios

El 20 de mayo def 2016, se emitld la Ley Organica de Solidaridad y de
corresponsabilidad cludacana para |8 Recanstruccian y reactivacién de las zonas
afectadas paor el terremeto del 16 de abrll de 2016, a continuacian se detallan los
aspectos més importartes de |2 mencionada Ley:

- 5e establece |3 contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
rapresentativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades
na residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general ¥ 1.8% al sujels
pasivo esta en paraiso fiscal,

- e eslablece |8 contrlbucion solidariz del 3% sobre la utilidad gravable del
gjerciclo fiscal 2015, aplicado & las socledades que reallcen actividades
eCon@micas, ¥ que fusren sujatos pasivos de impuesto o la renta.

Expneracicn del pago del impuesto 3 la renta por Cinco anos a lgs inversiones
realizadas en lbs provincias de Manahi y Esmeraldas,

. Expneracion del Impuesto a (& Sallde de Dividas 1SD v aranceles aduaneros, &
las importaciones efsctuadas-a favor de contribuyentss que hayan sufrido una
afectacidn aconarmics directs an sus activas productivas coma consecusncia del
desastra natural v gue fepgan su domiciiiz en las provincias de Manabi v
Esmeraldas.

= Edpneracion del pago del saldo del impuestc a |a renta correspondients al
eiercicia fissz| 2015, a (og sujetns pasivos gus hayan sufride una afectacion
directs ar sus activos o actividad econdmica, coma conseceencia del desastre
natural, cuve domlollo =@d én las sonas alectudss, Los sujetos pasivos gue ya
hubieren cancelada dicho saldo tendran derechn a la devolucian del mismo.

. Incremernta de |a tanfa del IVA al 14% por el pariode de un afno.

-  Devoluddn o compensacikan de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por |as transacciones reallzadas con dinero elactrinlon.
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11.8 Precios de Treasfersncls

ta Compafia no dispone del estedio de precios e transferencla correspondiente al
afio 2016, requendo por Jisposiciones legales vigentes, en razon de que & plazo
para su presentacion ante (35 autoridades tributarias, vence en e mes de junio del
2017, Dicivo ectvdio constituye una base pare deierminar 5 las operaciones con
partes relacionzdas han 2ido efetundas = precios raronables que S8 aproximan &
vabkores de plena compeiencia. A [a fecha de emizida de lo: estados financderas
adjuntos, l2 Administracon de & Compafia se& encuentra en proceso de
preparacian de dicho estudio y considers que ios efectos, &n caso de existir,
carecerian de importancia ralative respecio de 'os estados financiengs tomados en
comjuntn. Al 31 de diclenbre de! 2015, |a Compania efectud sl estudio ge precics
de transierencia en &l cusl s esizblecid que las transacciones con partes
relacionadas han sido efectuadas 3 precios raconabies que 2 aproximan 2 valones
de plena competencia.,

12. OBLIGACIONES ACLIMULADAS
AL/12/16 LS TS FIAE]

Participacidn a trabajsdores g 453
Beneficios sociales 130 13
Total 214 281

Particlpacion a Trabafadeoss - De confarmidac con disposiciones legales, los

trabajadores tienen doreche a participar en las utilidades de la empresa an un 15%
aplicable a las utifidaces liguidas o contables. Los mavimienlos de la provisidn para
participacian a trabajadores fueron comao sigue:

ARo terminado
JI/12{16 31215

Saldos al comienzo de! afg 453 340
Provisidn del afio Ha 453
Pagos efectuados (453) {340)
Saldos al fin del afo 4 453

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
J1/12116 L1213

Bonificacién pur despide inlsmpestivo 106 28
Jubilmcidn patronal 2563 330
Bonificacién por desahucio 197 102
Tolal =Y 240

= 8 =




13.1

13.2

13.3

Bonificacidn por despldo Intampasiive - De acuerdo 8| Art. 188 del Codigo det
Trihajo, los trabajadores que fuzren despedides Intempestivamants tienen
derechc a una indemneaciin oor daspida intempestive.  Le Compafifa ha
constituide esta prevision conforme la tendencia y ajecucion histdrica,

Jubilacion patronal - De acusrdo con disposiconas del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por vents y cinco afics 0 mAs hubléren préstado sus senvicios en
forma continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus
ampleadores sin paruicio de la Jubdadtn gue les carresponde en su condicidn de
affllados &l Instituls Ecustoriana de Seguridad Socisl

Log movimientas en el valor presente de la obligacidn de jubliacién patronal fuaron
COMmmM sigue:

Afa terminado
2112016 2112115

Saidos al comiento oel glo 330 363
EHecte ajuste tass de descuento g7

Costo da los sarvicias B2 63
Costo por ntereses i8 24
Perdigas (ganancias) scivariales 4 (48)
Efects de reducciones ¥ liguldacones anticlpadas [13&) (78]
Benelicios pagados L20) g
Saldos al fin del afio 63 230

Banificackin por desahucle - De acuardo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los cazos de lermifacidn de |8 refacidn laboral por desahucio solicitado
por el ernplendar o par el trabajador, 12 Compafia entregard el 25% de la dltima
rernuneracidn mensusl por coda uno de los afios d8 sarvicio,

Los movimientos en ol valor presante de obigacion de bonificadién por desahucio
fusran CoimD Sgue:

Ao terminada
21012716 H/12f15

Seldas al comianon del afo 102 108
Efecto ajuste tesa de descuento 28

Costo.de o5 sarvicloa X3 28
Costo por interases & i
Pérdidas actuarinlas a4 5
Beneficios pagados (B6) (46)
Saldos ai fin del afo 1497 i02

Los chbculos ectuanaies del valor presente de 1a obligacin devengada por conCepho e
peneficios definidos fueron realizades el 31 de didembre da 2016 y 2015 por un actuario
independiente, El valor presdnie de las obligaclones por concepto de beneficics definldos
¥ los costos del serviclo actunl y &l costo del serviclo anterior fueren calculados utilizando
& mérodo de 1a unidac de crédito proyectada, Bajo este métoco los beneficios definidas
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deben ser atribuidos a2l pericdo de serviclo del empleads v basados en la formula dal

plan, de tal suerte que se atribuye la misma centided de benaficic a cada afio de

servicio, considerando el usa de hipdtes:s actuariales para calcuiar el valor presente de &
dichos beneficios, Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero 3 través del tempo, el

incremento salamal v fas probabilidades de pago de estos heneficios.

Las gananclas ¥ pérdidas actuarialos que surjan de los #justes por la experiencia y

cambios en los supuestos sctuariales ce cargan o abonan al obro rasultado integral.

Las hipatesis actuarlales significativas utlizadas para la determinacion de |as ®
obligaciones por beneflcios definldas san 13 tesa de descuento, Incremento salarizl

esperado y la mortalidad. El analisis de sensibliidad detallado a continuaclén se ha

desarrollado en base a las camblos razornabigmente posibies gue se produzcan 2l final

del pericdo de refenencia de lo: respectivos supuestos

5i la tasa de descuenta baja en 0.5% |2 obligacion por beneficlos definidos disminuira en ®
Uss45 mil.

Si la tasa de descusnto avimanta en 0.5% Iz chligacion por beneficlos definidos
Incrementard en US$1 mil

Sl las incrementos salariales bajan en 0.5% g chligaclon por beneficlos definides
disminuirdn en US$4%5 mil &

Si los incrementos salariales sumantan 2n 0.5% las obllgaclanas por beneficios definldos
aumentaran en US%41 mil.

£l anglisls de sensibliidad presantadao anteriormente puede no ser representative de la

variacion real en g obligacion par beneflicios definidos, v& que es poco probable que » ®
cambio en |as hipotesis se produzcan en forma sisleda unos de otros (&lgunos de los
Supuestos puedaen ser correlacionados). -

Es importante mencicnar, gue =n el anglisis de sensibilidad desarrollado, el valor

presente de las obligacionss por beneficios definidos sa calculo utilizando el método de

crédito unitario proyvectado, gue es el mismo gue af aplicado en el cAlculp de [@ ®
obligacldn por beneficios definidos reconocido en o estado de situacion financiera. No

hubo cambies en los métodos @ hipdasis utilizados al elaborar gl analisis de sensibilldad

respecin a afos anterares.,

Las presunciones princlpales usadas para propdsitos de las calculos actuzriales son las
siguientes: ®
3113018 41/12715
%h %
Tasa{s) de descuento 4.14 6.31
Tasa(s) esperada del incremento salanal 3.00 3.00 L
L
= 3]_ =




Loz importes recorncidos en fos resultados respecto & dichos planes de beneficios
dafinidos =an los siqulentes,

31/12/16 31112415
Costo de los carviclios 105 g3
Costo par Intereses a4 31
Total 123 483

Durante lns anos 2016 v 2015, dal importe dal costo del sarvicio por USS105 mil ¥
L5293 mil, respactivamenta han sico (ncluides en el estado de resultados como costo de
vantas y gastos de administrecidn

INSTRUMENTOS FINANCIERDS

i4.1 Gestion da rfesgos financieros - En el curso narmal d= sus negocios y
actividades co financlamiantn, |a Compadia estd expuesta a distintos riesgos de
maturaleza financlers gue pucdens afectar de mensars mas o menas significativa al
valor economico de sus fuijos v activos v, en ConsECuencia, sus msullados.

La Compania disgone de bra organizacion y de sistemas de informacian,
gdministraccs por |a Gerencla General que permiten dentificar dichos riesgos,
detarminar su magnitud, proponar al Director o medidas de mitigacidn, ejecutar
dichas medidas y cantrolar sy efectlvidad,

A continuacian se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafila, una caracterizacidn v cuantificacion de éstos y ura descripcidn de las
medidas de mitigacién actuglmente en use por parte de la Compafia, sies el
Cas,

14.7 Réasgo da crédito - El riesgo de crédile se rafiere al riesgo de que una de las
partes Incumpla comn sus obllgaciones contractuaies resultando en una pérdida
financiera para la Compania. La Compania readza aproximadamente el 4% de
sus ventas a su compafia relacionada y accipnista Omnibus BB Transportes S.A.
en la cual == concentra |a mayor parte de su carbera. Aparte de Omnibus BB
Transportes S A, |8 Compafia no mantiene exposiciones de riesgo de cridito
signiticativas con ninguna otra contraparte. La concentracion de rlesgo de credito
relacionado con Omnibus BB Transportes S.A. supera 2 34% del total de su
carters, por lo gue [& exposiciin al rlesga dependen principalmente de |a capacidad
de pago y la |quidaz de Omnibus BB Transportes S.A.,

14,3 Riesgo de ligwidez - Lo Sdminstracion es le gue tene |a responsabllidad final por
la gestion de liqulde:, La Campafiia mangja &l riesgo de lHguidez manteniendo
resgrvas, facllidades financieras adecuadas, monitoreanda continuamente [os flujos
efectivos proveczados y reates v condiliando los perflles e vencimlento de los
activos y pasivos financleros,

14. 4 Riesgo de capital - La Compaliia gestiona su capltal para asegurarse gue estard
en capacidad de cortinuar como empresa en marcha mientras que maximizan &
rendimisnto & sus Bccionisias a traves de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimaria,

- 3% -




15.

14.5

14.6

Categorias de lnstrumentos financieros - F| detalie de los activos y pasivas
Ananciercs manmenidos por la Compania es como sigue;

31/12116 31/12/15
Activor lTnancieros!

Costo amartizado;
Bancos (Nota 4) 570 AGE
Cugntas por cobrar comarcales y
otras cuantes por cobrar (Mata 5) 824 4570
Otros actives fnanclores (Nota &) 5,203 2021
Total A0.257 14055
Pasivos financiercs:
Costo amortizado!
Cuentas por pegar comerciales y
otras cuentas por pagar y tolz! (Nota 10 4175 g5

Valor raraonable de jas instromentos financleros - La Administracian de !a
Compalila considera que ios importes en ||bnes de ios activos y pasivos Bnancieros
reconacidos 8l costo amortizado en los estados financieros se aproximan & su valor
raronable,

FATRIMONIOQ

I15.1

152

Capital Soclal - E| capital social autorlzado consiste da 3,197,642 da acciones de
U541,00 valor naminal unitario, l2s cuaies ctorgan un voto por accldn v un
darecho a lns dividendos.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de fa
utilidad anval s=a aproplado como reserve legal hasts que esta como minimo
alcance ¢l 50% del capitzl social. Esta recorva fo &3 disponible para &l pago de
dividendos =n efective pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades Retsnidas - Ur resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

ERTATIA- 3141215

Utilidades retanidas - distribulbles 2,376 10,354
Resultedos acumulados provenientes de g

adopcibn por primens vez de las NIIF 1.711 1,711
Total 11,087 12065

Los saldos de las siguignias cuantas surgen de lb aplicacidn por primera vex de las
NIIF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuglas sagun Resolucidn emitida
por fa Suparintendancia de Compeiias el 14 de octubre del 2011, podrdn ser
ubiizados de la siguiente forma
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16,

17.

15.4

UL Iy T it LS JIEL 25 U8 = S0 Do M L1 Lok + d
fag NIIF - Incluye fos vaores resu'tantes de jos ajustes onginados en la adopcién
par primera veZ e fas hlIF, El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la
porie gue excade s valor de (a2 pivdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio
econdmico concluido, s ios hutlere; o devuelto an el caso de liquidacion de Ia
Compafia.

Dividendos - Er &l mes de juio y octubre de! 7016, se cancelaron dividendos por
un total de LSSEER mil & los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente.
En ¢! afio 2015, s= pagd dividendos por un totel de US$1.3 millones.

A partir del afo 2010, (o cividendos distribuides a favor de accionistas personas
naturales residentes er & Ecuador y de sociadades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en junsdicciones de menar imposicion, =2 encuentran sujetos &
retencién para efectos del /mpuesto a 1a rents,

INGRESOS
Afio tarminado
31412/16 A1/1205
Enllantaje 12,172 20,987
Aslantos 8,044 5,096
Estructura de asientos 696 5,715
Vastidura 678 1,1B6
Polivterancs 600 2,542
Insonorizante 550 750
Farras pastuanta 217
Farras 251 45
Tangues 250 465
Citras 252 338
Tutal 22810 37,128
COSTOS ¥ GASTOS POR 50U NATURALEZA
Afa terminada
SLUEN6 301215
Costo de vantas 22,278 33,953
Gastos de adminisiracién y venias 1.B12 _1.439
Total 24,090 35,392
= “ 5




18.

Un detalie de costos v gastos por su naturalezs es como sigue:

Consumos de materies pnmas y materiales
Gastos por beneficios & empleados
Haonoranos y servickos

Depreciacion

Mantenimisnts

Servicios basicos

Seguros

Reversidn baja de inventaric (Nota 7)
Otros

Total

lmpludn &5 mikgut l

Sueldos, salarlos v horas extras
Beneficios sociales y otros bencliclos
Beneficios definidos

Aportus al IESS

Participacion a trabajadores

Tatal

COMPROMISO

Afa terminado
L1216 21/12/15
19,041 30,504
3, L77 3,404

513 A58
470 EET
214 247

i ] 35

57 L]

(308]

—aid — A5
24.030 45,342

oS - Un detalle de gastos par beneficios s

Ao terminado
31/12/16 SJA/12015

1,571
a3
424
205

__ &4

1477

1,642
1017
78
214
433

3,404

. 3,61 u icips - La Compafia mantiene
iu:-:nm Ln :nnl:futn de pm.ilﬁn du hrenu; '.-' mnnnn:rs com Crenibus BB Transportes S.A.,

para &l ensamble de los vehiculos, Este contrato es de plazo indefinido.
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19. TRANSACCIONES ¥ SALDOE CON FARTES RELACIONADAS

19.1. Transacciones Comercigles - Durante el afc, Elasto 5.A, realizd las siguientes
tronsacoiones comerclaies 0on partes raldcionades:

Venta de bienes
¥ servicios
41£12/16 3142715
Omnibus B8 Transportes 5.4 20,564 20,530
General Motors del Ecuador S A 33 —

19.2. Saldos con partes relaclonadss - Lot siguentas saldos se encontraban
pandienteés de cobro &! Fral del périodo sobre ¢l que se informa:

2E 341215
Omnibus BB Transportes S A, (Ver nota 5) 3,303 2,462
Seneral Motors del Ecuador S A, (Ver nota 5) — &7 2
Total 3,370 4465

Log vening de blanas @ partes relacionadas se réalizaron a los precies de [Ista
usuales de |z Compaflia. Las compras se realiraron al precio de mercado

descontade para reflojar (3 cantidad de hignes comprades y las relaclones entre las
partes.

Mo se hon otorgado n recihicdo garantias. No sa ha reconocido ningdn gasto an al
pericdn actual ni en periodos andariores con respecto 8 incobrables o cuentas de
dudosa cobre reacionidos con los saldas adeudadns por partes relacionadas.

19.3. Compensaciin del parsonal clave de M gerencia - La compensacitn de los
ajucutivos y oltros miembros clave de la Administracidn curante ¢ afio fueran
cancelados de conformizad con log bérmenos 2utorizados por @l direclorio de la
Compafia, La compensacion de ajécutivos dave s detérminada con base an el
repdimianto ce los indlviduag v las tendenclas dsl marcado.

20. CONTINGENCIAS TRIBUTARIAS

La Compefile s8 ancuentra en proceso de impugnecién de las glosas determinadas por el
Seryicic de Rentas Internas  SHI de' ejercicio econdmion 2008 por US$456 mil. La
Administracin y sus Bsesores f2odies consideran que # resultede del proceso sera
favarable,



21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIDDO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre &l 31 de diciembre go/ 2016 y la fecha de emizidn de Ios estados inancloros
(marzo 14 del 2017}, na se produjeron svento gue & opinkon de I Administracidn
puedan tener un afecta Imporiante sobre los estados fnarcieras adjuntos.

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los evindos financiercs por &f sfc termingds & 51 de dioemive del 2016 han wdo
aprobados por |3 Adm inistrécién de la Compafiie coe fechia marze 14 del 2017 v sardn
presentacos 8 oS ACCIGREISE v (B Junds de Direciones pere su aprobacidn, En opinidn oo
la Administracitn de L1 Comoa™a, los estedos frenc.2ros serdn aprobados por s
Afcionistes y i Junle e Directores s modificesiones




