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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A log Seflores Accionistas v Junta de Directores de
Elasto S.A.:

Hemos suditado los estados financieros que se adjuntan de Elasto §.A., que comprenden el estado de
situecion finenciera al 31 de diciembre del 2014 ¥ los cormespondienies estados de resuliado integral, de
cambios en el patrimonio ¥ de flgjos de efective por el afto terminado on esa fechay un resumen de las
politicas contables significativas v otras notas explicativas.,

Responsabilidad de ln Gerencia por las estados financieros

L& Gerencia de la Compaia es responsable de la preparacion v presentacion razonable de asios estados
financieros de acuerdo con Normmas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por |a Gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiiles, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad ¢s expresar una opinion sobre estos estados financicros basados en nuestra
suditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de scuerdo con normas internacionales de suditorfa. Dichas
ROFMAL requieren que cumplimos con requerimientos éicos v planifiquemos v realicemos [a auditoria pars
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de emores matenales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
suldos y revelaciones presentndas en los estados financieros. Lo procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluscion de los nesgos de eror material en los estados financieros
debido a fraude o emmor. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, ¢l auditor toma en consideracitn los
controles internos relevantes para la preparacion y preseniacion razonable de los estados financieres de In
Compa#ia n fin de disefiar procedimientos de auditor(a apropisdos a las circunstancias, pero no con ol
propasito de expresar ung opinidn sobre la efectividad del controd interno de la Compafiia. Uns suditorin
lambién comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropindas y de que las
estimaciones conlables hechas por la Gerencin son razonables, asi como una evaluacidn de |a presentacion
general de los estados financieros.
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Consideramos que |a evidencia de suditoria que hemaos obtenido e3 sufitiente v apropiada para
proporcionar una base pars nuestra opinidn de auditoria.

Opinidn

En nuesira opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspeetos
materiales, la posicidn financiera de Elasto 5.A. al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus
operaciones v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de scuerde con Nomnas
Internacionales de Informacidn Financera - NIF,
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ELASTO S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Al I LWL

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v equivalentes de efective

Cuentas por cobrar comerciales v otras coontas por cobrar
Owros activos financieros

Iaventarios

Activos por impuestos corrienlies

Total activos corrientcs

ACTIVDS NO CORRIENTES:
(tros activos financieros
Activos por impuestos diferidos
Propicdades, planta y equipo
Total activos no corrienies

TOTAL

Ver notas & los entados finsacierod

Notas 2014 2013
(en miles de U.S. délares)
4 609 §.322
s 4,786 5,110
b 6,558 £57
7 3,938 6,244
10 816 —i81
16674 11996
] L]
10 7 82
] 1.506 2411
1383 L0053
24,239 20001




®
! @ PASIVOS ¥ PATRIMONIO Notas 2014 2013
| {en miles de U.5. délares)
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pager comerciales ¥ olras cuSnlas por pagir 9 0,056 7071
Pasives par impuesios corriendes 10 687 430
® Obligaciones acumulndas 12 459 __B58
Total pasivos comentes 242 _8.159
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y
total pasivos no corrientes 13 __ 631 __A83
o
Total pasives _1.E73 S241
PATRIMONIO: l6
Capital social 3098 3,198
Reserva legal 1,627 1,627
4 Utilidades reienidas | L.561 12,235
Total patrimonio 16386 17,060
@ TOTAL ad.2dd 26001
L ]
L
&
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Saskia Malina ol

Conadon General




ELASTO S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Notas 2014 2013
{en miles de U.S. dblares)

INGRESDS |6 47,043 67315
COSTO DE VENTAS 17 41.86) 62,825
MARGEN BRUTO 3,180 4,490
Gastos de administracion v ventas 17 (1,518) (1, 315)
Ingresos financicros 169 15
Ohros ingresos . e
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA L223 1642
Menos gasto por impoesto » la remta: 9

Cormiente 60K Ti2

Diferido 3 B
Total Bl 150
UTILIDAD DEL ANO L34 _1E92
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas gue no se reclavificardn posteriorments a

reswltadas:
Pérdidas (ganancis) sctuariales —a —Ad8)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AND LA il

Ver notas a los estados financieros

E}ﬁl}il ﬁ%ﬁﬁ# i

Apoderado Especial Contadora General




ELASTO S.A,
o ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
. Litilidudes retenidas. ..
@ Capital Reservi Por adopeion
social legal Distribmibles  de NIIF Total
vv [en miles de U.S, dblares) ...
Saldos al 3] de diciembee de 2013 1198 I.263 9671 LT 15,843
b Utilidad del afio 2,892 2. 592
Apropiacitn LS (364)
Otro resultado integral del afio [(3E) (38)
Dividendos pagados {L.63T) == LL637)
[ ]
Saldos al 31 de diciembre de 2013 1,198 1,627 10.524 L7111 17,060
Uilidad de| afic 1,314 1314
Otro resultado integral del afio 36 36
o Dividendos pagados {2.024) - = {2.024)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 1,198 L627 2,850 L2l 16,386
L ]
L ]
Var notas a los estados financicros
L ]

i - !
Siskin Molina

Contadora Gengral




ELASTO S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a provesdores y trabajadores

Interenes ganados

Impuesto a la renta
Onros Ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operscidn

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicion de propledades, plana v equipo

Precio de venta de propicdades, planta y equipo
Adquisicidn de otros activos financicros

Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados y efectivo neto utilizado en actividades
de financiamiento

EFECTIVO Y EQUTVALENTES DE EFECTIV(O:
Incremento (disminuciin) neta durante ¢l afo
Saldos al comienso del afo

SALDOS AL FIN DEL ARO

Vier notas a los estados financleros

2\

2014 2013
{en miles de U.S. délares)
47,304 T0.871
(43,607) (66,333)
168 25
{514) (1L,271)
. ki
L2440 ~JA08
(219) (304)
a5
15.933) 323}
(6.129) (L329)
(2.034) {1.637)
(4,713) 442
4322 4880
2

: sl

Apoderado Especial Contadora Geaeral
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ELASTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Elasio $.A. &3 una subsidiaria de Omnibus BB Transportes $.A.. La Compafia esth constituida en el
Ecusdir v su objetivo princtpal es la fabricacion v comercializacion de piczas de poliuretano asi
como, la comercializacidn de partes y piezas para la indusiria sutomaotriz. Su principal cliente ¥
accionista es Omnibus BB Transportes S.A al cual le vende en promedio un £3% de la producciin.

A partir del mes de junio del 2013, la Compaiiia dejo de prestar los servicios de entrega de JIT de
material de consolidacion a su pringipal clicnte por comin acuerdo con Omnibus BB Transpores
A

Con fecha | | de junio del 2012, el Comité de Comercio Exterior COMEX establecid una restriccion
anual de importacin de CKDs (kits de ensamblaje de vehiculos), anto en unidades como en el
mporte monetario ncumulado de las mismas.  El 29 de diciembre ded 2014 esta restriceion foe
sctonlizmda medisnte Resolucion No. 049 del pleno del Comité de Comercio Exterior COMEX de
conformidad con dicha resolugidn so establecid un cupo de 40,005 unidades o US5261.2 millomes
para el afo 201§, comparado con 50,052 unidades o US$333 millones de valor FOB para ¢l aflo 2014,
Esta situscidn afects lns opernciones de la Compaflia, sin embargo, loa planes de la Compafiia son los
de ampliar s mercado de ventas y desarrollar nuevas lineas de negocios,

Al 11 de diciembre del 2014 ¥ 2013, el personal 1014l de la Compufiia alcanga 219 v 234 trabaadones.
respectivamentc,

l.a mformacion contenidn en esios estados financicros os responsabilidad de la Administracion de la
Compafia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaracidn de cumplimients - Los estados financicros han sido preparados de conformidad
con las Normas internaconales de Informagwm Financicra (NIIF) emitidas por el Comsejo de
Normas Imemacionales de Contabilidad (LIASB).

2.2  Moneda funcional - |.a moneda funcional de la Compafia es ¢l Ddlar de los Estados Unidos
de América (LS. dolar), ¢! cual es la moneda de circulacidn en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacidn - Los estados financiercs han sido preparados sobre las bases del costo
higtdrico exceplo par ¢lertas prophedadet que son modidas a sus valores ruronables, tal como
se explica en |as politicas contables incluidas mis abajo. El costo histdrico estd basado
generalmente en el valor razonable de ln contraprestacion dada on el intercambio de bienes y
servicion.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor pagado para
wansferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
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independientemente de 31 ese precio es directamente observable o estimado utilizands otra
téenica de valoracidn. Al estimar el valor mzonable de un active o un pasive, la Compallia
tiene en cuentn las caracteristicas del activo o pasivo que los particlpanies del mercado
tomarizn en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a ls fecha de medicidn. El valor
razonable & efectos de medicidn v o de revelacion on los estadod (inancicros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcidn de las mediciones que tiene algunas similitudes con f
valor razonable, pero oo son su valor razonshle, ales como el valor neto de realizaciin de [a
NIC 2 o ¢l valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmenic, a efectos de ln informacién financiera, I mediciones efectuadas  valoe
ruronable se clasifican en ¢l nivel 1, 2 0 3 con base cn ] grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor mzonable en su totalidad, los cales se describen a continuacsin:

Nived I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados sclivos para activos o pasivos
ldénticos que In entidad puede scceder a la fecha de medicion,

Noved 2 Insumos distentos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean observahles
para ¢l activo O pasivo, ya sea direcia o indrectamente.

Nivel 3 Insumon son datos no ohservables para el activo o pasive,

A continuacion se describen las principales politicas contables sdoptadas en s preparacion de
estos esiados financicros.

Efective y equivalentes de efective - El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aquellos
nctivos financieros liguidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior 2 tres meees,

Inventarios - |.os inventanos wa presentados al costo de adquisicion o de produccidn o valor

ncto realizable, el meoor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en

trinsito se encuentran registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable representa

ﬂmhhmmumﬁnmﬁmmﬂmhm#mﬁniﬁnr los costos necesarios pamn
venis,

Propiedades, planta y equipo

a1 Medicidn en el momento del reconocimienio - Las partidas de propiedades, planta v
equipo se medirin infcialmente por su comto.

El costo de propiedades, plants v equipo compreade sy precio de adguisicion mis
todos los costos directamente relacionsdos con ks ubicacitn ¥ la puesta en condiciones
de funcionamicnio.

162 Medicidn pasterior ol recomocimiente: modele del conte - Después del
recanogimiento inicial, las propiedades, planta v equipo son registradas al costo menos
In deprecincion acumulada v ¢l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ¢l periodo en
que se producen.

af-
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263 Mdéedo de depreciacidn y vidax deifes - E| costo o valor revaluado de propledades,

264

planta ¥ equipo 2 deprecia de acuerdo con el méwdo de linea recta. La vida (il
estimads, valor residual v método de depreciacidn son revisados al momento de su
activacion yio ajustes de adgquisicidn, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en ¢l
esumado regisrade sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta ¥ equipo y
las vidas itiles usadas en el cdleulo de la depreciacién:

ﬂ@ !! . i a .I : I ]
Edificios e instalaciones 2030
Maguinsria ¥ equipo 6 - 20
Vehiculos 5«10
Muebles v equipos de oficina 10
Equipos de computacitn v software 3

Retiro o venta de propledades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta ¥ equipo s calculada como la
diferencia entre el precio de venia v el valor en [ibros del active v reconocida en
resultados.

Dererioro def valor de o acrivas fangibles - Al Tinal de cada periodo, |a Compafils evalos los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar 5i existe un indicativo de que estos
sctivos han suffido niguna pérdida por deteriono. En tal caso, s caloula el imparte recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alpuna). Les pérdidas por deterioro s¢ reconocen inmedistamente en
resultados.

Impuexstos = El goato por impucsto a la rentn ropresenta la suma del impoesto s ln renta por
pagar commicnte ¥ el impoesto diferido.

281

182

Impuesto corriente - Se basa en ln utilidad gravable (tributaria) registrada durante e
afio. La urilidad gravable difiere de la utilidad contable; debido a las partsdes de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasive de la Compafila por concepto del impuesto cormente s caloula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cadn periodo,

Impuestox diferidoy - Se roconocen sobre las diferencias temporariog determinadas
entre ¢l valor en litvos de los activos y pasivos incluidos en los estados finencisros v
sus bases flscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconooe generalmente pam
todas Ins diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se
reconoce por todes las diferencias temporarias deducibles, en la medids en que resulie
probable que la Compadia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria wgqrcmd:rfmm lemporarias deducibles. Estos activos ¥ pasivos no se
reconocen i las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al
de la combinscidn de negocies) de otros activos ¥ pasivos on una operaciin que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas los pasivos por impuesto
diferido no se reconocera i la diferencia temporal surge del reconocimiento,

El importe en libros de un activo por impuesios diferidos debe someterse & revision al
fins! de cada pericdo sobre el que se informe y s debe reducir, en la medida que
441-
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estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una pane del activo

Lot activos y pasivos por impuesios diferidos se miden empleando b tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasive
#0 cancole.

La Compafis compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos s, v sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios, frente 2
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaliia
tiene ln intenciton de liquidar sus activos v pasivos como netos.

283 Impuesson corvientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y soa incluidos
en ¢l resuliado, excepio en la medids en que haysn swrgido de una transaccidn o suceso
guoe s¢ reconoce foern del resultado, va sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonip, en cuyo caso el impuesio tambidn se reconoce fuera del resulmdo,

Provisiones - S¢ reconocen cuando la Compafiia tiene una obligaciin presenie (ve soa legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tengs que
desprendene de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, ¥
puede hacerse una estimacidn fiable del mpone de la obligacion.

El imporie reconocido como provisiim debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario
para cancelar [a obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta Jos ricsgos ¥
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisidn usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros cepresents el valor sctual de
dicho fujo de efectivo (cusndo el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperaciin de algunos o todos los beneficios econdmicos requersdos
para cancelar una provisibn, $¢ reconoce una cuenta por cobrar como un active si s
virtualmente seguro que se recibird ¢l desembolso y el manto de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad

Beneficios a empleados

2000 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio - E| costo de
los beneficios definidos (bonificaciin por despido inlempestivo, jubilscidn patronal v
Mwmhlnmmlm:lﬂﬂndnhhﬂudﬂ#
Crédito Provectada, con valoraciones actuaniales proyectadas al final de cada periodo.

Los comon por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que s generan, asi como el interés financiero generado por las obligaciones de
beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono & ofro résultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de lus ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflcjan inmediatamente en las

ganancius acumulsdas y no son reclasificadas 3 la utilidad o pérdida del periado.

- 10 -
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2.18.2 Purticipacidn u trabajadores - s Compafis reconoce un pasivo y un gasto por [
purticipacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula o la tasa del 15% de les unilidades liquidas o contables de acuerdo con
disposiciones legales,

Reconocimiento de ingrasos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o

por cobear, lenbendo en cuenta el impante estimado de cualquier descuenty, banificacidn o

rebajn comercial que Ia Compafiia pueda otorgar.

2151 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transficre lox riesgos y
beneficios, de tipo significativo. derivados de |a propiedad de os bienes; el impore de
los ingresos y los costos incarrided, o por incurrir, en relacion con la trunsaccion
pueden wer medidos con fiabilidad y es probable que la Compattia reciba los beneficios
econdmicos asociados con ks

211.2 Ingreses per intereves - Los mgresos por infereses son registrados sobre una base de
thempo, con referencia al capital pendicnte v a ls tass de interés efectiva aplicable, la
cual ¢4 la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento fimanciero, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
¢on ¢l importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Costas y Gastos - Se registran al costo histdrico. Los codtos y gastos s reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de |8 fecha en que se hava realizado el pago, ¥ se
registran en el periodo mids cercano en el que se conacen,

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financleros no
i gompensan lox activos v pasivos, lumpoco lon ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
gue In compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea ¢
refle)o de la esencia de I transaccion.

Los ingresos v gasios con ofi gen en Irenascciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compafiia tiene la mwncidn de hquidar por su
imporie neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resuliados.

Initrumentos fingncieras - Los activos v pasives financieros se reconocen cuando la
Compatia pasa 3 formar parte de las disposiciones contractuales del instrumenta.

Los activos v pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los coson de
transacciin que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emiskin de actives y pasives
linancicros (distintos a los actives y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en loa resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los actives o pasives
financieros, cuando sea apropiado, &l momento del reconocimiento iniclal. Los costos de
trananccidn directamente atribuibles a la adquisicidn de activos o pasivos financieros
designados al valor raronable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del perlado.

Activos flnancleres - La Compafila clasifics sus activos financieros en las siguientes
categorias! inversiones mantenidas hasta ef vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar, La clasificacion depende del proposito con el que se adquineron los
instrumentos financleros. La Administracion determinag la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inkcial. Todas las compras o ventas regulares de
= 1t=




activos fimancieros son recanocidas y dadas de baja a [a fecha de la ramaccidn. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la
entrega de activos dentro del manco de Hempo establecido por una regulacion o acuerdeo en el
mercado.

LIl

2152

2153

2154

2155

Método de la tase de interds efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de edloulo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién
del ingreso financiero a lo largo del perfodo relevante. La tasa de interds efectiva es |a
tasa de descoento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estumados { inc luyendo comision, punics bisicos de intereses pagados v recibidos,
costos de transaccidn y ofras primas o descuenton que estén incluidos en ol cdleulo de
la tasa de interds efectiva) a bo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cusndo sea adecuado, en un periodo més corto, con el imparte neto en libros en el
reconocimento inicial,

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tsa de interds efectiva para los
ingrrumentor de denda distintos & los aetivos financierns clasificados al valor razonable

con cambio en los resultados.

Cuentas por cobrar comerciales y otray cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos Mjos o determinables que no son cotizadon en un mercado
activo, Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son medidos al
costo amortizado usando ol método de la tasa de interés efectiva, menos cualquice
deterioro de valor.

Los ingresos por infereses se reconocen aplicando In tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar & corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial

Iriversiones manteniday haita el venclinlento - Las inversiones mantenidas hasts ¢l
vencimiento son activos financleros no derivadod con pagos fijos o determinables y
fechas de vencimienio fijas que la Compaiiia tiene la intencion afirmativa ¥ capacidad
de mantener hasta ¢l vencimiento. Luego del reconocimiento micial, las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento s miden i costo amortizado usando el método de 1=
tnsa de interds efectiva menos cualquier deterioro,

Deseriorp de actives financieros af costo amortizado - Los activos financioros que se
miden al conto amortirado, son probados por deterioeo &l final de cada periodo,

El importe de la pérdida por deteriora del valor pars un medido al costo amortizade es
la diferencia entre el importe en lbros y los flujos de efectivo estimados futuros
descontados a la tass de interds cfectiva original del activo fnanciero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comercinles por cobrar, donde el importe en
libros se reduce 8 través de una coenta de provisidn, Los cambios en el importe en
libros de Ia cuenta de provisidn se reconocen en ¢f estado de resultados.

Baja de un active financiere - La Compafia da de baja un sctivo financiero

tinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los Nujos de efectivo del

sctivo financiero, ¥ transficre de manern sustancial los ricsgos v bencficios inherentes a
e12-
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ln propiedad del active financiero. Si la Compafifa no transfiere ni retiene
sustancialmente 10dos los nesgos v beneficios inherentes & [a propiedad v contintia
reteniendo ol control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacidn en
el active ¥ la obligacion asociads por los valores que tendris que pagar.

Pasivos financieros - Los instrumentos de dewda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual

Los pasives financieros se clasifican como pasive corrieate a menos qoe la Compaflia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligaciin por lo menos 12 meses despuds de la
fecha del estado de situacion financiera.

2160 Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active,

Después del eéonocimiento inicial, & valor razonable, =2 miden al costo amortizads
utilizando ¢l método de |a tasa de interés efectiva. El periado de crédito promedio para
{as compras os de 71 diss.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financicro pam
nsegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los (érminas
crediticios preacordados.

2.16.2 Baja de un pavive financiero - La Compafifa da de baja un pasive financiero 51, ¥ solo
#i, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia.

Normas nuevas y revisadas y/'o modificaciones o lax NIIF exixtentes - Duranie el aflo en
curso, la Compadifa ha splicado una terie de normas nuevas v revisadas emitidas por el Consejo
de Normas Intermacionates de Contabilidad (LASB), efectives a partir del 1 de enero del 2014 a
posteriormente y no han lenido un efects significativo,

Normas nuevay y revisaday emitidas pere adn no ¢fectivas - Lo Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) v Normas Internacionales
de Contabilidad (NEC) nuevas revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas, que
permiten aplicacién anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a pantir de
perindos que micien
NIIF Titule i 0. después de
NIIF @ Instrumentos financkeros Enero |, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes Entro 12007
Medificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de

intereses en Operaciones Conjunias Enera 1, 2016
Modificaciones n ln NIC 16y In  Clarifieacidn de los métodos aceptables

NIC 38 dcdmu[&:i&nymnrﬁm:ﬁn Enera 1, 2006
Modificaciones & la NIC 19 Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014

NITF 9 - lnstrumentos financleros

L



La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para Ia clasificacion y
medicibn de activos financicros. Esta norma s¢ modificd postersormente en octubre del 2010
para inclulr los requisitos para la clasificacidn y medwcidn de pasivos financieros, asi como su
baja en lox esiados financieros, ¥ en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra versidn revisada de ln NIIF

9, principalmentie pars inclur lo siguiente:

+  Requerimientos de deterioro parn activos financieros v,

«  Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidn y medicitn al imroducis una
categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resullado integral™, para
ciertos mstrumentos deadores simples.

Beguisitos claves de la NIIF 9-

«  Todos los activos financieros que se clasifican dentro del aicance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerin posterionmente a 5o costo amortizado o valor
raronable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modela de negocio cuyo oljetive sea ¢l de recaudar los Mujos de efectivo contrctuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente pagos de capital ¢ intereses
scbre ¢l capital pendieniz por o general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los nstrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetive se cumpla tanto al recaudar los Nujos de efectivo contractuales
como por la venta de sctives financisros, y que tengan iemminos contractuales del activo
fimancicro que dan lugar on fochas cspecificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital ¢ intereses sobre el imponte del principal peadicnte, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otrax Inversiones de deuda v
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los perfodos contables
posteriores.  Ademds, bajo la NIIF 9, las entidsdes pueden hacer una eloccidn irrevocable
pam presentar loa cambios posteriores en el valor raronable de una isversidn de patrimonio
(mo mantenida pars negociar) en ofro resultado integral, ¥ solo con el ingreso por
dividendox generalmente reconocido en of resultado del perioda,

- En ln medicidn de los pasivos finencicros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el impone generado por cambio en el valor meonabie del
pasivo financiero que seu atribuible a cambios en ¢l desgo de erédito del referido pasivo, se
presénte en otro resuliado imegral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el niesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral gencre una asimetris
contable en el resultado del pericdo. Los cambios en ¢l valor razonable atribuible al riesgo
diefﬁdﬂulhunpuhﬂﬁnmmmnnpmmrmumhnﬂmdmllﬂnﬁﬂ

pertodo. Segim la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
Fﬂwhhm-vﬁrMmmhmMEMmd
resuliado del periodo.

En razdn de gue no se prevé efectos importantes, la Administracion de la Compafiia no ha
medido el posible impacto en la aplicacion de la NIIF 9 que en el futuro puedan tener sobre los
impones reconocidos en kos estados finencieros adjunios, en relacidn con los activos
finencigros ¥ pasivos financieros de la Compafiia. Consecuentemente, no s posible
proporcionar una estimacian razonable de ese efecto hasta que un exnmen detallado haya sido

1=




NIIF 15 - Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro v reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes, La NIIF |5 reemplozard el actual lincamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, ln NIC 11 Contratos de Construccidn  las interpretaciones
respectivas on |a fecha en que entre én vigencia.

El principio fundamental de |a NITF 15 es que una entidad deberia reconocer ¢l ingreso qui
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractunlmente a los clientes, en
un imponte que refleje ia contraprestacidon que la entidad espera recibir a cambio de bignes o
servicios. Especificamente, |a norma afiade un modelo de § pasos para contabilizar el ingreso:

Paso |: identificar el contrato con los clismtes.

Pasa 2 identificar las obligaciones de cjecucitn en el contralo,

Paso 3: determinar ¢l precio de la transaccion.

Paso 4 distribuir ¢l precio de transaccidn a las obligaciones de ejocucidn en el contrato.
Paso §: reconocer el ingreso cuando (o en la medids que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segiin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ngreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de elecucion, es decir, cumndo el “control™ de los bienes y servicios relacinados
con una obligaciin de ejecucion particular es ransferido al cliente. Se han afadido muchos
mis lineamienios detallados en la NIIF 15 para poder analizar situsciones especificas.
Ademis, la NIIF 15 requiere amplins revelaciones.

En raxon de que no se prevé efectos importantes, la Administracion de la Compafiia no ha
medido el posible impacio en la aplicacidn de la NIIF 15 que en el futuro puedan fener sobre
lod impontes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relaclon con los actives
financheros y pasivos financicros de la Compafiia. Consecuentemnente, no es posibile
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto husta que un examen detallado hava sida

completado,

Modificaciones s la NIC 16 ¥ NIC 38 - Aclaracién de los Métodos Acepiables de
Deprecinciin y Amortizacion

Las modificaciones a la NiC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propredad, planta v equipe basado en ol ingrese. Mientras goe las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que ¢l ingreso no s un

principio apropiado para la amortizacidn de un activo intangible. Esta presuncidn solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

+ Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o,
«  Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneflicios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente re .

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen & pariir
del | de enero de 2016 o posteniormente, En la actualidad, la Compafin usa el métado de linea
recta pars la depreciacion de propiedades, planta, equipo. La Administracion de la Compafiia
considern gue el método de linea recta s ¢l mis spropisdo para reflejar ¢l consumo de
beneficios econdmicos inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la Administracidn de
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3.

la Compaitia no anticipa que la splicacion de eitas modificaciones a la NIC 16 tendrd un
impacio material en los estados financieros.

Modificaciones a ln NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los
empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican como deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras paries que w encueniren vinculadas a los planes de beneficios defmidos,
mediante la consideracion de si dichos beneficios dependen del nimero de afios de servicio del

empleada.

Para las aportaciones que son independicntes del numero de afos de servicio, |a entsdad ks
puede reconocer como una reduccion en el costo del servicio en el periodo en ¢l que se preste
el servicio o atribuirles 2 los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la
unidad de crédito proyectado, mientms que lss aportaciones que dependen del nimero de afios
de servicio, se requicre que | entidad los atribuya a los eflos de servicio del cmpleado,

En razdn de que no se prevé efectos imporantes, la Administracidn de |z Compatiia no ha
medido el posible impacto en la aplicacidn de estas modificaciones a la NIC 19 sobre los
importes reconocidos en los eatndas financioros. La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009,
introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y medickdn de sctivos financieros, Esia norma
se modificd en octubre del 2010, la cual incluyd los requisitos para la clasificacion y medicidn
de pasivos financieros, asi como su baja en los estados fimancieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Lz preparacion de los presentes estados financleros en conformidad con NITF requiere que la
Adminiitraciin realice ciertas etimaciones v establesca algunos supuestos inherented o la actividad
ccondmica de la entidad, con ¢l propdsito de detevminar la valuacidn v presentacidn de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
gstimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la mformacién disponible al
momento, los coales podrian lleger a diferir de sus efectos finales.

A continuacion sc proscnian las estimaciones v juicios contables criticas que la Administracion de
Compafiia ha utifizado en ¢l proceso de aplicacidn de los criterios contables:

A1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquells fechn que se considere
necessnio, s¢ analiza ¢ valor de los sctivos para delermingr si existe algim indicio de que dichos
actives bubsieran sufrido una pérdida por deterioro.  Ea caso de que exista algan indicio se
realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho active. Si s trata de activos
whentificables que no generan (lujos de efectivo de forma independiente, s estima la
resuperabilidad de ln unidnd generadora de efectivo a la que pertenece el active,

Las pérdidas por deteriore reconocidas on un activo en periodos ameriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su imporie recuperable incrementando
el valor del activo con abono & resvultados con el Limite del valor en libros que el sctivo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia realizo un andlisis de deterioro de activos v

no se identificd mdicios de deterioro que requicran una provisidn,
« 1 -




3.2 Provisienes para obligeciones por beneficios definidos - E| valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcidn de un cleulo actuarial basados en varios supuestos. Extos supuestos wtilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una 1asa de descuento, Cualguier
cambio en loa supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de esios benclicios,

El actuario contratado por la Compafia pam realizar el céleulo actuariol, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad v de rotacidn al final de cada allo reponadaos por la
&dlulumrmhdnllfumplﬂh. L.a tasa de descuemto ox ba tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar ¢l valor presente de los flujos futuros de caja estimados que sc espera
ven & ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios,

Las obligaciones por prestaciones definidss de ks Compafia se descoentsn a una thss establecida
pot referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por el Goblerno del Ecuador (al
final del periodo sobre ¢l que se informa). Para <l efecto, la Compalia utilizh las tatas presentes
de mercado, con las referencias temporales apropiadas, pars descontar los pagos a corto plare, v
estimad la tasa de descuento para los vencimientos a mds largo plazo, extrapolando las tasas de
mercado presentes mediante la curva de readimiento.

3.3 Ewtimacidn de vidas tiles de vehiculos, maguinaria y equipe - La estimacidn de las vidas
dtiles ¥ el valor rexidual se efectian de scuerdo a lo mencionado en I Nota 2.6.3,

14 Impuesto a la remta diferide - La Compafia ha realizado la estimacidn de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributana de
los nctivos ¥ pasivos se revertirin en el futaro,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efoctivo v equivalenies de efectivo es como sigue:

.o Diciembre 31,...
a4 2013
{en miles de U.S. ddlares)
Depdsntos en cuentas corrientes locales 158 3469
Depdsitos en cuenlas corrientes del exterior 251 3
Certificados de inversion e 1850
Total L1 Sudiid

Depdsitoy en cuentas corrientes locales - Correspanden a depdsitas que la Campafils mantiene en
cuentas corrientes de disponibilidad inmediata que se mantienen en instituciones financieras locales
con calificacion minima “AAA" ¥ no genemn intereses,

xterior - Carresponden a depdsitos en coentas corrientes de
dhpnniHlHnd hnﬂllwllﬂnmﬁlmﬂ:nnmdﬂhlhmkﬂ? ¥ 0 generan interescs.
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Certificadoy de inversidn - Al 11 de diciembee del 2013, constituyen deposstos & plazo fijo que la
Compafila mantlene ¢n el Citibank N, Y., con vencimientos hasta 30 dias, que genéran una tasi de
interés nominal anval del 0.03% promedio, les cuales son renovados a su vencimiento,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Lin resumen de cuentas por cobrar comercinles v otrns cuentas por cobrar ¢3 como sigoe:

... Dictembwe 11,...
2014 2013
{en miles de LS. dolares)
Cuentax por cobrar comerciales:
Clientes locales &56 .13
Compafias relacionadas:

Omnibus BB Transportes S.A, 3,869 1,839

CGeneral Motors del Ecundor S.A. {

Geneoral Motors Vencrolana C A e _—
Subtotal 4,532 4.956
Otras cuontas por cobrar a4 134
Toal 4156 w10

El riesgo de coédito se concentra pringipalmente en Omnibus BB Transporics 5 A (accionista) &
quien se renliza aproximadamente ¢l 83% de las ventas. Los clientes locales comesponden a Aymena
8.A, Negocios Autorizados Neohyundat 5.A., Manufacturas, Armadurias, Repuestos S.A. MARESA
y Fisum S.A., entre las principales. La Compafiia no registra ninguna provision de coentas
incobrables en razdn de que las condiciones de venta son o 35 diss promodio ¥ no exsten cuenlas
vencrdas

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

U'n resumen de otros activos financieros es como sigue:

v INCIiembre 31,...
2014 2013
{on miles de U.S. dolares)

Activos fingmeieras mantenidos hasta su vencimiento
medidaoy al coste amortizada;

Inversiones en titulos valores vy total 6558 G0
Corriente 6,558 557
Mo corriene 46

Total 6,558 601

{nversiongs gn tirulos vaferes - Al 31 de diciembre del 2014, constiluyen inversiones en titulos
valores que incluyen certificados de depdsito y fondos de inversidn, con vencimientos sucesivos en el




7.

aflo 2014 y hasta noviembre del 2015, que generan uns tasa de intorés nominal promedio del 6.57%
{6.34% para ¢l affo 2013), Un detalle es como sigue

«. Digrembwre 31,..
014 =213
{en miles de U.S. dolases)

Fondos de inversiin 1,670 583
Banco Internacional S.A. 1,600
Diners Club del Ecundor S.A, 1,588
Banco Bolivarino C.A. 1,000
Banco Pichincha C A, 700
Otros = 0
Total 358 603

Durante los aflos 2014 v 2013, los intereses ganados por lss inversiones fucron de USS168 mil v
U5525 mil respectivamenie.

INVENTARIOS
Un resumen de imveniarios es como sigues
oo Digiembre 31,...
4014 2013
{en miles de LS. dolares)
Materia prima v materiales 2,847 4338
Impornaciones en trinsito 402 718
Producios terminados Qi 1,188
Provisin de baja de inventarios (1) 0%
Teual X EH 6284

(1) Al 3] de diciembre del 2014, corresponde & una provisidn de baja de inventarios de acuerdo 5 una
estimacion efectuada por ln Administrackin

Duranie los afios 2014 y 2013, los costos de los inventarios reconocidos en resultados fueron de
LU1539.9 millones y LIS557.9 millones.

En razdn de que s principal cliente es Omnibus BB Transportes S.A., el 83% de los inventarios son
adquindos bajo lxs condiciones téenicas v de negociscion acordadas pﬂr'ﬂn'mi'hm BB Transports
5.A. con el propdsite de cumplis con los scuerdo de manufactura ¥ entrega justo n tiempo firmados.
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta v oquipo es como sigue:

Costo
Depreciscion scumulada
Total

Clasificarida.

Terrenos

Edificios ¢ instalaciones
Maquinaria y equipos

Vehiculos

Mucbles ¥ equipos de oficina
Equipas de computacion v software

Activos en proceso

Tieal

ESPACIO EN BLANCO

.. Dighembre 31....

2013

(en miles de LS. dblnres)
11,070 11,209

(1354) (.33
L0 LB
2576 2,676
3,043 3m
1,252 1,393
173 an
109 110
15 176
138 -
L3086 Ll

= 2 =
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Las propiedades, planta ¥ equipo, no s encoentran garantirando obligaciones propias ni de terceros.

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuertas por pagar comerciales v OUFas CUSntas por PAEAT €4 COMS Sigue:

... Diciembre 11....
<014 sild
{en miles de U8, dblares)
Proveedores del exterior 4,131 5115
Proveedores locales 1935 1.956
Total 6,056 011
10. IMPUESTOS
101 Actives y pavives del afio corriente - Un resumen de activos v pasivos por impuesios commientés
€5 COmo Sigue:
.. Diciembre 31,...
all4 2013

(en mikes de U.S. dolares)

Activas por impuesio corriamhe:

Crédito tributario por impuesio a la renta 762 761
Impuesto al Valor Agregado - [IVA .- i
Total 816 163

Paxivas por impuestas corriewtes;
Retenciones en la focnic de impuesto a la renta por pagar

¥ retenciones de 1V A por pagar 396 204
Impuesto a la Salids de Divisas - ISD (1) 198 126
Impuesto = |a renta por pagar 9 =
Total [ 7 430

(1) Impuesto a la Salida de Divisas ISD - Representa ¢l impuesto s Is salida de divisas que la
g;?ﬂlmvhimbmm las cuentas por pagar al exterior al 31 de dickernbre det 2014 y




10.2  Conciliacidn tributarla - contable del impuesto a la remia corvlente - Una reconciliacion entre
la utilidad segun estados fimancieros v el gasto por impuesto a la renta cormente, €5 Como sigue:

<14 2013
(en miles de U.S. dblares)
Unlidad segiin estados financieros antes de impuesto a la
fents 1,924 3,642
Gastos no deducibles 875 160
Ingresos exentos (2)
Orras deducclones __[38) (5623
Utilidad gravable 2,763 18
Impuesio & la renta causado (1) _60§ 12
Anticipo minimo calculado del afo (2) —2d3 g
Empuecsto a la renta cargado a resultados:
Impuesio a la renta cormiente 18 T2
Impoesto a la renta diferido —a 33
Total Al -l

(1) De conformidad con dispesiciones legales, la tarifa parn el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidsdes sujetas
& capitalizacion,

{2) A partir del afto 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimao el valor del
anticipo calculado, el cunl resulia de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de mgresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Fara ¢l afio 2014, la Compafiia determind como amticipo de impuesto o ka rensa de USS533 mil
(USS703 mil en el a0 2011); sin ombargo, el impuesto & la renta causado del afio s de
USS608 mil (L'SS712 mil en el aflo 2013). Consecuentemente, la Compaiifa regisirt en
resultados USS608 mil (USS712 mil en e afo 2013) equivalente al impuesto a Ia rents
minimo.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hadta el aflo
2008 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2011 al 2014 (Ver Nota 21).

ESPACIO EN BLANCO




103 Movimiento del crédito tributario por impuesta a la remia - Los movimientos del eréding

fed

tributario por impuesto a la renta fueron como sigue:

2014 2013
{en miles de U.S. délares)
Saldos sl comienio del aha (763) (212)
Provisitn del afio 608 Ti2
Pagas efectuados (514) (1,271}
Reclusificacion de impuesto a ls renta por pagar {93)
Ajustc e __ 1%
Saldos al fin del afio a62) L1£3)
Pagos efeciugdps - Corresponde a retenciones en |a fuenic e impuesto 4 b salida de divisas -
1SD.
Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuoestos diferidos fueron
coimo Sigue!
Saldos il  Heconocido
coMmienzo en los Saldos al fin
del afio resultados el afo
... (en miles de U.S. délares) ...
digliid.
Activos por impuestos diferido
e relacidn a
Provision por despido intempestivo 20 ] 21
Provision de jubilacién patronal r ) 1 18
Provisidn de desahucio 21 {1y 20
Provisidn por vacaciones 12 (3) 4
Provisiones = | b =
Total = (K1) B
Ao 2013,
Activas por impue sios
diferidos en relacicn
Depreciacidn de propiedades,
planta ¥ equipo revaluados 6 (16)
Provisidn por desplde intempestivo 19 | 20
Provisitn de jubilacion patronal 25 2 27
Provisidn de desahucio 13 | 4 |
Provisidn por vacaciones (10) . 12
Provisiones _57 _55) > |
Total 120 (KLY g2
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10.5  Impueste a la renta cargado a rexsdtados - Una reconciliscion entre ln utilidad segin estados
financieros v ¢l gasto por impucsio a la renta o5 como sigue:

abl4 2013
{en miles de U S. ddlmres)

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto & la

renin L2924 L6410
Linsto impuesto a la renta 423 801
Gastos no deducibles 193 3
Chras deducciones (%) 1124)
Impuesto a la renta cargado a resultados BOE 212

Taza efectiva de impuesios % 20

106 Aspectos Tribwarios Ley Organica de Incentives a la Produccida y Prevensidn ded Fraude
Fiscal - Con fecha 29 de diciembre del 2014, s¢ promulgd la Ley Orginica de Incentivos a s
Produccitn y Prevencidn del Fraude Fiscal la mizsma que incluye entre otros aspectos
tributarios los siguicntes:

Sc agrega una exoneracion para las noevas inversiones en los sectores econdmicos
doterminados como “indusirias bisicas™, la exoneracidn serd de 10 afos contados a partir
del primer afio en que se generen ingreses atribuibles a dicha inversidn. Si las inversiones
se realizan en cantones fronterizos del pais el plazo sé amplia dos aflos mas,

5S¢ establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos aflos sobre Ins
remuneraciones v apores que se realice al TESS para el caso de adultos mayores v
migrantes mayores de 40 afios que hayan retomado al pais.

Se climinan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Intermno
para la eliminacitn de los créditos incobrables y se establoce que Ins mismas se
determimarin via regiamento

Mediante reglamenio s¢ establocerin kos limites para la deducibilidad de gasios de rogalias,
servicios tonicos, administrativos v de consulionia en general, efectusdo extre partes
relacionadas

Se pormite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determmando
que ¢l reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas tributarias prevalecerin
sobre las contables y financieras.

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo
coimi tarila general del Impuesto o ln Renta ol 229, no obstante La tarifa impositive s
incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacitn directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que san
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
excede del 50% la tarifa aplicable para ln sociedad serd del 25%.

S¢ encluirk del caleuls del Anticipo de Impuesto a la Remia los montos referidos a gastos
incrementales por la gencracidn de avevo empleo, adquisiciin de nuevos activos destmados
& la mejora de productividad e innovacsbn tecnoldgica v aguellas inversicnes nuevas y
productivas ¥ gastos cfectivamente realizados que s¢ relacionen con los beacficios
mMﬂmelh!ﬂuwmdﬂﬁﬂphhM
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11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiia no dispone del estudio de precios de wansferencia de las transacciones efectuadas con
purtes relacionadas locales wio del exterior correspondiente al afo 2014, requerido por disposiciones
legales vigentes, on ruzdn de que ¢l plaro pars su presentacion ante las autoridades tributarias, vence
en ¢l mes de junio del afio 2015. Dicho estudio constituye una base para determinar & [as operaciones
con paries relacionadas han sido efectuadas a precios meonables que se aproximan a valores de plena
competencin. A la fecha de emisbdn de los estados (inancieros, dicho estudio se encuentra en proceso
de gjecucion y la Administracion de la Compaflia considera que bos efectos del mismo, si hubiere,
carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia efectud ol estudio de
precios de ranaferencia en el cual se establecid que las transacciones con partes relaconadas han sido
electuadas a precios rezonables que se aproximan a valores de plena competencia.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumulidas es como &l gue:
.+ Dhclembre 31...,

a0]4 ali
{en miles de U.5. ddlares)

Participacion a trabajadores 140 643
Beneficios socales 159 als
Towml 499 Bif

Participacidn g Jrabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de ln empresa en un 13% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provisidn pars participacidn a trabajadores fiueron como tigue:

2014 2013
{en miles de U5 dblares)
Saldos al comionzo del afio 64l B20
Provisién del afo 40 643
Pagos ciectuados (643) (§20)

Saldos al fin del afio <40 543
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
.. Digiembre 31,...
a0l4 il
(en miles de LS. dblares)

Bonificacidn por despido intempestivo 160 02
lubilacidn patronal 63 m
Bonificacidn por desahucio 108 112
Total 631 m

131 Bonificacién por despido intempestive - De scuerdo al Art. 188 del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que fueren despedidos mtempestivamente benen derecho a una indemnizsciin por

despido intempestivo,  La Compadia ha constinido esta provisidn conforme la tondencia y
gjecus W hstdrica.

13.2 Jubilaciin patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los abajadores
gue por veinte y cinco aflos o mis hubieren prestado sus servicios en forma continuada o

interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién
gue bes comesponde en su condicidn de afiliados al Institute Ecustoriane de Seguridad Social

Los movimentos en ¢l valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal fueron como
sigue:

2014 2013

{en miles de LS. ddlares)
Saldos al comienzo del afo 378 i
Costo de los servicios del periodo corriente 72 (2]
Costo por inlereses 26 3
Pérdidas { ganancias) actuanales {(27) ig
Efecio de reducciones v liguidaciones anticipadas (72) (22)
Beneficios pagados (4} (29}
Saldos al fis del afo 163 178

133  Bonificacidn per desahucio - De scuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laborsl por desshucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafia entregard el 275% de la Gltima remuneracidn mensual por cads uno de
los aflos de servicio,

.




Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificaciin por desahucio fueran

COMO Sg6e,;
2013
fen miles de US, dblares)
Saldos al comienso del afio 112 L)
Costo de los servicios del periodo cormenie 24 14
Costo por intereses L $
Pérdidas actuanales (10) 20
Beneficios pagados (26} {20)
Saldos al fin del afo 108 L2

Los caleulos actuarinkes del valor presente de la obligacién devengada por concepto de benaficios
definidos fueron realizados €l 31 de diclembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente. El valor
preseate de las obhigaciones por concepto de beneficios definidos v loa costos del servicio actual v ¢l
costo del servicio antenior fucron calculados utilizando ¢l método de la unidad de crédito provectada
Baio este mésodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v
basados en la firmula del plan, de tal serte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada aflo
de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calculnr el valor presente de dichos
beneficion, Estas hipdtesis reflcjan el valor de dinero a trivés del tiempao, el incremento salzrial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los sjustes por la expenencia y cambios en los
supuestos noariales se corgan o abonan al otro resultado integral.

Las hiptesi actuariales significativas utilizadas para ls determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos som 1a tasa de descuenio, incromenio satanal esperado v Ia moralidad. El analisis
de sensibilidad detallado a continuagion se ha desurrollado en base & los cambeos razonablemente
posibles que se produscan al final del perfodo de referencia de los respectivos supuestos,

Si la tasa do descuento baja en 0.5% la obligacidén por beneficios definidos disminuirk en USE37 mil

51 la tmsa de descuento sumenta en (. 3% la obligacion por beneficion defimidos mcrementard en
LUIS5§32 mil,

!‘i;;;‘lr::uwmun salariales bajan en ©0,5% la obligacién por beneficios definidos disminuirdn en

Si los incrementos salariales aumentan en 0.5% las obligaciones por beneficios definidos sumentania
en LISSIBmil.

El snilisis de scosibilidad presentado antenormente puede no sor representativo de la variacion real en
la obligacién por beneficios definidos, ya que s poco probable que ¢l cambio en las hipdtesis s
produzean en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados),

Es importanie mencionar, gue en el andlisis de sensibilidad desarrollado, & valor presente de las
obligaciones por benoficios definidos se calould utilizando el método de crédito unitario provectado,
que €3 ¢l mismo que el aplcado en ¢l cakculo de la obligacion por beneficios definidos reconacido en
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el estado de situacidn financiern. No hubo cambios en los mélodos ¢ hipMesis utilizados al elaborar ¢l
andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presuncicnes principales usadas para propisitos de los ciloulon actusriales son iss siguientes:

.« Diclembre 31,
2014 <013
. %
Tasa(s) de descuento .54 7.0
Tasafs) esperada del incremento salarial 3.0 3.0
Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
sigulentes:
14 2013
{en miles de LS. dblares)
Coso de Jos servicios 9 50
Costo por imteroses M 28
Total 130 108

Durante los afios 2014 y 2013, del importe del costo del servicio por US$96 mil y USSE0 mil
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costo de ventas y gastos de
administracidn,

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

151 Gestidn de riesgos fimancieros - En el curso normal de sus negocios v actividades de
financamiento, la Compafiia csta cxpucsts a distinios ricsgos de naturaleza financicra que
pueden afectar de manera mas 0 menos significativa al valor econdmice de sus flujos ¥ activos
¥, N CORSECUENCIA, MUl resuitados.

La Compadiia dispone de una organizacidn y de sistemnas de informacién, sdminisrados por la
Gerencia General que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacion, cjecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn we presenta una definkcion de los riesgos que enfreata ls Compailia, una
caracterizacion ¥ cuantificacién de éstos y una descripeibn de Ins medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafia, xi es ¢l caso.

152 Riesgo de crédito - El riesgo de cridito se reficre al riosgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuale: resultando en una pérdida financicra para la Compafiia La
Compafiia realira aproximadamente el 83% de sus ventas a su compadiis relscionada v
sccionista Omnibus BB Transportes S A en la cual se concentra ks mayor parse de su cartera.
Apane de Omnibus BB Transportes 5.A . la Compadia no mantiene exposiciones de riesgo de
erddito significativas con ninguna otra contraparte. La concentraciin de riesgo de crédito
relacionado con Omnibus BB Transpories S.A. supera el 83% del total de su cartera, por lo que
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153

154

155
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In exposicion al riesgo dependen principalments de la capacidad de pago v In liquidez de
Omnibus BB Transportes S.A_

Rirsgo de liquidez - El Directorio es el que tiene |a responsabilidad final por la gestidn de
liquidez. El Birectorio ha establecido un marco de trabnjo apropiado para In gestidn de
liguidez de manera que Ia gerencia pueda manefar los requertmienios de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo 21 como Ia gestidn de liquidez de la Compalia. La Compafiia
mancja ¢l nesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades fimancieras adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados v reales v conciliando los perfiles
de vencimbento de los sctivos v pasivos financieros.

Riesgo de caphtal - La Compafiia gestiona wi capital para ssegurarse que estard on capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras gue maximizan el rendimiento 8 sus accionistas a

través de la optimizacién de los saldos de deuda v patrimonio.

Categoriay de instrumentos financieres - El detalle de los actvos v pasivos financieros
mantenidos por la Compadiia ¢s come sigue:

... Diciemnbre 31,...
2014 2013
{en de U.S. dolares)
Acthvos financieros:
Costo amomizeds:
Efectivo v equivalentes de caja (Nota 4) 609 3
Cuentas por cobrar comerciales ¥
otms guentas por cobrar (Nota §) 4,736 5110
DOtros activos financieros (Nota 6) 6358 603
Total L1923 LLAO33
Favives financieros;
Cosio amonizado
Cuentas por pagar comersiales y
otras cuentas por pagar y total (Nota ) L0356 il

Valor razomable de los instrumentos financieros - La Adminisiraciin de la Compaliia
considera que los impories en bbros de los sctivos y pasivos financieros reconocidos al costo
smartizado en los estados financieros se aproximan a su valor mzonable.

16. PATRIMONIO

6.1

162

Capital Social - E| capltal social muitorizado consiste de 3,197,642 de acciones de US$1.00
valor nominal enitario, las cualés olorgan un volo por accidn v un derecho a los dividendos,

Reserva Legal - La Ley de Compafifas requiere que por ko menos ¢l 1% de la unlidad anual
sea aproplado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social [Esta rescrva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizada en su 1otalidad
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163 Urilidades Retenida - Un resumen de las utilhidades retenidas 3 como sigue:
w [ciombee 31,...

014 2013
. (en miles de U.S. dblares) ...

Urtilidades retenidas - distribuibles 9.850 10,524
Resubtados acumulados provenbentes de la

adopeion por primera vez de las NIIF 1711 L7
Tl LLig1 1223

Los saldos de las siguientes coentas surgen de la aplicacidn por primera vez de las NIIF y de
los saldos segln PCOA anteriores, los cuales segin Resolucidn emitida por la
‘Swhmh_: s e Compafias ¢l 14 de actubre del 2011, podrin ser utilizados de la siguiente

A WA Y PO VERIETET B LT A CION [ BT o 3 NILE - Incheye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. EI
saldo screedor solo podri ser capitalizado en ks pane que excede al valor de las pérdidas
acumuladas v las del altimo ejercicio econdmico concluido, s los hublere; o devuehio en &
caso de Liquidacidn de la Compaiia.

164 Dividendos - En el mes de julio y octubre del 2014, se cancelaron dividendos por un total de
USE2 millones s los lenedores de acciones ordimanas pagadas fotalmente. En el afio 2011, se
pagd dividendos por un 1otal de USS1.6 millones.

A partir ded wfio 2010, los dividendos distribuidos a faver de acclonistas personas naturales
residentes en el Fcuador v de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encucniran sujetos a retencion para efecton del impuesto a la renta.

17. INGRESOS
Un resamen de los ingresos de la Compafiia o como sigue:

014 2013
(en miles de U.S. délares)

Ingresos por venta de biencs manufacturados 19,798 22,334
Ingresos por venta de JIT y consolidacitn 21.245% 44981

Total 47,043 G135
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18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos ¥ gastos pof s naturaleza reportados on los estados financieros es como
sigue:

2014 2013

(en miles de LS. dolares)
Cooto de ventas 43,863 62,825
Clastos de administracién v ventas 1316 1413
Total 45379 [ENET

Ur detalbe de costos y gastos por su nsturaleza e como sigue:

014 2013

{en miles de U.S. d&lares)
Consumos de mulcrias primas y materiales 39,938 57856
Gastos por beneficios a empleados 3358 4,343
Provisién baja de inventario (Now 7) 308
Depreciacion 348 529
Honoranos v servickos 408 il
Mantenimbento 246 ot
Servicios bisicos 114 o
Seguros T b
Oeros 367 487
Total &30 o4, 140

Gartoy por Bemeficios g loy Emplegdes - Un detalle de gastos por beneficios n empleados es como
sigue:

2015 2013

{en miles de U.5. délares)
Sueldos, salarios ¥ horas extras 1,714 2,086
Beneficios sociales y otros bencficios 829 1,076
Participacitn a trabajadores 339 643
Aportes al [ESS 219 26]
Beneficios definidos 257 —an
Total 3358 334
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19. COMPROMISO

- La Compafiia manticne suscrito un contrato
Transportes S.A., para ol ensamble de los

dn r_rmi; bus BB T
vehiculos. Este contrato es de plazo indefinido.

20. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
20,0  Transacclones Comerciales - Durante ¢l afio, Elasto 5.A. realiad las siguientes transacciones

comerciales con panes relscionadas:
Venta de bienes Compra de bienes
y servicios ¥ servicion
2014 <013 <014 2013
. (en miles de U.S. dolares) ..
Omnibus BB Transportes S.A. ¥ M 2 2
General Motors del Ecuador S.A. 5 2l - 2
General Motors Venerolana CA. —_— 236 a .

20.2  Saldos con partes relacionadas - |.os siguiemes saldos se encontraban pendientes al final del
perindo sobre ¢l que s informa:

Saldos adeudados
por parted Saldos adeudados a
relncionadas partes relacionadas
014 2013 2014 =013
... {en miles de LS. ddlares) ...

Omnibus BB Transportes S.A. LT = 1
General Motors del Ecuador S A —d — = .
Greneral Motors Venezolana CA " e = =

Las ventas de bicnes o partes relacionadss se realizaron a los precios de lista usuales de b
Compafiia. Las compras se realizaron al precio de mercado descontado pars reficjar la
cantidad de bienes comprados ¥ las relaciones entre |as partes.

No we han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ninglin gasto en ¢f periodo
actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro
reladionados con los saldos adeudados por pares relacionndas,

20.3  Compensacidn del personal clave de la gerencia - La compensacion de los gjecutives y otros
miembros clave de la Administracién durante ¢l afio fucron cancelados de conformidad con los
términcs autorizados por el directorio de la Compafiia. La compensacion de los directores y
ejecutivos clave es determinada con base on e rendimiento de los individuos v las tendencias

del mercado.
.




21. CONTINGENCIAS TRIBUTARIAS

A continuacion se detallan las observaciones (glosas) establecidas por el Servicio de Rentas Internas -
SRL como resuliado de sus procesos de auditoria tributria cormespondientes o los afios 2007 y 2008,

+ Glosas establecidas por el Servicio de Rentas Internas - SR para el gercicio fiscal 2007, en el Acta
dz Determinacidn No. 1720110100196, El valor de la gloss asciende a USS228 mil por un mayor
mmpuexto a la renta por pagar mis LUS$202 mil por conceplo de intereses y mullas.

«  Mediante acta de determinacion No. 172013010001 | emitida por el Director Regional del Servicio
de Rentas Internas relacionada con ¢l impuesto a la ronta del ejercicio fiscal 2008, La gloa
establecida est relacionada con un sjuste por precios de transferencia que significa un impoesto »
In renta « pagar de US$436 mil incluido el 20% de recargo, mds US5284 mil por concepto de
intereses ¥ multas.

L2 Administracidn de la Compafiia y sus asesores kegales han gpecutado la defensa de las glosas en ios
phﬂm?ﬁmm Consecucntemente, la Administracién dc la Compafiia
no ha registrado ningln pasivo por eslos conoepios.

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emisidn de los estados financieros (febrero 26 del
2015}, no se produjeron evento que en opinidn de la Administracidn pusdan toner un efecio
importante sobre kos esiados financicros adjuntos.

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros por ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Admmnistraciin de la Compahia en febrero 26 del 2015 y serin présentados a los Accionistas y la
Junta de Directores para su aprobacion. En opiniofl de la Gerencia de Iz Compadiia, los estados
financieros serin aprobados por (2 Junta de Directores sin modificaciones.




