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AUDITORES

los Señores Accionistas y Junta de Directores de
Elasto SA
Hemos mudítadolos etados financieros quese adjuntan de Elasto S.A que comprenden el estado de
sición financiera a) 31 de diciembre del 201 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios e el patrimonio y de ajos de efestivo porel ado terminado en esa fecha y un resumen dels
poltias contable significativas y cas notas explicativas.
Responsabilidad de la Gerencia por los estadosfinancieros
La Gerencia dela Compañíaes responsable dela preparación y presentación razonable de estos estados
Financieros deacuerdocon Norman Internacionales de Información Financiera - NIIE,y del control interno
determinado por la Gerencia como necesario para permitir la preparación de los estados financieros libres
de erores materiales, debido a fruude errar
Responsabilidad del auditor
usa responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en muestra

auditoría. Nuestra mudiora fu efectuada de acuerdo con normas intemacionalesde nuditoía. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos ético: y planifiquemos y realicemos la sditria para
obtener certeza razonablede silosestados financieros están libres de erores materiales.

 

 

Una auditoría comprende la realización de procedimientospara obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en lo estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio delauditor, incluyendo la evaluación delos riesgos de eror material en los estados financieros
debido a frmude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los
¡ontrols ntemos relevantes para la preparación y presentación razonable delos estados financieros de la
Compañía a in de diseñar procedimientos de auditoría apropiados las circunstancias, pero no con el
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad dl cono! inteno dela Compañía. Una auditoria
también comprende la evaluación de quels políticas comables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechasporla Gerencia son razonable, asi como una evaluación de la presentación
general de losestados financieros

 

 



Consideramos que la evidencia de autora que hemos obtenido essuficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoria.

Opinión
En esra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, entodos los aspectos
aterales, la posición financiera de Basto S.A. l 31 de diciembre del 2013, el resultado de sus
peractones y sus flujos de efetivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas.
Internacionales de Información Financiera » NIF.
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ELASTO

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA .
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

 

 

ACTIVOS Notas 2014 2013
(en miles de U.S. dólares) .

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 509 532
Cuentas por cobrar comercales y otras cuenta por cobrar 5 4756 $110
Otros activos financieros 6 6558 $7
Inventarios 7 3935 624 .
Activos por impuestos corrientes 10 sl6 16
Total activos corrientes. 16674 11396
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Orosactivos financieros, 6 46 .
Activos por impuestosdiferidos 10 » e
Propiedades, plana y equipo $ 1.506 Jn
Total scrivos no corrientes Ts 305

TOTAL 24259 26001 |
.

Ver notas a los estados finscieros .

.

Gai .Apoderado Especial

 



PATRIMONIO Notas 2014 2013
(en miles de U.S. dólares)

 

PASIVOS CORRIENTES.
Centas porpaga comerciales y otras cuentas por pagar 3 6056 7om
Pasivos poimpuestos comentes 10 687 30

. OBtigaciones acumuladas 2 9 85%
Total pasivos corrientes 2 5359
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y

is ota pasivos nocorrientes » ss e
Total pasivos 18m 3941
PATRIMONIO 16
Capital social 3.198 3,198
Reserva lgal 1527 127

» Utilidades retenidas 11561. 1ass
Tota patrimonio 6386 17060

. TOTAL 24259 26001

.

.

e uoelado—aaa Molina
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ELASTO

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Notas 2014 2913
(en miles de U.S. dólares)

INGRESOS 16 210 S131s
COSTO DE VENTAS ” 256 as
MARGEN BRUTO. 3,100 4:90
Gastos de administración y ventas Y (1,516) (1519)
Ingresos financieros 169 25
Otros ingresos —2 2
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 125 342
Menos gasto por impuesto a la renta: 9
Comiente 6 m
Diferido —É —4

Total al —=50
UTILIDAD DEL AÑO La 259
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no sereclasificarán posteriormente a
resultados.

Pérdidas (ganancias) sctuariles —x6 as
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 10 SS

Ver notas alos estados financieros
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ELASTO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL 2014

Utilidades retenidas
Capital Reserva Por adopción
social legal Disibubles —deNiF Tol

(en males de US dólares)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 2.16 95m RM 158
Vtilidad del año. 2492 289
Apropiación 364 Gs)
Otro resultado integral del año 1) 09
Dividendos pagados 16D) 16)

Saldos al 31 de diciembre de 2013 3198 1627 103% MN
Utilidad delaño. 1314 1314
tro resultado integral del año 36 36
Dividendos pagados == an) — 20
Saldos al 31 de diciembre de2014 28 LR 2850 LL 1636

Ver notas alos estados financieros

-
Apoderado Especial ¡Contadora General

  



ELASTO

ESTADO DEFLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014 2013(en miles de U.S. dólares)

FLUJOS DECAJA DEACTIVIDADES DEOPERACIÓN:
Rexbido de clientes 27304 7087
Pagado a proveedores y trabajadores 3:07) (66333)
nereses ganados 168 25
Impuesto la renta 60 27)
Otros ingresos, neto. —» —us

Efectivo neto proveniente de actividades d operación 0 3408

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN:
Adquisición de propiedades, planta y equipo am 60)
Precio de venta de propiedades, planta y equipo. as
Aláquisción de ouos activos financieros 15955) 25
Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 6.29 129

FLUJOS DECAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados y efctivo neto utilizado en actividades
de financiamiento an 63D
EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminución) neta duraste el 280, mm) «2
Saldos al comienzo del año 530 380
SALDOS AL FIN DEL AÑO 9 ue

Ver notas alos estados financieros

   



ELASTO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIE!

 

1. INFORMACIÓN GENERAL

Elao SA. es una subsidiaria de Ómnibs BB Transports -A.La Compañia et conside cl
Ecuador y u objetivo pínipl es la brcaión y comercialización de pezde poliuretano au
molcomercialización de partes» piezas para industria tomo. Sa pncpal lem y
accionista es Ómnibus BB Transportes S.A. alcual le vende en promedio un £3% de la producción

A parti delmes dejunio del 2013,la Compañía dejó de presta los servicios de entrega de JIT de
material de consolidación a suprinepal cliente por común acuerdo con Omnibus BB Transpories
sa
Con fecha 11 de junio del2012, elComité de Comercio Exterior COMEX estableció una restricción
salde importación de CKDs (kits de ensamblaje de vehículos) tano en unidades como en el
importe monetario acumulado de las mismas. El 29 de diciembre dl 2014 esta restrición fue
actualizada mediante Resolución No. 049 del pleno del Comité de Comercio Exterior COMEX de
conformidad con dícha resolución se estableció un cupo de 40,035 unidades o US$261.2 millones
para el año 2015, comparado con 50.052 unidades o US$333millones de valor FOB para elaño 2014,
Esta situación afecta la operaciones de la Compañía, sin embargo, los planes de la Compañia son los
de ampliar su mercado de ventas y desarrollar nuevas línea denegocios,
131 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compañia alcanza 219 y 234 tratujadors,
respectivamente.
La información contenida en estos estados financieros responsabilidad dela Administración dela
Compañía

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados fisanceros han sido preparados de conformidad
on las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas porel Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),

22 Monedafuncional - La moneda funcional dela Compañía es elDólar de los Estados Unidos.
de América (US. dólar)el cuales la moneda de circulación en el Ecuador.

2.3 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histórico excepto para ciertas propiedades que son medidas a sus valores razonable, tal como
se explica en la politicas contables incluidas más abajo. Elcosto histórico está basado
generalmente en elvalor razonable de la contraprestación dada enel intercambio de bienes y

 

El valor razonablees el precio quese recibiria por vender un activo el valor pagado para
vransferir un pasivo ene participantes de un mercado enla fecha de valoración,

7.  
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independientemente desic preco es directamente observable o estimado utilizando ora
técnicae valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo la Compañía
ne co cuenta ls caracteristicas dl activo pasivo que ls paricipants del mercado
tomarían en cuenta al jarl precio del activo o pasivo ala echa de medición. El valor
razonable a eecos de medición yo de revelación alosados financieros, se deemnina
sobre una hase de este po, a excepción de ls medicioesque tene algunas similitudes con el
valor razonsbl, peo o so su valor razonable les como el valo eto de realización de la
NIC 20€ valoren uodel NIC 6.
Adicionalmente, a efectos dela información financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el ivel 1,2 03 con base en el gado de importancia delos insumos.
para la medición delvalor razonable en su totalidad, los cuales se describen continuación:

Mal:Son precios cotizados(sin ajusta) en mercados tivos para activos pasivos
énticos que la nidad puede ncceder ala fecha de medición

tvel2: Insumos distimos los peecios cotizados incluidos enel Nivel 1 que sean observables
para clactivo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.
vel: Insumor sondatos noobservables para el activo o pasivo,
A corsimuación sc describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de
estos estados financieros.

Efectivoy equivalentes de efectivo El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aqueos
cios financieros líquidos, depósitos o inversiones FinancirsIqudas, que se pueden
vransformas rápidamentee efectivo en un plazo inferiores meses
Anventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisición de producción o valor
eto realizable, el menor, Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en
tránsito e encuentran registradas su costo de adquisición. El valor neto realizable representa
sl presio de vera estimado menos tdo los costos e teminacón y ocostos necesario pra

venta.

Propiedades, plantay equipo.
26.1 Medición en el momento delreconocimiento - Las paridas de propiedades, plana y

equipo se medirán intíalmente por su costo.
El costo de propiedades, planta y equipo comprendo su precio de adquisición más
odos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

242. Mediciónposterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, plata y equipo son registradas al costo menos
lndepreciación acumulado y el impone acumulado de aspidas dedeter de

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan resultados enel periodo en
ue se producer.
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263 Método de depreciación y vidas útles- El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecta de acuerdo con el método de línea recta. La vida ni
estimada, valor residual y método de depreciación son revisadosal momento d su
activación yío ajustes de adquisación, siendo el efecto de cualquier cambio enel
estimado registrado sobre una base prospectiva
A continuación sepresentan las principalespartidas de propiedades, plana y equipo y
las vidas útiles usadas en elcálculode la depreciación:

 

hem on
Ediñiios e instalaciones 20-30
Maquinaria y equipo. 6-20
Vehículos 5-10
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computación software 3

264 Resiro o venta depropiedades, plantay equipo - La ulidad a pérdida que suja del
retiro o vent deuna partida de propiedades, plana y equipo es calculada como la
diferencia etre el precio deventa y el valoren libros del activo y reconocida en
resultados.

"Deterioro del valor de os activos tangibles - A! final de cada periodo,la Compañía evalúa os
valores en lbros de sus activos tangibles fin de determinarsí existe un indicativo de que estos
sctivos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula importe recuperable
del activo o unidad generadora de efetivo fin de determinar elalcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados

 

Impuestos - Elgasto por impuesto la renta representa la suma delimpuesto la renta por
Pagar cortientey el impuesto diferido.
281 Impuesto corriente» e bsa en la wilidad gravable (vibutaria) registrada durante el

año. La utilidad gravable dificro de laslidad contable, debido alas paridas de
ingresos o pastos imponibles o deducibles y paridas que noserán gravables o
deducible. Elpasivo de la Compañíapor concepto delimpuesto corriente se calcula
utilizando las asas fiscales aprobadas al final de cadaperiodo,

282 Impuestos diferidos - Se reconocen sobrs ls diferencias temporaris determinadas
entre el valoren litros de los actwosy pasivos incluidos en los estados financieros y
susbases fiscales. Un pasivo por impuestodiferido se reconoce generalmente paa
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuestodiferido se
reconoce portodas las diferencias temporaris deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compañíadisponga deutilidades gravables futuras conta las que se
podría cargar sas diferencias temporaris deducibles, Estos activos y pasivos no e

diferencias temporaris surgen delreconocimiento inicial (distinto al
dela combinación de negocios) de otros activos y pasivos en una operación que no
“afecta la utilidad gravable (ibutaris) ni la contablo, Además los pasivos por impuesto
diferido no se reconocerá sla diferencia temporal surge delreconocimiento,

 

Elimporte en libros de un activo porimpuestos diferidos debe someterse revisión al
final de cada periodo sobre elquese informe y se debe reducir, enla medida que  
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estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable (vibuaia), en el
Auto, como para permitir que se recupere l totalidad 0 uma part del activo

ox actios pasivos por impuestos diferidos se miden empleando ls tasas fiscales
que se espera scan de aplicación en el periodo en el que el activo se realice el pasivo
se cancelo.
La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos sí, y sólos tiene reconocido legalmente el derecho de compensaros, frente a
a misma autoridad fiscal os importes reconocidos en esas paridas yla Compañía
tiene la intención de liquida sus activos y pasivos como netos.

28.3. Impuestos corrientesy diferidos - Se reconocenomo ingreso o gasto y son incluidos
enel resultado, excepto enla medida en que hayan surgido de una transacción o suceso
«quese reconoce fuera del resultado, a sa en to resultado integral o directament en
«l patrimonio, en cuyo cas el impuesto también se reconoce fuera del resaltado.

ProvisionesSe reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o
¡Implict) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga quedesprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancela la obligación, y
puede hacerse un estimación fable delimport dela obligación.
El import reconocido como provisión debe se la mejor estimación del desembolso necesario
para cancelar la obligación presente, al Final decada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
Tas incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligación presente, su importe en libros representa el valor actual de.
¿ich flujo de efectivo (cuando el efecto del valor deldinero en el tiempo es material).
Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos
para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo sie
virtualmente seguro quese recibirá el desembolso y elmonto de la cuenta por cobrar puede ser
medido con Fablidad
Beneficios a empleados
2.10. Beneficios definidos: Jubilación patronaly bonificación por desahucio - El cost de

los beneficios definidos (bonificación por despido intempestivojubilación patronal y
"bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Método dela Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones atuarales proyectadas al final decada período.
Los costospor servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el
que se generan, así como el interés financiero generado por ls obligaciones de
enelficios definidos.

 

Las nuevasmediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas sctuarales, se
reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a ro resultado
integra, en el período en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integra! se reflejan inmediatamente co ls
ganancias acumuladas y no son reclsficada ala utilidad o pérdida del periodo.

10

  



2.102. Partlpación trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la
participación delos trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se
calcula ala tasa del15% de las utilidades líquidas o contables de acuerdo con
disposiciones legales

2.11. Reconocimiento de ingresos - Se calculan alvalor razonable de la contraprestación cobrada o
por cobrar, teníendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o
rebaja comercial que la Compañía puedaotorgar.

2.11.1. Venta de blenes-Se reconocen cuando la Compañia transfiere ls riegos y
beneficios, detipo significazwo, derivados dela propiedad de los bienes: el import de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurtr, en relació con la transacción
pueden ser medidos confiabilidad y es probable que la Compañia reciba los beneficios
económicos asociados con la transacción.

2.112. Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de:
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la
cual esla tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados alo largo de la vida.
esperada del instrumento financiero, cuando ses adecuado, en un periodo más coro,
on elimporte neto en Isros en el reconocimiento inicial.

2.12. Costosy Gastos - Seregistran al coso hinórico. Los conos y gastos se reconocen a medita
¿que son incuido,independientemente dela Fecha en que se haya realizado elpago, y se
Fegistan en el perodo más cercano enel quese conocen

 

2.13 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensanlos activos y pasivos, tumpocolos ingresos y gastos, talv aquellos casos en los
que la compensación sea requenda permitida por alguna norma et presentación se el
reflejo dela esencia de la transacción.
Los ingresos y pastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma lega,
«contemplan a posibilidad de compensación yla Compañia iene la intención de liquidar por su
impont neto o de realiza el activo y proceder alpago del pasivo de forma simultánea, e
presentan netos en resultados.

2.14 Instrumentosfinancieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compañia pasa a formar parte dela disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razosable. Los costos de
transacción que son directamente atribuible ala adquisición o emisiónd activo y pasivos
financieros (distintos los activos y pasivos financieros designados al valo razonable con
cambio en os resultados) se agregan o deducen del valor razonable delos activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento incl, Los costs de
transacción directamente atribuibles ala adquisición de activos o pasivos financieros
designados al vor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato enel
resultado delperiodo.

2.15 Aclvosfinancieros - La Compañía clasifica sus activosfinancieros en ls siguientes
o y cuentas por cobrar comerciales y
propósito con el quese adquirieron los

instrumentos financieros, La Administración determina la clasificación de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial. Todas las compras venas regulares de

1

   

  



activos financieros son reconocidas y dadas de baja a fecha de la transacción. Las compras o.
ventas regulares son todas aquellas compras o venta de activos financieros que requieran la
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el
mercado.
2.1.1. Método dela tasa de interés efecuva- El méxodo de latas de interés efectiva es un,

método de cflcalodl costo amorizado de un instrumento financiero y de imputación
del ingreso financiero alo lago del periodo relevante. Latas de Interés efectiva esla
tasa de descuento que iguala exactamente los lujos de efectivo por cobrar o por pagarestimados (incluyendo comisión, puntos básicos de ntreses pagados o recibidos,
costos de transacción y otras primas o descuentos que esté incluidos en el cálculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo más coto, con el importe neto en iros en el
reconocimiento inicia
Los ingresosson reconocidos sobre la base dela tasa do interés efctiva para los
instrumentos de deuda distintos alos activos financieros clasificados al valor razonable
on cambio en los resultados.

2.152. Cuentaspor cobrar comercialesy otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
mo derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado,
activo, Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son medidos al
«costo amortizado usando el método delata de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor.
Los ingresos or intereses s reconocen aplicando la asa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrara coto plazo cuando el reconocimiento del interésresult
inmaerial.

2153. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas asta el
vencimiento son atvosfimcieros no derivados con pagos fijos  determinable y
fechas de vencimiento fsue la Compañia tios la intención afirmativa y capacidad
de mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, a inverioes
mantenidas hate vencimiento se mien a coto amorizado usando el método dela
tas de interés focva menos cualquier deterioro,

2.154. Deterioro de activosfinancieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final decada periodo.

Elimporte de la pérdida por deterioro del valor para un medido a coto amontizado es
la diferencia entre elimporte en lbros los lujos de efectivo estimados futuros
escomados a latas de interés efectiva original dl activo financiero.
El valoren libros dl activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por Cobrar,donde elimporto en
libros se reduce através de una cuenta de provisión. Los cambios en el morte en
libros dela cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados.

2.155. Baja de un acalvofinanciero - La Compañía da de baja un activo finaciero
únicamente cuando explren los derechos contractuales sobre los ajos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riegos y beneficios inherentes a



 

la propiedad delactivo Ananciero. Sr la Compañía no transfiere ni retiene
sustancialmente todoslos riesgos y beneficios inherente ala propiedad y contida.
reteniendo el controldel activo transferido, la Compañía reconoce su participación en
el activo y la obligación asoriada por los valores que tendría que pagar

 

2.16. Pasivosfinancieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia de acuerdo contractual

Los paswos financieros se clasifican como pasivo comente a menos que la Compañía tenga
derecho incondicional de diferir elpago de la obligación por lo menos12 meses después de la
fecha del estadode situación financiera

2.161. Cuentas porpagar comerciales y otras cuentasporpagar - Son pasivos financieros,
mo derivadoscon pagos foso determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicia, a valorrazonable, se mden al costo amortizado
últilizando el método dela tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promediopara
las compras es de 71 ds.
La Compañía tiene implementadas políticas de manejoderiesgo financiero para
Asegurar que todas la cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos.
crediticios preacordados.

2.162. Baja de un pasivofinanciero - La Compañia de de taja un pasivo financiero s,y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones dela Compañía.

2.17. Normas nuevasy revisadas y/o modificaciones a las NIIF exhtentes- Durante laocu
curso, la Compañíaha aplicado una sere de normas nuevas revisadas emitidas por el Consejo
“de Normas Internacionales de Contabilidad (ASE), efectivas a par del 1 de enero del 2014
posteriormente y no han tenidoun efecto significativo.

2.18. Normas nuevasy revisadas emitidas pero un no efectivas - La Compañía no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionalesd Información Financiera (NIT) y Normas Internacionales
e Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas, que
permiten aplicación anticipada. Un detalle es comosigue:

  

sur Titulo
NuEO Instrumentos financieros. Enero 1,2018
NUF1S Ingresosprocedentes de contratos con

Enero 1,2017

 

Modificaciones ala NIF 11 ción de adquisicionesde
intereses en Operaciones Conjuntas Enero 1,2016

Modificaciones a la NIC 16 yla. Clarfiación de los métodos aceptables
NIC 38 “de depreciación y amortización Enero 1,2016,

Modificaciones la NIC 19 Planes de beneficios definidos:
Aportacionesde los empleados Julio 1,2014

MIE 9- Lostrumentos financieros
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La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y
medición de activos financieros. Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010
para incluirlos requisitos paa la clasificación y medición de pasívos financieros, así como su
"aja en los estados financiero, yen noviembre del 201, incluyó nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 201, se emitió tra versión revisada de la NIF
9, principalmente para incluir o siguiente:

+ Requerimientos de deterioro para activos financieros y
> Modificaciones limitadas alos requísitos de clasiicación y medición al introducir una

“categoría de medición a “valor razonable con cambios en tro resultado integral”, para
¿ciertos instrumentos deudores simples.

claves
+ Todos los activos financieros que se casfian dentro del alcnce de la NIC 39-

Instrumentos Financieros, e reconocerán poterisement a costo amomizado valor
razonable. Espocificamene, losinstrumentos de deuda ques mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objvo ses el de recaudar los flujo de efectivo contractuales, y
ue tengan flujos de cectio comractuals que son Unicamente pagos de capita e inerccs
sobre el cap) pendieme por o generals miden al costo amonizado al final de los
periodos comables postres. Las instrumentos de duda mamenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tato al recaudar los ujs d efectivo contractuales
somo po la vena de activos financieros, y que tengan términos contractualesdel ato.
Financiero qu dan luar en fechas especificas a fujo de efecto que solo consituyes
pagos de capital e ines obre el import del principal pendiente son medidos valor
razonable con cambios en vo resultado integral. Todas la tras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valore razonables al final de os perodos comables
pomenores. Además, ajo laNIF 9aeipueden hacer una elección ievocabl
par presentar os cambios posteriores e el valor racoabl de una iversión de purimonio
(o mantenida para negncar en to resultado integral, y solo con el Íngreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo

+ Esla medición delos pasivos financieros designados valor razonable con cambios en
resultados, la NIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que se atribuible cambios en el riesgo crédito del referido pasivo, se
presente en tro resultado integral, a menos que, elreconocimiento delos efectos delos
cambios en el riego de créddl pasivo en otro resultado integral genere una asimetría
contable en el resultado del período. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
período. Según la NIC 3,la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

En razón de que no se prevé efectosimportantes, la Administración dela Compañia noha
medido el posible impacto en la aplicación de la NIT 9 que en el faturo puedan ener sobre los
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relación con los activos
financieros y pasivos fimecieros de la Compañía. Consecuentemente, no es posible
proporcionar una estimación razonable de ose etohasta que un examen detallado haya sido

Me

   



¡NIF 15 - Ingresos Procedentes de contratos con lo cientes
En mayo del 2014 se emitió la NIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
vilzar la entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NII 15 reemplazará el actual lincamiento de reconocimientode ingresos,
Incluyendo la NIC 18 Ingresos, lu NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones
respectivas enla en que entre en vigencia.
El principio fundamental de la NIF 15 es que una entidad debería reconocer elingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clients, en
un importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recibira cambio de bienes o
servicios. Específicamente, la norma añade un modelo de $ pasos para contabilizar el ingreso:

 

Paso 1: identificar el contrato con los clietes.
Paso 2: identificarlas obligaciones de ejecuci
Paso 3: determinar el precio dela transacción.
Paso 4 distribuir el preci de transacción las obligaciones de ejecución en l contrato.
Paso S: reconocer elingreso cuando (o enla medida que) la cidad satisfaga la obligación.

enel contrato.

 

Según la NIF 15, una entidad cotabiiza un ingreso cuando (oen la medida que)e stsfaga
una obligación de ejecución, es deci, cazado el“control” de los bienes y servicio rlacinados
son una obligación de ejecución particular es transferido alciente. Se han añadido muchos.
más lineamientos detallados en a NIIF 15 para poder analizar situaciones específicas.
Además, la NUI15 requiero amplias revelaciones.
En tazón de que nose prevé efectos importantes,la Administración de la Compañia no ha
medido ol posible impacto en la aplicación e la NIF 15 que en elfuturo puedan tener obre
los imponts reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relación con ls activos
financieros y pasivos financieros de la Compañía. Consecuentemente, no es posible
proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
sompltado.
Modificaciones ala NIC 16 y NIC 38 - Aclaración delos Métodos Aceptables de
Depreciación y Amortización
Las modificaciones ala NIC 16 les prohiben alas entidades utilizar un método de depreciación
para paridas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones ala NIC 38 imtrodocen la presunción rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortización de un activo inungible. Esta presunción solo puede
er rebatida en las os siguientes circunstancias:
+ Cuando el activo intangibles expresado como medida de íngreso o;
+ Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios económicos del

activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen partir
del de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compañín us el método de línea
recta para la depreciación de propiedades, plana, equipo. La Administración de la Compañía
considera que elmétodo de línea recta es el más apropiado para reflejar elconsumo de
beneficios económicos inberentes alos respectivosactivos, por lo tanto, la Administración de
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la Compañía no anticipa que la aplicación de estas modificaciones ala NIC 16 ended un
impacto material en los estados financieros.
Modificacionesla NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones delos
empleados.
Las modificaciones ala NIC 19 explican cómo deberían contablizarse las aportaciones de los
empleados o terceras artes que se encuentren vinculada alos planes de beneficios definidos,
mediante la consideración de sí dichos beneficios dependen del número de años de servicio del Ó
empleado.
Para las aportaciones que son Independicetes del número de años de servico, la entidad los
puede reconocer como una reducción en el costo de servicio enel período en el que se preste
el servicio  arbuiros alos períodos de servico deempleado utilizando elmétodo dela
unidad de cródito proyectado, mientas que las aportaciones que dependen del número de años .
e servicio, se requiere que la entidad los atribuya alos años de servicio del empleado.

En razón de que nose prevé efectos importantes, la Admnistrción de la Compañía no ha.
medido elposible impacto en la aplicación de estas modificaciones a la NIC 19 obre los
importes reconocidos en los estados financieros La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009,
introdujo nuevos requisitos para la clasificación y medición de uctivos financieros, Esta norma .
se modificó en octubre del 2010, la cual incluyó los requisitos para la clasificación y medición
e pasivos financieros, así como su baja en los estados financieros.

  

3. ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presenes estados financieros en conformidad con NUIF requiere que la
Administración realice cies estimaciones y establezca algunos supuestos inberemes al actividad
económica de la entidad,con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas
paridas que forman parte de ls estados financieros. En cpinión de la Administración, als
estimaciones y supuestos estuvieron basados enla mejor utilización de la nformación disponible al
momento,los cuales podría Negar a diferir de sus cestos finales.

 

A continuación presentan las estimaciones juicios contables críticos que la Administración dela
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los cieros contables:
3.1. Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fchn que se considere

necesa, se analiza el velorde los activos pra determinar si existe algún indício de que dichos.
activos hubiera sufrido una pérdida por deterioro. Ea caso de que exista algún indicio se
realiza una estimación del import recuperable de dicho activo. Si se trata de activos |

 

¡enificables que no generan flujos de efecivo deforma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo ala que pertenece el activo,

 

Las pérdidas or terioreonsids cn un activo en períodosario ss sveidasndose producambnscimuconco sobres Importcupra nrementndoSivad del acivoon abono 4eds conlmedl val em Hbros quee sinoIberfado de no haben recocido la pridaporder |
-A131 de diciembre del 2014 y 2013,la Compañía realizó n análisis de deterioro de activos y
o se idemificó indicios de deterioro que requieran una provisión
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3.2. Provisiones para obligacionespor beneficios definidos -E valor presente dels provisionespar blgcine porenerdefinidos depende de varios actores que on dteminador ea
función o un clclo actuarialtasado en vanos supuestos, Estos supuestos tiizados pura
determina el valor presente de estas obligaciones incluye una taa d descuento, Cualquier
cambio en los supuestos impacta enel vaor en bros elas provisiones de cts beneficio,
El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento a tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la
Adminisraciónde la Compañín. La 135u de descuento es la tua de interés que debe ser
stilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
an a se requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definida de a Compañía se descuenta una taa establecida
pot referencial endmicno de mercado de los bonos emaidon porel Gobierno del Ecuador (al
final del periodo sobre el que se informa). Para el efecto, la Compañía utilizó as asas presemes
de mercado,con ls referencias temporales apropiadas para descontar los pagos 4 coto plazo, y
stimo lata de descuento paa los vencimiemos a más lago plazo, extapolando las tas de
mercado presentes mediante la curva de rendimiento.

2.3. Estimación de idos úils de vehículos, maquinariay equipo - La estimación de ls vias
útiles y l valor residual se efecto deacuerdo alo mencionado en la Nota 2.63

3.4. Impuesto ala renta diferido - La Compañia ha realizado la estimación de sus impuestos
diferidos considerando que toda las diferencias ente elvalor en lbros la base tributaria de
los uetivos y pasivosse revetirán enel futuro,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
"Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Diciembre 3),
2014 2013

(en miles de U.S. dólares)
Depósitos en cuentas corietes locales 358 3469
Depósitos en cuentas corienes del exterior 251 3
Centficados de inversión = Laso

Total 109 5

Depóxitosen

cuentas

corrienteslocales

- Corresponden a depósitos que la Compañía mantiene en
uentas corrientes de disponibilidad inmediata que se mantienen en instituciones financieras locales
¿on calificación mínima “AAA”y no generan intereses,corrientes- Corresponden a depósitos en cuentas corrientes de
¿isponibilidad inmediata que la Compañía mantiene o el Citibank N. Y, y no generan intereses.
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de- Al31 de diciembre del 203, constituyen depósitos plazo fijo que la
Compañia mantiene en elCitibank N.Y., con vencimientos hasta 30 día, que generan una asa de
interés nominal anual del 0.03% promedio,los cuales son renovados a su vencimiento.

  

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31...
 

ama dol
(en miles de US. dólares)

Cuentaspo cobrar comerciales
lies locales 656 11
empañas relacionadas.
Órmibus BB Transportes S.A. 356 359
General Motors del Ecuador S.A. 1
General Motor Venezolana CA. A
soba 153 5
Otras cuentas por cobrar. 4 54

Total 4256 suo
Fl riego de cédio se concentra principalmente en Ómnibus BB Transpors SA. (aciocisa)
uien se realiza aproximadamente el 83% de as venas. Lo clientes locales coresponden a Aymesa
3.A. Negocios Autorizados Neobyundal$., Manufacturas, Armadurias, Repuestos S.A. MARESA.
y Fm S.A. entre as principal. La Compañía no reistr ninguna provisión de cuentas
Incobrables en razón de que las condicions de venta son 35 días promedio y no esten cuentas
vencidas

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Un resumen de tos activos financieros es como sigue:

Diciembre 3),
2014 don

(cn miles de U.S. dólares)
ActivosInancieros mantenidos hasta su vencimiento
medidos al costo amontzado;

Inversiones en títlos valores y total 6558 03
Clasificación:
Corriente 6358 ss7
No corrieme 46

Total 6558 su

tuos- Al 31 de diciembre del 2014, constituyen inversiones en íulos
valores que incluyen cenficados de depósio y fondos de inversión, con vencimientos sucesivos enel

  



 

año 2014 y hasta noviembre del 2015,que generan una tas de interés nominal promedio del 6.52%(634% para el año 2013). Un detalle es como sigue:

 

Diciembre 31,
aa ¿ola

(cn miles de US. lares)
Fondos de inversión 170 58
Banco Intemacional SA. 1500
Diners Clubdel Ecuador S.A. 1588
Banco Bolivariano CA. 1,500
Banco Pichincha CA, 200Otros sea 20
Tosal 1358 50
Durante los años 2014 y 2013,los intereses ganados por las inversiones fueron de USSI68 mi y
1US$2Smil respectivamente.

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:

Diciembre 31...
209 209

(en miles de U.Sdólares)
Materia prima materiales 280 4338
Importaciones en tránsito 492 78
Produetos terminados 904 1.188
Provisión de baja de inventarios (1) cop =
Toral 105 524
(1) AL31 de diciembre del 2014, coresponde a una provisión de baja de inventarios de acuerdo a una

estimación efectuada por la Administración.
Durante losa8os 2014 y 2013,los costos de los inventarios reconocidos en esultdos Fueron de
US309 millones y US$$7.9 millones.
En razón de ques prncpal len es Órmibos BB Transportes SA.el 3%elsinentaos son
“quindos bajo las condiciones técnicas y de negociación acordadas por Ómnibus BB Transports
S.A.con el propósito de cumplir con los acuerdo de manufactura y entregajusto a tiempo firmados.



PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipo es comosigue

Coso
Depreciación acumulada
Tota
Clasificación
Terrenos
Edificios  insuaacines
Maquinaria y equipos
Veñiculos
Muebles y equipos de oficina
Equipos de computación y software
Altosa proceso
Tol

ESPACIO EN BLANCO

Diciembre 31,
aa 201(cn miles de U.S. dólares)

11070
05és)

2506

2576
3043
1282
ms
109
Ús

11209
032
4

2,76
30m
1395
22
no
176
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Las propiedades, planta y equipo, no se encuentran garantizando obligaciones propias ni de terceros.

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales oras cuentas por paga es como sigue:

Diciombre31,.

 

2014, 20
(en miles deU.S. dólares)

Proveedores del exterior st ss
Proveedores locales 1925 1956
Total 6056 Zo

10. IMPUESTOS
10. Activos y paslvos del añocorriente - Un resumen de activos y pasivospor impuestos corietes

es como sigue:
Diciembre 31...

ama Ea
(en miles de US. dólares)

Activos por Impuesto corriente
Crédito tributario por impuesto la renta 762 10
Impuesto al Valor Agregado - IVA S =
Tota! sus 263
Pastvos por Impuestos corrientes:
Retenciones enla fuente de impuesto ala renta por pagar
y retenciones de IVA por pagar 396 204
Impuesto ala Salida de Divisas -ISD (1) 198 26
Impuestoa a renta por paar a a
Total 687 so
(0) Impuesto ala Salida de Divisas ISD - Representa el impuesto la salida de divisa que la

ormpaña provisió sobr ls cunas por pagar l exterior l 1 de diciembre dl 2014 y

    



102 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliación entre
la uilidad según estados financieros y el gasto por impuesto ala renta corriente, es omo sigue

 

2018 20
(en miles de US. dólares)

Utilidad según estados financieros ates de impuesto
renta 192 en

Gastos no deducibles ss 160
Tgresos exentos e
Otras deducciones 19 5DVtilidad gravable 26 pa
Impuesto la renta causado (1) 608 un
Anticipo minimo calculado del año (2) a a
Impuesto la renta cagado a resultados:
Impuesto la renta comente os ma
Impuesto ala renta dfero _ e

Total se 30
1) De conformidad con disposiciones legales, la taria pra el impuesto ala rent, se calcula

«nun 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las utilidades sujers
a capitalización.

(2) A pan del año 2010, se debo considerar como impuesto reta mínimo elvalor del
amtcipo calculado, el cual resulta de la suma matemática dl 04% del activo, 02% del
patrimonio, 04% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gatos deducibles.

Para el año 2014, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la renta de US$S33mil
(US$703 mil en elaño 2013) in embargo, el impuesto ala rent causado del año es de
US$608 mil (USS712 mile el año 2013). Consecuentemente, la Compañía regisró en
resultados US$608 mil (USS712 mil en el año 2013)equivalente al impuesto la renta
mínimo.
Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las atoridadstiutarias basta el 280
2008 y son susceptibles erevisión ls declaraciones de los años 2011 al 2014 (Ver Nota 21)

ESPACIO EN BLANCO.

 



10.3 Movimiento delcrédito tributariopor impuesto ala renta - Los movimientos del créito
tributan por impuesto la renta fueron como sigue:

2014 2013
(cn mies de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año. 0) e
Provisión de año sos m2
Pagosefectuados 61 5)
Keclasificación de impuesto al renta por pagar es)
Aus SS —.
Saldos alfin del año as) us
elctnds-Coepedeeineselumimpuesta salia devs -

104. Saldos del impuesto diferido Los movimientos de scivos por impuestos diferidos fueron
como sigue

Saldosal —Reconocido
comienzo entes Saldosalfin
delaño —salados —delaño-- (en miles de US. dólares).

añ0201e.
Activos por Impuestos dfeidos
emrelación o

Provisión por despido inempestivo. » 1 a
Provisión e jubilación patronal y 1 2»
Provisión de desahucio E o 2
Provisión por vacaciones 2 o 9

A o
z D »

16 asw 1 20
35 2 2
l 5 2
a 2 2
SS 49 2
pen mn

  



1055 Impuesto ala renta cargado a resultados - Una reconciliación entre la utilidad según estados

106

nanciros y elgasto por impuesto la renta es como sigue:

 

2018 20m
(en miles de US. dólares)

Utilidad según estados Minanciros antes de impuesto
rea Loa 269
Gasto impuesto la reta 43 801
Gastos no deducibles 193 35
Otras deducciones 4) ua
Impuesto al renta cagado n resultados as zu
Tasa efectiva de impuestos a 204
Aspectos Tributarios Ley Organica de Incentivos la Produccióny Prevensión del Fraude
“Fiscal - Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promulgó la Ley Orgánica de Incentivos a la
Producción y Prevención del Fraude Fiscal la misma que incleye entre eros aspectos
ributarios los siguentes:
+ Se agrega una exoneración paa as nuevas inversiones enlos estores económicos

determinados como "industrias básicas”, la exoneración será de 10 años contados a partir
primer año en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversión. S; ls inversiones

realizan en cantones fronterizos del paí el plazo se amplia dos años más.
+ Se establece una deducción dl 150% adicional por un período de dos años sobre las

remuneraciones y aportes que se realice al 1ESS par el caso de adultos mayores ymigrantes mayores de 4 años que hayan retomado lpal.
- Secliminan las condiciones que acualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno

para la eliminación de los créditos incobrables y5e extablece que las mismas se
eterminarán ví reglamento

- Mediante reglamentos establecerán lo límites para la deducbilidad. de gastos de regalas,servicios técnicos, administrativos y de consultoría en general, efectuado ente partes
relacionadas.

+ Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando,
que el reglamento etblecer los casos y condiciones. Las normas tributarias prevalecerán
sobre las contables y financieras

+ Seintroducen reformas a laarfa del Impuesto la Renta para sociedades, estableciendo.
omo taifa general del Impuestola Renta el22%, no obstante la taifa impositiva se
incrementa al 259 sobre la proporción de la tus imponible que corresponda la
participación directa indirecta de ocios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraísos fiscales regímenes de menor imposición. Sidicha participación
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad será del 25%.

» Se excluir del cálculo del Anticipo de Impuesto ala Renta los montos referidos gastos
incrementales por la generación de nuevo empleo, adquisición de nuevos ativos destinados
“a la mejora de productividad e innovación tecnológica y aquellas inversiones muevas y
productivas y gatos cfctirament realizados que e relacionen cos lo» beneficios
tributarios para el pago del Impuesto ala Renta que reconoce cl Código dela Producción.
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11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA
La Compañía no dispone del estudio de precios de ransferncia delas transacciones efectuadas con
pais lcondas ales po del exterior coespondene la201,querpr disposiciones
Jegales vigentes, cn razón de que el plazo para su presentación ant la autoridades tributarias, vence
en el mes de junio de ño 2015. Dicho estudio cosituyo una hase para determinarlsoperaciones
«on partes relacionadas hn sio efectuadas a precios razonables que se aproximan a vaore de plena
'ompetencia. A la fecha de emisión de losestados Financieros, dicho estudio se encuenta en proceso
de ejecución yla Admmistación dela Compañía considera que los efectos dl mismo, si ubler,
carecen de importancia rlativa.A1 31 de diciembre del 2013, a Compañía efectuó el estudio de
precios de transferencia en l cual se estableció que ls transacciones con partes relacionadas han sido
efectuada a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

 

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue

Diciembre 3)...
2014 do

(en miles de U.S,dólares
Participación a trabajadores 340 se

 

contables. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue:

 

2018 203
miles de U.S. dólares)

¡Saldos al comienzo del año 643 mo
Provisión del año. 340 6
Pagos efectuados 164) 10
Saldos al in del año 390 su

2.
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Los movimientos en el valor present de obligación de bonificación por desahucio fueron
como sigue:

2018 a
(en miles de US, dólares)

Saldos al comienzo del año 1 a
¡Costo de lo servicios de periodo corieme A 14
Costo por intereses s $
Pérdidas actuariales (10) 2
Beneficios pagados as 2

Saldos fin del año. 108 1
Los cálculos actuarales del valor presente dela obligación devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente. El valor
presente de la obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos de servicio actual y el
costo del servico anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servici del empleado y.
basados enla fórmula del pla, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año
de servicio, considerando uo de hipótesis actariles para calcular elvalor presente de dichos.
beneficios, Esta hipótesis reflejan elvalor de dinero através dl tiempo, el incremento salarial y las
Probabilidades de pago de estos beneficios.
Las ganancias y pérdidas actuaríales que sujan de los ajustes por la experiencia cambios en los
upuestosactariales se cargan o abonan al tr resultado integral
Las hipótesis actuarilessignficivas utilizadas para la determinación delas obligaciones por
"beneficios definados son la tasa de descuento, incremento salarial esperado yla moralidad. El análisis
e sensibilidad detallado a continuación se ha desarolado en base locambios razonablemente
posibles quese produzcan al final del período de referencia de los respectivos supuestos.

 

 

Si a tasa de descuento baja en 0.5% la obligación por beneficios definidos disminuirá en US$37
leadeescosumena en 0.3% a bigación po beneficios definidos incrementen

  

ioretasalia bja05% la biació por eneicos definidomini en
4

Silos incrementos salaíales aumentan en 0.5% las obligaciones por beneficios definidos aumentaráa.
eo USSIRmiL
El análisis de sccsbiidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variación real en
Ia obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio cn las hipótesis se
ellas2ldopspardooia

 

Es importarte mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presene de las
obligaciones por beneñcios definidos se calculó utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en elcálculo dela obligación por beneficios definidos reconocido en

2

  



elestado de situación financiera. No hubo cambios en los métodos e hipótesis utilizados al claborar el“análisis de sensibilidad respecto a años amtenores.
Las presunciones principales usadas para propósitos delos cálculos actuarales son las siguientes.

.. Diciembre 31,
208 2% %

Tasa(s) de descuento 65 10
Tasa(s) esperada delincremento salarial 30 30
Los importes reconocidosen los resultados respecto dichos planes de beneficios deinidos son los
siguientes

2014 20
(en miles de US. dólares) |

¡Costo de os servicios 9 so
Costo por intereses En 28
Total Lo 108

Durante losaños 2014 y 2013,del importe del cost del servicio por US$96 mily USS80 mil
respectivamente hao sido incluidos en el estado de resultados como costo de ventas y gastos de
administración.

15. INSTRUMENTOSFINANCIEROS
15.1. Gesión de riesgosfinancieros - En curso normal de sus negocios y actividades de

Financamieno, la Compañía está expuesta dinos riesgos denatrleza financiera quepoeden afctar de manera más o menos ngniiativa al valor económico de sus ajos y activos
Y. en consecuencia, sus resultados.
La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la
Gerencia General que permiten identifica dichos riesgos, determinar su magritud, proponer al
Directorio medidas de mitigación, ejecuta dichas medidas y controlar su efectividad,

A sominunción se presenta una definición delos riesgos que enfrenta la Compañía, una
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación:
actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso.

152 Riesgo de crédito - El ricogo de créditos efcre al riesgo de que una de las pares incumpla
on sus obligaciones contractuales restando en una pérdida financiera para la Compañía. La
Compañía realiza aproximadamente el 83% de sus ventas su compañía relacionada y
accionista Ómnibus BB Transportes S.A. en la ual se concentra la mayor pate de su cartera.
“Apa de Ómnibus BD) Transportes S.A, la Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de
rédito significativas con ningunata contraparte. La concentración de riesgo de crédito
relacionado con Ómnibus BB Transportes S-A.supera el 839 del total desu carter, por lo que

2.

 



In exposición al iesgo dependen principalmentede la capacidad de pago la liquidez de
Ómnibus BB Transportes S.A.

153 Riesgo de liquidez - El Dioctorio es el que tie la responsabilidad final po la gestión de .
Bqiez E Diretorio aestabcio un maso de bajo apropiadopr pesión de
liguidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de Financiamiento
exo, mediano y lago plazo asi como la gestión de liquidez de la Compañía. La Compañía
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas facilidades fimanciers adecuadas,
monitorcando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y concilando los perfiles
de vencimiento elosactivos y pasivos financieros. .

15.4. Riesgo de caplal- La Compañía gestiona su capital para asegurarse que estará en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimización delossaldos de deuda y patrimonio.

  

ee
mantenidos por la Compañía es como sigue:

oo,
204 2013

Activosfinancieros:ErAA ”ds
¡otras cuentas por cobrar (Nota 5) 4756 5.110

¿Otros activos financieros (Nota 6) 5 7

Total 12 11035 |

Pasivosfinancieros:ota
“otras cuentas por pagar y total (Nota 9) 6056 240

156. Valor razonable de los instrumentosfinancieros - La Adminisiación de la Compañía
considera que los importes cn libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
“amonizado en los estados financieros se aproximansu valor razonable.

 

16. PATRIMONIO
16.1. Capital Social El capital social wtorizado consiste de 3,197,642 de acciones USS1.00. e!

valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho alos dividendos.
16.2. Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual

sea aproplado como reserva legal hasta que éta como mínimo alcanco el50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para elpago de dividendos efetivo pero puede ser
«spializada en su oralidad.
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163 Uslidades Retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
Diciembre 31...

2014 2003miles de U.S. dólares).

 

Utilidades retenidas -distribuibls 9.450 10,524
Resultados acumulados provenientes dela
adopción porprimera vez de las NU BOT BTS

Total 15 as
Los saldos de ls siguientes cuentas urgen de la aplicación pot primera vez de las NIF y de
los sados segln PCGA anteriores, los cuales según Resolución emitida por la
Soperinendonciade Compañia el 14 de oubre del 2011, podr ser lizado delsiguen

laInctuyelos valores resultantes de ls ajuste originados en la adopción por primera vez de las NIF. El
saldo acreedor solo podrá ser capítalizado en la parse que excede al valor de la pérdidas
“acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, los hubiere; o devuelto en l
caso de liquidación de la Compañía.

16.4. Dividendos - En elmes dejulio y octubre del2014, se cancelaron dividendos por un tral de
US$2 millones alos tenedoresde acciones ordinaras pagadas totalmente. En el año 2013,se
paró dividendos porun total de USS1.6 millones.
parir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor deaccionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraos fiscales, o en jursdrscones
de menor imposición, se encuentran sujetos a retención para eectos del impuesto a la reta.

17. INGRESOS
Va resumen delos ingresos de la Compañía es como sigue:

20 20
(en miles de U.S. dólares)

Ingresos por venta de bienes manufacturados 19,798 m3
Ingresos por venta de JIT y consolidación 22245 44981

Total 47043 4315

ae

 



18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen delos costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es como,

 

ae .
208 2013(miles de US. dálares)

Costo de venas 136 es
Gastos de administración y ventas 1516 135 .
Total ase ido
Ur detal de costs y gastos por su naturaleza es como sigue:

2014 2013 .
(ón mies de US.dólares)

Consumos de materias primas y materiales 39.958 57356
Gastos por beneficios a empleados 3358 430
Provisión baja de inventario (Nota 7) 308 .
Depreciación 58 2
Honorario y servicios 208 se
Mantenimiento 246 ES]
Servicios basicos 14 no
Seguros a %
Os 307 0
Toe 15309 po]
Beneficios- Undeal de gastos por beneficios empleados es como, |
sip e

201 2en miles de U.S. dólares) |
Sueldos, salarios y horas extras 1714 2086
Beseficios socials oros beneficios 29 1076 é
Partcipación a tatajadoes 39 ss
Aportes al 1ESS 29 261Benaicos defiids 5 h |
Total us 220

.

.
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COMPROMISO

.

“nteGentede

Pri

deBetxro

LaCompañía manisusu conto
de provisidnde bienes y servicios con Ómnibus BB Transporte S.A, para el ensamble de los
vehículos. Este contrato es de plazo indefinido.

20. TRANSACCIONESY SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

 

.
20. Transacciones Comerciales - Durante el año, Elasto$.A.ralió las siguientes transacciones

omercialeson partes relacionadas
Venta de bienes Compra de bienes

y servicios y ren
zos 20m 20ls

(en miles de US. dólares)
Ómnibus BB Transportes SA 2 2m 2 2

. General Motors del Ecuador SA. —2 mum == —=
General Motors Venezolana C-A- A ss

20.2 Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban pendientes l final del
periodo sobre el quese informa:

. Saldos adeudados.
porpares Saldosadeudadosa

relacionadas partesrelacionadas
2013 2013 20lé 2013

E (en miles de US, dólares)
Omnibus BB Transportes S.A. 1069 ae
“General Motors del Ecuador SA. E

a ¡General Motors Venezolana CA. 7

 

Las ventas de bienesapartes relacionadas se realizaron alos precios de lista usuales dela
Compañía. Las compras s realizaroa al precio de mercado descontado para reflejar la
cantidad de bienes comprados y las relaciones entre las partes.

. "No se han otorgado ni recibido garantías. No se ha reconocido ningún gasto en el período
actual nl en períodos anteiores con respecto incobrables o cuentas de dudoso cobro
relacionados con os saldos adeudados por partes relacionadas.

20.3 Compensación dlpersonal clave dela gerencia - La compensación de lo ejecutivos y tros
miembros clave de la Administración durante el ño fueron cancelados de conformidad con los

. términos autorizados porel directorio dela Compañía. La compensación de los directores y
ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento delos individuos y las tendencias
del mercado.
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21. CONTINGENCIAS TRIBUTARIAS
AA continuación se detalla las cbservaciones (glosas)establecidas por el Sevicio de Rentas ntemas -
SKI, como resultado de sus procesos de auditoria tributaria correspondientes los años 2007 y 2008,
+ Glosas establecidas porelServicio de Rentas Internas - SRI para el ejercicio fiscal 2007, enel Acta

de Determinación No. 1720110100196. El valor dela glosa asciende a USS228 mil por un mayor
impuesto ala renta por pagar más US$202 milpor concepto de intereses y multas.

+ Mediante acta de determinación No. 1720130100011 emitida por el Director Regional del Servicio
de Rentas Intenas relacionada con el impuesto la renta del ejrcicío fiscal 2008. La glosa
establecida está relacionada con un ajuste por precios de transferencia que significa un impuesto a
la renta a pagar de US$456 mil incluido el 20% de recargo, más US$284 milpor concepto de
Intereses y multas.

La Administración de la Compañía y us asesores legales han ejecutado la defensa de ls glouas en los
plazos adecuados y de manera fundamentada. Consecuentemente, la Administración de la Compañía
o ha registrado ningún pasivo por estos conceptos.

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA
Entre:31 de diciembre del 2014 la fecha de emisión delos estados financieros (febrero 26 del
2015), no se produjeron evento que en opinión dela Administración puedan tener un efecto
importa sobre los estados finscieros adjuntos.

23. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por elaño terminado cl 31 de diciembre del 201: han sido aprobados por la
Adiminisración dela Compañía en febrero 26 del 2015 y serán presentados los Accionistas y la
Junta de Directores para su aprobación. En opinión dela Gerencia de la Compañía, os estados
financieros serán aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.


