Elasto S.A.

Estados Financieros por el Afio Terminadao
el 31 de Diclembre del 2013 e Informe de
los Auditores Independientes
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas v Junta de Directores de
Elasto S A :

Informe sobre los estados financicros

Hemos auditado Jos estados financieros que se adjuntan de Elasto S.A, que comprenden ¢l estado de
situaciom financiera al 31 de diciembro del 2013 ¥ los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de lus
politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estades fingncieros

La gerencia de In Compafiia es responsable de la preparacitn y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, v del control interno
‘determinado por |n gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido & fraude o error,

Responsaobilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinin sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
nonmas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos Ia auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estén libres de errores materiales.

Una auditorin comprende la realizaciin de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentacas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error materinl en los estados fimancieros
debido a fraude o error. - Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el suditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados financicros de la
Compadiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con ¢l
propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una suditoria
también comprende la evaluacidn de que las politicas contables utilizadas son apropindas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros,
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Consideramos que la evidencia de auditorin que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opiriicin

En nuestra opinion, los referidos estados financieres presentan razonablemente, en todos los aspectos
mateniales, la posicion financicra de Elasto S.A. al 31 de diciembre del 2013, el resultado de sus
operaciones v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Deboitle { /ovche %ﬂ%ﬂ@p
Quito, Febrero 28, 2014 1épez

Registro No. 019 Socio
Licencia No. 22236



ELASTO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Diciembre 31,

ACTIVOS Notas 2013 2012

(en miles de U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo 4 3,322 4,880
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar 5 5,110 B.666
Otros activos financieros 6 557 35
Inventarios 7 6,244 10,982
Activos por impuestos comientes 1o 163 357
Total activos corrientes 17.996 24,940
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Orros actives financieros 6 46 23
Activos por impuestos diferidos 10 82 120
Propledades, planta y equipo g L8711 1611
Total activos no corrientes 5,008 L7534
i 26,001 32,694

Ver notas a los estados financieros

Ing. Marcelo Flores
Gerente General




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comenziales y otras cuentas por

pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Ohbligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Provisiones

Total pasivos no corientes
Tozal pasivos

PATRIMONIO:

Reserva Jegal
Uti idades retenidas

Total patrimonio
TOTAL

9
10
12

13
14

16

Diciembre 31,

Notas 2013
(en miles de U.S. délares)
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14,314
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16,851

3,158
1,263

$hayn Pecpra-

Sub - Gerente Financlera

Saskia Molina

Contadora General



ELASTO S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Notas 2013 2012
(en miles de U.S. délares)

INGRESOS 16,19 67315 93,116
COSTO DE VENTAS 17 62825 BL0TS
MARGEN BRUTO 4,490 6,041
Gastos de administracion y ventas 17 11,315) (1,592)
Ingresos financieros 25 28
Otros ingresos — 442 — 203
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 3,642 4,679
Menos gasto (ingreso) por impuesto a la renta: 9

Corriente 712 LT

Diferido —t {121y
Total 750 _L0o0s
UTILIDAD DEL ANO 2892 3613
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Farticdas gue na ye reclasificardn posteriorments a

resultados;
Pérdidas actuarinles 38 15
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 2854 638

WVer notas a los estados financieros

x j}"ﬂ”m ( ?ﬂmmﬁ;ﬁ Wﬂ
Marcelo Flores Taryn Segarm Saskia Molina =#=

EneTa Sub - Gerente Financlera Comadora General



ELASTO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
poR EL ANO TERMINADO EL 34 DE DICIEMBNE DEL 20423

Capiral Reserva Utilidades
social legal retenidas Total

... (en miles de U.S. dblares) ..,
Saldos al 31 de diciembre de 2011 3,198 LR ] 9,776 13,868
Lhilidad del afio 3,673 3673
Otro resultado integral del aho (35) {35)
Trans ferencia 169 (369)

Otro resultado integral del afio (35) (35)
Dividendos pagados ; (L663) (1663
Saldos al 3] de diciembre de 2012 3,198 1,263 11,382 15,843
Unilidad del afo 2,892 2,892
Transferencia 164 (364)

Otro resultado integral del afio (38) (38)
Dividendos pagados e R (L63T) LL637)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 3198 L627 12.235 12060

Vir notas a los estados financienos

'T-ynsuni?"}:) Fﬁﬁ&”‘éwf:ﬂhg&_ -5-

Sub - Gerente Financiera Contadora Genesral




ELASTO S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013 2012
(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 70,871 98451
Pagado o proveedores y trabajadores (66,333) (93,1807
Intereses ganados 25 28
Impuesto a la renta (1,271) (1,534)
Otros ingresos, neto — 116 B4
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 3408 3,849
FLUIOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, planta y equipo, neto (804) (2,373)
Adquisicion de otros activos financieros _(525) __(78)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion A1.329) (2451
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados y efectivo neto utilizado en sctividades

de financiamiento {L63TN (L663)
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucion) neta durante el afio 442 (263)
Saldos al comienzo del afio _4,880 S48
SALDOS AL FIN DEL ANO R e . ~4.BE0

Ver notas a los estados financieros

Rl oy Decpra, I,

" Taryn Segarra Saskia Moli i
Sub - Gerente Financiera Contadorn General




ELASTO S.A.

MOTAS A LUDS ESTADOS FNENANCIERDOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

Elasto 5.A. €8 una subsidiaria de Omnibus BB Transportes S.A.. La Compafiia estd constituida: en el
Ecuador y su objetivo principal es la fabricacion v comercializacion de piezas de poliuretano asi
como, la comercializacidn de partes y piezas para la industrin astomotriz. Su principal ¢liente y
accionista es Omnibus BB Transportes S.A. al cual se le vende en promedio un 78% de la produccion.

A partir del mes de junio del 2013, la Compafiia dejé de prestar los servicios de entrega JIT de
material de consolidacién a su principal cliente por comin acuerdo con Omnibus BB transportes S.A..
Los planes de la Compafiia para ¢l afio 2014, son los de ampliar su mercado de ventas, a clientes no
relacionados y desarrollar nuevas lineas de negocios.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal 1otal de la Compadfiia alcanza 234 y 268 trabajadores,
respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.0 Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de [nformacion Financiera (NIIF).

2.2  Bases de preparacién - Los estados financieras han sido preparados solsre las bases del costo
histérico excepto para ciertas propiedades que son medidas a sus valores razonables, tal como
se oxplica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y

SETVICIOS.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
téemica de valoracion. Al estimar el valor mzonable de un activo o un pasive, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn. El valor
razonable a efectos de medicidn y o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepeidn de las mediciones que tiene algunas similitades con ¢l
valor razonable, pero no son u valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la
NIC 2 o el valor en uso de ln NIC 36,
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Adicionalmente, a efectos de ln informacion finunciera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1,2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos
pars la medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasives
idénticos que la entidad puede acceder a ln fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a 10s precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para ¢l activo o pasivo, va sea directs o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Efectivo y de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye agquellos
activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar ripidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Invemtarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o de produccidn o valor
neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en
trinsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable representa
ol precio de venta estimado menos todos log costos de terminacion y los costos necesarios para
la vemta.

Propiedades, planta y equipo

251 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta v
equipo se mediran inicislmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento,

2.5.2  Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inmicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se& producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas utiles - E1 costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con ol método de linea recta. La vide dtil
estimada, valor residual y método de depreciscitin son revisados al momento de su
activacion v/o ajustes de adguisicion, siendo el efecto de cualquier cambio en el

estimado registrado sobre una base prospectiva.
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A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta ¥ equipo y
lag vidas Griles usadas en el chlculo de la depreciacion:

ltem Vida 5til (en afios)
Edificios ¢ instalaciones 20-30
Maquinaria y equipo 6-20
Vehiculos 5-10
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacion y software 3

Retire o venta de propiedades, plarta y equipe - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Deterioro det valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles o fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el aleance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

L.as pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a |a renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

A
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Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l
afio, La wilided gravable difiere de la wtilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no serén gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencins temporarias determinadas
entre ¢l valor en librog de los activos v pusivos incluidas en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generaimente pars
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que ln Compadiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se canoele,

La Compaiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente ef derecho de compensarios, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene la mtencidn de liquidar sus activos v pasivos como netos.
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273 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en ¢l resultado, excepto ¢n la medida en que hayan surgido de una transaceidn o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiores - Se reconocen cuando la Compafila tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compadifa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, v
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El imporne reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondicntes.

Beneficios a empleados

2.9.1  Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio - El ¢osto de
los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacidn por desahucio) es
determinado utilizando el Mérodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales proyectadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en ¢l resultado del afio en ¢l
que se generan, asi como el interés financiero generado por las obligaciones de
beneficios definidos,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estaclo de situacion financiera con cargo o abono & otro resultaclo
infegral, en ¢l periodo en que se producen, El reconocimiento de las gunancins y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmedistamente en las

ganancias acumulndas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del perindo.

29.2 Participacién a trabajadores - L.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con

disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta ¢l importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o
rebaja camercial que la Compafifa pueda otorgar,

2.10.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compal ia transfiere los riesgos ¥
benuﬁcim.liulpﬂﬁmiﬁmﬁm.dﬂiudm delupmpiednddelasbimu; el importe de
los ingresos ¥ los costos incwrridos, © por incurrir, en relacion con la transaccidn
pueden ser medidos con fiabilidad v es probable que la Compafiia reciba los beneficios
econdimicos asocisdos con la transaccidn.

2.10.2 Ingresos por imtereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente ¥ a la tasa de interés efectiva aplicable.

« 1=
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Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos v gastos se reconocen a medida

que son incurridos, independientemenie de la fecha en que se haya realizado el pago, v se
registran en ¢l periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos v pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los
gue la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de ln esencia de la transaccicn,

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contrictualments o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y Ia Compadia tiene ln intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Activos financleros - Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mis los costos de la transaccidin, excepto por aquellos activoas
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos &l valor razonable y cuyos costos de I transaccion se reconocen en
resultados,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo amortizado o al
valor rmzonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la focha del estado de situacidn financiers, que se
presentan como activos corrientes.

La Compaiiia mantiene actives financieros clasificados como activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comercinles y otras cuentas por cobrar. La
clusificacidn depende del propbsito con el que se ndquirieran los instrumentos financieros, La
Administracion de In Compafifa determing lu clusificacidn de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

213.1 Activos financteros mantenidos hasta su vencimiento - Son nctivos financieres no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de
la Compafiia tiene la intencién v la capacidad de mantener hasta su vencimiento, Si la
Compatfila vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la
venia

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor mzonable mis los costos
de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método
de la tsa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2,132 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor rezonable, se miden al costo amortizado

utilizando el método de In tasa de interés electiva, menos cunlquier deterioro. El
periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes ¢s de 47 dias,

llll-
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2.13.3 Deteriore de activos financieros al costo amertizadeo - Los sctivos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

Elimporte de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros descontados a lu tasa de interés efectiva original del activo financiero,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
dmnwmtummhkiymmwm donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de resultados.

2.13.4 Baja de un activo financiero - 1.2 Compaitin da de baja un activo financiero
inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, v transfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios inberentes a
la propiedad del activo financiero. Si ln Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compafia reconoce su participacion en
el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasives financieros emitidos por la Compaida - L.os instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con fa sustancia del
acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo commiente a menos que la Compaiila tenga
derecho incondicional de diferir ¢l pago de Ia obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacitn financiera.

L2141 Cuentas por pagar comercialey y otras cuehtas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Despuds del reconocimiento inicial, & valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la 1asa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
las comnpras ¢s de 71 dias.

La Compailia tiene implementadas politicas de mancjo de riesgo financiero parn
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los Wérminos
crediticios preacordados.

2.14.2 Baja de un payive financiere - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiifa,

Normas nuevas y revivadas yin efecto material sobre loy estados finarncieror - Durante el afio
en curso, la Compafiia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LIASB), efectivas a partir del | de enero
del 2013,

=12



Modificaciones a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de activos financieros v pasivos
fimancieros

Durante al afio an curan, [o Companta ha aplicads por primers ves lae moadificastones a la NITF
T Desgloses - Compensacion de activos financleros v pasivos financieros. Las modificaciones
de la NIOF 7 requieren que las compaiias revelen informacion sobre los derechos de los
acuerdos de compensacion y afines (tales como requisitos de constitucion de garantias) para
instrumentos financieros, en virtud de un acuerdo de compensacidm exigible o acuerdos
similares.

Las modificaciones se han aplicado de forma retroactiva. Dado que la Compafife no tiene
ningin acuerdo de compensacion, la aplicacitn de las enmiendas no ha tenido impacto
significativo en las revelaciones o sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

NIIF 13 - Medicion del Valor Raronable

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 13 por primera vez én el ailo en carso. La NIIF |3 establece
uma (nica faente de orientacidn para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor
razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medicion del valor
razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos fingncienos ¢ instrimentos no
financiercs, para los cuales, otras NIIF requicren o permiten mediciones del valor razonable v
las revelaciones sobre lns mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por pagos basados
en accioney, los cuales esuin dentro del dmbite de aplicacion la NHF 23 pagos por
arrenclamientos, los cuales estin dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamicntos; y
mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable , pero no son valor razonable
(por eiemplo, el valor neto de réalizacion a efectos de la medicidn de los inventarios o el valor
de uso con fines de evaluacion de deterioro).

La NIHF 13 define el valor razonable como el precio que se recibirin por vender un astivo o el
valor pagado para transferir un pasivo en una rransaccion de mercado principal (o €l mis
ventajoso) en la fecha de medicidn en las condiciones actuales del mercado,

El valor razonable segin la NIIF 13 ¢s el precio de salide, independientemente de si ese precio
s directnmente observable o estimado utilizando otra téonica de valoracion.

Asimismo, la NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelacion.

La NIIF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 enero del 2013, Adicionalmente,
las disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que no es necesanio aplicar los
requisitos de revelacion eswblecidos en la norma, en referencia a la informacion comparativa
proporcionadn por pericdos antes de la aplicacién inicial de la norma. De acuerdo con estas
disposiciones transitorias, & Compafiia no ha revelado informaciin requerida por fa NIIF 13
para &l periodo comparativo 2042,

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacion de las NIIF 13 no ha tenido ningiin
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros,
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Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durante el affo en curso, ln Comapaiia ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIC
1- Presentacion de Partidas en Otro Resultado Integral. Las enmiendas introducen una nueva
terminologia para el estado del resultado integral v estado de resultados, cuyo usono es
obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1, ¢l estado del resultado integral cambia
su nombre por el “estado del resultado del periodo y otro resultado imtegral” (y el "estado de
resultados” pasa a denominarse como la "estado de utilidad o pérdida™). Las modificaciones de
ia NIC | conservan |a opcién de presentar ef resuitado del periodo v otro resultado integral en
un tnico estado o en dos estados separados pero consecutivos. Sin embargo, las
modificaciones a la NIC | requicren que las partidas de otro resultado integral sean agrupadas
en dos categorins: (a) las partidas que no serdn reclasificados posteriormente al resultado del
gjercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resuitado del
periodo cuando se cumplen determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las
particdus de otro resultado integral se asignarin sobre la misma base, y estas modificaciones no
cambian la opeidn de presentar partidas de otro resultado integral antes de impuestos o después
de impuestos. Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y por lo tanto, la
presentacidn de partidas de otro resultado integral se ha modificado para reflejar los referidos
cambios. Aparte de los cambios de presentacidn antes mencionados, la aplicacitn de las
modificaciones a la NIC | no da lugar a ningln impacto en ¢l resultado del periodo, la utilidad

integral y el resultado integral total.
Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de estados linancieros

Las mejoras anuales a las NIIF 2009 - 2012 han presentado una serie de modificaciones a las
NIIF. Las modificaciones que son relevantes para la Compafiia son las modificaciones a la
NIC 1 con respecto a cudndo se requiere un estado de situncion financiera al principio del
periodo anterior (tercer estado de situacion financiera) v [as notas relacionadas a presentar.

Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de situacion financiern cuando a)
une entidad aplica una politica contable retrosctivamente o realiza una reexpresion retroactiva
o reclasificacion de partidas en sus estados financieros, v b) la aplicacion retroactiva,
reformulacidn o reclasificacion tiene un efecto material en la informacién contenida en ¢l tercer
estado de situacion financiera. Las enmiendas especifican que la notas correspondientes, no
sOf necesarias para acompafiar el tercer estado de situacion financiera.

En el afio en curso, la Compailia no ha aplicado una serie de nuevas ¥ revisadas nonmas, lo que
no ha dado lugar a efectos materiales sobre la informacion presentada en el estado de situacién
fmanciera al | de enero del 2012,

NIC 19 - Benefichos n los empleados (revisada en ¢l afio 2012)

En el afio en curse, la Compafiin ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleadaos {(revizada
en el 2012) v las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisads en ¢l 2012) cambia la contabilizacion de los planes de bencficios
definidos v los beneficios por terminacién. El cambio mis importante se refiereala
contabilizacidn de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos v los activos del
plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por
beneficios definidos ¥ en el valor mzonable de los activos del plan cuando se producen, v por
lo tanto eliminan la el método de la “banda de fluctuacién™ permitida por la version previa de
-14-
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la NIC 19, v acelera ¢l reconocimiento de los costos de servicios pasados, Adicionalmente,
todas lns ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente
en otro resultado integral. Por otra parte, el costo de interés v rendimiento esperado de los
sctivos del plan utilizados on |n versidn previa de ln NIC 10 ¢e custituvan por &l anfaqua dal
“interes neto”, el cunl segiin ks NIC 19 (revisada en el 2012), so calcula splicando Ia tasa de
descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un
impacto en los importes reconocidos en el resultado del periodo v otro resultado integral en
afios anteriores. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce algunos cambios
en |a presentacidn del costo por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones
adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Compafiia ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes de In NIC 19 - Beneficios a los Empelados, y ha actualizado los importes
comparativos en forma retrospectiva.

Norrmas nuevas y revisadas sin efecro material sobre los extadoys financieros -

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencins de Julio 1, 2012
activos financieros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2013
de activos subyacentes

La Administracidn de ln Compafiia considera que la aplicacidn de las normas nuevas y
revisadas durante el afio 2013, detalladas anteriormente, no han tenido un efecto material sobre
la posicidn financiera de la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de
efectivo,

Naormay nuevas revisadas emitidas pero avin mo efectivay -
La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad {(NIC) ¢ Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas revisadas que han sido emitidas pero aln no son efectivas:

NIIF Tirulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicidn Enero 1,2015
Enmiendas a Ja NIC 32 Compensacion de activos y activos
financieros Enero 1,2014

La NIIF 9 emitids en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacidn v

medicidn die activos financieros. Esta norma se modificd en octubre del 2010, la cual incluyé
los requisitos para Ia clasificacion y medicion de pasivos financieros, asf como su baja en los

estndos financieros.
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Las reguisitos claves de la NIIF 9:

El reconocimiento y medicion de los activos financieros que se clasifican dentro del
alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconocerdn posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable.

+  En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que ¢l importe generado por cambio en i valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a2 cambios en el riesgo de crédito del referido pasiva, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al iesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida.
Segin la NIC 39, 1a totalidad del importe del cambio en el valor mzonsble del pasivo
financiero designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta en la
cuenta de resultados,

La Administracidn de la Compaitia prevé que la aplicacion de le NIF 9 en el futuro puede tener
un impacto significativo sobre los importes reconocides en los estados financieros adjuntos, en
relacién con los activos financicros v pasivos financieros de la Compadiia. Sin embargo, no ¢s
paosible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos financicros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacion de
les activos financieros y pasivos financieros.

La Administracién de ln Compafifa no prevé gue la aplicacidn de Ias modificaciones a la NIC
32, tendran un impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia, en rmzon & que
la Compaififa no mantiene activos financieros v pasivos financieros que califiquen para ser
compensados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La preparacion de Jos presentes estados financieros en conformidad con NIIF requicre que la
Administraciom realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuscidn y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en ln mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian Llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracidn de la
Compafila ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

1.1 Deteriors de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
neccsario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
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identificables que no generan fujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de ln unidad generadora de efectivo a la que pertenece ¢l activo.

Las péedidac por doteriors reconcaidas an un sstive an parisdas anteriores con revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable imcrementando
! valor del sctivo con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de las provisiones
para obligaciones por bencficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un cilculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar ¢l valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento, Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por ln Compafiia para realizar el cilowlo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, In tasa de monalidad v de rotacidn al final de cada aflo reportados por la
administracion de ls Compafifa, La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaliia se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al final del perfodo de referencia de los bonos corpomtivos
de aha calidad, Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos & ser
incluidos en la poblacidn de ln que se deriva la curva de rendimiento, Los criterios mas
importantes considerndos para la seleccion de los bonos incluyen el tamafio de la emisién de los
bonos corporativos, calificacion de los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se
excluven

Estimacién de vidas atiles de vehicalos, maguinaria y equipo - La estimacion de las viday
utiles y ¢l valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

Impuesto a la remta diferido - La Compaia ha realizado la estimacidn de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencins entre ¢l valor en libros v la base tributaria de
los activos y pasivos s¢ revertirin en ¢l futuro.

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracidn - Algunos de los activos y pasivos
de la Compafia se valoran a su valor razonable a efectos de informacion financiera. La
Administracién de la Compafiia ha establecido un comité de valoracion, que estd encabezada
por In Subgerente Financiera de la Compadiia, para determinar lns téonicas y los datos de
valuacidn apropindos para las mediciones hechas a valor mzonable.
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4.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

.. Diciembre 31,...
2013 2012
{en miles de U.S. délares)
Depisitos en cuentas corrientes locales 3,469 2,934
Diepdaitos en cuentas corrientes del exterior 3 1,856
Certificados de inversion L850 —20
Total S.323 4,880

1 i « Corresponden a depdsitos gue la Compafiln mantiene en
r.umus umr:mm dﬂ dmpmbﬂidad inmndiam que s¢ mantienen en instituciones financieras locales
con calificacion minima “AAA"™ y no generan intereses,

1! i T w:mmmmml#
dupeniblhd:d nmdmlqu hCon.mnﬁil mnnme en el Citibank NY v no generan infereses,

Certificadoy de Inversidn - Constituyen depdsitos a plazo fijo que o Compafiia mantiene en ¢l
Citibank N.Y., con vencimientos hasta 30 dias, que generan una tasa de interés nominal anual del
0.03% promedio, los cuales son renovados a su vencimiento.

Durante los afios 2013 y 2012, los intereses ganados por las inversiones fueron de USS25 mil y
US$2E mil respectivamente,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar ¢s como sigue:
.« Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de 1.5, dolares)

Cuenltas por cobrar comerciales:

Clientes locales 1113 1,928
Compaiiias relacionadas:
Omnibus BB Transportes S.A. 3,830 5,20
General Motors Venezolana C A, i 1,281
Genmeral Motors del Ecuador S.A. - ~J120
Subtotal 4,956 8,532
Otras cuentas por cobrar 154 134
Total 110 5,660
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El riesgo de crédito se concentra principalmente en Omnibus BB Transportes S A. (accionista) a
quien se realiza aproximadamente el 78% de Ins ventas. Los clientes locales comesponden a Aymesa
S.A., Negocios Autorizados Neohyundai 8§ A v Manufacturas, Armadurias y Repuestos S.A,
MARERA, antra lne principales. Lo Compafiia no registes ninguna provieién de cuentas ineokrablos
en razén de que las condiciones de venta son a 47 dias,

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

... Diciembre 31....
2013 2012
{en miles de LS. ddlares)
Activos finarc ieros manteriidos hasta su vencimiento
Inversiones en titulos valores 603 18
Clasificacion:
Corriente 557 55
No corriente _46 a3
Total 603 18

Jmversiones en Titwdos Vilores - Al 31 de diciembre del 2013, las inversiones en titulos valores
incluyen certificados de inversiém en Diners Club del Ecuador S.A. Sociedad Financiera con
vencimienios sucesivos en el afio 2014 y hasta febroro del 2015, que generan una tasa de interés
nominal promedio del 6.34%. Adicionalmente, la Compafiin mantiene como inversiones,
obligaciones emitidas por ASSA (Automotores de la Sierm §.A.), cuyos cupones vencen cada 60 dias
hasta mayo del 2014,

INVENTARIOS
Un resumen de inventanios es como sigue:
.« Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Materia prima y materiales 4,338 8,658
Importaciones en trinsito 718 1,776
Productos terminados 1.188 —213
Total fuldd 10982

Durante los afios 2013 y 2012, los costos de los inventarios reconocidos en resultacdos fueron de USS
57.9 millones y US$81.7 millones,
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8.

En razén de que su principal cliente es Omnibus BB Transportes S.A., el 78% de los inventarios son
adquiridos bajo las condiciones técnicas y de negociacion acordadas por Omnibus BB Transportes
S.A. con €l propésito de cumplir con los acuerdo de manufactura y consolidacién firmados.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta v equipo es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total
Clasificacion:

Terrenos

Edificios e instalaciones
Maquinaria y equipo

Vehiculos

Muebles y equipos de oficina
Equipos de computacidn v software
Activos en proceso

Total

ESPACIO EN BLANCO

.+« Diciembre 31,. .

2013 2011
{en miles de U.S. ddlares)

11,209
(3.332)

Li11

2,676
3,171
1,395
22
110
176

10,450
(2.839)

bl

2,604
2,895
1,289
240
105
118
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Las propiedades, planta v equipo, no s¢ encuentran garantizande obligaciones propias ni de terceros.

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pugar comerciales y ofras cuentas por pagar es como sigue:

..+ Diciembre 31.,...
2013 2012
{en miles de L.S. dolares)
Proveedores del exterior 5,115 10,825
Proveedores locales 1.956 3,489
Total L7l J43l4

10. IMPUESTOS
10.F  Actives y pasivos del afio corrienie - Un resumen de notivos v pasivos por impuestos corrientes

€5 Como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2014
(en miles de U.S. délares)

Actives por impuesta corrienle;
Crédito tributaric por impuesto a In renta 763 222
Impuesto al Valor Agregado - IVA 107
Ortros o _28
Total 163 a3l
Pasivas por impuestos caorrientes:
Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD (1) 226 555
Retenciones en Ia fuente de impuesto a la renta por pagar

y retenciones de IVA por pagar 204 a1
Total 430 612

(1) fmpuesto a la Salida de Divisas ISD - Representa ¢l impuesto a la salida de divisas que la
Compafifa provisiond sobre Jas cuentas por pagar al exterior al 31 de diciembre del 2013,



0.2

0.3

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la remta corriente - Una reconciliacion entre
In utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

a la rema 3,641
Gastos no deducibles 160
Ingresos exentos (2)
Otras deducciones A{563)
Utilidad gravable 3,237
Impuesto a Ja renta causado 112
Impuesto a la renta cargado a resultados:

Impuesto a la renta corriente Tz

Impuesto a ls renta diferido 38
Total 130

4,645
788
(1)
A331)
4.901

LI
1,127
(121
1.006

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2008 y son susceptibles de revisitn las declaraciones de los afios 2010 al 2013 (Ver Nota 21 ).

Movimiento del crédito ributario por impuesto a la remta - Los movimientos del crédito

tributario por impuesto a la renta fueron como sigue;

a

2012

(en miles de U.S, dolares)

Saldos al comienzo del afio (222)
Provisidn del afio 712
Pagos efectuados (1,271)
Ajuiste __18
Saldos al fin del afo 763

Pagos Efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente.

185
1,127
(1,534)

—{222)

LT,



10.4  Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos

fueron como sigue:
Saldosal  Reconocido
comiénzo los Saldos al fin
delafo  resultados
... (en miles de LS, dblares) ...

Ata 2003
Activos (pasivos) por impuestos

diferidos en relacién a:
Depreciscion de propiedades,

planta v equipo revaluados 16 (16)
Provision por despido intempestivo 1% | 20
Provision de jubilacién patronal 25 2 27
Provisién de desahucio 13 L] 21
Provisién por vacaciones (10) 2 12
Provisiones -1 (25) —
Total 120 (38) 32
Ao 2012
Activos (pasivos) por impuestos

diferidos en relacion a:
Depreciacitn de propiedades,

planta y equipo revaluados (162) 178 16
Provisidn por despido inlempestivo 58 (39) 19
Provisidn de jubilacién patronal 20 5 25
Provisidn de desahucio 9 4 13
Provisidn por vacaciones 13 (23) (10)
Provisiones 61 A% =1
Total L 121 120

105 Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 deo
2012 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 ¢l Codigo Orgénico de la
Produccitm, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

. Lareduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto & a renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2013 y 22% a partir del
ufio 2013, Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, para la medicion del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, la Compadiis utilizd una tasa de impuesto a [a renta promedio del
22%.

- Lareduccitm progresiva del porcentaje de retencidn en la fuente de impuesto a [a renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.
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10.6 Aspectos Tributarios de la Ley de Fornento Ambienial y Optimizacidn de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2012 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros ampecton tributanios los siguientes:

«  Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalio supers US$3 5,000, en la base de datos
del SR, serdn no deducibles en la parte que supere dicho valor,

«  Los vehiculos hibridos cuyo precio de venta supere US$35 000 estin gravados con [VA
tariln 12%.

«  La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%, Por
presuncion se considern hecho generador de este impuesto ¢l uso de dinerp en ¢l exterlor y
so estable como exento de este impuesto ¢l pago de dividendos o compafiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en parnisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la

de materias primas, insumos ¥ bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

+ Se establece el impuesto ambiental a la contaminacidn vehicular, que se grava en funcion
del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.

10.7 Efectos Tribuiarios de la Revaluacién - Decreto Ejecutive No. 1180 - Con fecha 19 de junio
del 2012, se promulgd el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para
la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Intermo, eliminando el literal mediante el cual,
s¢ sefinlaba que la revaluacion de activos fijos no tenia efectos tributarios,

Con base en ¢l referido decreto, la Compaiiia decidid que tomard como gasto deducible de la
base imponible sujeta al impuesto a la renta, a partir de enero del 2013, el valor de la
depreciacion de la revaluacion de activos fijos efectuada a ln fecha de transicion de las NIIF y
de las revaluaciones posteriores; por consiguiente, procedid a reversar el saldo del pasivo por
impuestos diferidos con abono a resultados.

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafiia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
panes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al aflo 2013, requerido por disposiciones
legales vigentes, en razon de que ¢l plazo para su presentacidn ante las autoridades tributarias, vence
en ¢l mes de junio del afio 2014, Dicho estudio constituye una base para determinar si lss operaciones
con panes relacionadas han sido efectuadas & precios mzonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros (febrero 28, 2014), dicho estudio se
encuentra en proceso de elaboracién. Al 31 de diciembre del 2012, la Compaitis efectus el estudio de
precios de tmnsferencia en el cual se establecid que las transacciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios mzonables que se aproximan a valores de plena competencia.



12, OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones scumuladas ¢s como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S, dolares)

Participacidn a trabajadores 643 820
Beneficios sociales 215 _21%
Total 838 1035

jadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
duraﬂl:u‘ A pﬂ.rtmlplr en iaa utilidades de la empresw en un 1 5% aplicable a las utilidades quuldl.s o
contables. Los movimientos de la provisitn para participacién a trabajadores fueron como sigue:

2013 2012
{en miles de L1.S. dblares)

Saldos al comienzo del afio 820 857
Provisidn del afio fad 3 820
Pagos efectuados (4320) (B5T7)
Saldos al fin del afio 543 H20

13, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos €s como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S, dolares)
Bonificacidn por despido intempestivo n 84
Jubilacién patronal 378 32
Bonificacidn por desahucio L2 - 2}
Total 582 499

i3.1 Bonrificacion por despido intempestivo - De acuerdo al Art, 188 del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que fueren despedidos intempestivamente tienen derecho a una indemnizacidn por
despido intempestivo. Hasta ¢l afio 2011, la Administracién de la Compafia consideraba para
¢l calculo de la provision el tiempo de servicio v la siguiente escala,

a. Hasta 3 afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracidn,

b. De mis de tres afios, con ¢l valor equivalente a un mes de remuncracién por cadna afio de
servicio, sin que en ningln caso ese valor exceda de veinte v cinco meses de remuneracion,

¢. La fraccion de un afio se considera como aflo completo.
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132

133

El cilculo de estas indemnizaciones se hard de la remuneracion que hubiere estado percibiendo
¢l trabajador al momento del despido.

A partir del afin 2012, la Adminictracion de la Compafiia reconeiderd [a estimacion realizada v
I provisidn cubre Gnicamente ciertos trabajadores que superan los 20 aflos de servicio y se ha
estimado el posible valor por indemnizaciones por el eventual cierre de una linea de negocios,

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de serminacién laboral fugron como
sigue:

(em miles de 1,8, délares)
Saldos al comienzo del afio 84 266
Costo de los servicios del periodo cormiente 56 47
Costo por infereses 23 17
Pérdidas actuariales 93 18
Beneficios pagados (114) (15}
Ajuste dé la provision A(49) (243)
Saldos al fin del afio 03 54

Jubilacion patronal - De ncuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte v cinco afios o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
imterrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soclal.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacién patromal fueron como
sigue:

=013 20132
{en miles de 1.5, dolares)
Saldos al comienzo del afio 322 250
Coste de los serviciosdel perfodo corriente 66 55
Costo por intereses: 23 16
Pérdidas actuariales 18 10
Liquidaciones anticipadas (22) (9)
Beneficios pagados (29) = =
Saldos al fin del afio 3718 322

Bonificacion por desalrucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregard el 25% de la Gitima remuneracion mensual par cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en ¢l valor presente de obligacidon de bonificacién por desahucio fueron
COMmO sigue:

",



2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Saldos al comienso del afio 93 62
Costo de los servicios del periedo corriente 14 13
Casto por intereses 5 4
Pérdidas actunriales 20 25
Beneficios pagados (20) {an
Saldos al fin del afio 112 2

Los cileulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario
independiente. El valor presente de las oblignciones por concepto de bemeficios definidos v los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito provectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la fdrmula del plan, de tal suerte
que se atribuye ln misma cantidad de beneficio a cada aflo de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pugo de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actunrinles que surjan de los ajustes por la experiencin y cambios en
los supuestos actuarinles se cargan © abonan a otro resultado integral,

Las hipétesis actuarinles significativas utilizadas para la determinacion de las obligacienes por
beneficios definidos som 1a tasa de descuento, incremento salarial esperado v la mortalidad. El
anilisis de sensibilidad detallado n continuacidn se ha desarrollado en base a los cambios

razonablemente posibles que se produzean al final del periodo de referencia de los respectivos

supuestos.

Si la tasa de descuento baja en 0.5% la obligacién por beneficios definidos disminuird en USS
50 mil.

Si ln tasa de descuento sumenta ¢en 0.5% la obligacion por beneficios definidos incrementard en
USS46 mil.

Si los incrementos salariales bajan on 0.5% la obligacién por beneficios definidos disminuirin
en US$S2 mil.

Si los incrementos salariales aumentan en 0.5% las obligaciones por beneficios definidos
sumentaran en US$46 mil.

El anilisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacidn
real en la ohligacidn por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio on las
hipétesis se produzean en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
comelacionados).

Es importante mencionar, gque en ¢l andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de
las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario
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proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cdleulo de la obligaciin por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacién financiers. No hubo cambios en los métodos e
hip&tesis utilizados al elaborar ¢] andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales ngadas para propdcitos de [os elenlos actuariales con las
siguientes:

vy Diciembre 31,
2013 2012

% “%
Tasa(s) de descoento 70 7.0
Tasa(s) esperada del incremento salarial 30 3.0

14. PROVISIONES

Tal como se explica con més detalle en la Nota 21, al 31 de diciembre del 2012, la Administracion de
la Compaitia constituyd una provision para cubrir eventuales pérdidas que pudieran generarse en el
caso de que, luego de las acciones correspondientes, las observaciones (glosas) determinadas por el
Servicio de Rentas Internas - SRI relacionadas con I revision del ejercicio fiscal 2007, no puedan ser
justificadas, El valor de la provision incluye intereses. Esta provision fue reversadn durante ol afio
2013, en raz6n de que, Ia Administracitn de la Compafia, conjuntamente con sus asesores tributarios,
estiman un resultado favorable en un B0% com relacion a la cuantia del juicio.

15.INSTRUMENTOS FINANCIEROS

151 Gesticn de riesgos fimancieras - En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de

15.2

fmanciamiento, la Compafiin estd expuesta n distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de maners mads o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
¥, &n consecuencia, sus resultados.

La Compaiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia General que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar sy efectividad,

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion ¥ cusntificacion de éstos y una deseripeidn de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de In Compafifa, si cs ¢l caso.

Riesgo de crédite - E| riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiin. La
Compafiia realiza aproximadamente el 78% de sus ventes o su compafifa relacionada y
accionista Omnibus BB Transportes S.A. en la cual se concentra la mayor parte de su cartera,
Apurte de Omnibus BB Transportes S.A., ln Compafiia mo mamtiene exposiciones de riesgo de
eredito significativas con ninguna otra contraparte. La concentracion de riesgo de crédito
relacionado con Omnibus BB Transportes S.A. supera el 75% del total de su cartera, por lo que
In exposicion al riesgo dependen principalmente de la capacidad de pago y la liquidez de
Omnibus BB Transportes 5.4,
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153 Riesgo de liguidez - E Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestitn de
liquidez. El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropindo para la gestion de
liquidez de manery que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
cono, m:dmarlm’mphmnsimmn Ia gestitn de liquidez de la Compafiia. La Compaiiia
mangja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
monitoreando continuamente kos flujos efectivos proyectados y reales v conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos y pasivos financieros,

15.4 Riesgo de capitad - La Compafiia gestionn su capital para asegurarse que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan €l rendimiento a sus sccionistas a
traveés de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio,

I18.5 Categorias de instrumentos firancieros - El detalle de los nctivos v pasivos financieros
mantenidos por ls Compafiia es como sigue:

--. Diciembre 31,...
2012
(en de LLS. ddlares)
Activos financleros:
Costo amortigndo: \
Efectivo y equivalentes de caja (Nota 4) 5322 4,880
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar (Nota 5) 5110 8,666
Otros mctivos (inancieros (Nota ) __603 -
Total 11033 13624
Pasives financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por
pagar y total (Nota 9) ~LallZ1 14314
16. PATRIMONIO

16,1 Capital Secial - El capital social autorizado consiste de 3,197,642 de acciones de USS1.00
valor nominal unitario, lns cuales otorgan un voto por sccién y un derecho a los dividendos,

16.2 Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
socinl. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.
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163 Utilidades Retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diglombre 31,  Dictembra 11,
2013 2012
+ {en miles de UL.S. délares) ...
Utilidades retenidas - distribuibles: 10,562 9,706
Pérdidas actuariales (38) (35)
Resultados acumulados provenientes de la
adopeidn por primera vez de las NIIF 1711 1711
Total 12233 LL352

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de [y aplicacion por primera vez de las NIIF v de
los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion emitida por la
Sup-:rfntmdm:a de Compafiias ¢l 14 de octubre del 201 1, podrén ser utilizados de la siguiente

Ins valma mﬂmnlu dw los. sgustes -::ungmadnr.-. en la idnpclﬁn pm’ pnmm ez de Its NIIF. El
saldo acreedor solo podré ser capitalizado en ln parte que excede al valor de las pérdidas
scumuladas v las del dltimo gjercicio econdémica concluido, si los hubiere; o devuelto en el
ciso de liguidacion de la Compafifa.

I16.4 Dividendos - En ¢l mes de julio y octubre del 2013, se cancelaron dividendos por un total de
USH1.6 millones a los tenedores de acciones ordinarins pagadas totalmente, En el aflo 2012, s
pagd dividendos por un total de USEL.7 millones.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas noturales

residentes en ¢l Ecuador v de sociedades domiciliadas en paraiscs fiscales, ¢ en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran sujetos 4 retencidn para efectos del impuesto a la renta.

17.INGRESOS
Un resumen de los ingresos de I Compafiia es como sigue;

2013 2012
(en miles de U.S, dolares)
Ingresos por venta de bienes manufacturados 22,334 25,063
Ingresos por venta de JIT y consolidacion 44981 68.053
Tatal GL3ls 93116
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18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos v gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es como

b |

2013
fem miles de LS. délares)

sigue:

Costo de ventas 62,825
Gastos de administracion y ventas 1,315
Total £4.140

Un detulle de costos y gnstos por su naturaleza es como sigue:

87,075
1592

8,667

<013 2012
(en miles de U.S. dolares)

Consumos de materias primas y materiales 57,856
Gastos por beneficios a empleados 4,343
Honorarios y servicios el
Depreciacion 529
Manternimiento 293
Contingencias tributirias

Servicios bisicos 110
Seguros 81
Otros 487
Total §4.140

81,734
4,429
437
395
386
371
134
84

— 697
§8.667

pleados - Un detalle de gastos por beneficios n empleados es como

2013 2012

{en miles de 1.5, dolares)
Sueldos, salarios v hors extras 2,085 2,063
Participacién a trabajandores 643 820
Beneficios sociales y otros beneficios 1,077 1,208
Aportes al [ESS 261 259
Beneficios definidos 277 13
Total 4343 4429
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19. COMPROMISOS

El compromiso mas importante de la Compaiiia, al 31 de diciernbre del 2013, se detallaa
continuacion:

1 erice de ¥ de Bign es § + La Compaiiia mantiene suscrito un contrato
de prwimﬁn ::ln bmnes ;-f EETViCIos con -l i !hus BB para ¢l ensamble de los vehiculos. Este contrato
es de plazo indefinido.

20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

20.1 Transacciones Comerciales - Durante el afio, Elasto S.A, realizd las siguientes transaceiones
comercizles con partes relacionadas :

Wentn de bienes Compra de ienes
¥ servicios ¥ servicios
2013 2012 2013 2012
.. (en miles de U.S, ddlnres) ...

Omnibus BB Transportes S.A, 52384 74845 2 §
(eneral Motors del Ecuador S A, 211 503 - =
General Motors Venezolana C A, _L236 _3.60% ~ =

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados
por partes Saldos adeudados o
rclacwnndas partes relacionadas

3!11.3. 2012 2013 ZQLZ
., (en miles de U.S. dolares) ,.

Omnibus BB Transportes S.A. 3839 5203 | -
Genernl Motors del Ecuador 5.A, - 120 - =
General Motors Venezolana C.A. — 1281 2 A

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de la
Compatiia, Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar In
cantidad de bienes comprados y las relaviones entre las partes,

No se han otorgado ni recibido garantiss. No se ha reconocido ningin gasto en ¢l periodo

actual ni en perfodos anteriones con respecto o incobrables o cuentas de dudoso cobro
relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.
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21. CONTINGENCIAS TRIBUTARIAS

A continuacion se detallan las observaciones {glosas) establecidas por el Servicio de Rentas Internas -
SR1, como resultado de sus procesos de auditoria tributaria correspondientes a los afios 2007 y 2008,

+ Glosas establecidas por el Servicio de Rentas Internas - SRI para el gjercicio fiscal 2007, en ¢l Acta
de Determinacion No. 17201 10100196. El valor de la glosa asciende a USSZ28 mil por un mayor
impuesto a la renta por pagar mis US$143 mil por concepto de intereses y multas.

« Con fecha 15 de noviembre del 2012, el Servicio de Rentas Intemas - SR1, envid ¢l acta borrador
de determinacion No. RNO-FITAOBC12-00007 relacionada con el impuesto a la renta del
ejercicio fiscal 2008. La glosa establecida esth relacionada con un ajuste por precios de
transferencia que significa un impuesto a la renta a pagar de LUS$380 mil mis un 20% de rocargo
equivalente a US$76 mil,

L Administracidn de In Compadifa y sus asesores tributarios han dado contestacion a las
observaciones efectundas en el plazo previsto de 20 dias y de manera fundamentada han puesto reparo
a los glosas establecidas.

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (febrero 28 del
2014) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
impartante sobre los estados financieros adjuntos,

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiifs en febrero 28 del 2014 v senin presentados a los Accionistas v la Junta de
Directores para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la Compaiia, los estados financieros
seriin aprobados por la Juntn de Directores sin modificaciones,
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