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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

 

A los Señores Accionistas y Junta de Directores de
Elasto S.A.:

Informesobre los estados financieros

Hemosauditado los estados financieros que se adjuntan de Elasto S.A. que comprendenel estado de
situación financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambiosen el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un resumendelas
políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estadosfinancieros

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados
financieros de acuerdo con NormasInternacionales de Información Financiera - NITF, y del control interno

determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparación de los estados financieroslibres
de errores materiales, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría. Dichas
normas requieren que cumplamoscon requerimientos éticos y planifiquemosy realicemosla auditoría para
obtener certeza razonable de si los estados financieros están libres de errores materiales.

Unaauditoría comprendela realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los
controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la
Compañía a fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiadosa las circunstancias, pero no con el
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría
también comprendela evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de quelas
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación
general de los estados financieros.
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Consideramos quela evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría.

Opinión 4

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos

materiales, la posición financiera de Elasto S.A. al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera - NIIF, 4

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinión, informamos que tal como se explica con másdetalle en la Nota3, los estados

financieros correspondientes al año terminado el 31 de diciembre del 2011 son los primeros que la
Compañía ha preparado aplicando NIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen 4
cifras correspondientes al año terminado el 31 de diciembre del 2010 y saldos del estado de situación
financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transición), los que han sido ajustados conforme a las NIIF

vigentes al 31 de diciembre del 2011. Lascifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas
conforme a NIIF, surgen de los estados financieros correspondientes a los años terminados el 31 de
diciembre del 2010 y 2009 preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, 1
sobre los que emitimos nuestros informes de auditoría con una opinión sin salvedades, el 21 de marzo del

2011 y 4 de marzo del 2010, respectivamente. Los efectos más significativos de la adopción de las NIIF
sobre la información financiera de la Compañía se describen en la Nota 3.
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ELASTO S.A

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDE 2011
 

Diciembre 31, Enero 1,
ACTIVOS Notas 2011 2010 2010

(en miles de U.S. dólares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 5,145 5,675 5,000
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar 6 14,001 10,778 7,090

Inventarios 7 9,940 8,628 6,990
Activos por impuestos corrientes 10 55 218 917
Total activos corrientes 29,141 25,299 19,997

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo y total activos no
corrientes 8 5,649 4,119 3,586

TOTAL 24,790 29,418 23,583

Ver notas a los estados financieros

 

    Ing. Marcelo Flores
Gerente

   



 

 

Diciembre 31, Enero 1,

 

 

  

 

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas  —2011 2010 2010
(en miles de U.S. dólares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar 9 18,455 16,334 12,333

Pasivos por impuestos corrientes 10 884 246 848
Obligaciones acumuladas 11 1,004 843 530
Total pasivos corrientes 20,343 17,423 13,711

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos 12 578 466 487
Pasivos por impuestos diferidos 10 1 123 109
Total pasivos no corrientes 579 589 596

Total pasivos 20,922 18,012 14,307

PATRIMONIO: 14
Capital social 3,198 3,198 3,198

Reservalegal 894 620 462
Utilidades retenidas 9,776 7,588 5,616

Total patrimonio 13.868 11,406 9,276

TOTAL 34,790 29,418 23,583

el.bra. SeoSe 6
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ELASTO S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDE 2011

 

Notas 2011 2010
(en miles de U.S. dólares)

INGRESOS | 15, 18 85,460 79,709

COSTO DE VENTAS 16 79,687 74,958

MARGEN BRUTO 5,773 4,751

Gastos de administración y ventas 16 (1,090) (1,037)
Ingresos financieros S9 61
Otros ingresos 114 95

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 4,856 3,870

Menosgasto por impuestoa la renta: 10
Corriente 1,285 1,012

Diferido (122) 14

Total 1,163 1,026

UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DE AÑO 3,693 2844

Ver notas a los estados financiéros
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Gerente General Sub - Gerente Financiera Contadora General
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ELASTO S.A.

ESTADO DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL2011

 

 

 

Capital Reserva Utilidades
social legal retenidas Total

... (en miles de U.S.dólares) ...

Saldos al 1 de enero de 2010 3,198 462 5,616 9,276

Utilidad del año 2,844 2,844
Transferencia 158 (158)
Pago de dividendos _— (714) (714)

Saldos al 31 de diciembre de 2010 3,198 620 7,588 11,406

Utilidad del año 3,693 3,693
Transferencia 274 (Q74)
Pago de dividendos o (1,231) (1,231)

Saldos al 31 de diciembre de 2011 3,198 894 9,776 13,868

Ver notas a los estados financieros
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ELASTO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2011
 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:

2011 2010
(en miles de U.S. dólares)

 

 

  

Recibido de clientes ' 82,156 75,918
Pagado a proveedores y trabajadores (78,845) (73,325)
Intereses ganados 59 61
Impuesto a la renta, neto de devoluciones (937) (439)
Otros ingresos, neto 116 390

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 2,549 2,605

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADESDE INVERSIÓN:
Adquisición de propiedades, planta y equipo (1,848) (1,249)
Precio de venta de propiedades, planta y equipo 33

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (1,848) (1,216)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados y efectivo neto utilizado en actividades
de financiamiento 1,231 (14)

CAJA Y EQUIVALENTESDE CAJA:
Incremento (disminución) neto durante el año (530) 675
Saldos al comienzo del año 5,675 5,000

FIN DEL AÑO 3,145 2,075
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ELASTO S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2011

1. INFORMACIÓN GENERAL

Elasto S.A, es una subsidiaria de Omnibus BB Transportes S.A.. La Compañía está constituida en el
Ecuador y su objetivo principal es la fabricación y comercialización de piezas de poliuretano así como,la
comercialización de partes y piezas para la industria automotriz. Su principal cliente y accionista es
Ómnibus BB Transportes S.A.al cual se le vende en promedio un 84% de la producción.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el personal total de la Compañía alcanza 247 y 221 empleados,
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la
Compañía,

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NITF).

Losestados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de situación
financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administración de la Compañía como parte del proceso de conversión a NIIF
para el año terminadoel 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de Elasto S.A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009 aprobados para su
emisión por la Administración de la Compañía, con fechas 21 de marzo del 2011 y 4 de marzo
del 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados comolos principios de
contabilidad previos (PCGAanteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopción porprimera
vez de las Normas Internacionales de Información Financiera, para la preparación de los
estados de situación financiera de acuerdo a NITE al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010,
Los PCGAanteriores difieren en ciertos aspectos de las NITF.

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIF1, estas políticas han sido definidas en
función de las NITF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a

todos los periodos que se presentan.

Bases de preparación - Los estados financieros de Elasto S.A. comprenden los estados de
situación financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transición), 31 de diciembre del 2010 y 31
de diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los años terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información
Financiera (NIIF).
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2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros líquidos, depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden
transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.4 Inventarios - Los inventarios son presentadosal costo de adquisición o de producción o valor
neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en
tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición. El valor neto realizable representa
el precio de venta estimado menos todos los costos de terminación y los costos necesarios para
la venta.

2.5 Propiedades, plantay equipo

2.5.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se medirán inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición más
todoslos costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones
de funcionamiento y la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo,

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los costos por

préstamos directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos
calificados.

2.5.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimientoinicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultadosen el período en
que se producen. Cabe señalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo
de la Compañía, requieren revisiones periódicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitución son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregación que permite depreciarlos en el período que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparación.

2.5.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método delínea recta. La vida útil
estimada, valor residual y método de depreciación son revisadosal final de cada año,
siendo el efecto de cualquier cambio enel estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación:

 



2.6

2.7

la

te Vida útil (en años)

Edificios e instalaciones 25-30
Maquinaria y equipo 6-20
Vehículos 10
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computación y software 3

2.5.4 Retiro o venta depropiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de unapartida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en

resultados.

En casode ventao retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compañía evalúa los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como
una disminución en la revaluación.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excedeel valor en libros que se habría calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en años anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automáticamente en resultados, salvo si el activo correspondientese registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un
aumento en la revaluación.

Impuestos - El gasto por impuestoa la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compañía dispongade utilidades gravables
futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleandolas tasas fiscales
quese espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele,

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidossí, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía
tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.7.3 Impuestoscorrientesy diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimación dela recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral

. O directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinación de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente
(ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelarla
obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usandoel flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de

dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos
para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal, bonificación por desahucio y bonificación
por despido intempestivo - El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal,
bonificación por desahucio y bonificación por despido intempestivo) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada período,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizadosutilizando el
método delínea recta en el período promedio hasta que dichos beneficios son
otorgados.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
año.
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2.10

2.11

2.12

2.13

2.9.2 Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto porla
participación de los trabajadoresen las utilidades de la Compañía. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable dela
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar.

2.10.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relación conla transacción pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compañíareciba los beneficios económicos asociados
conla transacción.

2.10.2 Otros Ingresos - La Compañía reconoce comootros ingresos todos los ingresos no
relacionados con la naturaleza y las operaciones de la Compañía.

Costosy Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen.

Compensación de saldos y transacciones - Como normageneral en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampocolos ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensación sea requerida o permitida por alguna normay esta presentación seael
reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una normalegal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se
presentan netos en resultados.

Activosfinancieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son

inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en
resultados.

Todoslos activos financieros reconocidos son posteriormente medidosen su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compañía mantiene activos financieros clasificados como cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administración determinala clasificación de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimientoinicial.

2.13.1 Cuentaspor cobrar comercialesy otras cuentaspor cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercadoactivo.
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Despuésdel reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el métododela tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
período de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 días.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagosfijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

2.15.2 Deterioro de activosfinancieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada período.

El importe dela pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantías, descontadosa la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reducea través de una cuenta de provisión. La recuperación posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisión.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado
de resultados.

2.13,3 Baja de un activofinanciero - La Compañía da de baja un activo financiero
únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compañía notransfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa
reteniendo el controldel activo transferido, la Compañía reconoce su participación en
el activo y la obligación asociada por los valores que tendría que pagar, Si la
Compañíaretiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía continua reconociendo el
activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.14 Pasivosfinancieros emitidos por la Compañía - Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.

Lospasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situación financiera,

2.14.1 Cuentas porpagar comercialesy otras cuentasporpagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercadoactivo.
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Despuésdel reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado

utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El período de crédito promedio para
la compra deciertos bienes es de 30 días.

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos

crediticios preacordados.

2.14.2 Baja de un pasivofinanciero - La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía.

2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no implementadas - La Compañía no ha
aplicado las siguientes NormasInternacionales de Información Financiera (NUF) y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no
son efectivas:

NIF Título Efectiva a partir

NITF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIF 13 Medición del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendasa la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperación Enero 1,2012

de activos subyacentes
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros
de la Compañía en los periodos futuros tendrán un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compañía. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compañías estableció mediante Resolución No. 06.Q.1C1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y su
aplicación obligatoria por parte de las compañías y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009,la cual fue ratificada con la Resolución No. ADM 08199del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se estableció el cumplimiento de un cronogramade aplicación según lo
dispuesto en la Resolución No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compañía está
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.
Conformea esta Resolución, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compañía preparó sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compañía son preparados de acuerdo a NITF,

De acuerdo a lo antes indicado, la Compañía definió como su período de transición a las NITF el año
2010, estableciendo como fecha para la medición de los efectos de primera aplicación el 1 de enero

del 2010.

La aplicación de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al año 2011:
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+ Cambios en las políticas contables, criterios de medición y forma de presentación de los estados
financieros

+ La incorporación de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral
+ Unincremento significativo de la información incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparación de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicación retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF
l,

3.1 Excepción

a

la aplicación retroactiva aplicadapor la Compañía

a) Estimaciones - La NIF 1 establece que las estimaciones de la Compañía realizadas según
las NIF,en la fecha de transición, sean coherentes con las estimaciones hechaspara la
mismafecha según los PCGAanteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las políticas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erróneas.

Esta exención también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros según NIF.

Elasto S.A. no ha modificado ninguna estimación utilizada para el cálculo de saldos
previamente reportados bajo PCGAanterioresni a la fecha de transición (1 de enero del
2010) ni para el primer período comparativo (31 de diciembre del 2010).

3.2 Exención la aplicación retroactiva elegida por la Compañía

a) Uso del valor razonable como costo atribuido - La exención de la NIIF 1 permite optar, en
la fecha de transición a las NITF, por la medición de una partida de propiedades, planta y
equipo por su valor razonable, y utilizar este valor razonable comoel costo atribuido en esa
fecha. La NIF 1 establece que la Compañía podrá elegir utilizar una revaluación según
PCGAanteriores de una partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de
transición o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluación, si esta fue a esa
fecha sustancialmente comparable:

a. al valor razonable; o
b. al costo, o al costo depreciado según las NITF.

Elasto S.A. optó por la medición de ciertas partidas de propiedades, planta y equipo, por su
valor razonable, y utilizar este valor razonable comoel costo atribuido a la fecha de
transición. El valor razonable de los referidos activos fue medido mediante avalúo
realizado por expertos externos independientes, determinando de esta forma nuevos valores
iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas útiles remanentes
y se asignaron valores residuales. Para el resto de los ítems de propiedades, planta y
equipo, la Compañía ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA
anteriores como costo atribuido a la fecha de transición, ya que este es comparable con su
costo depreciado de acuerdo a NITF,

3.3 Conciliación entre NIIFy Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
- Las conciliaciones que se presentan a continuación muestran la cuantificación del impacto de
la transición a las NIIF sobre la situación financiera, resultado integral previamente informado
de Elasto S.A. No se identificaron diferencias en el estado de flujos de efectivo.
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3.3.1] Conciliación del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

3.3.2

Diciembre 31,

Patrimonio de acuerdo a PCGAanteriores

informado previamente:

Ajustes por la conversión a NIIF:
Costo atribuido de propiedades, planta y equipo (1)
Incremento enla obligación por beneficios
definidos (2)

Reconocimiento de una provisión por vacaciones (3)
Reconocimiento impuestos diferidos (4)
Subtotal

Patrimonio de acuerdo a NITF

2010

9,695

1,849

15
(30)

(123)
1,711

11,406

Enero 1,

2010
(en miles de U.S. dólares)

7,673

1,832

(101)
(19)

(109)
1,603

2,276

Conciliación del Resultado Integralporel año terminado el 31 de diciembre del
2010

Resultado de acuerdo a PCGAanteriores informado
Previamente

Ajustespor la conversión a NIF:
Ajuste al gasto depreciación de propiedades, planta y
equipo (1)

Incremento en el gasto por beneficios definidos (2)
Incremento en el gasto por vacaciones (3)
Reconocimiento de un gasto por impuestosdiferidos (4)

Subtotal

Resultado integral de acuerdo a NITF

(en miles de U.S. dólares)

2,736

17

116
(11)

(14)
108
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a) Explicación resumida de los ajustes por conversión a NIF:

(1) Costo atribuido depropiedades, plantay equipo : Para la aplicación de las
NIF se ha definido que los saldos al 1 de enero de 2010 se registren a su valor
razonable y portal razón se realizó un avalúo de las propiedades, planta y
equiporelevantes. Tal procedimiento fue efectuado por profesionales expertos
independientes. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010,los efectos de la
revaluación generaron un incremento en los saldos de propiedades, planta y
equipo y en resultados acumulados provenientes de la adopción por primera
vez de las NIIF por US$1.8 millones, y una disminución en el gasto
depreciación del año 2010 por US$17 mil.

Q) Incremento en la obligación por beneficios definidos: Según NIF,la
Compañía debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (bonificación por
despido intempestivo, jubilación patronal y desahucio) para todos sus
empleados, con base en un cálculo actuarial utilizando el método de unidad de
crédito proyectado. Bajo PCGAanteriores, la Compañía reconoció una
provisión para bonificación por despido intempestivo, jubilación patronal y
desahucio por la totalidad de sus empleados, sin embargo, no incluía las

remuneraciones adicionales pagadas que también están sujetas al cálculo de
estos beneficios. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010,los efectos de
estos cambios, fueron un incremento (disminución) en el saldo de obligación
por beneficios definidos por US$101 mil y US$(15) mil, respectivamente, una
disminución (incremento) en resultados acumulados provenientesde la
adopción por primera vez de las NIIF porlos referidos importes y una
disminución en los costos de ventas y gastos de administración del año 2010
por US$116 mil.

(3) Reconocimiento de la obligación por vacaciones: Según NUF, la Compañía
debe reconocer un pasivo por vacaciones para todos sus empleados, con base
al tiempo de servicio prestado. Bajo PCGAanteriores, la Compañía no ha
reconocido ninguna provisión por este concepto. Al1 de enero y al 31 de
diciembre del 2010, los efectos de estos cambios, fueron un incremento en el
saldo de obligación por beneficios acumulados por US$19 mil y US$30 mil,
respectivamente, una disminución en resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NIIF por los referidos importes y un
incremento en costos de ventas y gastos de administración del año 2010 por
US$11 mil.

(4) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIF requieren el reconocimiento
de impuestos diferidos usando el método del balance que está orientadoal
cálculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la valuación de los
activos y pasivos generadosporla aplicación de las NIIF, han significado la
determinación de diferencias temporarias que fueron registradas como pasivos
por impuestos diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los
efectos de las diferencias temporarias fueronel registro de pasivos por
impuestos diferidos por US$109 mil y US$123 mil, respectivamente, una
disminución de resultados acumulados provenientes de la adopción por
primera vez de las NIIF en los referidos importes y el reconocimiento en el
gasto por impuestos diferidos del año 2010 por US$14 mil.

-16-

ctoaAAtdDRtdAA asntosl ino dt  



b)

Un resumendelas diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias
Diciembre 31, Enero 1,

2010 2010
(en miles de U.S. dólares)

Diferencias temporarias.
Depreciación de propiedades, planta y
equipo revaluados 853 790

Provisión por jubilación patronal (72) (103)
Provisión por desahucio (1) (12)

Provisión por despido intempestivo Q14) (Q21)

Provisión por vacaciones (3D) (19)

Total 335 435

Tasa neta utilizada para el cálculo del
impuesto diferido 23% 25%

Pasivo por impuestos diferidos 123 109

Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administración de la Compañía
ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situación financiera,
para una apropiada presentación de acuerdo a la NIC 1:

 

Saldos a
Diciembre

Presentación bajo Presentación 31, Enerol,
Cuenta PCGAanteriores bajo NITF 2010 2010

(en miles de U.S.
dólares)

Otras cuentas por Incluido en gastos Incluido en
cobrar anticipados y cuentas por

otras cuentas por cobrar y otras

cobrar cuentas por
cobrar 178 371

Crédito tributario Incluido en gastos Incluido en
de impuesto a la anticipados y activos por
renta e impuesto otras cuentas por impuestos

al valor agregado cobrar corrientes 218 917

Impuestos por Incluido en gastos Incluido en
pagar acumulados y pasivos por

otras cuentas por impuestos
pagar corrientes 246 848
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4

Saldos a
Diciembre

Presentación bajo Presentación 31, Enero], 4
Cuenta PCGAanteriores bajo NIIF 2010 2010

(en miles de U.S,
dólares)

Otras cuentas por Incluido en Incluido en
pagar gastos cuentas por

acumulados pagar y otras e
cuentas por

pagar 3 6

Despido Incluido en Incluido en
intempestivo gastos obligaciones o

acumulados por
beneficios
definidos 221 175

Provisión para Incluido en otros Incluido en
jubilación pasivos a largo obligación por 0
patronal y plazo beneficios
desahucio definidos 251 265

Participación a Separado en Incluido en
trabajadores participación a obligaciones

trabajadores acumuladas 661 353 0

c) Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Obligaciones Acumuladas- La
administración de la Compañía ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el
estado de resultado integral por el año terminado el 31 de diciembre del 2010, para
una apropiada presentación de acuerdo a la NIC 1: o

Presentación bajo Presentación

Cuenta anteriores bajo NIE 2010
(en miles U.S. dólares)

Participación a Después de Incluido en costo e
trabajadores utilidad de ventas

operacional 475

LL

9
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NITF requiere quela

Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentesa la actividad

económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración,tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejorutilización de la información disponible al
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

Lasestimacionesy juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisionesa las
estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión y periodos futurossi la revisión

afecta tanto al período actual como a períodos subsecuentes.

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la
Compañía hautilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables:

4.1] Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinarsi existe algún indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio
se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que perteneceel activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en usodelas
unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía
determinelos flujos de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.
Enel caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados conel límite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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5.

 

EFECTIVO Y EQUIVALENTESDE EFECTIVO

Un resumendeefectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,

2011 2010 2010
(en miles de U.S. dólares)

Depósitos en cuentas corrientes locales 2,429 3,364 2,640

Inversiones temporales 2,708 2,301 2,355

Depósitos en cuentas corrientes del exterior 8 10 5

Total 3,145 2,673 2,000

Inversiones Temporales - A131 de diciembre del 2011 y 2010, constituyen depósitos a plazo
mantenidos en la cuenta corriente del Citibank N.Y., con vencimiento hasta 15 días y una tasa de
interés nominal anual que fluctúa entre el 0.15% y el 0.25% y certificados de inversión en Diners
Club del Ecuador S.A. Sociedad Financiera con vencimientos sucesivos desde enero a diciembre del
2012 y unatasa de interés promedio del 4.33%, Durante los años 2011 y 2010, los intereses ganados
fueron de US$59 mil y US$61 mil respectivamente.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALESY OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumende cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es comosigue:

... Diciembre 31.... Enero 1,

2011 2010 2010
(en miles de U.S. dólares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 1,148 896 954

Compañías relacionadas:
Ómnibus BB TransportesS.A. 11,248 8,743 5,913
General Motors Venezuela S.A. 1,532 987
General Motors del EcuadorS.A, 16 14 32

Provisión para cuentas dudosas (30)
Subtotal 13,944 10,640 6,849
Otras cuentas por cobrar 57 138 241

Total 14,001 10,778 2,090

Elriesgo de crédito se concentra principalmente en Omnibus BB Transportes S.A. (accionista) a
quien se realiza aproximadamente el 84% delas ventas.
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7. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es comosigue:

Materia prima y materiales
Importaciones en tránsito
Productos terminados
Provisión para obsolescencia

Total

... Diciembre 31.... Enero 1,

011 2010 2010
(en miles de U.S. dólares)

6,220 4,289 2,339
3,177 3,824 1,545
543 584 3,106

AA 169) _—

9,940 8,628 6,990

Durante los años 2011 y 2010, los costos de los inventarios reconocidos como gasto fueron de
US$75.1 millones y US$67.5 millones.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo o valuación
Depreciación acumulada

Total

Clasificación:
Terrenos
Edificios e instalaciones
Maquinaria y equipo
Vehículos

Muebles y equipos de oficina
Equipos de computación y software
Activos en proceso

Total

... Diciembre 31.... Enero 1,
2011 2010 2010

(en miles de U.S. dólares)

7,511 5,663 5,055
(1,862) (1,544) (1,469)

5,649 4,119 2,586

1,918 1,242 1,242
1,897 1,001 1,042
1,139 889 897
269 219 185
83 74 88
84 29 81

259 665 51

3,049 4,119 2,386
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

  

  

 

Muebles y
Edificio e Maquinaria equipos de Equiposde

Terreno instalaciones y equipo Vehículos  oficinaal computación y Activos en

Costo o valuación: revalorizado  revalorizadas revalorizada  revalorizado costo software al costo proceso Total

... (en miles de U.S. dólares) ...

Saldo al 1 de enero de 2010 1,242 1,373 1,565 224 161 439 51 5,055
Adquisiciones 360 171 81 10 13 614 1,249
Ventas (349) (250) (40) _(2) (641)

Saldo al 1 de enero de 2011 1,242 1,384 1,486 265 171 450 665 5,663

Adquisiciones 676 973 411 71 31 86 (406) 1,848

Saldo al 31 de diciembre de

2011 1,918 2,357 1,897 342 202 536 259 7,511

Muebles y Equipos de
Edificio e Maquinaria y equipos de computación

Depreciación acumulada: instalaciones equipo Vehículos oficina y Software Total
... (en miles de U.S. dólares) ...

Saldo al 1 de enero de 2010 331 668 39 73 358 1,469

Eliminación en la venta de activos (61) (232) (0) G13)

Gasto por depreciación 113 161 27 24 _63 388

Saldo al 1 de enero de 2011 383 597 46 97 421 1,544

Gasto por depreciación 7 161 27 22 231 318

Saldo al 31 de diciembre de 2011 460 158 13 119 452 1,862
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8.2

Aplicación del costo atribuido - Al 1 de enero del 2010, los valores razonablesutilizados como
costo atribuido para propiedades, planta y equipoy el ajuste al valor en libros presentado según
los PCGAanteriores se muestran a continuación:

...Enero 1, 2010...

Saldo según Ajuste
PCGA al valor Costo

anteriores razonable atribuido

(en miles de U.S. dólares)

Terrenos en propiedad 221 1,021 1,242

Edificios e instalaciones 615 427 1,042
Maquinaria y equipo 577 320 897
Vehículos 121 64 185
Muebles y equipos de oficina 88 88
Equipos de computación y software 81 81
Activos en proceso sl a st

Total 1,734 1,832 2,586

Terrenos, edificacios e instalaciones, maquinariay equiposy vehículos registrados al valor
razonable - Un perito independiente realizó el avalúo sobre los terrenos y edificaciones de la
Compañía para determinar su valor razonable. El avalúo, el cual fue hecho con base en las

NormasInternacionales de Valoración, fue establecido con referencia al valor de mercado

determinado en base a una tasación. Para el caso de la maquinaria y equipo y vehículos,la
metodología aplicada para la determinación del valor razonable fue en base al enfoque del
costo, el cual se basó en la determinación del valor de reposición ajustado por factores de
depreciación , desgaste y obsolescencia. El valor de reposición fue determinado en base al
costo de las maquinarias y equipos y vehículos en el mercado local y externo, para el caso de
bienes importados. La vida útil fue determinada en base a las política de la Compañía,
considerando, la edad y mantenimiento, La fecha de vigencia del avalúo es el 31 de diciembre

de 2009.

En caso de quelos terrenos, edificaciones, maquinarias y equipos y vehículos de la Compañía
hubiesen sido medidos sobre la base del costo histórico, los saldos en libros hubieran sido los
siguientes:

... Diciembre31.... Enero 1,

2011 2010 2010
(en miles de U.S. dólares)

Terrenos

Edificios e instalaciones

Maquinaria y equipos

E
B
E
B
E

E
B
E
E

B
E
R
E
E
B

Vehículos

Las propiedades, planta y equipo, no se encuentran garantizando obligaciones propias ni de
terceros.
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9, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,

2011 2010 2010
(en miles de U.S. dólares)

Proveedores del exterior 13,849 13,427 10,404
Proveedores locales 4,606 2,904 1,923
Otras cuentas por pagar 3 6

Total 18,453 16,334 12,333

10. IMPUESTOS

10.1 Activosypasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es comosigue:

... Diciembre 31,... Enero1,
011 2010 2010

(en miles de U.S. dólares)

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario por impuesto a la renta (Ver nota
10.3) 11 169 742

Impuesto al Valor Agregado - IVA 44 9 135
Impuestoa la Salida de Divisas - ISD _ _40 _40

Total 33 218 917

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD (1) 611
Impuesto a la renta por pagar (2) 185
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y
retenciones 16 202 808

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 22 44 40

Total 884 246 348

(1) Impuesto la Salida de Divisas ISD - Representa el impuesto a la salida de divisas que la
Compañía provisionó sobre las cuentas por pagar al exterior al 31 de diciembre del 2011,
originado por transacciones que no dan derechoa crédito tributario y que constituyen un
gasto o costo conocido a la fecha decierre.
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10,2

10.3

(2) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuestoa la renta, se calcula
en un 24% sobrelas utilidades sujetas a distribución (25% para el año 2010)y del 14%
sobrelas utilidades sujetas a capitalización (15% para el año 2010).

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliación entre la utilidad según
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es comosigue:

2011 2010
(en miles de U.S. dólares)

Utilidad según estados financieros antes de impuesto
a la renta 4,860 3,748

Gastos no deducibles 562 413

Ingresos exentos 6 (1)
Otras deducciones (remuneraciones empleados con
discapacidad) (61) (11)

Utilidad gravable 5,358 4,049

Impuesto a la renta causado 1,285 1,012

Impuesto a la renta cargado a resultados 1,285 . 1,012

Impuestoa la renta diferido (122) 14

Total 1163 1,026

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el año
2007 y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2008 al 2011.

En febrero de 2012, el Servicio de Rentas Internas- SR] inició el proceso de determinación
correspondienteal ejercicio fiscal 2008 y enfocará su análisis al cumplimiento del Régimen de
Precios de Transferencia con partes relacionadaslocales.

Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisión para
impuesto a la renta fueron comosigue:

2011 2010
“(en miles de U.S.dólares)

Saldos al comienzo del año (169) (742)
Provisión del año 1,285 1,012
Devoluciones recibidas 156 565
Ajuste resultados 1 20
Transferencia a activos por impuestos corrientes (Ver
Nota 10.1) 11

Pagos efectuados (1,099) 1,024)

Saldosal fin del año 185 -(169)

Devoluciones recibidas - Durante los años 2011 y 2010, la Compañía recuperó US$156 y
US$565 mil, respectivamente, por concepto de reclamos por pago en exceso de impuesto a la
renta de años anteriores más los intereses acumuladosa la fecha.
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10.4

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado,retenciones en la fuente e impuesto a la
salida de divisas.

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron comosigue:

Año 2011

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relación a:

Depreciación de propiedades,
planta y equipo revaluados
Provisión por despido intempestivo
Provisión de jubilación patronal
Provisión de desahucio
Provisión por vacaciones
Provisiones

Total

Año 2010

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relación a:

Depreciación de propiedades,
planta y equipo revaluados
Provisión por despido intempestivo
Provisión de jubilación patronal
Provisión de desahucio
Provisión por vacaciones

Total

 

Saldos al Reconocido

comienzo en los Saldosal fin

del año resultados del año

... (en miles de U.S. dólares)...

(196) 34 (162)
49 9 58
17 3 20

9 9
7 6 13

_— _61 él

(123) 122 1)

Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al fin
del año resultados del año

... (en miles de U.S. dólares)...

(198) 2 (196)

55 (6) 49
26 (9) 17
3 E)
3 2 2

(109) (14) 123)
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10.5 Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción - Con fecha diciembre 29 de
2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico dela
Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectostributarios los

siguientes:

+ La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuestoa la renta para
sociedades, así tenemos: 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y 22% partir del
año 2013. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medición del activo (pasivo) por
impuestosdiferidos, la Compañía utilizó una tasa de impuesto a la renta promedio del 23%.

+ Lareducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuestoa la renta en

pagosal exterior conformela tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

10.6 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambientaly Optimización de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

+ Los gastos relacionados con vehículos cuyo avalúo supera US$35,000, en la base de datos

del SRI, serán no deducibles en la parte que supere dicho valor.
+ Los vehículos híbridos cuyo precio de venta supere US$35,000 están gravados con IVA

tarifa 12%.
+ Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementó del 2% al 5%. Por

presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a compañías o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importación de materias primas, insumosy bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Política Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
puedenserutilizados como crédito tributario de impuestoa la renta.
Se establece el impuesto ambiental a la contaminación vehicular, que se grava en función
del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehículos,

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es comosigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,

011 2010 2010
(en miles de U.S. dólares)

Participación a trabajadores 857 661 353
Beneficios sociales 147 93 74
Otras provisiones _89 103

Total 1,004 843 330
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Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o
contables. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue: 4

2011 2010
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 661 353
Provisión del año 857 661 q
Pagos efectuados (661) (453)

Saldos alfin del año 857 661

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 0

Un resumende las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,

2011 2010 2010 0
(en miles de U.S. dólares)

Bonificación por despido intempestivo 266 214 222
Jubilación patronal 250 201 211
Bonificación por desahucio _62 sl 54

0
Total 278 466 487

12.1 Bonificación por despido intempestivo - De acuerdo al Art. 188 del Código del Trabajo, los
trabajadores que fueren despedidos intempestivamente tienen derecho a una indemnización por
despido intempestivo de conformidad con el tiempo de servicio y según la siguiente escala. o

a. Hasta 3 años de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneración.
b. De más de tres años, con el valor equivalente a un mes de remuneración por cada año de

servicio, sin que en ningún caso ese valor exceda de veinte y cinco meses de remuneración.
c. La fracción de un año se considera como año completo,

El cálculo de estas indemnizaciones se hará de la remuneración que hubiere estado percibiendo 0
el trabajador al momento del despido.

q

0

- 28 -

4

asolns Euya atu, Pts2ADA

 



12.2

12.3

Los movimientos en el valor presente de la obligación de terminación laboral fueron como
sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 214 222
Costo delos servicios del período corriente 28 28
Costo porintereses 14 14
Pérdidas actuariales 61
Beneficios pagados (31) (50)

Saldos al fin del año 266 214

Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores
que porveinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuadao interrumpida,
tendrán derecho serjubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les

" corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientosen el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como
sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 201 211
Costo de los servicios del período corriente 43
Costo por intereses 12 14
Pérdidas actuariales 22 49
Beneficios pagados (Q8) (73)

Saldos al fin del año " 230 201

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los
casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compañía entregará el 25% dela última remuneración mensual por cada uno de
los años de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron
como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 51 54
Costo de los servicios del período corriente 10
Costo porintereses 2 4
Pérdidas actuariales 11 6
Beneficios pagados a2) a3)

Saldosal fin del año 62 31



r

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 y el 1 de enero del
2010 por un actuario independiente, El valor presente de las obligaciones por concepto de 4
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculadosutilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la
fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de
servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,el incremento |
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonana resultados.

Las presuncionesprincipales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las 0
siguientes:

... Diciembre 31,...

2011 2010
% % 0

Tasa(s) de descuento 6.5 6.5
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.4 2,4

13.INSTRUMENTOS FINANCIEROS , 0

13.1 Gestión de riesgosfinancieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera más o menossignificativa al valor económico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados. :

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados porla
Gerencia Financiera que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
al Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuación se presenta una definición delos riesgos que enfrenta la Compañía, una
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación

actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso.

13.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. La
Compañía realiza aproximadamente el 84% de sus ventas a su compañía relacionada y a
accionista Omnibus BB Transportes S.A. en la cual se concentra la mayor parte de su cartera,
Aparte de Omnibus BB Transportes S.A., la Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de
crédito significativas con ninguna otra contraparte. La concentración de riesgo de crédito
relacionado con Omnnibus BB Transportes S.A.supera el 84% deltotal de su cartera, por lo
que la exposición al riesgo dependen principalmente de la capacidad de pago y la liquidez de
Omnibus BB TransportesS.A. 0
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13.3 Riesgo de liquidez - El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestión de
liquidez. El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez de la Compañía. La Compañía
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
monitoreando continuamentelos flujos efectivos proyectadosy reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

13.4 Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurarse que estará en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a

través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación:

Capital de trabajo US$8,798
Índice de liquidez 0,94
Pasivostotales / patrimonio 1.51

La administración considera que los indicadores financieros antes indicados están dentro de los
parámetros adecuados para una organización del tamaño y nivel de desarrollo que la
Compañía.

14, PATRIMONIO

14.1

14.2

14.3

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 3,197,642 de acciones de US$1.00
valor nominalunitario, las cuales otorgan un voto por acción y un derechoa los dividendos.

Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menosel 10% dela utilidad anual
sea apropiado comoreserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades Retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a

Diciembre 31, Diciembre 31,  Enerol,
2011 2010 2010

... (en miles de U.S. dólares)...

Utilidades retenidas - distribuibles 8,065 5,877 4,013

Resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NIIF
(Nota 3.3.1) 1,711 1,711 1,603

Total 2,776 2,588 3,616

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIIF y de
los saldos según PCGAanteriores, los cuales según Resolución emitida por la
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Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NITF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor podrá ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible para el pago de dividendos y no podrá ser capitalizado. Los trabajadores no tendrán
derecho a una participación sobre este saldo y podrá ser devuelta en el caso de liquidación de la
Compañía.

14.4 Dividendos - El julio y octubre del 2011, se canceló un dividendo por un total de US$1.2
millones a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente, En el año 2010, se pagó

dividendos totales de US$714 mil.

Hasta el año 2010, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retención adicional alguna. A
partir del año 2011, los dividendosdistribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposición, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

15. INGRESOS

Un resumendelos ingresos de la Compañía es como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. dólares)

Ingresospor venta de bienes manufacturados 20,569 18,184

Ingresos porventa de JIT y consolidación 64,891 61,525

Total 85,460 79,709

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es como

sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. dólares)

Costo de ventas 79,687 74,958

Gastos de administración y ventas 1,090 1,037

Otros ingresos (114) (95)

Total 30,661 73,900
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Undetalle de costos y gastos por su naturaleza es comosigue:

2011 2010
(en miles de U.S. dólares)

Consumosde materias primas y materiales 75,134 67,529
Gastos por beneficios a empleados 3,237 3,200
Honorarios y servicios 674 569
Depreciación 318 388
Mantenimiento 439 356
Servicios básicos 104 76
Seguros 92 82
Otros 663 3,700

Total 80,661 15,900

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. dólares)

Sueldos y salarios 1,764 1,844

Participación a trabajadores 857 661
Beneficios sociales 557 580
Aportes al IESS 171 136
Beneficios definidos (112) Q1)

Total 3,237 2,200

17. COMPROMISOS

El compromiso más importante de la Compañía,al 31 de diciembre del 2010, se detalla a
continuación:

Contrato Genérico de Provisión de Bienes y Servicios - La Compañía mantiene suscrito desde el
17 de febrero de 2003, un contrato de provisión de bienes y servicios con Omnibus BB parael
ensamble de los vehículos. Este contrato es de plazo indefinido.
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18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

18.1 Transacciones Comerciales - Durante el año, Elasto S.A. realizó las siguientes transacciones
comerciales con partes relacionadas :

Venta de bienes Comprade bienes
2011 2010 2011 2010

... (en miles de U.S. dólares) ...

Omnibus BB Transportes S.A, 71,548 69,423 673 1,042

AymesaS.A. 4807 23154 2200 2210

General Motors del EcuadorS.A. 230 189 —— a

General Motors Venezolana 3,860 1197 ==. _—l

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de la
Compañía. Las compras se realizaron al precio de mercado descontado parareflejar la
cantidad de bienes compradosy las relaciones entre las partes.

Nose han otorgado ni recibido garantías. No se ha reconocido ningún gasto en el período
actual ni en períodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro
relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEL QUE SE

20.

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 12 del
2012) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Losestados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobadospor la
Gerencia de la Compañía (Directorio) en marzo 12 del 2012 y serán presentados a los Accionistas y la
Junta de Directores para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados
financieros serán aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.
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