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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

29 de junio del 2001

A los miembros del Directorio y
accionistas de

PETROMAT PETROMATERIAL C. A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Petromat Petromaterial C. A., al 31 de
diciembre del 2000 y los correspondientes estados de pérdidas y ganancias, de evolu-
cién del patrimonio y de flujo de fondos por el afio terminado en esa fecha. Estos esta-
dos financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basado en
nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria se realiz6 de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de sf los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una
evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

3. No hemos recibido respuesta de la Agencia de Garantia de Depésitos a la confirmacién
solicitada sobre posibles situaciones legales seguidas por parte de la misma en contra
de la empresa. Consecuentemente no nos fue posible determinar si existen
contingencias que pudieren afectar o no, a la empresa y sus efectos en los estados
financieros. Tampoco hemos recibido confirmacién de los abogados de la compaiiia
los cuales pudieran tener tramites legales relacionados con el Banco Central del
Ecuador, y otras instituciones o personas naturales.

4. Durante la realizacién de la auditoria se observaron ciertas cuentas sobre los que no
pudimos satisfacernos sobre la razonabilidad de los saldos presentados, estas cuentas
son:

i Aportes para futura capitalizacién por S/m. 11.042.038 equivalentes a
US$ 441,682 efectuados en especies y conformados por: repuestos
{inventarios), por S/m. 5.452.774, y maquinaria {activo fijo) por S/m.
5.589.264, (Ver notas 5, 6 y 9).

ii. Inventarios de herramientas que al 31 de diciembre asciende a US$
210,870. (Ver nota 5 y 9). No nos fue posible satisfacernos sobre la
existencia de dichos inventarios.

jii. Cuenta por cobrar a Petrocomercial por concepto de garantia de fiel
cumplimiento de contrato que al 31 de diciembre del 2000 que

asciende a US$ 218.860. (Ver nota 4).
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En nuestra opinién, excepto por el asunto mencionado en el parrafo 4(i) y por los
ajustes si los hubiere que podrian haberse determinado, si hubiéramos podido
completar nuestro trabajo en relacién con los asuntos mencionados en los parrafos 3,
4{ii, y iii), los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Petromat Petromaterial C.
A., al 31 de diciembre del 2000, v los resultados de sus operaciones, y los cambios
en los flujos de fondos por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con
principios contables generalmente aceptados en el Ecuador. :

A partir del afio 2001, la compaiila no ha firmado contratos significativos que le
permitan mantener sus ingresos operativos acorde a su presupuesto. Por o tanto, el
éxito de la operacién de la empresa dependerd de la obtencién de nuevos contratos.
Los directivos de 1a compaiifa han reestructurado la empresa de acuerdo con las
circunstancias actuales y estdn analizando la actual situacién de la compaiiia.

En la Nota 1 se describe las condiciones econémicas que ocurrieron en el pafs durante
el afio 2000 y las medidas tomadas por las autoridades durante el afio llegando entre
otras a reemplazar la unidad monetaria y conve la contabilidad a ddélares
estadounidenses. También se explica en la misma ndta qye debido a que no se cuenta
aun con suficientes elementos que permitan prevef razongblemente la evolucién futura
de la economfa nacional y su eventual incidencia/en la pgsicién econémica y financiera
de la compaiifa. Los estados financieros adjuntos tanto deben ser lefdos a la luz
de las circunstancias que allf se describen.
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Paredes Santos & Asociados Dr. Luis Paredes
No. de registro en la Socio
Superintendencia de No. de Registro Nacional

Compaiifas: 327 de Contadores: 8376




PETROMAT PETROMATERIAL C. A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado délares estadounidenses)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

Inversiones Bancarias
Cuentas por Cobrar

Clientes

Empleados

Garantias

Compaiifas relacionadas
Provisién cuentas incobrables
Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

ACTIVO FIJO NETO
TOTAL ACTIVO

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

43.950

3.004
218.859
350.097
—(8.377)

2.699.464

68.963
75.603

607.533
226.072
133.817
1.111.988

1.587.476

PASIVO Y PATRIMONIQ

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias
Obligaciones Laborales
Impuestos por pagar
Proveedores
Relacionadas

Total pasivo corriente

PATRIMONIO (ver estado adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

265.381
31.762
167.766
31.770
242.217

738.896

1.960.568

2.699.464




PETROMAT PETROMATERIAL C. A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
{Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos
Costo de Ventas
Utilidad Bruta

Gastos Operativos
De Administracion
Depreciacion

Pérdida en operaciones

6 Financieros

Resultado por exposicién a la inflacién
Ganancia en cambio
Otos ingresos (egresos) netos

(250,065)
(255,378)

1,083,524
(774,721)

308,803

(505,443)

(49,783)
(94,527)

15,668
279,309

(196,640)

150,667

Pérdida del ejercicio

(45,973)

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.
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PETROMAT PETROMATERIAL C. A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Aportes
futura Reserva,
Capital capitali- Reserva  Revalorizacién del Reexprasién Reserva Resultados
soclal zacién Legal P atrimonio monetaria capital Acumulados Total
Saldos al 1 de enero de! 2000 200 441,682 1,379 621,349 (78,376) 986,235
Ajuste al 31 de marzo del 2000 de los activos
no monetarios y del patimonio, provenientss de
ejercicios anteriores, por el indice corrector de brecha
entre inflacién y devaluacién del sucre, segin NEC 17 974,541 105,245 (59,480) 1,020,306
Transferencia a la cuenta Reserva de Capital {1,695,890) (105,245) 1,701,135
requerida porla NEC 17
Pérdida del afio {45,973) (45,973)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 200 441,682 1,379 - - 1,701,136 {183,828) 1,960,568

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.
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PETROMAT PETROMATERIAL C. A.

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
{Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de fondos generados por actividades
de operacion:

E fectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores

Pago a empleados y funcionarios
Inversiones financieras

Gastos financieros pagados

Utlidad en cambio

Resultado por exposicién a la inflacion
Otros ingresos

Fondos netos provistos por actividades de operacién

Flujo de fondos aplicados a las actividades de
inversion
Incremento activo fijos aplicacién Nec 17

Flujo de fondos provenientes de actividades
de financiamiento:

Incremento de patrimonio aplicacién Nec 17
incremento Obligaciones Bancarias

Fondos netos utlizados en actividades
de financiamiento

Incremento neto de fondos
Efectivo al principio de afio
Efectivo al fin del afio

925,072
(857,520)
(232,690)

(58,141)
(49,783)
15,668
94,527
90,255

(72,612)

(925,780)

(925,780)

(72,612)

{925,780)

1,020,306
24,635

1,044,941

1,044,941

46,549
22,414

68,963

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.
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PETROMAT PETROMATERIAL C. A.

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)
(Continuacién)

Conciliacién del resultado neto del periodo con el flujo
de fondos provistos por actividades de operacién

Pérdida neta del ano {45.973)
Méds cargos a resultados que no representan
movimiento de fondos
Depreciacion 255.378
209.405
Cambios en activos y pasivos corrientes
6 Cuentas y documentos por cobrar 206.350
Inversiones financieras (68.141)
Inventarios (6.137)
Gastos anticipados (33.593)
Proveedores y relacionadas (368.976)
Obligaciones Fiscales : 4.710
Obligaciones Laborales (26.230) (282.017)
Fondos netos provistos por actividades de operacion {72.612)

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.
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PETROMAT PETROMATERIAL C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiifa, se constituyé el 30 de septiembre de 1985. Su objeto social es la
comercializacién de productos y materiales para la industria, comercializacién de
petréleo y sus derivados, provisién de materiales para la industria petrolera y afines

Los principales ingresos de la compaififa durante el afio 2000 correspondieron a un
contrato firmado con Petroproduccién por servicios de mantenimiento. Dicho contrato
vencié en febrero del afio 2000, y tuvo una extensién de 3 meses. Si bien es cierto
hubieron otros contratos con empresas del sector petrolero, los ingresos ocasionados
por estos no fueron significativos. A la fecha de este informe no se han presentado
nuevos contratos. Ademds la empresa mantiene una deuda de aproximadamente US$
266.000 con el Banco de Préstamos a corto plazo lo que hace que las cperaciones
futuras dependan de la obtencion de nuevos contratos. Los directivos de la compaiifa
han reestructurado la empresa de acuerdo con las circunstancias actuales y estan
trabajando en nuevas propuestas de prestacién de servicios petroleros.

En los Gltimos anos las condiciones econémicas del pafs han sufrido un proceso de
deterioro progresivo caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflacién y
devaluacién del sucre, crisis generalizada del sistema bancario y financiero, acceso
restringido a lineas internacionales de crédito, fuerte caida de la actividad econémica
del pals y, por ende, disminucién en el nivel de empleo de mano de obra. El 13 de
marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobé la Ley de Transformacién Econémica del
Ecuador mediante Registro Oficial No 34, la cual estableci6 el canje de los sucres en
circulacién por doélares estadounidenses a una tasa de S/ 25.000 por US$ 1; este
proceso quedo concluido al cierre de! ejercicio. Las autoridades establecieron que,
previo la conversién de la contabilidad a d6lares, las empresas deben ajustar el valor de
sus activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la
brecha acumulada entre la inflacién local y la devaluacién del sucre con respecto al
délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000; el referido mecanismo de ajuste
consta en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 - Conversion de Estados
Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién publicada méas adelante
en Registro Oficial No 57 del 13 de abril del 2000. Con posterioridad al cambio de la
unidad monetaria, los precios de los bienes y servicios transados localmente
continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha determinado todavia
incrementos en el indice general de precios al consumidor entre abril y diciembre del
2000. Las autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios vy, por lo tanto, el
indice de inflacion, se reducirdn al tiempo en que se prevé una recuperacién de la
actividad econémica global del pafs. No se cuenta aun con todos los elementos que
permitan prever razonablemente la evolucién futura de la economia nacional y, por
tanto, su incidencia sobre la posicién econémica y financiera de la Compatifa.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificados para activo fijo,
y patrimonio de acuerdo a procedimientos de ajuste y conversibn a doélares
estadounidenses establecidas en la NEC 17, segun se describe mas adelante.

Debido al cambio en la unidad monetaria explicada en la Nota 1, los estados
financieros adjuntos expresados en do6lares estadounidenses no son comparables con
los estados financieros del ejercicio 1999, expresados en sucres. Por este motivo, la
compaiifa no presenta en los estados financieros adjuntos la informacién comparativa
del ejercicio anterior requerida por la NEC 1.

Ajuste y conversion a délares estadounidenses

Las cuentas de la compaiifa que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del
2000, han sido ajustadas y convertidas a délares estadounidenses mediante
procedimientos establecidas en la NEC 17, Conversién de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién. Dicha norma establece los siguientes
procedimientos de ajuste y conversién:

1. Ajuste por inflacién de los activos, pasivos no monetarios y del patrimonio por el
perfodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000;

2. Reexpresion de los activos no monetarios y del patrimonio mediante la aplicacién
de un indice especial de correccién de brecha entre la inflacién y devaluacién del
sucre con respecto al délar estadounidense, como sigue:

i. La reexpresién acumulada que resulte entre el 30 de noviembre de
1991 o fecha de origen de cada partida en el caso de ser posterior al 30
de noviembre de 1991 y el 31 de diciembre de 1999 se denomina
Brecha uno vy,

ii. la reexpresién acumulada que resulta entre el 1 de enero y 31 de marzo
del 2000 se denomina Brecha dos.

3. Una vez aplicados los procedimientos mencionados en los dos parrafos previos, se
aplicard a cada item su comparacién con el valor de mercado o de su recuperacion,
ajustandose a este valor segun aplique.

4. Conversion a délares estadounidenses de los saldos ajustados al 31 de marzo del
2000 de los estados financieros segin procedimientos descritos arriba, a la tasa de
cambio de S/.25,000 por US$.1, establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en los numerales 1. y 2.ii) son cargados
a la cuenta Resultado por exposicién a la inflacién (REl) del estado de resultados. Las
contrapartidas de los ajustes mencionados en el numeral 2.i) son cargados a la cuenta
Reexpresién monetaria del patrimonio.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Para fines de conversién a délares, los cargos a los resultados del periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 originados en el costo de los bienes en
existencia al cierre del ejercicio anterior, vendidos o dados de baja durante el periodo, y
la amortizacién o depreciacién del periodo de otros activos también en existencia al 31
de diciembre de 1999 se basan en el costo histérico o reexpresado que dichos activos
tenfan al cierre del ejercicio anterior, de acuerdo con las normas contables que rigieron
a dicha fecha.

Con el objeto de elaborar la informacién para el estado de evolucién del patrimonio y el
estado de flujo de efectivo, la compaiifa procedié a dividir las partidas de los estados
financieros al 1 de enero del 2000 que constaban en sucres para el tipo de cambio
oficial de S/. 25.000 por cada US$.1. Esto es debido a que la contabilidad no
proporciona equivalentes en délares al inicio del ejercicio de las cuentas del activo,
pasivo y patrimonio ni para las cuentas del estado de pérdidas y ganancias.

Ingresos y gastos
Se reconocen sobre la base de lo devengado.
Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisicién que es aproximado al de mercado
convertido a délares al tipo de cambio de S/. 25.000 por cada US$1.

Activo Fijo

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a dé6lares de acuerdo con
lo establecido en la NEC 17, segtn corresponda, menos depreciacién acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos
de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del aiio.

La depreciacién correspondiente al periodo comprendido entre enero y marzo del 2000

se basa en los valores en sucres mas su Reexpresi6én monetaria hasta el 31 de
diciembre de 1999, convertidos a délares a tasa de S/. 25.000 por US$1.

Participacién de los trabajadores en las utilidades

Debido a que la compaiiia no generé utilidades en el afio 2000, no se ha provisionado
el 156% de la utilidad anual que la compaiifa debe reconocer a sus trabajadores de
acuerdo con la legislacion laboral.

Provisién para impuesto a la renta




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto del 256%
aplicable a las utilidades gravables y se cargan a resultados del afio en que se devenga
con base al impuesto por pagar exigible. Al 31 de diciembre del 2000 no se registré
provisién por este concepto debido a que la compaiiia generé pérdida.

Reserva de capital

De acuerdo con la NEC 17 se establece que los ajustes por inflacién y por correccion
de brecha entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital, Reservas y Aportes
para futuras capitalizaciones deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva por
revalorizacién del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la
cuenta reexpresién monetaria, a la cuenta Reserva de capital.

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros los organismos de control no
han emitido un pronunciamiento sobre el destino de esta reserva.

Reexpresién Monetaria

Esta cuenta, como se menciona en el parrafo precedente se transfirié en todo su saldo
a la cuenta reserva de capital, como lo requiere la NEC 17.

NOTA 3 - INVERSIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2000, estéd conformado por:

uss
Call Depésit (1) 24.616
Inversién a plazo fijo (2) 50.987
Total al 31 de diciembre del 2000 75.603

(1) Inversién en Banco de Prestamos Cayman Limited es una institucién relacionada
al Banco de Préstamos de Ecuador, institucién que fue cerrada en agosto de 1998
por problemas de liquidez. A la fecha de este informe el mencionado banco se
encuentra en saneamiento en la Agencia de Garantia de Depésitos. No se tiene
certeza de su recuperabilidad.

(2) Certificados de depésito en el St. George Bank. Durante el afio 2001, se
efectivizaron cobros de estos certificados, quedando a la fecha de emisi6n de estos
estados financieros un certificado por US$ 30.000 con vencimiento en julio 30 del
2001.
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NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2000 incluye

uss

Clientes (1) 43,950
Empleados 3,004
Garantias (2) 218,860
Accionistas (3) 350,097
Provisién Incobrables (8,377)
607,534

(1) Incluye servicios de mantenimiento y reparacién de vehiculos.

(2) Corresponde al 5% del valor neto que Petroproduccién, le retiene a la compaiifa en
cada uno de los pagos efectuados. Valor que deberd ser reembolsado a la compaiiia
una vez que se finiquiten los contratos respectivas. No se pudo satisfacer sobre la
razonabilidad de este valor.

(3) Corresponde a valores que la compaiifa pagé al Banco Central del Ecuador y al
Econ. Marcelo Peiia Viteri, por obligaciones que el Banco de Préstamos S.A., mantenia
con estas personas. Estas cuentas deberdn ser reembolsadas por parte de los
accionistas de la comparifa. No se tiene certeza sobre su cobrabilidad.

NOTA 5 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2000, estd conformado por:

Uss$
Herramientas (1) 210,870
Otros - 15,203
226,073

{1) Corresponde a inventarios entregados como aportes para futura capitalizacién
efectuados por Tripetrol Exploration and Production Co. Sucursal Ecuador ( una
sucursal de Triperol Exploration and Production Co. de los Estados Unidos de
América) los mismos que segtin acta de Directorio deben transferirse mediante una
acta de entrega recepcién, lo cual no ha sido aun elaborada. Estos inventarios serdn
sujetos a una actualizacién de peritaje para determinar su valor real de mercado. Con
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NOTA 5 - INVENTARIOS
(Continuacién)

fecha 13 de junio del 2000, segin Acta de secuestro, estos bienes fueron
entregados al Banco Central del Ecuador, aplicando la garantia mencionada en la

Nota 10. Por lo expuesto anteriormente la compaiiia no ha efectuado los ajustes por
efecto de la aplicacién de la Nec 17. :

NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2000 comprende:

Tasa de
US$ Depreciacién
Instalaciones 3,123 5%y 20%
Maquinaria y Equipo (1) 2,261,190 10%
Muebles y Equipo de Oficina 121,814 10% vy 20%
Vehiculos 808,068 10%
Herramientas 408,617 10%
3,602,812
Depreciacion Acumulada (2,015,335}
Saldo al 31 de diciembre del 2000 1,687,477
El movimiento del afio del rubro es el siguiente:
US$
Saldo inicial al 1 de enero del 2000 917,075
Ajustes Nec 17 925,780
Depreciacién del aio (255,378)
Total al 31 de diciembre del 2000 1,587,477

{1) Incluye S/.m.5.589.264, correspondientes a maquinaria entregada como aportes
para futura capitalizacién, efectuado por Tripetol Exploration and Production Co.
Sucursal Ecuador, la cual se encuentran en internacién temporal. Con fecha 17 de
mayo del 2000 segin Acta de secuestro, estos bienes fueron embargados por el
Banco Central del Ecuador, aplicando la garantia mencionada en la Nota 10.

NOTA 7 - OBLIGACIONES BANCARIAS

(Ver péagina siguiente)




NOTA 7 - OBLIGACIONES BANCARIAS
(Continuacién)

Al 31 de diciembre de 2000 comprende:

Sobregiro Banco de Préstamos (1) 187,631
Banco de Préstamos (2) 47,884
intereses por pagar (3} 29,865

265,381

(1) Incluye S/.m.1.755.150 equivalentes a US$ 70,206, de sobregiro bancario més
provisién de interés contabilizada por la compafifa hasta el 31 de diciembre del 2000.

(2) Corresponde a dos préstamos uno por S/.m.231.108 equivalentes a US$ 9244,
con. vencimiento al 17 de julio de 1999, a una tasa del 39% de interés y a S/.m.
966.000 equivalentes a US$ 38,640, con vencimiento el 03 de febrero del 2.000, con
una tasa del 41% de interés.

(3) Provision de intereses hasta el 31 de diciembre del 2000, por préstamos
detallados en 2. ’

NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2000 se encuentra conformado por:

uss

Minga S. A. (1) 29,951
Totisa del Ecuador C.A. {1 50,503
Tripetrol Gas S.A. {1 44,693
Accionistas o)) 94,551
Otras (1) 22,520
242,217

(1) Préstamos recibidos para solucionar problemas de liquidez que la compaiia ha
mantenido durante 1999.
NOTA 9 - GARANTIAS BANCARIAS

La compania al 31 de diciembre del 2000 mantiene avales bancarios firmados a favor
de Seguros Integral en respaldo de operaciones por un monto de US$ 63,807.
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NOTA 9 - GARANTIAS BANCARIAS
(Continuacién)

Adicionalmente con fecha 3 de junio de 1999, la compaiifa procede a prendar a favor
del Banco Central del Ecuador, maquinarias e inventarios por un monto de US$
6.959.013, en garantia de pago de las obligaciones mantenidas por el Banco de
Préstamos con la mencionada institucién. Esta decisién de otorgar la garantia fue
solicitada por los accionistas de la empresa. Esta garantfa fue efectivizada cntre mayo
y junio del 2001, apropidndose de estos bienes el Banco Central del Ecuador, mediante
Acta de Secuestro del 17 de mayo del 2000 y 13 de junio del 2000. (Ver notas 5 y 6).

NOTA 10 SITUACION FISCAL

De acuerdo a disposiciones legales vigentes para 1997, la compania decidi6 reinvertir
el 10% del impuesto a la renta de dicho afio, reinversién que no se llegé a efectuar,
obligdndose asi a pagar al fisco dicho porcentaje el cual asciende a US$. 1,240, més
intereses y multas correspondientes, impuesto que se encuentra pendiente de pago.
Para 1999 se estableci6 el impuesto del 1% al Patrimonio de las Sociedades, el cual
no ha sido cancelado por parte de la compaiiia, este impuesto asciende a US$. 7,840
aproximadamente, mas los correspondientes intereses y multas.

La compaiiia no ha pagado sus obligaciones fiscales en lo concerniente al impuesto al
valor agregado correspondiente al afio 2000 monto el cual asciende a US$ 69,000
aproximadamente,

La compaififa mantiene las provisiones de utilidades y beneficios sociales en un monto
superior a los valores a cancelar, con relacién a la actual situaciéon de la compaiifa.
NOTA 11 - PATRIMONIO

El capital suscrito y pagado de la compaiiia al 31 de diciembre del 2000 comprende a
5.000 acciones ordinarias de un valor nominal de US$ 0.04 cada una. A la fecha de
emision de estos estados financieros el cambio de denominacién del capital y del valor
nominal de las acciones de sucres a délares estadounidenses no ha sido legalizado.
NOTA 12 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17

Se originaron como contrapartida de los ajustes efectuados en los siguientes rubros:

Ajustes imputados a la Reexpresion monetaria

(Ver péagina siguiente)
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NOTA 12 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17
(Continuacién)

USss$
Activos fijos 768,052
Patrimonio {662,807)

105,245

Ajustes imputados a la cuenta Resultados por exposicién a la inflacién

uUsSs$
Activo fijo 157,528
Patrimonio (252,254)
(94,726)
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NOTA 13 -~ POSIBLES CONTINGENCIAS

situaciones que podrian afectar a la operacién de la empresa.

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

estados financieros.

Los accionistas de la compaiiia tienen relacién directa con los principales accionistas
del Banco de Préstamos S.A. {institucion cerrada en agosto de 1998). Como tal puede
existir la posibilidad de juicios, litigios y o acciones legales en contra de la compaifiia,

Entre el 31 de diciembre del 2000 y 1a fecha de preparacién de estos estados
financieros {29 de junio del 2001) no se produjeron eventos que, en la opinién de la
Administracién de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos



