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AUDITORIA - CONSULTORIA - IMPUESTOS

Villavicencio

& ASOCIADOS CIA. LTDA.

Quito, 24 de abril del 2009

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS
Y JUNTA DE DIRECTORES DE MERAPEC S.A.

1 Hemos auditado el Balance General adjunto de MERAPEC S.A. al 31 de diciembre del 2008,
Estado de Resultados, Estado de Evolucion al Patrimonio y Estado de Flujo del Efectivo por el
afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de
la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditoria.

2 Nuestra auditoria se efectud de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas. Dichas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria inciuye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los Principios de Contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una
base razonable para nuestra opinion.

3 En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de MERAPEC S.A. al 31 de diciembre del 2008 y el
resultado de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y de las
disposiciones legales vigentes.

4 A la fecha de emision del presente informe la economia ecuatoriana se encuentra atravesando
una dificil situacién econémica derivada de la crisis financiera que se desaté a nivel internacional
durante el segundo semestre del afio 2008. La economia ecuatoriana podria deteriorarse durante
el primer semestre del afio 2009 si: a) Los precios del petréleo no recuperan su valor promedio del
afio 2007, b) continGan cayendo las remesas de dinero que envian los migrantes hacia el ecuador
y, c) la balanza comercial del pais muestra déficits significativos. A la fecha de emisién de los -
estados financieros adjuntos no se conoce los efectos que podrian surgir derivados de este dificil
entorno econdmico en el Ecuador. Los estados— _narmz?r“l\q””cﬁg’qntos‘ debqn ser leidos
considerando esta circunstancia. b §7\E OM P,AHU\Q ‘;

. 05 WAYD 7008
oﬁ"D;\ﬁﬂR 3 _-J

PA. Dr. José Villavicencio R. e T
SOCIO
Registro Nacional de Auditores Externos No. 342

Av. Repiiblica E7-03 y Pradera Edif. Maria Victoria, Of. Mz.01
Telfs: 2504 174/ 2500 351 Telefax:2501 051 Casilla 17171239 auditjvr@gms.net.ec Quito - Ecuador




33’)‘)33’)31‘))’)‘\))11)’)“13)11)’)73)1)37)13777"}‘)‘)133‘)‘)7‘\

Villavicencio Asociados Cia. Ltda.

Auditores Externos

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por Cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Pagos anticipados

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Terreno

Instalaciones

Edificios

Silos de Almacenimiento
Galpones

Maquinaria y Equipo
Vehiculos

Equipo de Computacion
Muebles y Equipo de Oficina

Total
Menos:Depreciacion acumulada

Propiedades, planta y equipo neto

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

MERAPEC S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en délares)

NOTAS

~N O AW

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2007 2008
171.873 98.916
301.729 334.182

1.555.357 2.961.002
1.438.845 1.591.266
19.880 18.283
3.487.684 5.003.649
3.553 3.553
14.830 14.830
26.264 26.264
3.444 3.444
65.506 65.506
131.388 136.628
121.226 121.226
84.449 84.450
18.848 18.848
469.508 474.749
(357.224) (378.189)
112.284 96.560
112.284 96.560
3.599.968 5.100.209
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Villavicencio Asociados Cia. Ltda.
Auditores Externos
MERAPEC S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2008
(Expresado en ddlares)

PASIVOS Y PATRIMONIO

NOTAS 2007 2008
PASIVOS CORRIENTES .
Cuentas por Pagar Comerciales 9 353.155 1.369.862
Beneficios sociales 10 27.793 27.662
Impuestos por Pagar 11 4.068 2776
Otras cuentas por pagar 12 260.058 251.599
Total pasivos corrientes 645.074 1.651.899
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por Pagar Accionistas 13 1.887.512 2.009.502
Jubilacién Patronal 14 201.036 276.452
Total pasivos no corrientes 2.088.548 2.285.954
PATRIMONIO
Capital Pagado 17 507.347 709.550
Reserva legal 18 55.701 78.868
Reserva de Capital 71.096 71.096
Utilidades no distribuidas 92.775 99.069
Pérdidas acumuladas (92.237) (92.237)
Utilidad (Pérdida) Ejercicio 2007 231.664
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 2008 296.010
TOTAL PATRIMONIO 866.346 1.162.356
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.599.968 5.100.209

CE‘SAR MUNOZ LCDO. EDWIN MIRANDA
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Villavicencio Asociados Cia. Ltda.
Auditores Externos

MERAPEC S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL PERIODO TERMINADO DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en délares)

NOTAS 2007 2008
VENTAS NETAS 5.107.405 6.671.182
COSTO DE VENTAS (4.216.578) (5.553.379)
MARGEN BRUTO 890.827 1.117.803
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS ' (466.440) (559.841)
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES 424 387 557.962
OTROS GASTOS E INGRESOS:
Intereses ganadas en Ctas. Corrientes 189 332
Ingresos varios 12.826 4.542
Gastos financieros (99.677) (117.104)
Otros gastos (4.207) (33.201)
TOTAL (90.869) (145.431)
UTILIDAD ANTES DEL 15% PARTICIPACION TRAB. 333.518 412.531
(-) 15% Participacion Trabajadores (50.386) (68.905)
UTILIDAD ANTES DE 25% IMPUESTO A LA RENTA 283.132 343.626
(-) 25% Impuesto a la Renta (51.468) (47.616)
UTILIDAD ANTES DE RESERVAS 231.664 296.010
UTILIDAD DEL EJERCICIO 231.664 296.010

R. CESAR MUNOZ LCDO. EDWIN MIRANDA
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS




ITIIIODNONIINIIIINIINIIONODIDIIIIIONNIONIADNNDNIINIAIDAIAAAIANNANNNNNDSDS

)

Villavicencio Asociados Cia. L-tda.

Auditores Externos

MERAPEC S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

CAPITAL SOCIAL

Saldo al comienzo del afio
Capitalizacion afios anteriores

Saldo al fin del afo

RESERVA LEGAL

Saldo al comienzo del afio
Tranferencia Resultados afios anteriores

Saldo al fin del afio

RESERVA DE CAPITAL
Saido al comienzo del afio

Saldo al fin del afio

UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS

Saldo al comienzo del afio
Transferencia a Reserva Legal
Transferencia a Capital Social

Saldo al fin del afio

PERDIDAS ACUMULADAS
Saldo al comienzo del afio

Saldo al fin del afio

UTILIDAD DEL EJERCICIO
Saldo al comienzo del afio

15% Participacion Trabajadores
25% Impuesto a la Renta
Utilidad del Ejercicio 2008

Saldo al fin del afio

(Expresado en délares)

NOTAS 2007 2008
331.887 507.347
175.460 202.203
507.347 709.550

35.150 55.701
20.551 23.166
55.701 78.867
71.096 71.096
71.096 71.096
288.786 92.775
(20.551) (23.166)
(175.460) (202.203)
92.775 (132.594)
(92.237) (92.237)
(92.237) (92.237)
333.518 231.664
(50.386) (68.905)
(51.468) (47.616)
412.531

231.664 527.674




1331")3)3)333)"))"))7")”)')“)”\'))\’)31))’)))‘1')3”))"\1))3'\’))\)\)

Villavicencio Asociados Cia. Ltda.
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MERAPEC S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en délares)

NOTAS

RESUMEN PATRIMONIO

Saldo al comienzo del afio
Capitalizacion afios anteriores
Tranferencia Resultados afios anteriores
15% Participacion Trabajadores

25% Impuesto a la Renta

Transferencia a Reserva Legal
Transferencia a Capital Social

Utilidad del Ejercicio 2008

Saldo al fin del afio

7
%ESAR MUNOZ

GERENTE GENERAL

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2007 2008
968.200 866.346
175.460 202.203

20.551 23.166
(50.386) (68.905)
(51.468) (47.616)
(20.551) (23.166)

(175.460) (202.203)

412.531
866.346 1.162.356

LCDO. EDWIN MIRANDA
CONTADOR GENERAL
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Villavicencio Asociados Cia. Ltda.
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MERAPEC S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en dédlares)

2007 2008
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Ajustes que concilian la utilidad con el efectivo
utilizado en actividades de operacion:
Utilidad Neta a la Fecha ' 231.665 296.010
Depreciaciones 21.904 20.965
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
(Aumento)/ Disminucion en Cuentas por Cobrar (260.655) (1.436.502)
(Aumento)/ Disminucién en Inventarios (205.764) (152.422)
(Aumento)/ Disminucién en cuentas por pagar 223.228 1.006.827
Efectivo neto provisto (utlizado) en actividades de operacion 10.378 (265.122)
Flujo de Efectivo por actividades de Inversion
Compra de activos fijos (65.677) (5.240)
Efectivo neto provisto (utlizado) en actividades de inversion (65.677) (5.240)
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento
(Aumento)/ Disminucién de Obligaciones laborales 24.486 75.416
(Aumento)/ Disminucién de Obligaciones largo plazo 119.587 121.989
Efectivo neto provisto (utlizado) en actividades de financiamiento 144.073 197.405
Aumento Neto de Fondos Disponibles 88.774 (72.957)
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 83.099 171.873
Efectivo y equivalentes %odo 171.873 98.916
/%
. CESAR MUNOZ LCDO. EDWIN MIRANDA
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CiA. LTDA.
Auditores Externos

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

1.- OPERACIONES

Inmobiliaria y Agropecuaria la Merced S.A. MERAPEC es una compaiiia constituida en el Ecuador
ante el Notario séptimo el 25 de julio de 1985 e inscrita el 06 de noviembre del mismo afio en el
Registro Mercantil. Posteriormente la compafiia realizé aumentos en su capital social mediante
Escrituras Publicas en los aflos 1989, 1990, 1991 y 1995 las mismas que fueron inscritas en el
Registro Mercantil. Mediante escritura del 23 de octubre de 1995 celebrada ante el Notario vigésimo
octavo e inscrita el 28 de noviembre del mismo afio, prorrogd su plazo de duracion.

La Junta General Extraordinaria y Universal de la compaiia el 14 de febrero de 2003, resolvid
cambiar la denominacién de la compaiiia por Agropecuaria La Merced S.A. MERAPEC, cambi6 su
objeto social, dolariz6 su capital y el valor de cada accién y elevé el valor de cada accion a un dolar.

La Junta General Extraordinaria y Universal de accionistas celebrada el 28 de agosto del 2008,
resolvié aumentar el capital en la suma de US $ 202.203, fijando el capital en la suma de US $
709.550. El objeto de la compafiia es la actividad agropecuaria en general, ia preparacion y
adecuacion de productos alimenticios agricolas, avicolas, pecuarios, apicola, bioacuaticos y
forestales.

Los estados financieros se encuentran preparados de acuerdo con las politicas contables
establecidas por la Superintendencia de Compaiias de! Ecuador. Estas politicas en sus aspectos
mas importantes, estan de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y BASES DE PRESENTACION

VALUACION DE INVENTARIOS - Al costo de adquisicion que no excede el valor de mercado,
como sigue:

- Productos procesados: El inventario se valora al costo estandar determinado para cada item. La
variacion entre el costo de compra y el costo estandar se reconoce peridédicamente.

- Productos adquiridos: Al costo de las uitimas adquisiciones sobre la base de un promedio
ponderado.

VALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.- La propiedad, planta y equipo al 31 de
diciembre del 2008, se encuentra registrada a su costo reexpresado (para los bienes adquiridos hasta
el 31 de marzo del 2000) y al costo de adquisicién (para las adiciones efectuadas a partir de esta
fecha). La depreciacion se realiza de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afos de
vida util estimada de la siguiente manera:

pag. 1
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Afos vida Porcentaje de
util depreciacion
Equipo Avicola 10 10
Magquinaria - Equipo 10 10
Galpones 12 8,33
Muebles y Equipos de Oficina 10 10
Instalaciones Eléctricas 10 10
Equipos de Computacion 3 33,33
Instalaciones de Agua 10 10
Equipo de Comunicacion : 10 10
Vehiculos 5 20
Licencias BAAN 5 33,33

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL.- Se lleva a resultados, en base al correspondiente calculo
matematico actuarial determinado por una empresa de servicios actuariales independiente,
debidamente registrada en la Superintendencia de Compafiias e inscrita en el Registro de Consultoria
con el No. 2-0433-CCN.

3. - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Por clasificacion principal al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

(Expresado en dolares)

Caja Chica 672
Cajas Cobranzas (a) 44272
Bancos (b) 53.972

Total 98.916

(a) Corresponde a valores recaudados por las ventas realizadas a clientes.

(b) La compafiia mantiene para el giro del negocio dos (2) cuentas corrientes la una en el Banco del
Pichincha y la otra en el Banco de Guayaquil.

4. - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2008, son como sigue:

(Expresado en dblares)

Clientes Locales 277.189
Clientes Nacionales 73.124
Cartera Judicial 1.820
Cuentas por cobrar empleados 6.275
(-) Provision Cuentas Incobrables (24.226)

Total 334.182

pag. 2
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
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La cartera de la compa#fia se genera por la venta de huevos que se realiza a nivel local y nacional, se
realiza ventas a comerciantes minoristas, distribuidores medianos y autoservicios.

Al 31 de diciembre del 2008 la cartera presenta una morosidad de mas de 60 dias por el valor de
USD $ 16.556 doblares que representa el 5,13% del total de la cartera.

La Provisién para Cuentas Incobrables, al 31 de diciembre del 2008 es como sigue:

(Expresado en dblares)

Saldo inicial (10.319)
Provision del afio 2008 (3.229)
Provision cartera incobrable (a) (10.677)
Saldo al final del afio (24.226)

(a) La administracién de la compafiia ha creido conveniente registrar contablemente como provision
cuentas incobrables el valor de USD $ 10.677 ddlares por cuentas por cobrar que la administracion
Considera no recuperables, que son considerados como gastos no deducibles para el pago del
Impuesto a la Renta.

De acuerdo al andlisis de antigiiedad de la cartera, la determinacién de la provision de cuentas
incobrables para el ejercicio 2008 se encuentra razonable.

5. - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

(Expresado en délares)

, Anticipos a Proveedores (a) 2.678.837
Cuentas por Cobrar Empleados (b) 10.455
Compaiiias Relacionadas 250.140
Integracion Avicola {c) 249.842
Soprodal 298
Otras Cuentas por Cobrar (d) 21.570

Total 2.961.002

(a) Corresponde a anticipos concedidos a proveedores nacionales por compra de balanceado para
alimentar a pollonas y gallinas ponedoras, los anticipos mas representativos corresponden a la
compafiia relacionada Integracion Avicola.

(b) Dentro de esta cuenta el valor mas representativo corresponde a cuentas por cobrar sobregiros
empleados, que se produce cuando los descuentos a empleados son mayores a los ingresos.

pag. 3
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CiA. LTDA.
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(c) En el ejercicio 2008 los valores por cobrar se generan por reposicion de gastos por consumo de
celulares y servicio de internet.

(d) Dentro de los valores mas representativos corresponden a cuentas por cobrar Alfredo Brinkman
por el valor de USD $ 10.000 y por ventas realizadas a fin de afio por el valor de USD $ 9.516 dolares.

6. - INVENTARIOS

Un resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

(Expresado en dolares)

Materia Prima
fnventario de Materia Prima 75.138
Transferencias Inventarios 29
Produccién en Proceso
Produccién en Proceso 1.367.346
Producto Terminado 42.045
Otros Inventarios 106.708

Total 1.591.266

7.— PAGOS ANTICIPADOS
Un resumen de pagos anticipados al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

(Expresado en délares)

Seguros Pagados por Anticipado (a) 18.026
Amortizacién Mantenimiento Activos Fijos 257
Total 18.283

{a) Comprende la contratacion de la pédliza de seguros con la compafiia Seguros Colonial por el
periodo entre el 15 de octubre del 2008 al 15 de octubre del 2009.

8. - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
EI movimiento de propiedades, planta y equipo durante el 2008, es como sigue:

(Expresado en dblares)

Terrenos 3.553
Equipo Avicola 67.136
Magquinaria y Equipo 62.973
Galpones 65.506
Silos de almacenamiento 3444
Muebles y equipo de oficina 18.848
Instalaciones eléctricas 2.955
Instalaciones de agua 11.875
Equipo de comunicacion 6.174

pag. 4
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Vehiculos 121.226
Edificios 26.264
Equipo médico 195
Equipo de computacion 19.123
Clasificadora 150
Licencias BAAN 65.327

Total costo Activos Fijos 474749
(-) Depreciacién Acumulada (378.189)

Total Activos Fijos . 96.560

E! movimiento de propiedades, planta y equipo durante el 2008, es como sigue:

(Expresado en dodlares)
Saldo neto al comienzo del afio 112.285
Adiciones 5.240
Depreciacion (20.965)
Saldo neto al fin del afio 96.560

9. - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre del 2008, es como sigue:

(Expresado en délares)

Proveedores Nacionales (a) 1.344.332
Facturas por recibir (b) 25.505
Facturas registradas 25

Total 1.369.862

(a) Valores por pagar por concepto de servicios de fletes de alimentos, medicinas, aves ponedoras y
pollonas.

{b) Corresponde a una cuenta transitoria que se utiliza para registrar en forma temporal las facturas
pendientes de recibir por parte de los proveedores.

10. - BENEFICIOS SOCIALES

Un resumen de beneficios sociales al 31 de diciembre del 2008 es como sigue:

(Expresado en délares)

Décimo Tercer Sueldo 3.416
Décimo Cuarto Sueldo 7.129
Fondos de Reserva 17.117

Total 27.662

pag. 5
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11. - IMPUESTOS POR PAGAR

Un resumen de los impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2008 es como sigue:

(Expresado en dolares)
Retencién en la Fuente 743
Impuesto al Valor Agregado 2.033
Total 2.776

12. - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2008 es como sigue:

(Expresado en dblares)

Aportes por pagar 19.069
Participacién trabajadores 72.376
Impuesto a la Renta Compaifiia 47.616
Impuesto a la Renta Empleados 28
Intereses accionistas (a) 18.322
Compaiiias Relacionadas 1.017
Soprodal 730
General Snack 34
Integracion Avicola 253
Otras Cuentas por Pagar (b) 120475

Total 278.903

(a) Corresponde a intereses por pagar a la accionista Carolina Mufioz Aimeida.

(b) Corresponde a valores por pagar de afios anteriores al sefior César Mufioz.

13. - CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Esta cuenta incluye obligaciones con accionistas por USD 1.860.951 y con terceros por un valor de
USD 148.551.

14. - PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

La provision requerida es para los empleados que hayan cumplido mas de diez afios de servicio en la
compafiia. De acuerdo al calculo actuarial realizado a diciembre de 2008, las reservas acumuladas
requeridas son las siguientes:
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(Expresado en doblares)

Trabajadores mas de 25 afios 69.161
Trabajadores entre 20 y 25 afios 71.714
Trabajadores entre 10 y 20 afios 135.577

Total 276.452

15. - PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a las leyes vigentes en la Reptﬁt;Iica del Ecuador, las compaiiias, deben distribuir entre
sus empleados y funcionarios (excepto los referidos en el Art. 314 del Cédigo de Trabajo -
codificacion especial), el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta.

16. - IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario para el periodo 2008, todas las entidades constituidas en
el Ecuador, se sujetaran a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible.

Una conciliacion del impuesto a la renta, calculado de acuerdo con la tasa impositiva legal es como
sigue:

(Expresado en dolares)

Conciliacion del 15% Participacion Trabajadores

Utilidad del Ejercicio 412.531
(+) Gastos no deducibles 46.839
Base Imponible Participacion Trabajadores 459.370
Porcentaje de Participacion 15%
« (=) Participacién a los Trabajadores 68.905
Conciliacién tributaria del Impuesto a la Renta
Utilidad Gravable 459.370
15% Participacién Trabajadores (68.905)
(-) Ingresos alimentos exentos (200.000)
(-) Pago a trabajadores discapacitados (~——)
Utilidad Gravable 190.465
Tarifa del Impuesto 25%
Impuesto a la Renta Causado 47616
Impuesto a la Renta Causado 47.616
(-) Anticipo Impuesto a la Renta (21.650)
{-) Retenciones en la Fuente (5.654)
(=) Impuesto a la Renta por Pagar 20.312
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17.- CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compaitia consiste en la suma de USD$ 709.550 (SETECIENTOS NUEVE MIL
QUINIENTOS CINCUENTA DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA), dividido en
709.550 participaciones con un valor nominal de USD$ 1 cada una.

18.- RESERVA LEGAL

La Ley de Compariias requiere que las comparifas limitadas destinen por lo menos el 10% de su
utilidad anual como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compaiiia,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

19.- ASPECTOS RELEVANTES

» Mediante escritura publica del 26 de septiembre del afio 2008, segtin resolucion No. 4672 del
registro mercantil se realiza un aumento de capital mediante capitalizacion de utilidades por un
valor de USD$ 202.203, fijando el capital en la suma de $ 709.550 como se muestra en el
siguiente cuadro distributivo de aumento de capital.

CUADRO DE DISTRIBUCION AUMENTO DE CAPITAL

socios CAPITAL AUMENTO DE CAPITAL | pARTICIPACIONES

Utilidades Acumuladas

César MuiozA. 461.685 184.005 645.690
Maria isabe) Muiice 20.294 8088 28.382
Margarita Mufioz 20.294 8088 28.382
Carolira Muicz 5074 2022 7.096

OTAL 507.347 202205 708550

» Con fecha 07 de enero del 2009 la Superintendencia de Compariias expide la resolucién
No. 08.G.DSC.010 la cual establece el cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, estableciendo que el 01 de enero del
2010 aplicaran las compaiiias y los entes sujeios y regulados por la Ley de Mercado de
Valores asi como las compafiias que ejercen actividades de auditoria externa; el 01 de
enero del 2011 las compafiias que tengan activos totales, iguales o superiores a US$
4.000.000,00 al 31 de diciembre del 2007, holding o tenedoras de acciones, las compafiias
de economia mixta, las sucursales de compaflias extranjeras, el afio de transicion se
establece el afio 2010; y el 01 de enero del 2012 las demas compaiiias.

Como parte del proceso de transicion, las compafiias elaboraran obligatoriamente hasta
marzo del 2008, marzo del 2010 y marzo del 2011 respectivamente un cronograma de
implementacion el cual contendra: un plan de capacitacién, el plan de implementacién, Ia
fecha de diagnoéstico de los principales impactos en la empresa, esta informacion debera
ser aprobada por la Junta General de Socios o por el organismo que estatutariamente esté
facuitado.

Adicionalmente se elaborara para los respectivos periodos de transicion las conciliaciones
de patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, conciliaciones del estado
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de resultados bajo NEC y el estado de resultados bajo NIIF, explicacion de los ajustes
materiales de estos estados.

En tal circunstancia de acuerdo a disposiciones legales emitidas por la Superintendencia
de Compaiiias, los Estados Financieros sobre los cuales hemos efectuado una opinién se
encuentran basados en Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, Ley de Régimen Tributario Interno, Ley de Compaiiias y
otras Leyes aplicables.

Con fecha 29 de diciembre del 2008 el Ministerio de Trabajo y Empleo expide la resolucién
No. 00219 en la cual se establece un incremento en los sueldos del sector privado asi los
trabajadores en general percibiran US$ 218.00 mensuales; trabajadores del servicio
domeéstico US$ 200.00 y Operarios de artesania y colaboradores de la microempresa US$
185.00 mensuales, siendo aplicados desde el 01 de enero del 2009.

E! Consejo de Comercio Exterior e Inversiones con fecha 09 de diciembre del 2008 emite
la NAC-DGER2008-1463 en la que se establece que la base imponible para el calculo del
ICE, para perfumes y aguas de tocador se incrementan en un 150%, 200% y 250% de
acuerdo a los bienes importados y de fabricacién nacional, considerando para los bienes
importados su precio ex aduana y para los bienes de fabricacion nacional los costos totales
de produccién por cada producto.

Segun Suplemento del Registro Oficial No. 497 del martes 30 de diciembre del 2008 se
expide la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria del Ecuador.

El Servicio de Rentas Internas segun NAC-DGER2008-1510 dispone que las personas
naturales o extranjeras residentes en el Ecuador, cuyo monto de activos totales, al primero
de enero de cada afio, supere los US$ 100.000 délares estadounidenses, deberan declarar
su patrimonio a través de internet o en medio magnético, esta declaracion se presentara
en las fechas sefialadas segun el noveno digito de la cédula de identidad para los afios
2008 y 2009 en el mes de mayo del 2009.

Con fecha 24 de diciembre del 2008 el Servicio de Rentas Internas segun NAC-
DGER2008-1512 expide el procedimiento y normas para la devolucién de IVA por Internet
a los exportadores de bienes, el cual entraréd en vigencia a partir del 30 de diciembre del
2008.

Segun Suplemento del Registro Oficial No. 491 del 18 de diciembre del 2008 se modifica
los rangos de la tabla de Impuesto a la Renta prevista en el literal a) del Art. 36 de la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno, los mismos que tendran vigencia a partir del 01
de enero del 2009.

pag. 9




i‘)‘)”)))77)77))7’)‘)"7’)733))7)')7‘)7")))77)7’)137‘))7“)”))3)‘)‘)

VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditores Externos

Impuesto a la Renta 2009
Fracoion Bisica| Excesohasta | (TPUSS0 | % (TP Flaceion

- 8.570 - | 0%
8570 . 10910 0 | 5%
10.910 13.640 7 10%
13.640 16370 | 390 : 12%
16.370 32.740 718 v 15%
32.740 49110 3173 : 20%
49.110 65.480 6.447 v 25%
65.480 87.300 10.540 30%
87.300 En adelante 17.086 35%

> El Servicio de Rentas Internas segun NAC-DGER2008-1482 expide la tabla de valores
unitarios referenciales para el caiculo de la base imponible del Impuesto a los Consumos
Especiales ICE de bebidas alcohdlicas de elaboracion nacional excepto la cerveza,
vigentes de enero a diciembre del afto 2009.

> El Gobierno Nacional dispuso el 06 de enero del 2009 la aplicacién de medidas para frenar
las importaciones y evitar ia repercusion de la crisis en la economia local. Una de las
disposiciones fue que 133 partidas tengan nuevas reglas para acceder al mercado; se
prohibié la importacion de 25 bienes de consumo, entre estos perfumes, goiosinas,
juguetes y demas; se incluyo una cuota para el ingreso de 79 partidas que estan
relacionados con los CKD (partes que utiliza la industria automotriz).

> Con el objeto de equilibrar la balanza de pagos el Consejo de Comercio Exterior e
Inversiones (COMEXI) decidio limitar la importacién de algunos productos en dos normas:
la primera es la Decision 389 de la Comunidad Andina de Naciones (CAN) la segunda en
la Salvaguardia de Balanza de Pagos de la Organizacién Mundial de Comercio (OMC). El
listado preliminar contiene 325 productos que tendran limites para ingresar al pais.

20.- EVENTOS SUBSECUENTES

» Entre el 31 de diciembre de 2008 y la fecha de emisién del informe de auditoria (24 de abril de
2009) no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de la compaiiia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros, y que no estuvieran revelados en los
mismos o en sus notas.

FIN
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