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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS
Y JUNTA DE DIRECTORES DE MERAPEC S.A.

1.

Hemos auditado el Balance General adjunto de MERAPEC S.A., al 31 de diciembre del
2005 y el comespondiente Estado de Resultados por el afio terminado en esa fecha. Dichos
estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la compaiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basada en nuestra
auditoria.

Nuestra auditoria se efectud de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Dichas normas requieren que una auditoria sea disenada vy realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen ermores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluaciéon de los Principios de Contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria  provee una base
razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de MERAPEC S.A. al 31 de diciembre del
2005, el resultado de sus operaciones, los cambios en la posicién del patrimonio de los
socios y el fiujo del efectivo por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con las
Normtmas Ecuatorianas de Contabilidad y Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados y de las disposiciones legales vigentes.

7 Dr. José Villavicencio R.
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MERAPEC S.A.
BALANCE GENERAL
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por Cobrar comerciales
Oftras cuentas por cobrar

Pagos adelantados

Inventarios

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Terenos

Construcciones y cultivos en curso
Edificios y galpones

Equipos y maquinarias
Vehiculos

Instalaciones, silos, cisterna
Muebles y equipo de oficina
Equipos de computacion
Licencias

Total
Menos:Depreciacion acumulada

Activo fijo neto

Total activos no corrrientes
TOTAL ACTIVOS

NOTAS uUsD$

112.574
177.755
1.227.746
73.759
861.515

N AW

2.453.349

3.552
580
91.920
118.353
68.737
18.274
18.187
17.614
65.327

402.544
(300.473)

102.071

102.071

2.555.420

Las notas explicativas son pgrie injegrante de los Estados Financieros

7
/ /Sr. César Muiioz A.

GERENTE GENERAL
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Ledo. Edwin Miranda
CONTADOR GENERAL




MERAPEC S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar

Otras Cuentas por pagar
Provisiones

Impuestos por pagar

Total pasivos comnientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Provisidn para jubilacién patronal

Préstamos accionistas
Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Reserva de capital
Utilidades acumuladas
Pérdidas acumuladas
Utilidad periodo 2004

Utilidad (pérdida) del ejercicio

Total patrimonio
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las notas explicativas son

T —

7 / $t. César Mufioz A.
GERENTE GENERAL

NOTAS

10
11
12

13

16
17

rfgfintegrante de los Estados Financieros

usbD$

66.416
128.885
3.449
1.094

199.844

155.110
1.771.301

1.926.411

247.363
20.360
71.096
19.607

(92.237)
15.084
147.892

429.165

2.555.420

Lcdo. Edwin Miranda
CONTADOR GENERAL




MERAPEC $S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS (GASTOS) E INGRESOS:

Intereses ganados en cuentas corrientes e inversiones
ingresos varios

gastos financieros

bonificacién a trabajadores

Oftros gastos

Utilidad antes de participacién a trabajadores e
Impuesto a la Renta

Participacién a trabajadores 14
impuesto a la Renta 15
Utilidad neta del ejercicio

Las notas explicativas son

R

22018

5.825
(50.857)
(14.609)

()

rte jhtegrante de los Estados Financieros
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UsD$

4.255.757
(3.491.230)

764.527

(509.141)
255.386

(37.628)

217.758

37.836
32.030
147.8%2
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MERAPEC S.A.

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO

Desde el 1 de Enero de 2003 al 31 de Diciembre de 2005
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Flujo de efectivo por actividades de operacién:

Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo
utilizado en actividades de operacion:

Utilidad neta ala fecha

Depreciaciones

Cambios en activos y pasivos de operaciones

(Aumento)/Disminucién en cuentas por cobrar
{Aumento)/Disminucion en inventarios
(Aumento)/Disminucion en gastos pagados por anticipado
(Aumento)/Disminucion en inversiones en acciones
Aumento/(Disminucion) en cuentas por pagar
Total qjustes a la utilidad neta

Electivo neto provisto/(utilizado) en actividades de operacién

Flujo de efectivo por actividades de inversidn:

Compras de activos fijos
Efectivo neto provisto/(utilizado) en actividades de inversion

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:

Aumento/{Disminucién) de Dividendos 03
Aumento/(Disminucién) de Obligaciones Laborales
Aumento/(Disminucién) Obligaciones L.P.

Efectivo provisto/(utilizado) en actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes al final del periodo

Las notas explicativas sgn pgfle integrante de los Estados Financieros

{r. Céseft Muiioz A.
GERENTE GENERAL

Lcdo. Edwin Miranda
CONTADOR GENERAL

217.764
(53.404)

26.159

34.963
(394.745)
400.000
455.972)
42.999)
— 75235

23.411
23411

30.778
11.291
138.244

(21.511)
134,085
112574
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MERAPEC S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

St e ou SERADE | fnrs | VIO | e i | ot

Saldo al comienzo del afio 89.400 1.133 71.096 (88.323) 212.007 285313
Transterencia cuenta reserva . 19.227 - . (19.227) - -
Capitalizacién Utilidad afios anteriores 157.963 - . - (157.963) -
Reubicacion cuentas - - - (3.914) (126) - (4.040)
Utilidad del ejercicio 2005 - - - - - 217.758 217.758
15% parficipacién trabajadores 2005 - - - - - {37.834) (37.83¢)
25% Impuesto a la Renta 2005 - - . . - (32.030) {32.030)
Saldo al 31 de Diciembre de 2005 247.363 20.350 71.096 (92.237) 34.691 147.892 429.1465
Las notas explicativas, son parte integrante de los Est Financl

s

/ stLésar Muitoz A.

ERENTE GENERAL

Ledo. Edwin Miranda
CONTADOR GENERAL
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MERAPEC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

1.- OPERACIONES

Inmobiliaria y Agropecuaria la Merced S.A. MERAPEC es una compahia consfituida en el
Ecuador ante el Notario séptimo el 25 de julio de 1985 e inscrita el 06 de noviembre del mismo
aho en el Registro Mercantil. Posteriormente la compania realizé aumentos en su capital social
mediante Escrituras PUblicas en los anos 1989, 1990, 1991 y 1995 las mismas que fueron inscritas
en el Registro Mercantil. Mediante escritura del 23 de octubre de 1995 celebrada ante el
Notario vigésimo octavo e inscrita el 28 de noviembre del mismo afo, promogd su plazo de
duracién. La Junta General Extraordinaria y Universal de la compaiiia el 14 de febrero de 2003,
resolvié cambiar la denominacién de la compania por Agropecuaria La Merced S.A.
MERAPEC, cambié su objeto social, dolarizé su capital y el valor de cada accién y elevé el
valor de cada accidén a un ddlar. La Junta General Extraordinaria y Universal de Socios
celebrada el 18 de abril det 2005, resolvid aumentar el capital en Ia suma de US $ 157.936,
fijando el capital en la suma de US $ 247.363. El objeto de la compania es la actividad
agropecuaria en general, la preparacion y adecuacion de productos alimenticios agricolas,
avicolas, pecuarios, apicola, bioacudticos y forestales.

Los estados financieros se encuentran preparados de acuerdo con las politicas contables
establecidas por la Superintendencia de Companias del Ecuador. Estas politicas en sus
aspectos mds importantes, estn de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y BASES DE PRESENTACION

2.1.- VALUACION DE INVENTARIOS.- Al costo de adquisicidn que no excede el valor de
mercado, como sigue:

- Productos procesados: E inventario se valora al costo estdndar determinado para cada item.
La variacion entre el costo de compra y el costo estandar se reconoce peridédicamente.

- Productos adqguiridos: Al costo de las Ultimas adqguisiciones sobre ia base de un promedio
ponderado. :

2.2.- VALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.- La propiedad, planta y equipo al 31 de
diciembre del 2005, se encuentra registrada a su costo reexpresado (para los bienes
adquiridos hasta el 31 de marzo del 2000) y al costo de adquisicion (para las adiciones
efectuadas a partir de esta fecha). La depreciacion se redliza de acuerdo con el método de
linea recta en funcién de los anos de vida Util estimada de la siguiente manera:
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Anos vida Porcentaje de

util depreciacién

equipo avicola y otros equipos 10 10
magquinaria equipo 10 10
galpones 12 8,33
silos 10 10
muebles y equipos de oficina 10 10
edificios e invernaderos 25y 5 4y 20 respectivamente
equipos de computacién ’ 5y3 20 y 33.33 respectivamente
instalaciones de agua 10 10
equipo comunicacion 10 10

2.3.- PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL- Se leva a resultados, en base al
comespondiente cdlculo matemdatico actuarial determinado por una empresa de servicios
actuariales independiente, debidamente registrada en la Superintendencia de Compaiias e
inscrita en el Registro de Consultoria con el No. 2-0433-CCN.

3. - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Por clasificacién principal al 31 de diciembre del 2005, es como sigue:

{expresado en ddlares)

Cdaja chica 1.810
Caja General 21.575
Bancos 89.189
Total 112.574

4. - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2005, son como sigue:
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(expresado en ddlares)
Clientes locales 185.045
Clientes nacionales 18.510
Clientes empleados 7.951
Provisidn para cuentas incobrables (3.751)
Total 177.755

El movimiento de la provision para cuentas incobrables, al 31 de diciembre del 2005 es como
sigue:

(expresado en ddlares)

Saldo alinicio del afio , {2.015)
Provisiéon (1.736)
Saldo a fin de aio (3.751)

En nuestra opinién ia Provisién para Cuentas Incobrables es razonable.

5. - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de ofras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 20035, es como sigue:

(expresado en ddlares)

Compaiiias relacionadas: 201.794
integracién Avicola ' 201.067

Soprodal 727

Accionistas 23.088
Empleados 1.700
Anticipo de proveedores 979.305
impuestos 20.757
Cheques profestados 485
Otras 617
Total 1.227.744
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6. -PAGOS ADELANTADOS
Un resumen de gastos anticipados al 31 de diciembre del 2005, es como sigue:

(expresado en ddlares)

Seguros 17.698
Mantenimiento Vehiculos 1.077
Mantenimiento de activos fijos 54,984
Total 73.759

7. - INVENTARIOS

Un resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2005, es como sigue:

(expresado en ddlares)

Inventario materia prima 21.209
Inventario produccién en proceso 695.177
inventario producto terminado 57.999
Otros 87.130
Total 861.515

8. - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Por clasificacion principal al 31 de diciembre del 2005 es como sigue:
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(expresado en ddlares)

Costo
Terrenos 3.552
Construcciones y cultivos en curso 580
Ediificios y galpones 91.920
Equipos y maguinaria 118.353
Vehiculo 68.737
Instalaciones, silos, cistema 18.274
Muebles y equipo de oficina 18.187
Equipos de computacién 17.614
Licencias . 65.327
Total costo activo fijo 402.544

Depreciacién Acumulada

Depreciacion Edificios y gclpones’ -76.965
Depreciacion Equipos y maguinaria -77.618
Depreciacion Vehiculos -65.078
Depreciacién Instalaciones, silos, cisterna -6.398
Depreciacidon Muebles y equipo de oficina -15.956
Depreciacién Equipo de computacién -16.721
Depreciacién Licencias -41.737
Total depreciacidn acumulada -300.473
Total Activos Fijos Netos 102.071

El movimiento de propiedades, planta y equipo durante el afio 2005, es como sigue:

(dSlares)
saldo al inicio del afo ' 125.483
Adquisiciones 38.815
Reclasificaciones 22.207
Ajuste (31.030)
Depreciacién (53.404)
Saldo neto al fin del afo 102.071

9. - CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2005, es como sigue:
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(expresado en ddblares)
Proveedores Nacionales 46.910
Facturas por Recibir 19.48]
Facturas Registradas 25
Total 66.416

10. - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2005, es como sigue:

(expresado en délares)

Companias relacionadas 1.910
Empleados 495
Terceros 16.092
Beneficios sociales 9.083
IESS por pagar 27.352
Participacion trabajadores por pagar 37.836
Impuesto a la Renta por pagar 32.030
Otros 4087
Total 128.885

11. - PROVISIONES
Un resumen de las provisiones realizadas al 31 de diciembre del 2005 es como sigue:

(expresado en ddlares)

Provisiones 771
Participacion trabajadores afos anteriores 2.678
Total 3.449

12. - IMPUESTOS POR PAGAR

Un resumen de obligaciones fiscales al 31 de diciembre del 2005 es como sigue:
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(expresado en ddlares)

Retenciones por pagar 692
Retenciones del IVA 384
IVA por pagar 18
Total 1.094

13. - PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligaciéon por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afos de servicio en una misma institucién.

Bl movimiento de la provisidon para jubilacién patronal durante el 2005, es como sigue:

(expresado en ddlares)

Saldo neto alinicio del ano 133.670
Provision del ano 21.440
Saldo neto al fin del aio 155.110

La provision requerida al 31 de diciembre del 2005 segun el cdlculo actuarial es el siguiente:

(expresado en ddlares)

Trabajadores con mds de 25 aifos 39.291
Trabajadores entre 20 y 25 afios 22.713
Trabajadores entre 10 y 20 anos 109.964
Total 171.968

La compaiia ha decidido redlizar la diferencia de la provisién por el valor de $16.858 durante
el ano 2006.
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14. - PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a las leyes vigentes en la Republica del Ecuador, las compahias y las personas
naturales obligadas a llevar contabilidad, deben distribuir entre sus empleados y funcionarios
(excepto los referidos en el Art. 314 del Cédigo de Trabajo - codificacién especial), el 15% de
las utiidades antes de impuesto alarenta.

(expresado en ddlares)

Saldo neto al inicio del ano 50.013
Ajustes a saldos iniciales 49.516
Pagos (96.851)
Provisidon del afo 37.836
Saldo neto al fin del afo 40.514

15. - IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a la Lley de Régimen Trbutario, las sociedades constituidas en el Ecuador,
calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que
reinviertan en el pais mediante el aumento del capital y el 25 % sobre el resto de utilidades.

Una conciliacién del impuesto a la renta, calculado de acuerdo con la tasa impositiva legal es
como sigue:

Conciliacién Utilidad
Tributaria Neta
usD $ usD$S
Utilidad del ejercicio 217.758 217.758
Menos: 15% participacién trabajadores {37.836) (37.836)
Mdas: Gastos no deducibles 44,482
Menos: Ingresos exentos {10.000)
Mas: Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos 1.500
Menos: Amortizacion pérdidas acumuladas (53.976)
Base imponible 161.928
Utilidad mdaxima a reinvertir y capitalizar 84.525
Saldo de utilidad gravable 77.403
Impuesto a la Renta (32.030) (32.030)
Utilidad Neta 147.892
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16.- CAPITAL SOCIAL

H capital social de la compania consiste en la suma de USD$ 247.363 dividido en 247.363
acciones de USD$ 1 de valor nominal unitario.

Se aumento el capital de 89.400 a 247.363. El cuadro distributivo de aumento de capital se
detalla a continuacion:

SOCIOS CAPITAL AUMENTO TOEA;PTTUAELV ° ACCIONES %
César Mufoz 81.354 143.745 225.099 225.099 VA
M. Isabel Mufoz 3.576 6.319 9.895 9.895
Margarita Munoz 3.576 6.319 9.895 9.895
Fernando Almeida 894 1.580 2.474 2.474 1
TOTALUS $ 89.400 157.963 247.363 247 363 100

17.- RESERVA LEGAL

La Ley de Companias requiere que las companias andnimas destinen por lo menos el 10% de
su ufilidad anual como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién
de la compafia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de
capital.

18.- RESERVA DE CAPITAL

El saldo acreedor de esta cuenta podré ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de
pérdidas acumuladas y las del Oifimo ejercicio econdmico, si las hubiere. No podrd
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

19.- CONTINGENCIAS

» La Sra. Gloria Maria Narvaez (ex empleada) mantiene un juicio en contra de Merapec y el
juez dictaminé que la compania pague $ 2.303,41ddlares, mas los intereses y costas
judiciales. La compafia ha decidido impugnar esta resolucion.
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20.- ASPECTOS RELEVANTES

a. El pais aun no ha firmado el Tratado de Libre Comercio (| TLC ), en vista de que no se

ha puesto de acuerdo en ciertos productos agricolas, el atin y Propiedad Intelectual.

Para el 15 de octubre del 2006, se ha fijado la fecha para la Elecciéon del Presidente

del Ecuador.

. Se ha cumplido seis anos de la dolarizacién en el pais y el 2005 cerré con una tasa de

Inflacién del 4,36% y el Producto Interno Bruto { PIB | apenas ha subido un 3.33%.

Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 176 del 29 de diciembre 2005, ia
autoridad tributaria emitié las siguientes reformas tributarias:

Para la liquidacion del impuesto a la renta de las personas naturales y sucesiones
indivisas a ser aplicado en el afo fiscal 2006, se modifican los valores de la tabla
vigente en el ejercicio fiscal 2005, conforme al Art. 36 de la Ley de Régimen tributario
Interno, en base a la variacién anual del indice de Precios al Consumidor Urbano
{IPCU), publicado por el INEC en el mes de noviembre del 2005, estableciéndose la
fraccion bdsica de US$ 7.680 sobre la que se causa impuesto.

En el Registro Oficial No. 188 del 16 de enero del 2006 se publicd el contenido del

anexo y del Informe Integral de Precios de Transferencia, en donde los contribuyentes

que hayan efectuado operaciones con Partes Relacionadas domiciliadas en el exterior
dentro de un mismo periodo fiscal de un mismo periodo Fiscal en un monto acumulado
superior a USD. 300.000 deben presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo y el
informe integral de precios de fransferencia.

El anexo debe presentar dentro del plazo de cinco dias después de la fecha de
declaracién de Impuesto a la Renta comrespondiente al ejercicio econdmico
terminado al 31 de diciembre del 2005 vy el informe integral de Precios de
Transferencias en un plazo de seis meses, de acuerdo a Registro Oficial No.4-94 dei 31
de diciembre del 2004 ART {66.1). El 8 de marzo del 2006 el SRl ha emitido la resolucidn
No NAC- DGER- 2006-0161 que amplia el plazo para presentar el anexo tributario de
cinco dias después de la fecha de declaracion de impuesto a la renta
correspondiente al ejercicio econdmico del 2005 a 6 meses.

21.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emisién del informe de auditoria ( 29 de
marzo del 2006), no se produjeron eventos que en la opinidn de la Administracion de la
compaidia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros, y que no
estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

FIN




