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Quito, 25 de mayo de 2005

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS
Y JUNTA DE DIRECTORES DE MERAPEC S.A.

Hemos auditado el Balance General adjunto de MERAPEC S.A., al 31 de diciembre del
2004 y los correspondientes Estado de Resultados, Estado de Cambios en el Patrimonio de
los Socios y Estado de Flujos del efectivo por el afo terminado en esa fecha. Dichos
estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la compahia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en nuestra
auditoria.

Nuestra auditoria se efectud de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y readlizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluaciéon de los Principios de Contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacidén general
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de MERAPEC S.A. al 31 de diciembre del
2004, el resultado de sus operaciones, los cambios en la posicidon del patrimonio de los
socios y el flujo del efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad y Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados y de las disposiciones legales vigentes.
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MERAPEC S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones

Cuentas por Cobrar comerciales
Oftras cuentas por cobrar

Pagos Anticipados

Inventarios

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Terrenos

Construcciones y cultivos en curso
sistema informatico BANN
Edificios y galpones

Equipos y maquinarias
Vehiculos

Instalaciones, silos, cisterna
Muebles y equipo de oficina
Equipos de computacion

Total
Menos:Depreciaciéon acumulada

Activo fijo neto

Total activos no corrientes
TOTAL ACTIVOS

Las notas explicativas

1
Gu

x
/6. Cdse?(ﬁoz A.
GERENTE GENERAL

NOTAS

ONOO AW

parte integrante de los Estados Financieros

uUsbD$

134.085
400.000
204.399
972.793

22.918
909.131

2.643.326

3.553
580
74.149
82.347
95.441
64.817
16.524
17.527
17.614

372.552
(247.069)

125.483

125.483

2.768.80%
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MERAPEC S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar comerciales
Oftras Cuentas por pagar
Provisiones

Obligaciones fiscales

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Provision para jubilacién patronal

Total pasivos no corrientes
PATRIMONIO

Capital pagado

Reserva legal

Reserva de capital

Utilidades acumuladas
Pérdidas acumuladas

Utilidad periodo 2003

Utilidad (pérdida) del gjercicio

Total patrimonio
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las notas explicativas

NOTAS

10
11
12
13

14

17
18
19

parte integrante de los Estados Financieros

uUsDS

195.760
1.981.811
131.743
40.509

2.349.823

133.670

133.670

89.400
1.133
71.096
19.487

(92.237)
3913
192.524

285.316

2.768.809

/Zc%oz A.
GERENTE GENERAL

7 Dr. Ané:nio Mena
CONTADOR GENERAL
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MERAPEC S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS uUsD$
VENTAS NETAS 5.817.521
COSTO DE VENTAS (4.933.705)
MARGEN BRUTO 883.816
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS (575.395)
UTILIDAD OPERACIONAL 308.421
OTROS (GASTOS) E INGRESOS: (21.734)
Intereses ganados en cuentas corrientes 2.502
ingresos varios 3.332
gastos financieros {1.823)
bonificacién a trabajadores (25.747)
Utilidad antes de participaciéon a trabajadores
e Impuesto a la Renta 284.485
Participacion a trabajadores 15 47,335
Impuesto a la Renta 16 46.826
Utilidad neta del ejercicio T92.524

arte integrante de los Estados Financieros

7/ e

ﬂr. oz A. l Dr. Anip(ﬂo Mena
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Las notas explicativas 1
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MERAPEC S.A.

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO

Desde el 1 de Enero de 2003 al 31 de Diciembre de 2004
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Flujo de efectivo por actividades de operacién:

Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo
ufilizado en actividades de operacién:
Utllidad neta a la fecha
Depreciaciones .
Amortizaciones de cargos diferidos
Cambios en activos y pasivos de operaciones
{Aumento}/Disminucidén en cuentas por cobrar
{Aumento}/Disminucion en inventarios
{Aumento)/Disminucion en gastos pagados por anticipado
{Aumento}/Disminucion en inversiones en acciones
Aumento/(Disminucion) en cuenias por pagar
Total qjustes a la utilidad neta
Efectivo neto provisto/(utilizado) en actividades de operacion

Flujo de efectivo por actividades de inversién:

Compras de activos fijos
Valor en libros de activos refirados
Efectivo neto provisto/(utilizado) en actividades de inversion

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:

Aumento/(Disminucion) de Dividendos 03
Aumento/(Disminucion) de Obligaciones Laborales
Aumento/{Disminucién) Obligaciones L.P.

Efectivo provisto/(utilizado) en actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo
Efectivo y equivalentes dl inicio del periodo
Efectivo y equivalentes al final del periodo

Las notas explicativas 1 a 22, son

ntegrante de los Estados Financieros

%r. César Moz A. i Dr. Antoflio Mena
GERENTEY GENERAL CONTADOR GENERAL

286.685
10.882

(23.805)
397.070
(584.400)
(300.000)
(1.123.152)
(1.323.405]

T (1.336.720)

(10.762)
0
(T0.782]7

(2.678)
(245901}
1.417.693
T.185.115

(178.366)
312.451
134.085
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MERAPEC S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en dodlares de los Estados Unidos de América)
Aportes utilidad /
D ipcién CAPITAL futuras RESERVA | RESERVA DE | UTILIDADES PERDIDAS (Pérdida) del TOTAL
escripcio SOCIAL |Capitalizacion| LEGAL | CAPITAL |no distribuidas| ACUMULADAS | " ooy ” PATRIMONIO
es
Saldo al comienzo del afio 89.400 0 1.133 71.096 19.487 (92.237) 120 88.999
ajustes al afio 2003 - - - - - - 3.793 3.793
Transferencia de pérdidas del ejercicio _
2002 - - - - - - )
Transferencia utilidad/perdida del ejercicio
a resultados acumulados - - - - 3.913 - (3.913) -
Dividendos pagados - - - - - - - -
Ajuste de ingresos de periodos anteriores - - - - - - - -
Utilidad (pérdida) del ejercicio 2004 - - - - - - 286.685 286.685
15% participacion trabajadores 2004 - - - - - - (47.335) (47.335)
25% Impuesto a la Renta 2004 . - - - - - (46.826) (46.826)
Saldo al 31 de Diciembre de 2004 | 89.400 1] 1,133 71.096 23.400 (92.237) 192.524 285.316
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MERAPEC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

1.- OPERACIONES

Inmobiliaria y Agropecuaria la Merced S.A. MERAPEC es una compania constituida en el
Ecuador ante Notario séptimo el 25 de julio de 1985 e inscrita el 06 de noviembre del mismo
afo en el Registro Mercantil. Posteriormente la compafia realizd aumentos en su capital social
mediante Escrituras Publicas en los afios 1989, 1990, 1991 y 1995 las mismas que fueron inscritas
en el Registro Mercantil. Mediante escritura del 23 de octubre de 1995 celebrada ante Notario
vigésimo octavo e inscrita el 28 de noviembre del mismo afo, prorrogd su plazo de duracidn.
Finaimente la Junta General Extraordinaria y Universal de la compafia el 14 de febrero de
2003, resolvi6 cambiar la denominacién de la compania por Agropecuaria La Merced S.A.
MERAPEC, cambié su objeto social, dolarizd su capital y el valor de cada accidn y elevd el
vator de cada accion a un ddlar. B objeto de la compaiia es la actividad agropecuaria en
general, la preparacién y adecuacidon de productos dlimenticios agricolas, avicolas,
pecuarios, apicola, bioacudticos y forestales.

Los estados financieros se encuentran preparados de acuerdo con las politicas contables
establecidas por la Superiniendencia de Compahias del Ecuador. Estas politicas en sus
aspectos mas importantes, estn de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad vy
Principios de Contabilidad Generaimente Aceptados.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y BASES DE PRESENTACION

2.1.- VALUACION DE INVENTARIOS.- Al costo de adquisicidn que no excede el valor de
mercado, como sigue:

- Productos procesados: El inventario se valora al costo estdndar determinado para cada item.
La variacion entre el costo de compra y el costo esténdar se reconoce peridbdicamente.

- Productos adquiridos: Al costo de las Ultimas adquisiciones sobre la base de un promedio
ponderado.

- Los importaciones en frdnsito: Se encuentran valorizados mediante la identificacion
especifica de cada partida, en base al costo de adaguisicion segun factura,
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2.2.- VALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.- La propiedad, planta y equipo al 31 de
diciembre de 2004, se encuentra registrada a su costo reexpresado (para los bienes adquiridos
hasta el 31 de marzo del 2000} y al costo de adquisicién {para las adiciones efectuadas a
partir de esta fecha). La depreciacion se redliza de acuerdo con el método de linea recta en
funcidn de los afos de vida Util estimada de la siguiente manera:

Ahos vida Porcentdje de
Otil depreciacion

equipo avicola y ofros equipos 10 10
maguinaria equipo 10 10
gaipones 12 8.33
silos 10 10
muebles y equipos de oficina 10 10
edificios e invernaderos 25y 5 4y 20 respectivamente
equipos de computacién 5y3 20 y 33.33 respectivamente
instalaciones de agua 10 10
equipo comunicacion 10 10

2.3.- PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL.- Se lleva a resultados, en base al
correspondiente cdiculo matemdatico actuarial determinado por una empresa de servicios
actuariales independiente, debidamente registrada en la Superintendencia de Compariias e
inscrita en el Registro de Consultoria con el No. 2-0433~-CCN.

3. - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Por clasificacion principal al 31 de diciembre del 2004, es como sigue:

{ddlares)
Caja chica -613
Caja General 27,232
Bancos 107,466
Total 134,085
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4.- INVERSIONES

Las inversiones al 31 de diciemire del 2004, son como sigue:

INSTITUCION TIPO DE TASA VALOR
FINANCIERA INVERSION INTERES (délares)
Produfondos S.A. Fondo de inversidon 2.90% 50,000
(fondo supremo)
Interfondos Fondo de inversién 3.49% 350,000
(fondo leal)
Total 400,000

5. - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2004, son como sigue:

(ddiares)
Clientes locales 178,199
Clientes nacionailes 23,287
Clientes empleados 11,521
Cheques protestados 485
cuentas puente : {7.078)
Provision para cuentas incobrables [2,015)
Total 204,399

El movimiento de la provisidn para cuentas incobrables fue como sigue:

(ddlares)
saldo al inicio del ano 25
Provisién (2,059)
Ajustes 19
Saldo a fin de aho (2,015)

El saldo de la provisidon para cuentas incobrables de acuerdo al andlisis de vencimientos de la
cartera de clientes, en nuestra opinidn es razonable ya que no presenta valores significativos
de riesgo.
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6. - OTRAS CUENTAS POR COBRAR
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Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2004, es como sigue:

(dolares)
Compaiiias relacionadas 10,267
Accionistas 10.897
Empleados 3,468
Gastos no registrados por némina 1,246
Préstamos a terceros (i) 100,000
Retenciones en la fuente (i) 7,551
Anticipo de proveedores 584,560
Oftras (iii) 254,804
Total 972,793

IR AR AR R 2 A I I B I I 2 T B T T T BN T T T T I I I

(i) Préstamo otorgado a ADITMAQ el 9 de noviembre del 2004 a una tasa de interés del 5.5%
a 60 dias plazo. El respaldo de esta operacion es un pagaré.

(i) Corresponde al remanente de crédito fributario de anos anteriores. Bl crédito tributario
obtenido en el 2004, se muestra compensado con el impuesto a la renta del mismo ano.

(i) Incluye un valor de USD$ 250,000 por cobrar a la Srta. Carolina Mufioz desde agosto del
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2003.

7. - GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de gastos anticipados al 31 de diciembre del 2004, es como sigue:

{dolares)
Seguros 6,322
Mantenimiento Vehiculos 6,669
Mantenimiento de maquinaria 9,927
Total 22,918
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8. - INVENTARIOS

Un resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2004, es como sigue:

(ddblares)
Inventario materia prima 39.624
Inventario produccién en proceso 436,528
Inventario producto ferminado 328,739
importaciones en frdnsito 34,775
Otros 69,465
Total 909,131

9. - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de propiedades, planta y equipo durante el 2004, es como sigue:

(doSlares)
Saldo al inicio del afo 114,721
Adquisiciones 21,644
Depreciaciéon (10,882)
Saldo neto al fin del aiio 125,483

10. - CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar al 3] de diciembre del 2004, es como sigue:

(ddlares)
Proveedores 195,760
Total 195,760
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11. - QTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2004, es como sigue:

{dSlares)
Compaiias relacionadas 1,583,343
Accionistas 371,165
Empleados 1,025
Beneficios sociales 10,776
IESS por pagar 15,487
Oftros 15
Total 1,981,811

12. - PROVISIONES

Un resumen de las provisiones realizadas al 31 de diciembre del 2004 es como sigue:

(ddlares)
Provisiones (i) 76,849
15% participacién a frabajadores 50,013
Bonificacién trabajadores 4,881
Total 131,743

(i) Corresponde a valores reclasificados de cuentas de ingresos

13. - OBLIGACIONES FISCALES

Un resumen de obligaciones fiscales al 31 de diciembre del 2004 es como sigue:

(ddlares)
Retenciones por pagar 786
retenciones IVA 729
IVA por pagar 54
Impuesto a la Renta compafia (i) 38,940
Total 40,509

(i) Neto de crédito tributario por retenciones en la fuente del 2004.

Villavicencio

& ASOCIADOS CIA. LTDA,



AN NN AR N AR AL A IR 2R N I T I I I D B B 2 T B BN DR B B

)y )

YXY XYY DYDY DY) Y )

Y V)

]

Villavicencio

& ASOCIADOS ClA. LTDA,

PAgina siete

14. - PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

Bl Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion paifronal o fodos aguellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 anos de servicio en una misma insfitucion.

Bl movimiento de la provisidon para jubilacién patronal durante et 2004, es como sigue:

(ddlares)
Saldo neto al inicio del afio 112,230
Ajustes 0
Provisidon del aio 21,440
Saldo neto al fin del aho 133,670

15, - PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a las leyes vigentes en la Republica del Ecuador, fas compaiias y las personas
naturales obligadas a llevar contabilidad, deben distribuir enfre sus empleados y funcionarios
{excepto los referidos en el Art. 314 deil Cédigo de Trabajo - cadificacién especial), el 15% de
las utilidades antes de impuesto a la renta.

{dolares)
Saldo nefo al inicio del afio 10,236
Ajustes a saldos iniciales 2,678
Pagos (5,355)
Provision del afo 47,335
Saldo neto al fin del afio 54,894

16. - IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario, las sociedades constituidas en el Ecuador,
calcutardn el impuesto causado aplicando fa tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que
reinviertan en el pafs mediante el aumento del capital y el 25 % sobre el resto de utiidades.
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IMPUESTO A LA RENTA (continuacién)

Una conciliacion del impuesto a la renta, calculado de acuerdo con la tasa impositiva legal es

como sigue:

1200 T T T T T T T R I I T I B

Congciliacién Utilidad
Tributaria Neta
usbDsS usb$S
utilidad del ejercicio 286,685 286,685
Menos: 15% Parlicipacion a Trabajadores 47,335 (47.,335)
Mdés: Gastos no deducibles 28,883
Menos: Amortizacién pérdidas acumuladas 16,765
Base imponible 251,468
Utilidad méxima a reinvertir y capitalizar 160,409
saldo de ufilidad gravable 91,059
Impuesto a la Renta 46,826 (46.,826)
Utilidad Neta T 192,524

17.- CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compaiia consiste en la suma de USD$ 89,400 dividido en 89,400
acciones de USD$ 1 de valor nominal unitario.

18.- RESERVA LEGAL

La Ley de Compariias requiere que las compafias andnimas destinen por lo menos el 10% de
su utilidad anual como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion
de la compahia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de
capital. El requerimiento de segregacién de las utilidades para reserva legal, debe ser
cumplido por la compania en funcidon de las utilidades obtenidas en el afilo 2003, mediante un
gjuste contable.
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19.- RESERVA DE CAPITAL

El saldo acreedor de esta cuenta podrd ser capitalizada, en la parte que exceda ol valor de
pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico, si las hubiere. No podrd
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

20.- CONTINGENCIAS

» Un valor de USD$ 1,246 registrado en cuenta de pasivos con signo negativo, corresponde
la mayoria a gastos por ndémina no registradas durante el 2004.

» Hasta la presentacion de este informe, por requerimiento de la administracidén de Merapec
S.A. no ha sido emitido al Servicio de Rentas Internas; el Informe de Cumplimiento Tributario
correspondiente al afio 2003.

> La informacioén relativa a retenciones en la fuente del impuesto a la renta realizada por la
compafia en el periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre del 2003,
segun el departamento contable adn no ha sido presentado.

» Los cdiculos para reinversidon de utilidades y de anticipo de impuesto a la renta conforme
se encuentran reflejodos en formulario 101 de declaracién de impuesto a la renta del 2004,
presentan errores.

» Losingresos operacionales declarados en formularios del IVA, difieren en menos USD$ 27,598
con respecto a los ingresos reflejados en registros contables.

21.- ASPECTOS RELEVANTES

» La Comisidn de Legislacion y Codificacidn del H. Congreso Nacional emitié la
Codificacién de la lLey de Régimen Tributario Interno, manteniéndose cinco titulos vy
derogatorias en 122 articulos ademds de nueve disposiciones transitorias. Las disposiciones
de esta Ley, sus reformas y derogatorias estdn en vigencia desde el 17 de noviembre del
2004, fecha de la correspondiente publicaciones en el Suplemento del Registro Oficial No.
463. En adelante debe citarse la nueva numeracién de la Ley de Régimen Tributario
Interno Codificada.

> El Servicio de Rentas Internas mediante Resolucidon No. 9170104DGER-0719 del 2 de
diciembre 2004 aprobd los nuevos formularios 101 para la declaracion del impuesto a la
renfa de sociedades y, 102 para la declaracion del impuesto a la renta de personas
naturales y sucesiones indivisas, vigentes para el afio 2005.

» Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre 2004, la autoridad
tributaria emitié las siguientes reformas tributarias:
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ASPECTOS RELEVANTES (continuacién)

o Para la liquidacion del impuesto a la renta de las personas nalurales y sucesiones
indivisas a ser aplicado en el afo fiscal 2005, se modifican los valores de la tabla
vigente en el ejercicio fiscal 2004, conforme al Art. 36 de la Ley de Régimen
tributario Interno, en base a la variacidén anual del Indice de Precios al
Consumidor Urbano (IPCU) publicado por el INEC en el mes de noviembre de
2004, estableciéndose la fraccion bdsica de USD$ 7.400 sobre la que se causa
impuesto.

o Se reforma el Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Inferno amplidndose la definicidon de partes relacionadas para fines fributarios y
emite normas para la presentaciéon de anexos de Precios de Transferencia
referente a sus transacciones con partes relacionadas.

o Se autoriza la emisién de Notas de Venta simplificadas a las personas naturales
no obligadas a llevar contabilidad que redlicen transacciones por un monto total
de hasta USD $ 4,00.

o Se dispone que los nuevos formularios 101 para la Declaracion del Impuesto a la
Renta de Sociedades, y 102 para la Declaracidon del Impuesto a la Renta de
Personas Naturales y Sucesiones Indivisas, entren en vigencia a partir del mes de
Febrero del 2005.

o Se modifica el Decreto Ejecutivo No. 2166 publicado en el Registro Oficial 442,
gue contiene las “Normas que deben observarse en la Prestacidon de Servicios de
Intermediacién Laboral conocida como Tercerizacion'.

22.- EVENTOS SUBSECUENTES

» La Superintendencia de Companias mediante Resolucién SC.ICQ.2004.007 del 13 de enero

>

de 2005 publicada en el R.O. no. 503 resolvié ampliar hasta el 31 de diciembre de 2005, el
plazo para que las compafias aumenten su capital social a los montos minimos
establecidos en la Resolucién No. 03.Q.1).008 del 6 de enero de 2004. Adicionalmente
menciona que en el caso de incumplimiento con el aumento de capital en el plazo
establecido, las compahias incurririan en causal de disolucion.

Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de emision del informe de los auditores
externos, 11 de mayo de 2005, no se produjeron eventos que en la opinidn de la
Administracion de la compania pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.




