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Villavicencio
& ASOCIADOS ClIA. LTDA.

AGROPECUARIA LA MERCED
“MERAPEC " S.A

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
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AUDITORIA - CONSULTORIA - IMPUESTOS

Villavicencio

& ASOCIADOS CIA. LTDA.

Quito, 29 de Mayo del 2012

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y
JUNTA DE DIRECTORES DE AGROPECUARIA LA MERCED “"MERAPEC S.A"

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2011, y el estado de resultados, estado
de cambios en el patrimonio y estado del flujo del efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables
importantes y otras notas aclaratorias.

2. La administracion de AGROPECUARIA LA MERCED “MERAPEC S.A” es responsable
de la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados. Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el control interno relevante a la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, yag&a-debidas a fraude o a
error; seleccionando y aplicando politicas contabley
estimaciones contables que sean razonables en las cir¢
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3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
adjuntos basada en nuestra auditoria. Realizamog nuest BEQ;Q - de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas as exiQ all lamos
los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecuterideda auditoria
con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados Tinancieros
estan libres de desviacion material.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de desviacion material en los estados financieros debido
a fraude o error. Al efectuar dichas evaluaciones de los riesgos, el auditor
considera el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros por la entidad, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidon sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por la administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de los
estados financieros.

Av.Republica E7-03 y Pradera Edif. Maria Victoria, Of. Mz.01
Telfs: 2504 174/ 2500 351 Telefax:2501 051 Casilla 17171239 auditjvr@gms.net.ec Quito - Ecuador
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Villavicencio

& ASOCIADOS CIA. LTDA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

4. En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacidon financiera de AGROPECUARIA LA MERCED
“MERAPEC S.A”, al 31 de diciembre del 2011, asi como de su resultado, sus
cambios en el capital contable y sus flujos de efectivo correspondiente al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

Dr. José Villavicencio R. Msc.

SOCIO
Registro Nacional de Auditores Externos No. 342

Av.Republica E7-03 y Pradera Edif. Maria Victoria, Of. Mz.01
Telfs: 2504 174/ 2500 351 Telefax:2501 051 Casilla 17171239 auditjvr@gms.net.ec Quito - Ecuador
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AGROPECUARIA LA MERCED - MERAPEC S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares)
NOTAS 2010 2011
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 227.263 227912
Cuentas por Cobrar comerciales 4 358.375 561.406
Otras cuentas por cobrar 5 2.394.070 324.293
Cuentas por Cobrar Compaiiias Relacionadas 6 232.350 39.664
Inventarios 7 1.904.099 2.154.387
Pagos anticipados 8 38.859 22.068
Total activos corrientes T 5.155.016 T 3329730
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Terreno 3.553 3.553
Construcciones en curso 0 7.420
Instalaciones 14.830 14.830
Edificios 26.264 26.264
Silos de Almacenimiento 3.444 3.444
Galpones 197.643 145.643
Magquinaria y Equipo 207.923 429.525
Vehiculos 134.216 134.216
Equipo de Computacion 85.948 86.516
Muebles y Equipo de Oficina 18.848 18.848
Total 692.669 870.259
Menos:Depreciacion acumulada (439.710) (482.808)
Propiedades, planta y equipo neto 9 252.959 387.450
Total activos no corrientes 252.959 387.450
TOTAL ACTIVOS 5.407.975 3.717.180
VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
/
/ ~
4 . CESAR MUNOZ LCDO. EDWIN MIRANDA
/AGERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
3
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AGROPECUARIA LA MERCED - MERAPEC S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dolares)
NOTAS 2010 2011
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar comerciales 10 279.789 312.406
Beneficios socales 1 98.219 110.074
Impuestos por pagar 12 24.624 55.495
Otras cuentas por pagar 13 163.296 207115
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 14 1.531 27.999
Total pasivos corrientes 567.459 713.087
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar accionistas 15 2.325.430 355.102
Obligaciones con terceros 16 325.322 107.399
Jubilacién patronal 17 638.031 686.136
Total pasivos no corrientes 3.288.783 1.148.638
TOTAL PASIVOS 3.856.242 1.861.725
PATRIMONIO
Capital Pagado 20 959.550 1.079.550
Reserva legal 135.286 135.286
Reserva de Capital 71.096 71.096
Utilidades no distribuidas 236.685 358.038
Pérdidas acumuladas (92.237) (92.237)
Utilidad del Ejercicio 241.353 303.721
TOTAL PATRIMONIO 1.551.733 1.855.454
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 5.407.975 3.717.180

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

P |

CESAR MUNO?Z.
RENTE GENERAL

LCDO. EDWIN MIRANDA
CONTADOR GENERAL
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AGROPECUARIA LA MERCED - MERAPEC S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlares)
NOTAS 2010 2011

VENTAS NETAS 7.039.203 7.247.369
COSTO DE VENTAS (5.479.415) (5.594.443)
MARGEN BRUTO 1.559.788 1.652.926
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS (954.517) (971.732)
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES 605.271 681.195
OTROS GASTOS E INGRESOS:

Intereses ganados en Ctas. Corrientes 28 37
Ingresos varios 241 6.048
Gastos financieros (179.701) (167.8606)
Otros gastos !13.203} 544.228)
TOTAL (192.635) (206.009)
UTILIDAD ANTES DEL 15% PART. TRAB. 412.636 475.185
(-) Participacién Trabajadores 18 (61.895) (711.278)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 350.741 403.908
(-) Impuesto a la Renta 19 f82.570! (100.186!
UTILIDAD ANTES DE RESERVAS 268.171 303.721

UTILIDAD DEL EJERCICIO

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

“ Sl}/éESAR MUNOZ
GERENTE GENERAL

268.171 303.721

LCDO. EDWIN MIRANDA
CONTADOR GENERAL
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AGROPECUARIA LA MERCED - MERAPEC S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en dolares)
2010 2011

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Ajustes que concilian la utilidad con el efectivo
utilizado en actividades de operacion:
Utilidad Neta a la Fecha 268.171 303.721
Depreciaciones 35.683 43.098
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
(Aumento)/ Disminucién en Cuentas por Cobrar (866.486) 2.076.223
(Aumento)/ Disminucion en Inventarios 128.157 (250.287)
(Aumento)/ Disminucién en cuentas por pagar 55.491 145.629
Efectivo neto provisto (utlizado) en actividades de operacién  (378.983) 2.318.383
Flujo de Efectivo por actividades de Inversion
Compra de activos fijos (33.313) (177.589)
Efectivo neto provisto (utlizado) en actividades de inversién (33.313) (177.589)
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento
(Aumento)/ Disminucién de Obligaciones laborales 79.925 48.106
(Aumento)/ Disminucion de Obligaciones largo plazo 442.082 (2.188.250)
Efectivo neto utlizado en actividades de financiamiento 522.007 (2.140.145)
Aumento Neto de Fondos Disponibles 109.711 649
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 117.552 227.263
Efectivo y equivalentes al final del periodo 227.263 227.912

S

ESAR MUNOZ LCDO. EDWIN MIRANDA
NTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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AGROPECUARIA LA MERCED - MERAPEC S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dolares)

DESCRIPCION CAPITAL | RESERVA [RESERVA DE PERDIDAS UTILIDAD NO UTEAI;IITAD TOTAL
SOCIAL LEGAL CAPITAL |ACUMULADAS | DISTRIBUIDAS PATRIMONIO
EJERICCIO
Saldo al comienzo del afio 959.550 135.286 71.096 (92.237) 478.039 - 1.551.733
Capitalizacion utilidad afios 120.000 (120.000) -
Resultado del Ejercicio 475.185 475.185
15% Participacion Trabajadores (71.278) (71.278)
24 % Impuesto a la Renta - - - (100.186) (100.186)
Saldo al 31 de Diciembre de 2011 1.079.550 135.286 71.096 -92.237 358.038 303.721 1.855.454

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

&R CHGAR MUNOZ LCDO. EDWIN MIRANDA
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Auditores Externos

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. .- Antecedentes

Inmobiliatia Agropecuaria la Merced S.A , es una compaiiia constituida en el Ecuador ante
el Notario séptimo, el 25 de julio de de 1985 registrada ante el Registro Mercantil el 06 de
noviembre. Posteriormente la compafiia tealizO aumentos en su capital social mediante
Escrituras Puablicas en los afios 1989,1990, 1991 y 1995 las mismas que fueron insctitas en el
Registro Mercantil. Mediante escritura del 23 de octubre de 1995 28 de noviembre del mismo
afio, prorrogo su plazo de duracion.

La Junta General Extraordinaria y Universal de la compafiia el 14 de febrero del 2003, tesolvid

cambiar la denominacién de la compaiiia por Agropecuaria la Merced S.A, cambio su objeto
social, dolariz6 su capital, y elevo el valor de cada accién a un délar.

El objeto de la compafiia es la actividad agropecuaria en general, la preparacién y adecuaciéon
de productos alimenticios agticolas, avicolas, pecuarios, bioacuaticos y forestales.

2. .- Politicas contables significativas y bases de presentacién

Los estados financieros se encuentran preparados de acuerdo con las politicas contables
establecidas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador. Estas politicas en sus
aspectos mas importantes, estin de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptadas.

2.1 Valuacién de inventarios

Se encuentran registrados de Ia siguiente manera:

- Productos procesados: El inventario se valora al costo estandar determinado para cada item.
La variacién entre el costo de compra y el costo estandar se reconoce petiédicamente.

- Productos adquiridos: Al costo de las Gltimas adquisiciones sobre la base de un promedio
ponderado.
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.

2.2 Valuacién de propledad planta y equipo.

Auditores Externos

La propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2011, se encuentra tegistrada a su costo
reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de marzo del 2000) y al costo de
adquisicién (para las adiciones efectuadas a partir de esta fecha). La depreciacion se realiza de
acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de la

siguiente manera:

Afios vida Porcentaje de
atil depreciacién

Equipo Avicola 10 10
Magquinatia - Equipo 10 10
Galpones 20 5
Muebles y Equipos de Oficina 10 10
Instalaciones Eléctricas 10 10
Equipos de Computacién 3 33,33
Instalaciones de Agua 10 10

2.3 Provisién para jubilacién patronal.

Se lleva a resultados, en base al correspondiente calculo matematico actuarial determinado
por una empresa de servicios actuatriales independiente debidamente registrada en la
Superintendencia de Compafiias e inscrita en el Registro de Consultoria # PEA 2006-003

3. .- Efectivo y equivalentes de efectivo

Por dlasificacion principal al 31 de diciembre del 2011, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2010 2011
CGaja (hica 891 -376
(aja Cobranzas 3.640 6.379
Bancos 222732 (@)  221.909
Total 227.263 227912



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditores Externos

® A continuacién un detalle de las cuentas corrientes mantenidas por la compaiiia
Saldo al
Banco # Cra. Cre. 31122011
Banco Pichincha # 3002835104 87.585
Banco Guayaquil # 000625875-1 129.052
Banoco Guayaquil gastos menares |# 002897120-6 5272
‘Total 221.

4. .- Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2011, son como sigue:

(Expresado en ddlares)
2010 2011
Clientes Locales 282.282 400.014
Clientes Nacionales 83.248 178.271
Cartera Judiacial 16.389 16.389
Cuentas por cobrar clienes (empleados) 7.801 3.870
(-) Provisién Cuentas Incobrables (31.344) (i) (37.138)
Total " 358375 561406

@) La Provision para Cuentas Incobrables, al 31 de diciembre del 2011 es como sigue:

(Expresado en ddlares)
2010 2011
Saldo inicial (27.688) (31.344)
Provision del anio 2011 (3.656) (5.799
Saldo al final del afio (3L344) (37138)

De acuerdo al analisis de antigiiedad de la cartera, la determinacién de la provisién de
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cuentas incobrables para el ejercicio 2011 se encuentra razonable.
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditores Externos

5. .- Ohras cuentas por cobrar

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2011, es como sigue:

(Expresado en ddlares)
2010 201
Empleados 13.819 11.882
Cuentas por cobrar accionistas 15 0
Cuentas por cobrar varios 6.608 15.112
Cuentas por cobrar robo 0 305
Anticipo proveedores 2.373.628 (i) 296.994
Total " 2394070 ° 324.293

® Al 31 de diciembre del 2010 la compaiiia registr6 en esta cuenta los pagos por
importaciones de pollitos, pavitos bebes y maquinatia que hasta diciembre no
llegaban al pais. Al 31 de diciembre del 2011 estos valores fueron cerrados con las
liquidaciones de importacion.

6. .-Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas

Un resumen de otras cuentas por cobrar compafias relacionadas al 31 de diciembre del
2011, es como sigue:

(Expresado en ddlares)
2.010 201
Cuentas por cobtar Integrcién 213.963 (i) 21.277
Cuentas par cobrar Soprodal 18.387 18.387
Total = 232350 " 39.664

(i) Corresponde a valores por cobrar por concepto de reposicion de gastos de consumo
telefonico, consumo de agua potable y préstamos.

11
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.

7. .- Inventarios

Auditores Externos

Un resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2011, es como sigue:

(Expresado en ddlares)
2010 201
Materia Prinm 51.830 () 61.515
Produccidn en proceso 1.678.110 1.790.116
Producto terminado 46.390 124.285
Otros Inventarios 127.770 (i) 178.471
Total 1904.099 2.154.387

® Comprende el inventario de alimento suministrado a las aves almacenado de la

siguiente manera:

Nombre Kg
Bodega Campo Alegre galpon 2 18.200
Bodega Campo Alegre galpon 3 3.680
Bodega Campo Alegre galpon 4 13.920
Bodega Merapec galpon 1-2 10.760
Bodega Merapec galpon 3-4 7.695
Bodega Merapec galpon 5-6 20.635
Bodega Merapec galpon 7-8 25.255
Bodega Merapec galpon 9-10 15.870
Bodega Merapec galpon 11-12 5.520
Bodega Merapec galpon 13-14 20.840
Bodega Merapec galpon 17-18 12.340
Bodega Merapec galpon 19-20 14.480
Bodega Merapec galpon 21-22 9.670
TOTAL

(i)  Comprende principalmente las vacunas, medicinas, suministros de limpieza

Valor
6.204
1.303
4.930
4.094
2.633
7.061
8.440
5.431
1.800
7.131
4.223
4.955

3.309

61.515

12
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditores Externos

Articulo Kg Valor
Hetramietas Produccién 6 139
Suministros de limpieza 133 599
Combustibles y lubricant. 3.639 3.673
Seguridad Industrial 378 1.186
Desinfectantes 1.941 4.180
Vacunas 80.058 2.062
Antibidticos 8 50
Vitaminas Solubles 46 463
Empaques 732.068 93.511
Insumos Generales 366.710 72.610

TOTAL 178.471

8. .- Pagos anticipados

Un resumen de pagos anticipados al 31 de diciembre del 2011, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2010 201
Seguros Pagados por Anticipado 20.805 @) 16.645
Amortizacién mantenimiento activos fijos 18.054 5.423
Total 38.859 22.068

(i) Comprende la contratacion de la péliza de seguros con la compaiiia Seguros Colonial
pot el periodo entre el 15 de octubre del 2011 al 15 de octubre del 2012.

9. .- Propiedad planta y equipo

Un resumen de propiedades planta y equipo al 31 de diciembre del 2011, es como sigue:

13
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Terreno

Cosnttrucciones en curso
Equipo Avicola
Maquinaria y Equipo
Galpones

Silos de almacenamiento
Muebles y equipo de oficina
Instalaciones electtricas
Instalaciones de agua
Equipo de comunicacién
Vehiculos

Edificios

Equipo médico

Equipo de computacion
Clasificadora

Licencias BAAN

Total costo Activos Fijos

(-) Depreciacién Acumulada

Total Activos Fijos

Saldo neto al camienzo del afio
Adiciones

Depreciacion

Saldo neto al fin del afio

VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditores Externos

(Expresado en ddlares)

2010 2011
3.553 3.553

0 7.420

124.321 124.321
77.083 130.063
197.643 145.643
3.444 3.444
18.848 18.848
2.955 2.955
11.875 . 11.875
6.174 6.174
134.216 134.216
26.264 26.264
195 195
20.621 21.189

150 168.772
65.327 65.327

7 692.669 ~870.259
(439.710) (482.808)
252.959 T 387.450

El movimiento de propiedades, planta y equipo durante el 2011, es como sigue:

(Expresado en ddlares)
2010 2011
255.330 252.959

33.312 177.600
(35.683) (43.109)
252.959 387.450

14
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10. .- Cuentas por pagar comerciales

VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditores Externos

Un resumen de cuentas por pagar comerciales al 31

de diciembre del 2011, es como sigue:

(Expresado en ddlares)
2010 201

Proveedares macionales 272459 (@) 314.541
Facturas por recibir 7.400 (i) 20.083
Facturas registradas (70) @G) (22918
Proveedores del exterior - 700

Total T 279789 7 312.406

@) Valores por pagar por concepto de servicios de fletes de alimentos, medicinas, aves

ponedoras y pollonas.

(i)  Corresponden a cuentas transitorias que se utiliza para registrar en forma temporal
las facturas pendientes de recibir por parte de los proveedores, y las registradas

11. .- Beneficios soclales

Un resumen de beneficios sociales al 31 de diciembre del 2011 es como sigue:

Aportes TESS por pagar
Prestarmos TESS por pagar

Dédimo Tercer Sueldo
IDécimo Cuarto Sueldo
Fondos de Resetva
Participacion trabaiad
‘Total

(Expresado en dolares)
2010 2011
14.874 14.438
2689 3197
150 150
5857 5.688
7.647 10445
1635 1408
65.367 @ 74749
98.219 110.074

15
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditores Externos

@) Corresponde a la participacién de las utilidades por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre del 2011 conforme a las disposiciones legales (VER NOTA 18).

12. .- Impuestos por pagar

Un resumen de los impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2011 es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2010 2011
Retencidn en la Fuente 4.496 6.946
Retenciones del IVA 1.509 2.103
Impuesto al valor agregado 561 120
Trpuesto a la renta emmpleados 6.474 13.164
Impuesto a la Renta 11.584 @ 33.163
Total " 24624 " 55.495

(i) Impuesto a la renta por pagar de acuerdo a la conciliacion tributaria realizada al
31de diciembre del 2011 (VER NOTA 19).

13. .- Otras cuentas por pagar

Un resumen de otras cuentas pot pagar al 31 de diciembre del 2011 es como sigue:

(Expresado en ddlares)
2010 201
Provisién varias 40.458 85.399
Cuentas por pagar enrpleados 473 397
Inteteses accionistas 18322 (@ 18.322
Orras Cuentas por Pagar 104.044 (D) 102997
Total 163.297 207.115
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(1) Valor que corresponde a intereses por pagar a la accionista Carolina Mufioz Almeida,
que no han sido liquidados, originados por préstamos concedidos en periodos
anteriores.

(ii) Corresponde a valores por pagat provenientes de periodos anteriores al sefior César
Mufioz.

14, .-Cuentas por pagar compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre del 2011, las cuentas por pagar compaiiias relacionadas son como sigue:

(Expresado en ddlares)
2010 201
Soprodal 648 585
General Snack 74 86
Integracion Avicola 809 27.328
Total 1531 27.999

15. .-Cuentas por pagar acclonistas

Corresponde a préstamos otorgados a la compafiia, por parte de los accionistas, los cuales
alcanzan un valor de USD § 355.102 los mismos generan un intetés anual del 10%.
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14. .-Obligaciones con terceros

Al 31 de diciembre del 2011, las obligaciones con terceros son como sigue:

(Expresado en ddlares)
2010 201
Ohligaciones Violeta Muxfioz 36.079 40.083
Ohbligaciones Isabel Almeida 289.243 67.316
Total 325.322 107.399

A continuacion un detalle de los movimientos de esta cuenta al 31 de diciembre del 2011,

DETALLE H\TI];,RB CAPITAL | MOVIMIENTCOS|SUBTOTAL] INTERES| TOTAL
Obligacines Violeta Mufioz 10%74 39.740 0 39.740 342] 40083
Obligacines Isabel Almeida 104 57.927 8.816 66.742 574 67.316

97.667 8.816] 106.483 916 107.399]
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17. .-Provisién para jubilacién patronal

La provision requerida es para los empleados que hayan cumplido con mas de diez afios de
servicio en la compaiiia.

(Expresado en délares)
2010 2011
Provisién patronal 638.031 (i) 686.136
Total 638.031 686.136

(i) A continuacioén un detalle segun calculo actuarial al 31 de diciembre de 2011
realizado por la compafiia Logaritmo Cia. Ltda.
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Reservas
Tiempo servicio Acumuladas al
31-12-2011
"Trabajadores con mis 25 afios 412.059
"Trabajadores entre 20y 25 afios 148.412
"Trabajadores entre 10 y 20 aiios 125.665
TOTAL 686.136

18. .- Participacién Trabajadores

De acuerdo a las leyes vigentes en la Republica del Ecuador, la compaiiia debe distribuir entre
sus empleados y funcionarios el 15% de utilidades antes de impuesto a la renta.
La participacion de los trabajadores en las utilidades del ejercicio 2011 es como sigue:

(Expresado en ddlares)
Utilidad del contable 475.185
15% Participacion trabajadores 71.278
Utilidad antes de Impuesto a la renta 403.908

19. .-impvuesto a la Renta

De acuerdo a la ILey de Régimen Trbutario para el periodo 2011, todas las entidades
constituidas en el Ecuador, se sujetaran a la tarifa impositiva del 24% sobte su base imponible.

Una conciliacién del impuesto a la renta, calculado de acuerdo con la tasa impositiva legal es
como sigue:
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Utilidad Contable antes de Participacién Trabajadores

e Impuesto Renta

Base para el calculo de 15% P.T

15% Participacion Trabajadores

24% Impuesto a Ia Renta

Utlidad Contable antes de Participacién Trabajadores

e Impuesto Renta

15% Participacién Trabajadores

(+) GASTOS NO DEDUCIBLES

() RENTA EXENTAS

() AMORTIZACION DE PERDIDAS TRIBUT

(+) AJUSTE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

() DEDUCCION INCREMENTO NETO EMP

() DEDUCCION PERSONAL DISCAPACITADO
BASE IMPONIBLE

Reinversion Analizada y Aprobada
Impuesto a la renta 14%

Base imponible

Impuesto a la renta 24%

24% IMPUESTO CAUSADO
ANTICIPO IMPUESTO A LA RENTA
RETENCIONES EN LA FUENTE

IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR

Auditores Externos

(Expresado en dolares)

475.185
475.185
71.278

475.185
71278
56.029

0
0
0
(21.660)
438.277

[0) 50.000
7.000

388.277

93.186

100.186

34.490

32533

33.163

® Mediante acta de la Junta General de Socios, la compafiia decide realizar la
reinversién de utilidades por una valor de USD § 50.000, acogiéndose al art. 37
de la LORTI y el art. 51 del Reglamento de aplicacién de la LORTT.

20. .-Capital pagado

El capital de la compafiia al inicio del ejercicio econémico 2011fue de USD $ 959.550,
mediante escritura publica del 18 de noviembre del 2011, segin resolucion No. 4456 del
registro mercantil, se realiza un aumento de capital mediante capitalizacién de utilidades
por un valor de USD$ 120.000, fijando el capital en la suma de USD § 1.079.550 (Un
millén setenta y nueve mil quinientos cincuenta), dividido en 1.079.550 participaciones
con un valor nominal de USD$ 1 cada una
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A continuacién se muestra en el siguiente cuadro distributivo de aumento de capital.

CUADRO DE DISTRIBUCION AUMENTO DE CAPITAL
AT AUMENTO DE CAPITAL | [\ o SNES
s Utlidades Aconmmiladas P CIPACT
César Mixfioz A. 873.1901 109.200 982.390
Maria Tsabel Murioz 38.382 4.800| 43.182
Margarita Muficz 38.382 4.800 43.182
Carolina Mirfioz 9.596 1.200 10.796
TOTAL 959,550 120.000 1.079.550|

21. .-Reserva legal

La Ley de Compaiias requiere que las compailias anénimas destinen por lo menos el 10%
de su utilidad anual como resetva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para distribuir a los accionistas, excepto el caso de
liquidacién de la compaiifa en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

22. .-Aspectos relevantes

»  Con resolucién No. NAC-DGERCGC11-00055 de fecha 2 de marzo del 2011 la
obligacién de presentar el Anexo Transaccional Simplicado.

» FEl 12 de mayo de 2011, el IASB emiti6 la NIIF 10 Estados Financietos
Consolidados.; NIIF 11 Negocios Conjuntos, NIIF 12 Revelaciones de intereses en ottas
entidades; NIIF 13 Medicion al valor razonable hacer aplicadas en el 2013.

»  Con resolucion No. SBS-2011-644 de 8 de agosto del 2011 el reglamento general de
l2 Ley de Cheques.

>  En septiembre del 2011 el Setvicio de Rentas Internas public el instructivo para la

aplicacién de sanciones pecuniarias por cuantias por contravenciones y faltas reglamentarias
con clasificacion por categorias.
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»  Enoctubre del 2011 el Servicio de Rentas Internas public el Anexo 1 del instructivo
para la aplicacién de sanciones pecuniarias con detalle de categorizacién de infracciones por
contravencion y falta reglamentatia.

»  De acuerdo a la Resolucion No. NAC-DGERCGC11-00393, publicada en el
Registro Oficial No. 567 de fecha 17 de octubre del 2011 todas las sociedades, sus socios,
accionistas o participantes, constituyentes o beneficiatios, hayan sido sociedades domiciliadas
en el exterior, deberin actualizar su informacién societaria en los términos y medios que
sefiala la presente resolucion.

»  Resolucién SC.ICL CPAIFRS.G.11.007 de fecha 28 d octubre del 2011 expidese el
reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por
donacién, resetva por valuacién o superavit por tevaluacién de inversiones, resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF's y NIIF’s para
PYMES, superavit por valuacion, utilidades de compaiiias, utilidades de compaiiias Holding y
controladoras, y designacién e informe de peritos.

»  Con resolucién No.NAC-DGERCGC11-00437 de fecha 16 de diciembre del 2011
en la cual se modifica los rangos de la tabla de Impuesto a la Renta prevista en el literal a) del
Atrt. 36 de la Ley Otrganica de Régimen Tributario Interno, los mismos que regirin para los
ingresos percibidos por personas naturales y sucesiones indivisas, a partit del 01 de enero del
2012

IMPUESTO HERENCIA, LEGADOS, Y
IMPUESTO A LA RENTA 2012 DONACIONES ANO 2012
(4] 0
Fraccién | Exceso Impue's’to /oImpx%(fsto Fraccién | Exceso Impue:s’to /o;mpt{?sto
Basica hasta Fraccion | Fraccion Bésica hasta Fracgon raccion
Basico Excedente Basico Excedente
- 9.720 - 0% - 61.931 - 0%
9.720 12.380 0 5% 61.931 123.874 0 5%
12.380 | 15.480 133 10% 123.874 247.737 3098 10%
15.840 | 18.580 443 12% 247.737 371.610 15484 15%
18.580 | 37.160 815 15% 371.610 495.484 340064 20%
37.160 | 55.730 3.602 20% 495.484 619.358 58.839 25%
55.730 1 74.320 7.316 25% 619.358 743.221 89.808 30%
En o
74,320 | 99.080 11.962 30% 743.221 adelante 126.967 35%
En o
99.080 adelante 19.392 35%
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»  De acuerdo a la resolucibn NAC-DGERCGC11-00425 que fue publicada en el
Registro Oficial del 19 de diciembre del 2011, los nuevos formatos de los formularios 101
102 102-A 103 104 104-A ; permitiran un mejor manejo de la informacién de los
contribuyentes.

»  Segin Registro Oficial No. 599 de fecha 19 de diciembre del 2011 Resolucién No.
C.D.390 del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Se expide el Reglamento del Seguro
General de Riesgos del Trabajo.

> De acuerdo a tesolucion No. SCICILCPAIFRS.G.11.015 emitida por la
superintendencia de compaiiia para normar en la adopcién por primera vez de las niif's para
las pymes, la utilizacién del valor razonable o revaluacién como costo atribuido, en el caso de
los bienes inmuebles. Utilizando el avalilo comercial consignado en la carta de pago impuesto

predial.

»  Enel registro oficial No 351 de fecha 29 de diciembre del 2010, el impuesto a la renta
de sociedades se aplicara de la siguiente manera para el ejercicio econémico del afio 2011 el
porcentaje sera del 24% para el 2012 serd el 23% y a partir del 2013 se aplicari el 22%

» Al 31 de diciembre del 2009, 2010 o 2011 deben realizarse las conciliaciones del
Patrimonio Neto y del Estado de Resultados Integrales, reportados de NEC a NIIF's y, al 1
de enero del 2010, 2011 o 2012 deben contabilizarse los ajustes pertinentes, asi como debe
explicarse cualquier ajuste material al estado de flujos de efectivos del petiodo de transicion,
si lo hubiere. Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los
usuarios (accionistas, proveedores, entidades de control, etc,) la compresion de los ajustes
significativos realizados en el balance y en el estado de resultados.

»  El salario basico unificado vigente para el 2012, serd de $292,00; con un incremento
de $28,00 del salario basico actual.

> Elcronograma de presentacion de la documentacion de respaldo referente al pago de
la decimotercera remuneracién. Dicho cronograma toma en consideraciéon el Noveno digito
del RUC o cédula de ciudadania y en base a dicho digito se han establecido las siguientes
fechas de legalizacién del informe empresarial.
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S RUC o Corde F“%‘;S:jf;gfal Fecha de Legalizacién
de Ciudadania
0 Hasta el 24 de Diciembre 9,10, 11 y 12 de Enero del 2012
1 Hasta el 24 de Diciembre 13,16, 17 y 18 de Enero del 2012
2 Hasta el 24 de Diciembre 19, 20, 23 y 24 de Enero del 2012
3 Hasta el 24 de Diciembre 25, 26, 27 y 30 de Enero del 2012
31 de Enero del 2012,1, 2 y 3 de Febrero
4 Hasta el 24 de Diciembre del 2012
5 Hasta el 24 de Diciembre 6,7, 8 y9 de Febrero del 2012
6 Hasta el 24 de Diciembre 10, 13, 14y 15 de Febrero del 2012
7 Hasta el 24 de Diciembre 16, 17, 22y 23 de Febrero del 2012
8 Hasta el 24 de Diciembre 24,27, 28 y 29 de Febrero del 2012
9 Hasta el 24 de Diciembre 1,2, 5y 6 de Marzo del 2012

» Con resolucion NAC-DGERCGC11-00432, de diciembre de 2011 si los Gastos
personales correspondientes a 2011 superan $ 4.605, usted debera presentar la informacién
relativa a dichos gastos, en el formato definido por el SRI, del 10 al 28 de junio de 2012,
segin su nimero de RUC. Estos vencimientos aplican inicamente para los GP de 2011.

Tipo 2012 2011
Vivienda $3.159.00 |  $2.99325
Educacién $3.159.00 |  §2.99325

Alimentacién $3.159.00 |  $2.993.25
Vestimenta $3.159.00 $ 2.993,25
Salud $12.636,00 | $11.973,00
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Si los Gastos personales correspondientes a 2012 superan § 4.860, usted deber presentar la
informacién relativa a dichos gastos en 2013.

» Con tesolucién No.NAC-DGERCGC11-00457 Sup. 2 RO 608 Viernes 30 de
diciembre del 2011 el formulatio de “Declaracion informativa de transacciones exentas del
Impuesto a la Salida de Divisas”, mismo que deberi ser llenado y presentado por el
ordenante de envio de divisas al exterior al momento de solicitar la transferencia al extetior,
en dos ejemplares que contengan la misma informacion, la copia para el ordenante del envio
y el original para la institucién financiera o courier que lo efectie. Tanto el ordenante como el
agente de retencién o el agente de percepcion deberin conservar este formulario y la
documentacion de acompaiiamiento, en sus archivos por el plazo de siete afios, tomando
como referencia la fecha de la transaccion.

» Dividendos y utilidades distribuidos en el caso de dividendos y utilidades calculados
después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, no habri retencién ni pago adicional de impuesto a la
renta.

Los dividendos o utilidades distribuidos a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto efectuarse
la correspondiente retencién en la fuente por parte de quien los distribuye.

Los porcentajes de retencion se aplicarin progresivamente de acuerdo a los siguientes
porcentajes, en cada rango, de la siguiente manera:

Porcentaje
., |de

., Retencion .,

Fraccion ., Retencion
o Exceso hasta fraccion
basica , . sobre la
basica ..

fraccion
excedente
100,000 0 1%
100,000 200,000 1,000 5%
200,000 { En adelante 6,000 10%
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Cuando los dividendos o utilidades sean distribuidos a favor de sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, deberi efectuarse la correspondiente
retencion en la fuente de impuesto a la renta. El porcentaje de esta retencion sera del 10%.

» A partir de febreto 2012 se debe pagar la patente al municipio para los profesionales
que no estin obligados a llevar contabilidad sustituido por el Art. 1 de la ordenanza municipal
0135 del RO No. 524 de fecha 15 de noviembre del 2005

22 .-Eventos subsecuentes

» Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emisi6n del informe de auditoria
(28 de mayo de 2012), la compaiiia ha decidido reinvertir sus utilidades, la
capitalizacion de las mismas la realizara en el afio posterior del ejercicio econémico
auditado.
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