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INFORME BE 1L.OS AUDITORES INDEPEMDIENTES

A la Junta de Accionistas de
FANIFICADORA LA CANASTA PANCASA B.A.:

Qplnlén Galificada

Hemos auditada [os estados financieros que se adjuntan de PANIFICADORA LA CANASTA
PANCASA 8.4, que comprenden =) éstado te siuatidn inanciera al 31 de diciembre del
2018 y los correspondientes estados de rasuiltado integral, de camblos en e} palimonio, de
fivjes de efeclivo vy notas a Ios estados financieros por e] afo ferminado en eaa fecha, asi
como las notas a los estadaos financleros due incluyen un rasumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles sfectos del asunte dascrife en la seccidn
"Flndamentos de |a Opinidn Calificada”, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos malerales, Tz posicldn financiera de PANIFICADORA
LA CANASTA PANCASA S.A. al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaclonas y
sus flujos de efectivo por &l afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de nformacldn Financizra para Pequefias v Madianas Expresas - MWF
PYMES emilidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {JASE),

Funiamantos de [a Opinidn Calificada

Mo hemaos reclbido respuesta a nuestra solicitud de confirmacion respecto al salda
pendlentes de cobro al 21 de diclembie del 2018 a g Corporacion Favorita G.A, por
US$199,251. Deblde g esta circtnstancia, no nes ha sido posible determinar la razonabllidad
del saldo de cuentas por cobrar comerclales al 31 de diciembre dal 2018.

Nuestra auditoriz fue efectiada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (MIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelanta en
este informe en la seccldn “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
eslados financieres”. Somos indepsndientes de PANIFICADORA LA CANASTA PANCASA
S.A. de acuerdo con el Codlge de Eiica para Profesionales de Ia Contabilidad del Conssjo de
Mormas Internacionales de Elica para Contadores (JESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superinfendencia de Compafiias, Valores y Seguros
de! Ecuador, ¥ hemos climplido las demas responsabilidades de &tica de conformidad con
dicho Cédigo. Consideramos guie la evidencla de auditoria que hemas oblenldo es suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn salificada.




Informacion presantada en adicién a los estados financieros

Lz Administracian es responsable por [a preparacién da informacion adicional, la cual
comprende 2 informe anual de los Administradores aTa Junta de Accionistas, pero no incluye
¢l juago complete de estados financleros v nuestro informe de audiforfa, Muestra opintdn
sobre los estados financieros de la Compadia no incluye dicha Infermacion v no expresamos
ninguna forma de aseguramienio o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de fos estados financieros, nueastra respansabilldad es leer el
Informe anual de las Administiradores a la Junla de Accionistas vy, al hacero, considerar sl
ests Informacion contiene inconsistencias matariales en telacién con los estados financigros
o con nuestro conocimiento eblenido durante [z audilorla, o st ds ofra forma pareceria estar
malerialmente incorrecia, Si basados en al frabajo que hemos efectuade, concluimos que
exista un error materlal en esta informagion, fenemeos la obligacian de reporiar dicho asunto.
No teriemos nada gue reportar en relacion a esta Informacion.

Responsabilldad de fa Administracidn v Junta de Acclonistas de [a Compaiiia por los
estados financieros

La Administracidn es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieras da conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financlera - NIIF
PYHMES emitidas por el Conselo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)Y, v del
contro! interno determinado por la Administracion camo necesario para penmitic la preparacion
te oz esladus financieros libres de errores malterales, debide a fraude o errar,

En la preparactén de jos estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar [a
capacidad de la Compalifa para continuar como negacio en marchs, revalando, segtin
carresponda, los asuntos relaclonados con negocio en marcha y el uso de ia base contable
de negocic en marcha, a menes gue la Administracion tenga [a inlencion de liguidar de la
Compaiila o cesar sus operaciones, o blen, no tenga otra altarnativa realista que hacerle,

L.a Adminisiracidn es responsable de Ta supenvision del proceso de reporte financiero de la
Compafia.

Responsahbilidad def Auditor en ralacion con fz auditaria de los estados financieros

Las objetivos de nuestra auditorla son obiener seguridad razonable de silos estados
financleros en su conjunto estan lives de errores materiales, debidw a fraude o error, y emitir
un informe de audltorla que ingluya nuestra opinidn, Seguridad razonable es un sllo grado de
sequiidad, pero no garanliza que una auditoria reallzads de conforimidad con Normas
internacionales de Auditoria (NiA), detectarad siempre un error matertal cuando este exista.
Errores puetien surgir debido a fraude o error y son considerados materizles si,
individualmente e en su conjunto, pueden razenablements preverse que influyan en las
decislones econbmicas que fos usuarios toman basandose en los estados {inancleros.

Comio péarte de una auditaria efectuada de conformidad con las Mormas [nternacionales de
Auditoria, aplicamos nussiro Juicio profesional y mentenemaos una actitud de escepticismo
profesional duranie toda ia auditorfa. Tambigén:
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. [dentificamos y svaluamos ios riesgos de error material an los estados financieros, debida
a fraude o error, disefiamos y ejecuiamos procedimienios de audiloria para responder a
dichos riesgos y oblenemes evidendia de auditoiia suficlente y adscuada para
proporcionar una base para nuesira opinion, El rlesgo de no detactar un eror matertal
debldo a fraudes es mas alsvado que en el caso de una incorreccién material debido a
error, ¥a que el fraude puede implicar colusitn, falsificactdn, omisionas deliberadas,
manifestaciones intencionadaments erréneas o vulneracidn del contrel Interiid.

. Ohienemos conacimiento del control interno relevanie para la auditoria con &l fin de
diseiiar pracedimlentos de auditoria que sean aproplados en las clrcunstantlas, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre [a efectividad del condrol inferno ds la
Compafiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones
contables v la correspondienis informacisn revelads por la Administracion es razonable.

. Concluimos sobre o adecuado de la ulilizacién, par pare de la Adminislracion, de la base
contable de negoclo en marcha y, basades en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe 0 no una inceridumbre material relacionada con evedtos o condiciones gue
pueden generar dudas slgnificativas sobre la capacidad de la Compafiia para conflavear
como negocio 8n marcha.

« Siconcluimos que exisle una inceridumbra material, se requiere que llamemas la
atencidon en nuestro informe de auditorla a [as respeclivas revelaciones en los estados
financieros o, sl dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn mocdificada,
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de audiicria obtenida hasta {a fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embarge, evenios o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en funclonamiento,

. Evaluames |a presenlacién general, la esiructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo tas revelaciones, ¥ si los estados financieros rapresentan ias
Iransaccianes y eventos subyacentes de un modo que [ogren una presentaciin
razonaple,

« Comunicamos a los responsahlas de fa Adminisiracion de ia Compaifila respecto g, entre
ofros asuntos, el alcance y el momento de realizacitn de fa auditoria planificada v los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficlencla significativa de control Interno que
idantificamnas en el franscurso ds la auditoria.

. Proporcionamos a [os responsables de la Administracion una declaracién de que hemos
cumgplitdo con jos requerimientos de ética en relacidn con la independencia e informamos
acerca de tadas |as relaclones y olros asunios de los que 52 pueden esperar
raxonablemente gue pueden afectar a nuestra Independencia, ¥ en su casp, las
correspondienies sefivaguardas.

Ertre los asuntos comunicados a [os responsables del Goblerno de & Compaifila,
deferminames aguellos que fueron mas signflicativos en la suditorta de los estados
financieros del afio actual y que son, en cansecusncia, [as cuestionas clave de {3 audiforia.
Describimos estos asuntos en nuestro Infarme de auditoria salvo gue las dispasiciones
legalss ¢ reglamentarias prohiban revelar pihlicamente estos asuntos o, en circunstancias
exiremadamente poco frecuenies, determinemos gue un asunto no se deberfa comunicar en
nuesira infarme porgue razonablemente esperamos que las consecuencias advarsas
superarian los bensficios de interés poblico de la comunicacion.




Informes sobre otros reguerimienios legales v reglammentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafila per €l
gjercicio ferminadoe &l 31 de diciembre de 2018, se emite por separado.
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PAMEICADORA LA CAMASTA PANCASA 8.4,

ESTADO DE SITUACIGN FINANGIERA
AL 37 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2017

ACTIVOS Notas 311212018 HHA22017

(en U.S. délaras)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efeclivo y bancos 4 20,675 141,682
Cuentas por cobrar comarciales y

otras cuentas por cobrar 235,230 265,624
Inventatios 6 71,389 59,265
Aclivas porimpuestos corientes £} 5,849 3,286
Total activos corrisntes 334,137 464,727
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Prapfadades v equinos 7 504 566 394,729
Aclivos por impuestos diferidos 1" 113 113
Total activos no corrlentes 01,679 304, 842
TOTAL ACTIVOS 835816 858,569

_Ver notas a los estados financleros

: =
Jaimeﬁﬁ?g:ﬁ:étpntg? atricio n%?‘l \é alencia
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PANIFIGADORA LA CANASTA PANCASA S.A.

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

PASIVO Y PATRIMONIC WNotas J1M212018 31M212017
fan U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 8 21,222 17 864
Cuentas por pagar comearclales vy g
ofras cuentas por pagar 184,852 182,394
Obllgaciones acumuladas 10 18,780 22,431
Pasivos por Impuesles cordentes 11 12,226 7,164
Total paslvos ¢orriantas 238,080 229,863
PASIVOS NO CORRIENTES:!
Préstamos 8 109,223 132,136
Obligaciones por beneficlos definidos 13 142,819 126,112
Total pasivos no cortientes 252,042 258,248
TOTAL PASIVOS 480,122 488,101
PATRIMONIO: 15
Capital soclal 115,639 119,639
Reserva legal 51,031 47 206
Resultados acumulados 175,024 203,923
TOTAL PATRIMONIC 345,694 371,468
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 835,818 859,569
Ver notas a los estados financleres

1
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Jalme Andrés EfpHhosa Patripio Toapanta Vaiencla
Gerente General émfta General
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PANIFICADORA LA CANASTA PANCASA §.4,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

MNotas Afio farminado

31171212018

202017

{en 1.8, ddlares)

INGRESOS 1,408,602 1,476,441
COSTOS DE VENTAS Y PRODUGGION 16 (961,384) {1,030,767)
MARGEN BRUTO 447,308 445 674
GASTOS

Beneficics a ampleados 17 (47,307} (65,323}
Honorarios v serviclos {254,679) (258,193}
Impuestos y contribuciones (10,732) {8,760}
Seguros - (2,148)
Depraclaclones (3,153) (2,158}
Gastos no duducibles {36,200) {18,272)
Sumintstros y materialas (4,740) {4,099)
Mantenimiento (14,064) {16,933}
Gastos financieros (15,135) {2,846)
Transporte (391) {248)
Serviclos basicos {8,348) {7.812)
Amortizacionss {5,081} {3,681)
Publicidad y promocionas {36,670) (25,083)
Gaslos de gestién (G464} (5,801}
Gasfos de viafe {6,675) (182}
QOlros {gastas), ingresos, neta 15,899 15,403
UTILIRAD ANTES DE IMPUESTQO A LA RENTA 18,467 38,538
Menos gasto porimpuesto g [a renta:

Cariente 11 {16,616) {12,788)
UTILIDAD / (PERDIDA) DEL ANO (3,148 25,750
Ver notas g los estados financleros

\
T m—
S i I, S ™
' =
Jaime AndréslEgpifiosa Palrdclo Toapanta Valencla
Gerente Ganeral /c,/ nfadorGeneral
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PANIFICADORA LA CANASTA PANCASA S5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AfO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2M8 Y 2017

Aito terminado
3111212018 311212047
(en U.§. dblares)
FLUJOS DE EFECTIVD DE ACTIVIDADES .
DE OPERAGION: i
Recibide de clientes 1,432,087 1,465,704 ‘
Pagado a proveedores y empleados (1,391,129) {1,386,720)
Impuesios pagados y retenidos, nsto {11,554} {(16,182)
Otros ingresaos f (gastos), nefos 15,889 17,538
Efeclivo nelo proveniente de aclividades
de.operacion 45,293 70,340 i
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES '
DE INVERSION:
{Disminucian} f incremento de propiedad,
pianta y equipo, nete de bajas, neto. (124,120} {(11,520)
Flujo neto de efecliva utilizado en aclividades
de inversidn (124,120 {11,520)
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN}
ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Incremento de présiamos 3,358 132,136
Pividendos pagados {22,625) (62,191)
Otras entradas {salidas) de efectivo (22,918) -
Flujn neto de efectiva provenienle de
{utilizade an) aclividadas de firanciamlento (42,180) 69,945
EFECTIVO Y BANCOS:
incrernento f {Disminucidn) nete durante &l afo {121,007) 128,755
Saldes al inicio del afio 141,682 12,917
SALDOS AL FIN DEL ANO 20,675 141,682
er nolas a los estados financieros
i
Jalme André nsa Falrisig-{ggfianta Valencia
Gerentd' General n{a General
-10-




PANIFICADORA LA CANASTA PANCASA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO Bl 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

INFORMACION GENERAL

Paniiicadora la Canasta Pancasa S.A. en adelante “La Compafiia” s una compafifa
constitulda en la ciudad de Quito, provincia del Pichincha, capital de {a Repblica del
Ecuador el 12 de agosto de 1985 y s Inseribis an el registro mercantll €l 15 de ocfubre de
1985,

Su acfividad principal consiste en la elaboracion de pan, panecillos frescos, siendo su
principai cliente Corporacion Favorita S.A.

La direccion de la Compaiifa y sede de su domicillo principal a5 en e] Cantén Rumifiahui,
Av, La Concardia 516 y séptima transversal.

A [a fecha de emision de |os estados financleros adjuntos, los principates ingreses
ordinarios de la Compafiia provienen de la Corporacion la Favarita, y ho sa ha celebrado
nincun convenio entre las partes.

La Informacidn conlenida en (0% estados financieros es responsablidad de la
adminlstracion de la Compaiila.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplimisnto - Los estados financleros han sido preparados de
conformicfad con [as Normas Internaclonales de Informacion Financlera varsign
PYMES (NilF}, emitidas por ef Consefo de Nonnas Inlemacionales de Confabfifdad
{IASB),

2.2 Moneda furicional - La moneda funclonal de la Compaiiia es al Ddlar de los Estados
Uinidos de América {U.S, dolar), el cual es ia monetla de circufssion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacidn - Los sstados financieros adiuntos, fueran preparadas sobye
bases contables aplicables a una empresa en marcha, l2s que prevén la realizacion
de activos ¥ cancelaclén de pasivos en el curse normal del negoclo. Como se pueden
nhservar en los esfados fingncleros adjunios, al 31 de diciembre de] 2018,

Los astzdos financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, tal
cama se explica en las poiiticas contables Incluldas mas abajo. Elcoslo histdiico esia
basado generalmente en el valor razonable de |a.contraprestacian enlegeds & cambio
de bienes v serviclos,

El valor razonable es el precio que se reclbiria por vender un activo o &l valor pagado
para transferir un pasivo entre paricipantss de un mercado en fa fecha de valoracion,
independiantemente de si 638 precio es directamente cbservable o estimado
utilizando olra técnica de valoracion, Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, & Compafila liene en clenta las caractedsiicas dal active © paslve que los
participantes del mercado tomarlan en cuenta &l fijar el precio dal active o pasivo ala
fecha de medisién,

T -
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2.4

2.5

2.6

El valor razonahle 2 efectos de medicitn yio de revelactin en los estades financieros,
se delermina sobre una base da este tipo, a excepeidn de [as transacciones
relaclonadas a pagos basados en acciones que se ancuentran dentro del aleance de
la NIIF PYMES seccion 26, las operaciones de arrendamiento qite estén dentro dal
alcance de la secclon 20, ¥ las mediciones que fisnen alglinas similitudes con e} vator
razonable, pare no san su valor razanable, tales come el valor neto de realizacion de
'z seccidn 13 o of valor en use de la seccién 27,

Adicionaimente, dentro del aleance de los parrafos 11.27 at 11,32 a efectos de
informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en el
nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de impodancia de los insurmos para fa medician del
valor razanable en su otalidad, 0s cugles se describen a continuacitn:

Nivei 1: Es un preclo cotizado para un aclive (o un active similar} en un mercado aclive,
Esle suele ser el precic comprador actual,

Mivel 2: Mediciones distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1! el preclo
an un asuerdo de venia vinculante © en una transactién reciente para un activo
idéntico (o acfivo similar) en condiciones de independencia mutua enfre pares
interasadas y debldamente informadas proporciona evidencia del valor razenable.

Mivel 3: Mediciones distintas a los precins cotizados incluidos en ios niveles 1y 2; se
estimaid af valor razaniatie ulilfzando ofra {écnica de valoracion.

Los imporles de las notas a los estados financieros estdn expresados en U.S. délares,
axcepto cuando se especifigue 1o contrario.

A continuacion, se describen las princlpales polilicas contables adopledas en la
preparaclon de estos estados financisres.

Efectivo ¥ bancos - [ncluya aguellos aclivos financieros liguidos, que se pueden
transformar rapidaments en efeclivo en un plazo infarior a tres meses.

inventarios - Son presentados al costo de adquilsicidn a valar neto realizable, &l
menor. Son valuados al costo promedio ponderada. Los inventatios Incluyen tuna
provislén para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcian de un andlisis de {a posibilidad real da venta.

Propiedades y eqitpos:

26.1 Mediclén en el momenfo del reconccimienfae - Las partidas de
propledades ¥ equipes se midsn Iniclalmente por su cosio.

El costo de propladades ¥ equipos comprende sU pracio de adgulsicién mas
fodos los costos directamente relacionados con 13 ubicackn v la puesta en
condiclones de funcionamiento,

2,6,2 Medieion posterior al reconoccindanto: modelo def coste - Despues del
reconocimients infclal, las propiedades y equlpos son regisiradas al costo
menos ia tepreciacidn acumnulada,

Los gastns de reparacionas y mantenimientos s impulan a resuliados en el
perlodo en que se producen,

-12 -
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27

2.8

2.8.3

2,6.4

Método de deprecfacitn y vidas Gtiles - El costo de propledades y equipos
se deprecla de acuerde con ef método de linea recta. La vida 0l estimacda,
valor residual y métedo de depreciacidn son revisados al final de cada afio,
sigrido el efecto de cualquler camblo en el estimade reolstradn sobre upa
base prospeciiva,

A confinuaclén, se presentan {as principales parlidas de propiedades ¥
equipas ¥ las vidas tles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida (il
ltem {en afios)
Edificios 20
Muehles de oficina i0
Maquinarias y equipos 10
Equipos de compulacién 3
Vehiculos 3-10

Refiro o venta de muebles y equipes - La utilidad o pérdida aque surja del
retiro ¢ vanta de una parlida de propiedades, planta y equipo es calcuiada
coMo la diferencia entre el precio de venta v ol valor en libros del aclivo ¥
reconocida en resultados,

Las perdidas y reversionas por deteriore se raconacen Intediatamente en
rasullados,

Dstariore def valor de los activos fangibles - Alfinal de cada perfodo, la Compsfila
evaliia los valores en libroa de sus acflvos a fin de determinar si exisle un indicativo
de gue estos acfives han sufrido alguna pérdida por deteriore. En tal caso, se calcula
el Imporie recuperable del aciivo o unidad gensradora de efectivo a fin de delgrminar
el slcance de la pérdida per delerioro {de habar aiguna),

impueastos - El gasto por Impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a la
renta por pagar corente y el impuasta diferido.

281

282

Impuesio corrente - Sa basa en [a ufilicdad gravable (ribuiarta) registrada
durante el afin. La ulilidad gravable difiere de ta utilidad contable, debido a
las partitlas de Ingrasos o gastas imponibles o deducibles v paridas que no
geran gravables o deducibles. Bl pasivo de la Compaiila por concepto del
Impuesto corrfiente se calcula utifizando las tasas fiscales aprobadas al final
da cada pariodso.

Impuestos diferidos - Se reconcecs sobre las diferencias tempararias
determinadas entre el valor en [thros de [os activos v pashvos inclultios en los
estados financleros ¥ sus bases fiscalgs,

Un pasiva por impuesto diferido se reconoce gengralmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferdo se
reconoca por todas fas diferenclas termpaoratias deducibles, en la meadida en
gue resulte probable gue la Companifa dispanga de ulilidades gravables
futtras confra las que se podria cergar esas diferencias temporarias
deducibles,
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Los activos y pasivas por impuestos diferidos se miden empleando las lasas
fiscales que sa espera sean de apllcacién en el perfodo en el que el activo se
Tealic o el pasivo s. Cancele.

La Compaffa compensa aclivos por impuestos diferidos con paslves par
Impuesios diferidos si, ¥ solo si tlene reconocide legaimenta sl derecho de
compensarlos, frente & fa misma autoridad fiscal, los impones reconocldos
en esas pariidas y la Compafila tiene |a intencién de liquidar sus activos y
pasives como netos,

283 Impuestos carfientes y diferidos « Se reconocen come ingraso o gasto, v
son incluidos en el resuitado, excepto en la medida en que haeyan surgido de
une iransaccidn © SU0RSS Yue se Teronace fuera del resullado ya sea en olio
rasullade integral o diractamenie en el patrimonio, en cuyo case & impuesic
también se reconace fuera del resultado; o cuando surgen del registro [niclal
de una comblnackén dé negocios,

Pravisjones - Se reconocen cuande la Compafifa liene una obligacian presente {ya
geq legsl o implicita) gomo resultado de un sucese pasado, es probable que la
Compafila tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacidn, v pusde hacerse una estimacidn fiable del
impctie de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser fa mejor asfimachin del desembolso
necesarlo para cancelar ia obligacién presente, al final de cada periodo, tenjendo en
cuenta los rlesgos y las incertidumbres corragpandientes,

Beneficios a empleados

2.10.1 Participacién a empleados - La Compaiiia reconose un pasivo y un gasto
por la participacion de los empleados en las utiidades de la Compariia, Esle
banaficic se calcula a la tasa del 15% de l2s ufilidades liguidas de acyerdo
con disposiciones [egales.

Reconovimlento de ingresos - Se calculan al vator razonahle de [a
contraprestacidn cobrada o por cobrar, tenlendo 2n cuenia &l imperte estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Campafifa pueda
otorgar.

2.11.1 Venta de blenes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riespos
y beneficios, de tipo signlficallvo, derivados de la propiedad da los biehes; e
Importe de los ingrasos vy los costos Incurridos, o por ncurrir, en relacion
con |a transaccién pueden ser medidos con fiabilidad ¥ es probable que la
Compailia reciba los heneficlos sconémicos asaclados con la transaceldn.

Costos vy gastos - Se registran al costo histérico, Los costos y gastos se reconocen
a medida que son Incuridos, independientements de 13 fecha en que s¢ haya
redlizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el glie s2 conocen,

Compensacion de saldes y transacelfones - Como norma general en [os estados
financieras no se compensan los aclivos y paslvas, tampoco los ingresos y gastes,
salve aguellos casos en los que 2 compenaacion sea requerida o parmitida por
alguna norma y esta presentacion sea ¢l reflsjo de la esencia de la transaccidn,

-14 -

— ——— o pa——

BT -




2.14

Los Ingresos y gastos con ofigen en fransacciones gue, confractualmente o poruna
horma legal, contempia ta posibilidad de compensacien v la Compariia llene [a
intencion de fouidar por su irnporie nete o de realizar el active y proceder al pago
del pasive de forma simulidnea, se presantan netos en resultados,

Activos financleros - Todos los activos financieros se reconocen v dan de bajaala
fecha de negociacion cliando se realiza una compra o venta de un active finariciero
¥ san medidos intelalmeante al valor razonable, més los costos de ta transacchin.

Todos los actives financieros reconccidos son poslerformente maedidos en su
totalidad al costo amerlizado y se presentan en activas no corfenies, exceplo
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a parlir de la fecha dal
astade de giluacion finenciers, que se presentan como acfivos corrientes,

La Compafiia ciasifica sus actlvos financieros en cventas por cohrar comercialss y
ofras cuentas por cobrar, La clasificacién depende del propdsio con ef que sa
adquirieron los instrumentos financieras, La adminisiracién determina la clasificacitn
de sus instrumentos financieros en el momento del reconecimiento inicial.

2.14.1 Cuenfas por cobtar comerciales y ofras cuenlas por ¢ehrar - Son aclivos
{lnancieros no derivadas con pagos fijos o determinables, qus na cotizan en
un marcade activo,

Después de! reconacimiento Infefal, a valor razonable, se miden &l costo
amoriizado utilizande al método de la lasa de jnierés efacilva, menos
cualyuier detarioro,

294.2 Deferioro de activos financieros al cosfo amoriizado - Los aclivos
firancieros gue se miden al costo amortizado son probados por deterloro al
final de eada periads,

Ef valor en libros del aclivo financiero se reduce porla pérdida por deterioro
directaimente, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el
importe en libros se raduce a travas de una cuenta de provision, Los cambios
en el importe en fibres de la cuenta de provisién se reconocen an el estado
de resultados.

2,14.2 Bafa en cuenta da los actives financieros - La Compafila dara de baja en
cuentas un aclivo financlere Unicaments cuzande expiren Jos derachos
conlractuales sobra los flujos de cala del activo financiero, o cuando transfiere
de manera sustancial los riésgos y ventajas inherentes a la propiedad del
active financlero a oita entldad.

Stla Companla no transtigre ni reffens subsiancislmente todos Jos riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad y continfia reteniendo el control del activa
fransferida, la Compania reconocerd su padicipacion en el active v la
obligacln asoclada por los montes que tendria que pagar,

St la Compalifa reflene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un active financiero transferida, la Comparila
conlinuard reconociendo el active financiere v también reconocera un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.
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2.16

Pasivas financioros - Los inslrumanios de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancla de) acuerde confractual.

Los pasivos financlsros se clasifican como pasivo conienle a menos que la
Compafiia tenga deracho incondicional de diferir el page de la obligacion per lo
menos 12 meses después de la fecha del estado ds sifuacin financiara,

2.15.7 Cuenlas por pagar comerciales y ofras cusnias por pagar - Son pasivos
financieros, no denivados con pagos fijos o determinables, que no coiizan en
un mercado aclive.

2.15.2 Baja de un pasivo financlero - La Compaiiia da de bala un pasive finanzlem
s, ¥ sole si, explran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Camipaliiz.

Modificaciones de 2015 a Jos fundamentos oe las conclusiones de ia NIF
PYMES, atin no implementadas - En mayo de 2015, el IASB emitid modificaciones
a la Norma Internacional de [nformacidn Financiera pequeitas y medianas enlidades
{NIIF PYMES}, Un resumen do esias modificacionss es como sigue:

Las modificaciones a las NIF PYKMES como cansecuencia do iz revision
infegral inicial

ElTASR realizd 56 carblos an fa MUF PYMES durande Ia 1edisidn Integral inleial,
Estos son de los tipos siguientes:

{a} Tres cambios significativas.

(b} Doce cambios/aclaraclones relativemenle mencres sobre la base de NIF
nuevas ¥ revisadas.

{c} Siete exenciones nuevas de los requerimientos de la NIIF PYMES que se
permiten solo en cases especlales.

(d} Otros seis cambios en los requerimientos de reconacimiento ¥ medicién,

fe) Seis cambios més en los réquerimientos de prasentacidn y medician,

{) Aclaraciones manores o auias de aclaracién que ne se espera que camhbien |a
practica actual.

Camblas significativos en fa NIIF PYMES
El [ASE realizé tres ¢anmblas significativos durante la ravisidn integral inicial;

(a) Incorporacién de una opcidn para usar el modelo de revaluacidn pars
prapiadades, plania y equipo,

) Alineacldn de los requarimientas principales de reconosimiento y medlcidn para
impuestos diferidos con la NIC 12,

{c) Alineacidn de los requerimientos principales de reconccimiento y meadicidn de
activos de exploracidn y evaiuacion con la NIiF 6.

Qtros camhlos en la NIIF PYMES
NIIF nuevas y revisadas

El tASB realizé doce camblos/aclaraciones relalivamente menores sabre |g base
de las MIIF nuavas ¥ revisadas duranie Iz ravisién integral inicial,
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Exanciones hievas

FC239 El ASE afadid siete exenciones nuevas durante 1a revision integral
inicial qua se permilen an casns especiales:

{a} Cualro sxenciones por & esfuerzo o coslo desproporcionade (véanse los
parrafos FC238) a FC241).

{h) Dos exenciones para transecclones de conbrel comunss {véase el panafc
FC242 y FC243).

{t) La exencion en el parrafo 70 de ta NIC 16 de que una entidad puede usar &l
costo dela pleza de repuesto como un Indicador de cuél fue el costo de la pieza
repuesia en el momento en gue se adguirié o construyd, si no fuers praclicable
determinar & impore en libros de (s Gitimes. Esta exsnclon se afiadié en
respuesia a las preocupaciones planteadas en el PN de 2013 de que las NIIF
PYMES no debe ser més onerosa que las NilF completas.

Exenciones por esfusrze y costo desproporcionato

El 1ASE decidié afadir sxenciones por esfuerzo o costo desproporcionade para
los requarimientos siguientes en la NIIF PYMES:

{8} Medicion de inversiones en instrumantos de patrimaonio a valor razonable de ias
Secciones 11 y 12.

{b) Reconocimiento de aclivos intengibles de la adquirida de forma separada en una
combinatidn de nagotios.

{c) E! requetimiento de medir el pasivo para pagar una distribucidn distinta al
efeclivo a valor razonable de los activos distintos al efeclive a distribur,

(dy Elrequerimlento de compensar aclives y pasivos por impuesto alas ganancias.

Estas modificaciones entraron &n vigencia el 1 de enero dejl 2017,

ESTIMACIONES Y JUICIOS QONTABLES CRITICOS

La preparacién ds los presenies estados financieros en conformidad con las NIIF PYMES
requiere que 'a Adminisiracion reallce clertas esfimaciones y eslablezea algunos
sypuesios Inherentes a la aclividad econdmica de la enlidad, con el propdsito de
deteminar la valuacion y preseniacidn de algunad padidas gue {oman parte de los
estados financieros, En opinion de [a Adminlstracion, tales eslimaciones y supuestos
estuvieran basados en la mejor willzaclén de la informacion disponible al momenio, os
cuales podrian llegar a diferir de sus sfecles fingles,

A continuacidn, se presentan |zs estimaciones vy juicios confablas crilicos qus la
administracion de [z Compaii{a ha uillizado en &l proceso de aplicacién de los crilerios
contehles:

31 Deferiorc de actives - A le fecha de clerre de cada periodp, o en anuella facha que
se considere necasario, se analiza el valor de los aclives para detarminar si existe
algdin Indiclo de gue dichos aclivos hubleran sufrido una pérdida por deferiorp. En
caso de que exista alglin indicio se realiza una esfimacion del importe recuparable
de dicho active, Si se trata de aclivos idenfificables aue no generan flujos de efeciive
de forma independiene, se eslime la recuperabilided de la unidad generadora de
efectivo a |a que periensce &l activo,
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Las pérdidas npor deteriore recanocidas en un aclive en periodos anteriores son
reverfidas cusndo se produce un cambio en las estimaciones sobre su imporie
recuperabie incremerntando &l valor del active can ahono a resuliados con el limite
del valor en libros que el activo hublera tenido de no haberse reconocido ta perdida
por deteroro,

3.2 Provisionas para obligacicnes por beneficlos deffiides - El costo de los
beneficios definidos {jubiiacién patronai ¥ bonlficacién por desahucio} es determinado
uiitizendo 2l Malodo de 12 unidad de credilo proyectada, con valeraciones acluanales
realizadas al final de cada perfodo,

Los coslos par servicio presenie y pasado se reconocen en &l resullado del afio en
el que se generan, asi SoMe &l inferds financiere generade por 3 obligacion de
beneficio definido.

Las nuavas mediciones, que comprenden ias ganancias y pérdidas acluariales, se
reconocen en ef estado de situacidn financiera con cargo ¢ abono a ofre resuitado
intagral, &n el perfodo en que sa producen.

3.3 Estlmacidn e vidas tliles de las propiedades v equipes - La eslimacién de las
vidas ltiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2.6.5.

EFECGTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectlvo y bancas es camo sigue;

211212018 31122017
Celas 559 559
Bancos 20,016 141.023
Tolal 20,675 141,682

CUENTAS POR COBRAR COMERGIALES Y OTRAS GUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por colirar comarclales y olras cuentas por cobrar es comp
sigue;

31/12/2018 31122017

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 202,211 213,856
Proviston para cuenias dudosas {1,735} (2,135)
Subiotal 200,478 211,821
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Qfras cuehias por cobrar:
Seguros prepagados
Empleados
Publicidad Prepagada
Servicios Prapagados
Anticipo proveedores
Ciras cuentas por cobirar

Subtoiat

Tolal

INVENTARIC

Materlg Prima
Materia] de empague

Inventario produclas terminados

Total.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de las propiedades ¥ equipos es como sigue:

Costo o valuacidn
Depreciacion acumutada

Toial

Clasificacion;

Edificios

Muebles de ofiting
Maguinarias y equipos
Equipo de computacion
Vehiculos

Terreno

Conslrueclongs en proceso

Total

11,931 10,860
3,620 1,400
5,620 1,542
1,200 922
5,953 20,482
5,430 8,497

34,754 43,703

235,230 255,524
31/12/2018 34/12/2017

18,742 15,723

46,334 38,701
6,313 8,841

71,388 59,265

31/12/2018 31/12/2017
910,817 785,697
{409,251) (391,68)
501,566 394,728
106,535 8,547
874 705
149,133 81,481
14,395 3,833
15,473 26,321
215,156 215,156
- 686
501,568 394,729
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8.

PRESTAMOS

Al a1 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a un préstama bancario con el Banco de
la Produccin S.A. Produbanco, con venclmiento en & afio 2023, cuiya tasa de inferes es

del 8.76% respectivamente,

Jtiiaf2018 3112020147
Clasiffcacién:
Corrlents 21,222 17,864
Mo corriente . 109,223 132,136
Tolal 130,445 150,000

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

10.

Un resumen de las cuentas por pagar comerclales y ofras clentas por pagar es ¢omo

sigue:
3171122018 31212017
Cuanias por pagar comerciales:

Proveadores locales _ 160,103 157,272
Subtotal 160,103 157,272
Qlras cuentas por pegar:

Accionisias 3,000 3,000
Dividendos por pagar 28,785 21,859
Anticipa de clientes 2,964 263
Subicial 34,749 25,122
Tolal cordente 184,852 152,394
OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue:
I1HM22018 314272017
Sueldos 8,873 7,427
Beneficios sociales 5,352 5,840
IESS por pagar 2,178 1.B&G
Paniclpacién trabajadores 2,377 &6,801
Liquidaciones - 503
Tatal 19,780 22,431
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11, PUESTOS

11.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

Aclivos por impussia corfients:
Crédito tributario impuesto 2 la renta

Total

Pasivos por impuestos corentes;
Impuesto a [a renta por pagar

Tatal
Impuestos no corrientos:

Activos por impuestos diferidas v total

31/12/2018 3411242047
6,843 8,256
6,843 8,256

12,226 7,464
12296 7,164
113 113

11.2 Conciliacién {ributaria fributaria - contable def impuesio a fa renta corrientie -
Una reconciliacion entra |13 pérdida segin estados financisros v el gasto por impuesto

a la renta corfiente, es como siguea:

Utilidad segln estados financieros antes ds
mpuesto alarenia
Gastos no dedunibles

Base gravable

impuesto a la renla causado 25% - 22% e
limpuesto
a la renia cordente cargado a resullados {1)

Anticing calouladn {24

31/12/2018 3141212017
13,487 38,538
52,997 18,591
66,464 58,129
16,616 12,788
12,108 11,052

{1) De conformidad con disposiclones legalas, el impuesto a |a renta se determina
con ia tarifa del 25% sobre las uilidades sujetas a distribucion, no obhstianle, |a
1arifa impostiiva se Incrementa al 28% sobre la propoicién de la base imponible
que corresponda a la parficlpacion diracla o indirecia de socios, acclonistas,
beneflclarlos o similares, que sean residentes en paraisos fisceles o regimenes
de menor imposiclén. St dicha participacion axcede del 50%, Ia tarlia aplicable
para la compaliia serd del 28%. Se pueds reducir la tarifa en 10 punios
porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn.

-28 -

[P S ———




{2} A parilr dal afio 2010, se debe considerar como impuesto = la renta minimo el
valor del anticlpo caleulade, €l cual resulla de 1a suma matemalica del 0.4% deal
activq, 0.2% del palimanin, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos
deducibles. Dichos rubrps deben Incrementarse o disminuirse por conceptos
establecldos en disposiclonas tribularias.

71.3 Movimianio da fa pravision gara mpitesta & {3 renta

Aiio terminado

3112720418 31122017
Saldos al comienzo del afio (8,256} (5,1886)
Frovision del afo 16,6816 12,768
Pageos efectuados {15,203) {15,858)
Saldes al fin del afto (6,843) (8,256)

Pagos Efaciyados - Correspande al anficine pagadoe y retenciones en la fuente,

11.4 Aspectos fributarios

El 29 de diciambre del 2617, =8 emilié la Ley Qrgénica para la reaclivacion de I3
economifa, forlalecimientn de la deladzacitn v modamizaciin de {8 gestién
financiera. A continuacidn, se detallan los aspecltos mas imporanies de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactlvacion de la aconomla,
fortalecimiento de la dolarlzacion y medernlzacidn de la gestién financlera

Los aspectos mas imporanies de dicho reglamento se incluyan a coptinuacion;

Serd deducible la folalldad de los pagos efectuados por concepto de desahuclo
y de penslones jubilares patronalas que abligatoriamente se deberan afectar a
las provisiones ya censtituidas en afios anteriores; en €l caso de provisiones
realizadas en afios anterfores que hayan sldo consideradas deducibles o no, ¥
que no fueren ullizadas, deberdn reversarse contra ingresos gravados © no
sujefos de impuesic a 1a renta en la misma proporcion que tubiers gldo
deducibles o no.

Adidonalmente, ee esigblece ) yeconotimienio de un inpuesto diferido
ralacionado con las provisiones efectuadas para cubyir (05 pagos por desahucio
y pensiones jubllares patronales gue sean constifuidas a parlir del 1 de ehero
del 2018, el cual podra ser uilizade en al mamento an que &l contribuyente sa
desprenda, feclivamente, dé recursas para cancelar |a obligacién hasta por el
rmanto efecfivamente pagado.
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Ley Oraanica para et Fomente Productivo, Afraccién de Inverslonegs,
Genaracidn de Emplec v Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto dsl 2048, se emlid la Ley Crganica para &l Fomento Productivo,
Alraccidn de [nversiones, Generacidn de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
cotinuacién se detallan [os aspectos mas importanies de |a mancionada Ley:

Reformas a varios cuerpos legales:

impuesto a Ia renta

La tarifa del impuesio g Ja renta para socledadas se incrementard ai 28% cuando
1a socledad dentro de la cadena de propiedad de los respeclivos derechos
representalivos de capital exista un tilular residente, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicidn o regimen fiscal prefarente,
y el baneficlario efectivo sea residente fiscal del Ecuador,

Anticlpo de impuesto a la renta

+  3e elimina el anllcipo de impuesto a la renls para socledades como impuestoc
minima y $9 establece su devolucton, an el caso en que este supers o no exisla
tvplestd & (& rents causado.

Impueste al Valor Agregado

El uso del crédito tribularic por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importacionas de blenes ¥ servicios podra ser ulilizade hasta denire de 5 afios
contados destle la fecha de pago

«  Se podra solicitar al SR 1a devalucién o compensacion del crédito ributarie par
retenciones de VA hasta dentre de 5 afios.

»  Los sxportadores de serviclos pedran selicitar |z devolucidn def VA de los
hienes y sarviclos adguirides para la expartacién de servitios

Los representanies legales, desde &l 1 de septiembre de 2017, sarén afiliatdos en el
cadigo 109 del sisterma del IESS. Los ingresos percibidos par el reprasentante legal
65 la matera gravada y generarg una aportacion del 17,6%. Se considerarén
deducibles de acuerdo & la circular NAC-DEECLEC14-00002 daf 12 de febrero de
2014 los sueldos, salarios v honerarios pagados 3 los representantes fegales sl estos
fueron aportados al [ESS por la socledad o emprasa.

Prasios de Transfarencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyenles sujetos al impuesto
a la renta que hayan efactuado operacionss con pares relacionadas, deniro de un misme
perfedo fiscal por un importe acumulado superior & U5$15 millanes, esian obligados a3
presentar el estudlo de Precins de Transferancia que delermine sl tales aperacionas han
sido efecluadas a valores de plena competencia. Elimperte acumulado de las operaclones
de la Compaifiia con partes relacionadas duranie el afio 2017, no supera et Importe
acumulada mencionada,

224 .
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QBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/2018 311212017

Jubilagidn patronal 107 817 85,025
Bonificacidn por desahucio 35002 31.087
Total 142,819 126,112

13,1 Jubilacion patronal - De acverdo con dispesiclones dal Cédigo del Trabajo, los

13.2

trabajadores que por veinte aflos © mas hubieran prestado sus servicios en forma
continuada o interrumplda, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de 1a Jubllacién que les carrespande en su condlzian de afiliados al
Instiluto Ecuateriano de Seouridad Soclal.

L.os movimnientos en ) valor presenie de Ja obligacion de jubilacién patronal
fueron como sigue:

31/12/2018 31122017

Saldos gl comienzo del afio 95,025 93,488
Reversion de rassrvas por rabajadores salidos {514} {8,282}
Cosle de los servicios del perlode corriente 9,005 8,384
Coesto par intereses, neto 4,301 2,665
Pérdidas actuarfales - (1,630)
Saldos al fin del afio 107,817 85,025

Bonificaclin por desahusio « De acuerdo gon disposiciones del Codigo de
Trabajo, 2n los casos de tsrminacién de ia relacidn laboral por desahucio
solicitado per el empleador o par el trebajador, la Compariia entregars e) 25% de
la {itima remuneracién mensual por cada uno de los afios de serviclo,

Los movintenicos en el valor prezents de obligacion ds bonification por desahucle
fueren como sigue:

MM 2/2018 31122017

Saldos al camienze del afio 31,087 26,302
Reversidn te reserves por rabejadores safidos {134) (2,201}
Coste de los servicios del perfodo corrignte 2,558 4,398
Costo por intereses, neto 1,396 2,775
Pérdidas actuarales - {187)
Saldos al fin dsi afio 35,002 31,087

-25 -
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INSTRUMENTOS FINANGIERDS

14.1 Gestlén de rfasgos financieros - En el curso normal de sus negocios v aclividades

14.2

de flnanciamienio [a Compafila esid expuesto a distintos riesges de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos signlficativa al valor
econdmica de sus flujos y activos y, en consacuancia, sus resuitados.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiila,
una caracterfzacion y una descripcian de las medidas de mitigacion actuaimente en
uso por parte de la Compafiia, 1 es el caso,

14.1.1 Riesyo de crédifo - El riesgo de crédito se refisre al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdlda financiera para la Compafila. La Comparila ha adoptado una pelifica
de dnicaments [nvolucrarse con partes solventes ¥ abtensr suficlantes
colaterales, cuando sea aproplado, como forma de mitlgar el riesge de la
pérdida financiera ocasicnada por los incumplimientos.

14.1.2 Riesgo de figuidez — El flujo de operaclones da [a Compaiila depende de
los recursos que recibe de sus clientes para cubriv las aclividades
relacionadas con capltal de trabajo.

14.1.3 Riesgo de eapital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que
astard an capacidad de continuar comp empresa en marcha mientras qus
maxImizan el rendlmiento a sus Acclonistas a través de la optimlzaclon de Jos
saldos de deuda v patrimonic.

Cafegorfas de insirumenios financisros - El datalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos pot la Compafila es como sigue:

311212018 3iM22017

Activos financleras:
Costo amortlzado:

Efeciive vy pancos (Nota 4) 20,675 141,682

Cusntas por cobrar comerciales v ofras

euentas por cobrar (Nota 5) 235,230 255 524
Total 268,905 397,208
Pasivos financieros:
Costo amortizade:

Préstamos (Nola 8} 13044 150,000

Cuentas por pagar comerclales y olras

cuentas por pagar y total {Nota 9) 184,85 162,394
Total 315,297 332,394

T
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PATRIMONIC

16.%

15.2

16.3

15.4

Capital Seciaf - £l capital soclal attorizado consisie de 119,639 de acciones de
Us$7 valor nomingl unitario {119,839 al 31 dz dicietobre de 2018 v 1 de eneo de
2019), las cuales oforgan un voto por accidn ¥ un derecho a los dividandos.

Utitidades refenidas - Un resuman de las ulilidades retenidas s como sigue:

Fi282018 AT
Por adopeitn de MIIF (1) 178,173 178,173
Resultado del periode {3,148} 25,750
Tatal 175,024 203,923

{1) los saldos deias cuentas surgen de la aplicaclén por primera vez de las
NIIF, los cugles segin Resolucidn emlitida por la Supetiniendencia de
Compafilas €l 14 de octubre del 2014, podran ser ytilizados de [a siguiente
forma;

Resulfados acumulados provenienies de fa adopeidn por prittiera vez de
fas NIiF - Incluye los valores resultanies de los gjustes origihados en Ja
gaopcian por primera vez de [as NiIF. Ef saldo sélo podra ser capitalizade en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del Gllimo
glercicio econbdmico concluldy, silas hubleren; ufillzado an absorber pérdidas;
o devuelto en el caso de liquidssidn de la compaiila.

Reserva Legal - La Ley de Gompafiias requisre que porio menos el 10% de 1a
ufilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésfa como minimo
alcance ef 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para ¢l pago de
dividendos en afeciive, pero puede ser caplfalizada en su tolalidad.

Dividendos - A patiir &l afic 2010, [os dividendos distribuldos a favor de Accionistas,
PEIStNaS noturates rosidentes en € Ecuador ¥ de sociedades domiciliadas an

paraiscs flscales, 0 en [urlsdicclanes de menar imposicién, se encueniran sujetos a
refencion para efeclos del impuesto a la renta.

ESPACIO EN BLANCO

-2 -
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17.

COSTOS

Un detalle de los costos es como sigue:

Consumo de inventarios
Bensficips a smpleados
Combusiibles
Dapreclaciones
Impuestos ¥ contribuctones
Mantenimianto
Suminlstros y maleriales
Honorarios ¥ serviclos
Bervicios béasicos
Transporte
Amariizaciones

Tota!

GASTOCS DE BENEFICIDS A EMPLEADOS

Un detalle de beneficios a ampleados es como slgue;

Sueldos vy salarios

Beneficlos definldos

Aportes al IESS
indemnizacian

QOtros beneflslos a empleados

Tolal

Afio terminado
3141242018 3122017
540,682 608,268
268,835 274 927
32,378 23,602
31,603 27,462
29,446 29,164
18,184 28,101
18,807 17,724
13,184 12,413
6,852 5,055
2,400 2,051
1,313 -
851,384 1.030,767
31122018 314122017
26,644 22,910
5612 11,735
3,300 3,146
1,547 8,737
10,204 17,795
47,307 55,923

-28 .
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18,

20.

SALDOS CON PARTES RELAGIONADAS

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final de! periode sobre el que se

Informa:
Baldos adeudados & partes
relacionadas
Aho terminada
3141242018 311212017

Esplnoza Paredes Jaime Andrés 5,500 5500
Sdez Mifio Cecllia de las Mercedes 2,500 2,500
Espinosa Saenz Jaime Andrés 1,820 1,820
Total 9,820 9,820

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODD SOERE EL QUE SE INFORMA

Enlre &l 31 de diciembre del 2018 y |3 fecha de emisidn de los estados flnancieros (18 de
abril, de 2019) no se produjeren evantos gue an upinlédn de la Administracidn pudleran

tener un efzcto imporiante sobre los estados financlaros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANGIERCS

Los estades financieros par el afio fefminado el 31 de diciembre del 2018 han slide
aprobades por la Garencia de la Compafila al 18 de abyil de 2019 v serdn ptasentadas a
los Accionistas para su aprobacidn. En opinidn de la Gerancia de la Compariia, los ostados

financieros serdn agrobados por los Accionistas sin modificaclones.

-523.
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