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LATINOAMERICANA DE VEHICULDS C.A. LAVCA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INFORMACION GENERAL

LATINOAMERICANA DE VEHICULOS C.A. LAVCA, {en adelante “la Compariia™, fué legalmente
constitlida con fecha 20 de septiembre de 1885 ante |la Notaria décimoprimera del cantdn Quito y
domiciliada en la ciuded de Quite, bajo conlrdd v vigilancia de |2 Suparindendencia de Compafiias
Yalores y Seguros del Ecuador.

5u objeto principal es la venta af por mayor y menor de vehiculos nuevos, livianos, buses,
repuestos, La Comparila suscribe anualmente un contrato dengmineda “venla y poslventa de
concesionano” con Genheral Motors del Ecuador 5.A. en el cual, 52 sutorize a la Companila para
vender y dar servicios de los producios Chevrafet, formando parte asi de la red de concesionarios
autanzados de |a marca Cheyrolet.

Al 31 de dicismbre de 2019, [a Compafila manluve en ndmina un lotal de 24 emplaados.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsahbilidad da 1a sdministracidn de
1a Comgpaiiia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales polllicas contables aplicadas por la Comparita enla preparacién de sus estados
financieros son las siguientes:

2.1 Declaracidn de cumplimiotito - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Mormas Internacipnales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Inlernacionales de Contahilidad {|ASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania y sus subsidiarias es al Dakar de
los Estados Unidos de Amernica {U.S. gdlar], el cual e la moneda de circufacion en el Ecuador.

2.3 Bases te preparacién - Los eslados financieras han sido preparados sobre la base del costa
hisldrico, exceplo por ias chligaciones por beneficios a empleades no corfentes, que son
valonzadas con base en métodos acluariales. En el caso del costo hislérico, los activas se
ragislran por el importe del efective v olras partidas pagadas; los pasivos s& regisiran al
importe de los bienes o servicios recibidos a cambic de incumir en la obligacidn, y por las
canlidades ds efeclivo y equivalentes de efeclivo gue espera pagar para satisfacer el pasive
en ef curso normal de la operacion.

El costo histdrico astd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacidn
entregada a cambio de |os bignes y senvicios.

El valor razonable es ef precio gue se recibirla par vender un active o ef valor pagado para
transfenr un pasivo entre paricipantes de un mercade en la fecha de valoracian,
independientements de si 838 precio es direclamente observable o estimado utifizando otra
técnica de valoracidn, Al estimar el valor razonskles de un active o un pasive, la Compariia
tiers en cuenta {as caracteristicas del activo o pasivo que los parlicipentes del mercado
tomarian en cuenta al fijar e} precio del activo o pasivo a fa fecha de medicidn, El valor
raronable a efectos de madicion y o de revelacidn en los sstadas financieros, se determing
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sobre una base dz ests tipy, a excepcion de las ransacciones relacionadas a pagos basados
en acciongs que se encuenlran dentro del alcance de la NIIF 2, las operacicnes de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NfC 17, ¥ Ias mediciones que fiene algunss
simililudes con el valor razonatle, pero ng son su valor razanable, tales come el valor nete de
realizacidn de la NIC 2 o e valor en uso de a NI 36.

Adicionglmerte, a efectos de informacion financlera, las mediciones efectuadas g walor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 03 con bass en € grado de imporiancia de los insumos
para la medicidn del valgr razonable en su totalidad, los cuales se describen & continvacion:

Mivel 1; Son precios cotizados {sin ajustar}) en mercades aclivos para activos o pasivos
idénticos que a entidad puede acceder ala techa de medicién,

Mive| 2. Insumpes distintos a los precios colizados incluldos en el Mivel 1 que sean observables
para el active ¢ pasivo, ya sea direcla o indirectamente.

Mive] 3. InsumDbs son datos no ohservables para ¢ activo o pasivo,

Los importes de las nolas a los eslados financiercs estan expresados en US, ddaras.

Inversiones en asocladas - Las inversiones en gsociadas se dividen en aguellas en |as
cuales la Compaiila posee influgncia significativa (poses el 20% o mas de fas acciones o
parlicipaciones con derecho a volo) ¥ las inversiones donde no poseea influencia slgnifica
{inversiones donde poses menos del 20% de las acciones ¢ panicipaciones con dereche a
vota).

La Comparia mide suUs inversiones en asociadas imickamente al costa y poslaricrmente al
valor palrirnonial proporcional, métedo mediante el cudl ef imponts en libros de la inversion se
incements o disminuye para reconccer la para de la Compadia en al resullado del perlodo
de la participada, después de la fecha de adquisicion, el efecle por ajuste al vator patrimonlal
proporcional sé registra con cargoe al resuflado del afio.

Las dividendos procedantes de ung asociada se reconocen en ef resullade cuands surja el
derecho a recibirlo,

Efectivo y equivalantes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros llquidos, depdsitos
o inversiones financieras Hquidas, que se pueden fransformar rapidaments en efectivo en un
plazo inferier a tres meses y sobregiros bancarios. L0s sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corientes en el estada de situacidn financiera,

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor nelo realizable, el menor. Sen
valuados al costa promedio ponderado. Las imporaciones en trdnsito se encuentran
registradas a su coslo de adguisicion. Los invenlarios incluyen una provisldn para reconoces
pérdidas por obsolescencia, la cual €5 determinada en funcidn de un andlisis de la posibilicad
resh de uilizandn enba pioducoidn O vera.

Propiedades, plania y equipo

2.7.1, Mediciéh en ef momenio del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta
y equipo 2 miden inicizlmente por su costo,

El costo de propisdades, planta y equipo comprende su precio de adquisicidn mas
1odos los costos directamenle relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento,
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. Madicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despuds del
reconGCimiento inicial, 1as propiedades, planla y equipo son regisvadas al costo menos
la depreclacion acumulada y el imporie acumutado ds las pérdidas de deleriore de valor

Método de depreciacién y vidas titifes - E) costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con &l método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual
y método de dspreciaciin son revisados al Anal de cada aiio, sienda el efecto de
cuglquier cambio en &l estimada reglstrado sobre una base prospectiva.

A conlinuacidn, se presanltan las principales pariidas de propiedad, planta y equipas y
las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacidn

Haim Vida uti] {en aftes)
Edificios 20
Equipos y herramientas 10
Yehleulos 5
Equipos de oficina 10
Muebles y ensares 10
Equipos de computacion 3

Los gaslos de reparaciones y mantenimiantos se impulan a resullados en el periodo
eh que se producen.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
relird o venla de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta ¥ el valor en fibros del activo ¥ reconocida en
razuitados.

En £aso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, & salde de s
resenia de revaluacidn e randfendo directamente a uiidades reteridas,

2.8, Actives Infangibles

2.B.1. Activos infangibles adguiridos da forma separada - Son regislrados al costo menos

la amortizacidn acumulada y cualquier pérdida por detetioro acumuiada.

La amarlizacion se reconoce con base en el mélodo de linea recta sobre sU wvida il
estimada, La vida Gbl estimada, valor residual y mélodo de deprectacion son revisados
gl final del cada afio, siendo el efeclo de cualguier cambio en el estimedo registrada
sobre una base prospectiva,

2.8.2 Métodoe de amartizacidn ¥ vidas Utifes - La amortizaciin de los activos inlangibles se

carga & resultados sobre sus vidas Otiles wlilizando el métado de lines recta. La vida
util eslimada, valar residual y mélodo de amortizacidn son revisados al final de cada
afia, sisndo el efecto de cualquier cambin eslimado registrado sobre una base
prospecliva.

La wida Ol de un sclive intangible es finita o indefinida, La vida util de un activo
intangible que surja da un derecho contractusl ¢ legal de otro tipo no excederd el
perado de esos derechos. pero puede ser inferior, dependigndo def periodo a lo largn
del cual fa entidad espera ulilizar el aclivo.
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2.8.2.

2.84.

Bafa de aclives litfangibfas - Un aclivo intangible 5e da de baja sl momento da su
dispesicion, o cugndoc no $e esperan beneficips econdmicos futuros de su uso o
disposicién. Las ganancias o pérdidas que surgen e la baja en fibros de un aclivp
intangible, medidas como la diferencias entre los ingresos netos provenientes de la
venta y el imporle en libros del activo, se reconocen en €l resullade del periodo al
momente que & activo &5 dado de baja.

Deteriora del valor de los activos tangibles e intangibles - Al fingl de cada periodo
al que se informa, la Compafiia evalis los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de delarminar si exisle un indicativo de que estas aclivos han sufrido
alguna perdida por deterioco. En lal caso, s& calowa el imparte recuperable del aclivg
0 unidad generadara de efective a fin de delerminar ¢ alcance de ta pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las perdidas por deterioro se reconocen Inmedizlamente en resultados, salvo si el
aclive se registra a un importe revaluado, cuyo cass debe considerar las pérdidas por
deterioro como upa disminucidn o un incremsenta de 12 revaluacion.

Al 31 de didembre del 2015 y 2018, no s& delermind detericro da los activos tangibles
e intangibles.

2.9, Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar comente y el impuesto difendo.

2.9.1,

2.9.2,

Impuesto corrente - Se basa en fa utilidad gravable {Iributaria) regislrada durante
afin. La utiidad gravable difiere de la utilidad contable, debida a las parlidas de
ingresos o gastos Imponibles ¢ deducibles y partidas que no serdn gravebles o
deducitdes. El pasive de la Comparniia por concepto del impuesto corriente se calcula
ulilizando {as tasas fiscales aprobadas al final de caga pericdo.

impuestos diferidos - Se reconoce sobra las diferencias temporaras determinadas
entre &l valer en libros de |os aclivos ¥ pasives incluidos en los estados financiercs y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido $6 raconoce generalmente para
todan tan diferencia’ t@mpoiatias imponibles. Un &thivo pur mpuesio dfenido se
reconoce por 1odas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulle
probable que {a Compsfila disponga de utilidades gravables futuras conlra las gue se
pacdria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos aclives y pasivos no s
reconocen i las diferencias temporarias surgen del reconocimients inigial (distinto &l
de la combinacion de negocios) de olros aclivos y pasivos en una opevacisn gque no
sfacta ha ulilidad gravable (tributania) ni la contable, Ademds, los pasivos por impuesta
diferido no se reconocen i la diferencia temporal surge del reécanocimiento inicial de fa
plusyalia,

Se debe reconacer un pasivo diferido por diferencies temporarias Imponibles
relacionadas con inversiones en subsidiarias y aSociadas, y participaciones en
negacios conjutlos, 8 excepeion de aquellos en lps que la Compafila es capaz de
controfar ef reverse de la diferencia lemporaria y cugndo exisla la posibifidad de que
ésta no pueda revertirse en un futuro cercano. Las aclivos por impuesto diferido gue
surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas inversianes y
participaciones son Unicamente reconocidos, en la medida en que resulte probable que
ta antidad disponga de una utilidad gravable {Iributaria) futura conlra las que cargar
psas diferencias temporarias y cuando exisla la posibilidad de que £stas puedan
reverires en un fulurd cercanc.
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El imposte en libros d8 un active por impueslos difefidos debe somsterss a revision al
finzl de cada periodo sobre el que se informe y $& debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente ulilidad gravable (tribularia), en el
futuro, como para penmitir que s€ recupere la totalidad o una parte del aclivg.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleanda las 1asas fiscales
que se espera sean de aplicacidn en &l periodo en ef que el aclivo se realice o el pasivo
se cancele, baséndase en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas ©
précticamente aprobadss al final del periodo que s¢ informa.

Le medicion de los pesivas por impusstos diferidos y los activos por impuestas diferidos
reflejard las consecyencias fiscales que se derivarian de la forma en que la enlidad
wspera, 8l fnel del periodo sokre & que sk inforTna, Tetuperar o liguidar el impone en
libros de sus aclivos ¥ pasivos,

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impueslos
diferidos si, y solo sl tiene reconocido legatmente ¢l derecho de compensaros, frente
a la mizma autoridad fiscsl, los Importes reconocidos en esas partidas y la Companis
tiene la intencidn de liquidar sus aclivos y pasivos como netos,

2.9.3. Impuestes cotrienies ¥ diferidos - Se retonocen como ingrese o gasto, y son
incluldos en el resullade, excepio en la medidd en que hayan surgido de una
transacclon o sycesa Que 26 réconocs Olera dal esiltada yva eda en otra resyliado
integraf o directamente en el patrimonio, en cuyy case o impuesto tamblén se reconpce
tuera del resultado; o coando surgan del registro inicial de una combinacidn de
negocios.

Provisionas - Sereconoceh cuande la Cornpafia tiene una cbhigacion presente {ya sea legal
o implizita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga gue
desprenderse de recursos que incorporen baneficios econdmicos para cancelar la obiligacion,
¥ puede hacerse una estimacitn fisble del imporla de la cbligacién,

El importe reconocido como pravision debe ser la mejer aslimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada paricdo, leniendo en cuents los riesgos
¥ las incertidumbres carrespondientes. Cuando se mide una provision vsando el flujo de
efectiva aslimado para cancelar lg obligacidn presente, s0 importa an libros representa el
valor actual de diche flujo de efectivo (cusndo el efecto del valor del dinero en el tiempo es
material).

Cuando se espara la racuperacion de algunos o lodos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar uma provisidh, se reconoce una cugnts por cobrar como un activo si &8
virtuaimente seguro que se recibira el desembolso y el manto de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

Benellclos a empleados

2.11.1. Beneficlas definidos: Jubifacidn patronal y boniifcacidn por desahucio - El costo

de los beneficios definidos {jubilacién palronal y bonificacion por desahucio) es
determinado ulilizando el Me&todo de la Unided de Crédito Proyectada, con valaraciones
actuariales realizadas al finat de cada perodo,

Los costas por servicio presente y pasado se reconocan en el resultado def ario en el
que se generan, agl como el interés financiero generado por la obligacidn de bensfizio
dafmnido,
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tas ganancias y pérdidas acluariales y olras remediciones de los aclivos del gan {en
caso de existir) se reconocen an el estado de situacion financiera ¢on carga o abono s
olro resultado integral, en ef periode en que se producen. El reconacimisnto de fas
ganancias y pérdidas acluariales en otra resuliada integral se reflsjan inmediatamente
en 1as ganancias acumuladas y na son reciasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.
Las remediciones incluidas en el otro resultads integral no son redasificadas
posleriomments.  L0s costos da senvicios pasadas son reconocidos en Jos resultados
del gjercicio cuando la modificacion o reduccidn def plan ocurre, o cuando la Compania
reconoce los costos de restructuracion relacionados o los beneficios de termingcion, lo
que aclurra primero.

2.11.2. Quos beneficios de corto plazo - S5e reconoce UN pasivo por los bencficios

acurmuladas a favor de los empléados con respects alos sueldos, salanios, beneficios
sociales, vacaciongs anuales, etc., en 8! periodo en el que el empleado proporciona
servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de
ese servicio. Los pasivos relaciapados con beneficios a empleados & corto plazo se
miden al valor que se espera pager a cambio del servicio, conforme la forma de caloulo
de cada beneficio,

2.11.3. Participacidn a frabajadores - La Compaifiia reconoce un pasivg ¥ un gasto por la

particlpacién de los trabajadores en las utifdades de la Compariia, Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las ulilidades llquidas de acuerdo con disposicicnes
legales.

Reconacimjgnto de ingresos - Los ingresos de la Compaig provienen principalmente de Iz
comercializacidn de vehlculos y repuestos, asi camo de los servicios posk-venla (taller) y
comisiones ganadas. Para determinar 5i se deben reconocer [0s ingresos, la Companiia sigue
un porcesc de 5 pasos:;

I- Indentificacion del contrato con un cliente,

2- Indentificaclén de tas obligaciones de desemperio.

3-  Determinacion del precio de transacaion,

4-  Asignacidn del precio de trasaccidn de las obligaciones de dasemafio.

3- Recongcer los ingresos cusndo o confaorme las obligeciones de desempedo se
curplan.

El precio total de la transaceion para un contrato $& asigna enlre las diversas obligaciones de
desempefio basado en [os precios de venta relativamente independientes.

La Compafila & menudy redliza arsatdanes que involugren una gama @ piodudios o
sanvicios los cuales se reconacen con ingreso en un momente delerminado o a lo largo del
tiempeo, conforme Iz Compafia curnple con las obiflgaciones de desempefio la transferir los
productos o servoios prometidos a sus clientes.

La Comparila reconace los ingresas de 1as siguientas fuentes principales:

2.12.1. Ventade vehiculos y repuestos - Se reconocen cuanda ef cliente obtiene los rigsgos

y racampensas significativos de la propisded del actvo y la Compaia pierde la
capacidad de redingir el usa delf activo, para lo cual asigna el valor de |2 transaccidn a
cada chligacitn de desempenio existante en funcién a fa conbrapreslacion que tiens
derecha a recibir por el bien entregada.

14
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2.12.2. Ingreso por comisiones ganadas a Genersl Motors Ecuador - Las ingresos por

2.13.

2.14.

2.15.

comisianes son reconocigos cuando se regliza 1z wenta de vehlculos ylo repuestos
cubiertos por comisiones conforme las politices de venta establecida por la marca de
manara mensual,

Costos y Gastos - Se regislran al valor de la contraprestacién recibida con los cuales se
relacionan. Los costos y gsstos operalivos se reconocen a medids que son incumidas,
independientemente de la fecha en que s& haya realizada el pege, y s& registran en el periody
&n ef que se conpoen,

Compensacion de seldos y transacciones - Como norma general en los eslados
financieros no se compensan los aclivos y pasivos, tampocd los ingresos y gastos, selvo
aquellos casos en los gue fa compensacidn sea requerida o permitica por alguna norma y
esta presentacidn sea e reflejo de la esencia de |a transaccion.

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, confractualmente o por una norma
legal, contemptan la posipilidad de compensacidn ¥ la Companila tiene 13 intencidn de Equidar
por su0 imperte neto o de realizar €] aclivo y proceder al pago d2l pasive de forma simultanea,
se presentan hetos en rasultados,

instrumentes Rrancleres - Los activos ¥ pasivos financieras se reconocen cuando la
Compaiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumenta,

Los activos y paslvos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
Iransaceidn que son directamente alibuitdes a la adquisicion o emisidn de activas ¥ pasivos
financieros (dislintos a los aclives y pasivos financieres designados al valor razonabla con
cambio en os resultados) s& agregan o deducen del valor razonable de |os aclivos o pasivos
financieros, de ser aproptado, al momento del recongeimiento inicial. Los costos de
transaceldn directamente abribuibles & Iz adquisicion de aclivos o pasives financieros
designados al valor razonable con cambio enlos resultados (FYR) sg reconocen de inmediata
en el resultado del periodo.

2,154, Activos financleroes - Todas ias compras o verias regulares de actives imentiens son

reconocidas y dadas de bafa a la fecha de la fransaccidn, Las compras o ventas
reguiares de activos financieros son todas aquellas compras o venlas de activos
financieros que requieran |a enlrega de aclivos dentro del marco de liempo establecido
por una regulacidn © acuerdo én el mercado.

Toedos los aclivos financiergs reconocidos como tales, son peslerormenle valorados,
en su totalidad, al costo amortizado o al valor razansble, dependiendo de la
clasificacién da los activos financieros,

2.15.1.1. Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentas de deuda que cumptan las siguisntes condiciones se miden
pasteriprmente al costo amaortizado:

. Los aclivos financieros que s& manliene dentro de un madelo de negacio cuyo

objetivo e& mantener los actives financieros con el fin de recolzclar flujos da
ca)s conlracluales; y

15
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2.156.1.2.

o5 términos conlractuales del sclive financiers dart lugar, en fachas
especificadas, a flujos de efeclivo que son Unicamente pages de capital &
interezes sobre el impaorle def capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son
medidos pasteriprmente a su valor raronable con cambios en olfo regultado
inegral {FVORI):

Los aclivos financierps gue se mantienen dentro de un modelo de nagaocio
cuyo objetive sa logra &l obtener Mujos de efeclivo contraciuales y porla venlta
de los activos financiesos: y

Loz términos contracluales de! aclive financiero dan [ugar en las fechas
eapecificadas, a flujos de efectivo gue son Unicamente pages del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demds activos financieros se miden postefiormente 4
U valor razonabla con cambing an resultadas (FYWYRY, A pezar de o anterion
la Compafiia podra tomar fa siguisnte eleccidn / designacidn jravocable en
el momento del reconocimianto inicial de un aclivo finzngisrs:

La Compaliapusde optar imevocablements a presentar cambios posterioras
en el yvalor razonable de una inversidn de patrimonio en otro resullada integral
si se cumplen ciertos erilerios (ver (li) a continuacidn); y

La Compafiia puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que
cumple los crilerios de costo amoertizado o FVORI para medide a FVR g al
hacedao ellming o reduce significalivaments unz asimetria contable {ver (iv) &
continyasidnt.

El costo amortizadg y método de nterds efectivo

El méloda de interés efectivo es un mélode para caleular el costo amortizadg
de un inslrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante
=l periodo en cueshidn.

Para los aclivas financieros distintes a 1os comprados u orginados con
deterioro (es declr, aclivos que tiehen deteriordo de créditc en el
reconocimienta inicial), 1a lasa de interés efecliva es 1a tasa qua descuentla
ehatlamente Jus fujos de efectivo tuturos (Incluyendo todos los honorarios y
valores pagados o recibidos que forman una parte integral de 2 lasa de
interés efectiva, los costos de fransaccion y otras primas o descuentos),
excluyendo las pérdidas de cradite esperadas, 8 ravés de la vida eeperada
delinstrumento de devda o cuando sea apropiado, un perlodo mas cortn, con
el valor brulo en ibrgs del Instlrumento de deuda en el recanccimientd inicial,
Fara los gctivos financieros comprados u originades con daterdorp, 5€ calouls
una lasa de inlerés efeciiva ajustada, destontando Yos fiujos de efeclivo
futuras estimadas, incluidas (as pérdidas de crédito ssperadss.

Ei costo amarlizado de un aclive financiere es el importe al gue se mide un
aclivo financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos da
principal, mas la amorlizacion acumulads, usando €l meélodo de interés
efectivo de cualquier diferenciz entre el importe inicial y al vencimiento,
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2.15.1.3.

sjustade por cuglquier pérdida por incobrabilidad, €1 valor brute en libros de
un activg financiero g3 el costo amordizado de un aclivo inanciers antes de
ajustar cualquier pérdida por incoprakilidad.

Lo ingresss pof iNereses 3o recongcen usendo &l método de interés efectivo
para instrumentos de deuds valorados 3 su coste amorlizado y al FYQORL
Para los activos financieros que no sean comprades u originades con
deterioro, 1o ingresos por intereses se calculan aplicando 1a tasa de interés
efecliva para ¢ valor bruto en libros de un aclive financiero, a excepeidn de
los aclivos financieros gue posteriormsnta 5& han deteriorade (véaze mds
adelante). Para los aclives financieras qua, posleriomente, se han
detesfiorado, los ihgresos por inlereses 58 reconocan apllcando la lase ds
interés efectiva al coslo amontizado del activo financiero. Bi, en perodos
posteriores, el rigsgo de crédilo sobre el Inslrumanto financiero deledorado
mejora de tal forma que &l activo ya no se encuentre deleriorado, se reconocs
ingresos por Intereses mediante la aplieacidn del tips de interés efectivo al
importe en libros bruto del aclive financiero,

Para los activos financieros compradas u originades con deteroro, {8
Compafila reconoce los Ingresos por inleréses, aplicando | tasa de interés
efecliva ajustada &l costo amorlizado del active financiera de su
reconceimiento infcial, E1 caleulo no vaelve als base bruta, inchiso §1 & Hesge
de crédite del active financiera mejora posteriormenta dé modo que el active
Tinancieco ya, no 85 g ancuentre dateriarado,

Las intereses se reconocen en resultados del afdo y se incluyen en la inea de
"Ingresos financieros - ingrascs por inlereses” (Nota 16),

Activos financleras a FVR

Los activos financiercs que no cumplen los criteros para Ser medidos al costo
amorizade o FVYORI {ver (i} a {iii} anterior) s& miden a valor razonable con
cambkios en resyltados “FVR™. Especilicamanle:

Las inversiones en insirumentas de patrimanio e clasifican como a FVR, a
menos gue la Compariia designe una inversién guea no se manliens para
negociacidbn, M 8% und contraprestaciin cominperte Qu& surge de una
combinacidn de negocios, para ser medida a FYQORI en el reconocimientd
inicial {ver {iii} anlericr).

Los instrumentos de deuda que no cumplen con los crilenos de costo
amortizada o los criterios de FYORI (véase (i) y {ii) anterior) se clasifican como
FYR. Ademéas, los inslrumentos de deuds gue cumplan cualguisra da los
criterios de costo amortlzado o los criteries FVORI pueden ser designados
como & FVYR en el reconocimienta inicial si tal designacitn elimina o reduce
una inconsistencia en la medicién o reconocimients {denominado 'asimeatria
contable'), que surgifa de iz medicidn de aclivos o pasivos o en &l
raconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases diferantes, [a
Compaiiia no ha designado ringon instrumenlo de deuda coma a FYR,
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2,15.1.5.

Deterioro de activog fnancleros

La Compafia reconoge Una provisiGn para pérdidas de crédito esperadas
sobre las inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo
amortizado o al FVORI, tuenlas por cobrar comerciales vy activos de
contratas, asl como conlralos de garartia finandera, €1 importe de las
pérdidas de crédito esperadas se aciualize en ¢ada fechg de presentacion
para reflejar cambios en el riesqo de crédito desde el recanocimiento inicial
del respeclivo instrumenlo finangiero.

La Compania reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la
vida de [as cuentas comnerciales 8 cobrar y aclivos de conlratos. Las pérgidas
de crédilo esperadas son estimadas wutlizahdo una malriz de provisidn
hrazada en |z experiencia de pérdidas histdicas de la Compariia, ajustada por
factores que son especificos de los deodores, condiciones econdmicas
geneiales, y Yz evalvacbn de condiciones acliales y proyeccin de
condiciones futuras a la fecha de repore, incluyendo el valer del dinerg en el
tiempo, cuando sea aprapiads,

Para todos Ips demas instrumentos financierog, ta Companla reconoce |z
pérdida esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha
producido un aumento significalivo en &l desgo de crédito desde su
recongtimienta inicial. Sin embargo, s el riesgo de crédite sobre sl
imstrumants fingnciera no ha aumentado significativemenle desde su
reconocimiento iniclal, fa Compariia mide ia pérdida por deterioro para ese
ingfrumento financiero por un importe igual a is perdida gsperada en los
préximos 12 meses.

La pérdida espefatla durante la vida del instrumento represanta las pérdidas
que podrian surgir de todos los posiblas evenles de incumpliriento sobre la
vida esparada del insrumento financiers. En conlrasle, la pérdida credilicia
csperada & 12 meses repregenta la porcidn de pérdidas de orédilo durante
loda la vida del instrumento que podrian surgir de eventos de incurmplimisnto
que son posibles dentro de 12 mases postenores a la fecha de presentacidn
de {08 estados financieros.

Aymenta sighificative de resgao de crédito

Al evaluar i el fesqo de crédilo de un instruments financiere ba aumentado
gignificativamente desdé su recanocimiente inicial, 1a Compafila compara e
resgo de incumplimients en & instemento finghciers a la lecha de
praseriacidn de informes con & Tiesgo de ncumplirtente en el inglrumento
financiero en lafecha de su recontocimiento inicigl. Al reglizar esta evaluacion,
la Compafia considera infarmacion cuantitativa y cualitaliva que £3 razonable
¥ sopartabie, incluyendo la experiencia hetdica y la informadcitn prospectiva
que estd disponible sin costo o esfugrza desproparcionado. LA informadion
prospecliva considerada incluye proyecciones de la indusiria an que aperan
las deudores, oblenida a parlir dg {os informes econdmicos da expertos,
aralistas financieros, ofganismos gubernamenlales, grupos de invesligacidn
¥ olras crganizacicnes similares, asi como la consideracidn de diversas
fuentes exlernas de informacion econdmica actuales ¥ proyecladas que se
relationan con las operaciones claves de 2 Comparila.
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(1)
(2}

{3)

En particular, |a siguiente informacién se considera al evaluar si el fesgo de
crédito ha incrementado slgnificativamente desde su reconocimiento incial:

Detenoro significativo real o esperads en la calificacion de crédilo interna o
externa del instrumento financiers;

Deteriora significativa en los indicadares externas da mercads del rissqo de
crédito para un determinado instrumento financiera, por ejemplo, un aumento
significativo en el margen de crédito, los precios de swaps de incumplimiento
credilicio del deudar, el tiempo o el grade en que el velor razoneble de un
aclivo financiere ha sido inferior a su costo amortizado;

Cambios adversos exislente o proyectados eh las condicicnes de negocio,
financieras o econdmicas que se Bspera gue causen una disminucion
significalive en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Deteriora importante real o esperado en los resultades de las operaciones del
deudor;

Auments significative an el rissgo de crédila de olros inztrumentas financigros
del mismo devdor,

Cambics significativos adversos reales o esperados en el ambiente
reguiatorio, econdmico o tecnoldgico del deudor que resulla en una
disminucidn significaliva en la capacidad de! deudor de cumplic sus
oblipactones.

Independientemente del resultado de Ja evaluacion anterior, ta Compafdiia
presume que el riesgo de crédito de un active financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial cugndo los pagos
contractuales tienen maa de 30 dias de mora, a menos que la Compafla
tenga infonnacion razonable ¥ soportable que demuestre 1o contraro,

A pesar de lo anterior, la Companiia asume que el nesgo de crédite de un
insirumento financiere no ha aumentado significativamerite desde sy
reconocimiento inicial &1 36 determind que el resgo de orédito de ase
instrumento e3 bajo a la fecha de repere. Un instrumento financiarg se
determina que tiene wn bajo Aesgo de crédito si;

El instrumanle financiero tiene un bajo riesgo de incumplimisnts,

El deudor fiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efeclive &n el corlo plazo, ¥

camblos adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en 2l fargo
plaze podran, pero ho hecesariamente, raducir la capacidad del prestatario
para cumplir con sus obligaciones contraclugles de flujo de caja.

La companla considera que un activo financiera iene un riesgo credilicio bajo
cuandg el activo tiene una calificacidn crediticia extema de “grado de
inversign' de acuerdo con la definicién entendida globalmente o si una
calificacién exlema no esta disponible, el aclivo tiene une calificacion interna
de "desempeiio". La calficacidn “desempefio” significa que la conlraparle
ttene una posician financiera solida ¥ no hay imporles vencidos.

19



N

[

—

La Comparia monitorea periddicamente la efectividad de los crilerios
uvlilizados para {denlificar si se ha producido un aumento significativo en el
riesge de crédilo ¥ 108 revisa pars asegurar que los criterss son tapaces de
identificar incremento sighificative en el riesgs de orédito antes que los saldos
se convierlan en vencidos.

2.15.1.6. Dafinicién de incumplimiento

ta Compadia congidera gque lo siguiente conslituye un evento de
incumplimiento para fines de administracidn de fesge de crédilo interng, ya
que la experiencia histérica indica que los activos financiergs gue cumplen
con cuglquiera de los siguienies criterios generalmente Mo son recuperables.

«  Cuznds hay un incumplimienta dg los covenants {acuerdos financieros) por
parta del deydaor;

+ Informacidn desarroilada intemamente u oblenidas de fuentes externas indica
que es poco probable que &l deudor pague a sus acreedores, incluida la
Compaiia, on s totalidad {sin tener &n cuerla ningun tpo de garsntia &n
poder de la Compariia).

Independieniemente dal andlisis anterior, La Comparila considera que se na
producido un incomplimiento cuanda un aclive financiero liene mas de 90 dias
de mora, a manos que fa Compania tenga informacion razonable y soportable
para denostrar que un criterio predetermicade mas amplio et mis aprapiads,

2.15.1,7, Definicidn de incumpHmiento

Un sctivo fingnciero liene deterioro craditicio cuando e han produclide ung o
mdas eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efective futuros
eslimades de ese aclivo finangiere, La evidencia de queé uh aclivo financiero
tiene deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguienles
eventos:

(a) dificultades financieras significativas de! emisor o de! prestatario;

(kyun incumplimiento de conirato, tal como un evenlo de incumplimients o
vencimiento.

{c]los preslamistas del prestatario, por razones conlacluales o econdmicas
refacionadas con dificullades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de olre mods no hubieran considerado,

fdycada vez es mdés probable que o preslatario entre en guiebra o
recrganizacion financiera; o

(e)la desaparicion de un mercado aclivo para el active financiera debido a
dificuitages firantieras,

2.15.1.8, Politica de casligos

La Compafia casliga un aclive financiero cuando tay informacion que indica
quz el daudor se encuentra en una dificullad financiera grave y no exisle una
perspaciva realista de recuperacidn, por eemplo, cuando el deudor ha caldo
en causal de liguidacidn o ha enlradg enun proceso de quisbra, o en &l caso
de cuentas por cobrar comerciales, cuandolos saldos tienen mas de dos anos
vencidos, lo gue ocurra antes, Los actives financizros dados de bajs adn
pueden estar sujstos a aclividades de cumplimiento conforme a los
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2,15.1.10,

procedimienlos de recuperacion de la Compaiiia, teniendo en cuenla el
asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada
sgreconoce en resultados.

Medicldn y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicidn de las pérdidas de crédite esperadas es una funcidn de e
prebabilided de incumplimiento (e5 decir, la magnitud de la pérdida si existe
un incumplimienlo) y la exposicidn al incumplimiento. La evaluacidn de la
probabilidad de Incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento s& basa
eh dalos histdricos ajuslados por informacion prospectiva como se deseribis
anleriormente,

En cuanlo a la exposicion al incumplimiento, para los aclivos inancieros, esto
esla representado por el valor en libros bruta de Jos aclives &n la fecha de
reporte,

Para los activos financiercs, 1a pérdida de crédite esperada se calcula come
la diferencla entre todos los flujos de efeclivo contractusles que se adeudan
a la Compaiiia de conformidad con el contrata y todos los flujos de caja que
ta Compafila espera recibir, descontados al lipo de interés efectivo original.

Si la Compafila ha medide |2 provisidn para pérdidas para un instrumanto
financiero en un importe igual a a pérdida crediticia esperada para toda la
vida del instrumento en un perfedo amerior de reporte, pero deferming en ia
fecha de presentacién actual que ya no se cumplen las condiclones para
pérdida crediticia ssperada para toda la vida del activo. la Compania mide la
pravisidn para pérdidas a un importe igual a |2 pérdida credilicia espearada a
12 meses alafecha de reporte aclual, excepto por los activos para los cuales
s& utiliza el enfoque simplificado.

La Compafila reconoce una ganancia o pérdida por deleniors en resultados
del afio de todos los Inslrumentos financieres con un ajuste comespondiente
a su valor en libros a lravés de una cuenta de provision para cuenta
incobrables, y no reduce el impoerte en libros dej activo financiero an ! estado
de situacidn financiera,

Baja en cuenta de las actives firancieros - La Compailia dard de bajaen
cuentas un aclivo financiero dnicamenle cuando expiren los derechos
conlraclugles sobra los flujos de efectivo del aclivo financiere, o cuoanda
iransfiere de manera sustancial los riesgos y wvemtajas inherentes a I3
propiedad del activo finantiero a olra entidad, Sils Compania ne transfiere ni
refiene substanciglmenta todos los riesgos y ventgjas inherentes a fa
propiedad y conlinga reteniends et conledd de! activo Iransferids, la Compaiila
reconpcerd su parlicipacidn en el activa y qualquier obligacidn asociada por
los imporles que podria tener que pagar. Si la Compadla relisne
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
aclivo financiero transferido, la Compariia continuars reconociendo el aclivo
financlero y lambign reconocerd un gréstamo garentizado por los recursos
recibidos.
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Al darse de baja un active financiere meadido al costo amarlizado, le diferencia
enlre el valor en libros def activo y la suma de la contraprestacion recibida y
por cobrar 3e reconoca en resullados del afio. Ademdas, al darse de bajs una
inversién en un instumenta de deuda dasificade como FYOR, la ganancia o
pérdida previamente acumulada en la reserva de revaluacion de inversionss
se reclasifica af resuftado del afto. En conlraste, al darse de baja de una
inversidn en un inslrumento de palimonio que la Compariia eligid medir a
FVORI en el reconocimiento inicial, la ganancia o pérdida previamente
acumulada en la reserva de revaluacitn de inversiones no se reclasifica &
resullados del 8fio, sino que se transfizre a ulllidades retenidas.

2.15.2. Pasivos financieros de fa Compahdfa. - Todos los pasivos financiercs se miden
posteriormente sl coslo amortizado wtiizando el método de interés efectivo o a FVR.

2.15.2.1. Pasivos financieros medidos posteriorimente al costo amortizado = |.os
pasivos financieros que no son (i) contraprestacidn contingenle de un
adguirente en una combinacidn de nagocios, (il mantenidos para negosiar, o
(i} desighados como FVR, se miden posteromente sl costo amaortizado
utifizando el método de interés efectivo. E! método de interés efectiva s un
métedo para caleular el costo amortizads de un pasivo finangierg y para
asignar gastos de inlerases durante el pericds relevante,

La tasa de interés efectiva es la lasa que descusntla axaclaments [os pagos
futures en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos
pagados o recibidos que forman parte integral de {a tasa de interés efecliva,
los costos de transaceidn y ofras primas o descuentos} a lo largo de |a vida
esperada del pasive financiero, o (cuands sea apropiado) un periodo mads
corto, al coste amertizado de un pasivo financiero.

2,15.2.2. Bafa en cuentas de un pasive financierp - La Compafia da de baja los
pasivos financierss cuando, ¥ solo cuando, las obligacienes de la Compania
se dascargan, cancelan o han expirado. La diferencia enltra &l valor en libros
del pasivo financiere dado de baja y 13 contraprestacion pagada y pagadera
se reconoce en resuflados,

2.16. Aplicacién de Normas Intemaciaonales de Informacién Financiera nuevas y revisadas
qgue son mandstorlamente efectivas en el ano aciual

Durente el BR0 en curso, entraron en vigencia las siguientes NIIF o modificaciones a las NIIF
emilidas por el Consejo de Nannas Internacionales de Contabilidad (IASB). La adopcion de
esfas normas en lo aplicable para la Comualila na luvo efectos significalivos.

2.16.1. NIF 16 Arrendamienfos

La NIIF 16 (emitida por el lASB en enero de 2016), establece requerimienlos nueves o
modificados respecto a la contabilidad de arrendamientos.  Introduce cambios
significallvos a fa conlabilidad de! amendatario, eliminando la distincidn entre un
amendamiento oparativa y financiero y requinendo el reconocimienta de un active par
derechos de use ¥ un pasivo por arendamienta en [z fecha de comienzo de todos los
amendamientos, excepluando aquellos que se consideren de corto plazo o de aclivos
de bajo walor. En contrasle a la conlabilidad del arrendatario, los requerimientos pare
el arrendador permanecen significalivaments sin cambios. De acuerdo con el analisis
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de |z Compariia, no exisle impacto por adopcion de la NNF 16 en los eslados
financieros.

La fecha de aplicacidn inicial de la NIiF 16 para la Compariia fue € 1 de enera de 2018,

476.1.1.

2.16.1.2.

{a)

{b)
(c)

{ii}

impactoe de fa hueva definicidn de arrendamiento

El cambio en la definiclén de un arrendamienia principalmerte se refiere al
conceplo de conlrol.  La NIIF 16 determina si un contraly conttene wn
srrendamiento en funcidn de si el clienls tens derechs 3 contralar &l usa de un
aclivo identificado por un periodo de fiempo a cambio de una conlraprestacion.
Eslo contrasla con el enfogua de “riesgos y beneficios” de la MIC 17 y de fa
CIMIIF 4,

Impacio de la contabilidad como arrandatario
Arrandamientos operalivos previos

La NIIF 16 cambia la forma en que la Compariia contabitiza los arrendamientos
previamente clasificados como amendamientos operalivos bajo la MIC 17, dos
cuales se manlenian fuera del estado de sitvacién financiera.

Al aplicar ia MIIF 16 para todos fos arrendarnientos (excepluande los
mencionades postariormente), {a Companla;

Reconoce 108 actives por derechos de uso y log pasivos por amendamientos en €l
estado consolidade de silvacion financiers, medido inicialmenle al valor presente de
la serie de pagas por arrendamiento futures,

Reconoce ja depreciacion de los aclives por derschos de uso y & interés generade
por los pasivos par arrendamlento en el estado consolidado de resultado integral,
Separa el monls total de efectivo pagado & capital {presentado dentro de fas
actividades de financiamienlo) y a intereses {presentade dentra de actividades de
financiamiento) en €l estado consolidado de Mujos de etectivo,

Los incentivos en amendamienlos (por ejemplo, periodos libres de renta} se
recanocen en la medicidn inicial coma pare de Ins activos por derachos de uso y fos
pasivos por arrendamiento, cuando bajo NIC 17 generatran el reconocimiznto de un
incentiva en arrendamientos, amortizado como ung reduccidn de los gaslos por
arrendamiente, generalmenle bajo el método de linea recta,

Bajo NIIF 16, los aclivos por derechos de use se prueban por detericro conforme &
la NIC 38,

Para arrendamientos de corto plazo {con plaze de 12 meses © menos), 1a Compania
ha oplada por recanecer un gasto por aendamiento bajo el métods de linea recta,
1al y corno lo permile la MIIF 16. Este gasto se presenta en "olros gastos” en el estado

dea rezultado integral.

Arrendamientos inancieros previos

Las principales diferencias entre la NIIF 16 y la NIC 17 respeclo a los conlratos
clasificados como arrandamientos financieros es la medicidn del valor residual de 135
garanlias proporcionadas por el arrendador al arrendatario, La MNF 18 requisre que
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ta Compafiia reconozca como parte de los pasivos por amendamients Unicamenle el
mento ezparado a pagarse baje una garantla de valor residual, a diferencia del monta
méxime de la garantia requeride por la NIC 17, Esle cambio no generd ningln
impacta material en los eslados financieros de la Comparila,

2 14 1.3 impacto dg la contabilidad como arrendador

La NIIF 16 no conliene cambios sustanciales en la manera en la que un arrendador
contahilize un arrendamiento. Bajo MIIF 16, un amendador contimda clasificando
o3 amrendamientos como srendamientos financieros o arrendamientos operativos
¥ 1a contahilizacidn para estos dos tipes de arrendamientos se Hevs de manera
distinta,

Por otro lado, la NIIF 16 cambid y amplié las revelaciones necesarias, en particular
aquelias referentes a como el arrendador administrs o5 riesgos resultantes del
interas residual en activos arrendados.

Bajo NIF 16, un arrendador intermedic debe contabitizar el arrendamients principal
¥ el subarendamiento como dos conlratos separades. El arrendador intermedio
debe clasificar el subarrendamiento como arrendamiento  finangiers o
arrandamiente operativo en referencia al activo por derechos de uso resullante def
arrendamiento principal {y no en referencia al aclive subyacents como era bajo |a
MNIC 17}

216,44 Impacto financiero inicial por la adopcion de fa NiIF 16

En base al anéblisis de la Compadia, se delermind que los aclives entregades en
contratos de armendamienlo, no son sujetos de aplicacidn de fa NIIF 18, debido a que
su plazo es comiente, se evallan log precios del mercada previo a suseribir una
renovacidn; y, porqua la Compatia no manlieng el control suslancial de eslos ackvos.
Por 1anto, no se han idenlificado sjustes requeride per fa aplicacidn de {a Nomma.
Intermacional de Infonmacidn Financiera 16 Arrendamigntos (MIF 16), asi mismo, no
§¢ generd impactos en [os flufos de efective nelos,

Impacto de Ia aplicacion de otras modificaciones a las Mormas e Interprefaciones a fas NIiiF
gue son efectivas por los pericdos que comigncen en o daespués del 1 de enero de 2019

En # afc en curso, La Compafia ha adoplade una serie de modificaciones a las Nomas e
nterprelaciones a las NIIF emilidas por &l 1ASE. Su adapeidn no ha lenide ningln impacto
material eniaa revelaciones o en los valores informados an estos sstados Anancierns,

Modificaciones  a NIIF | 5 Comparila adoptd las modificaciones a la NIIF 9 por primera vaz en el
Caracleristicas de prepeg periado actual. Las modificaciones a la NIIF @ acisran qus, con el proposito
.  de evaluar si un prepago cumple con la condicién de "Onicamenle pagos de
€Of COMPENsacion Nega canital e intereses’ (SPPI, por sus siglas en inglés), la parte que ejerce la
opcitn puedse pagar o racibir una compensacion razonable por el prepage
independientemeanle de la razdn de pago por adelantado. En otras palabras,
los activos financieros coh caracleristicas de prepago con compensacidn

negabiva no necesaraments fallan 13 prueba de SPPIL.
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Modificaciones a IAS 23
Participaciones e Largo
Flazo en Asociadas y
Megocios Conjuntos

Mejoras anuales a las
IFRS Ciclo 2015-2017
Modificaciones a la fAS
12 Impusslo a8 las
garancias, JAS 23
Coslos por présfamos,
FRS 3 Combinaciongs
de negocios e IFRS 11
Acirardos Conjunfos

Modificaciones a la NIG
19 Modificacion,
reduccidn o figuidacidn
tlel plan dea Beneficios a
Empleados

La Compafia adoptd las modificaciones a la I1AS 28 por primara vez en gl
periodo aclual. La modificacidn clanfica que la IFRS 9, incluyendo sus
requisitos por delerigro, eplica a olros instumentes financierss en una
asnciada o nagocio corjunto al cual no es aplicable el métado de paricipacidn.

Estoincluye partitipaciones a largo plazo que, en sustancia, forman parte de
las inversionas netas en una asoclada o negocio conjunte. La Enlidad aplica
IFRS g a dichas participaclones de targo plazo a las que previamente aplicaba
la 145 28. Al aplicar Ia IFRS 9, la Entidad no 1oms en cugnla ninguno de fos
ajustes del importe en librog de las paricipaciones a largo plazo requeridas
par la [AS 28 (por ejemple, ajustes al importe en libros de paricipaciones a
fargo plazo surgidas de la gsignacidn de pérdidas de la entidad pariicipada o
Iz evaluacidn de deterioro conforme a |AS 28).

La Comparla ha adoptado las modificaclones incluidas en las Msajoras
Anuales a fas Mormas IFRS del Cicfo 2015-2017 por primera vez en &l periada
actual. Las Mejoras anuales incluyen modificaciones en cuatro normas.

1A% 12 impuesio 2 las ganancias

Las modificaciones aclaran que se deben reconocer las consecuencias del
impuesto a las ganancizs sobre dividendes en el eslado de resultados, en
otros resultados integrales o en capital conforme originalmente se
reconociaron las lransacciones gue gemeraron las ganzncias distibuibles.
Eslo aplica independientements da si aplican dislintas tasas imposilivas a las
ganancias distibuidas y no distribuidas,

IAS 23 Costos por préstamos

Las modificacionas aclaran que, si cualquier préstame especifico se mantiens
pendienle despuéds de gue el aclivo relacionado estd listo para su uso previsto
o venla, el préstamo es parte de los fondos tomadoes en préstams al calcular
12 tasa de caplializacion de los préstamos generales.

IFRS 3 Combinaciones de negocios

Las modificaciones aclaran qua cuando se obtiena el conlrol de un negoacio
que es una eperacidén conjunta, aglican Ios requisilos para una combinacion
de negecios en etapas, incluida la reevaluacion de su paricipacién
previamente mantenida (PHI por sus siglas eninglés) en la oparacidn conjunta
avalor razonable, |3 parlicipacién previamenle mantenida sujela a remedicidn
incluye los activos, pasives y crédito mercantil ne recenacidos relativos a la
cperation conjunta.

IFRS 11 Acuerdos Conjunios

Las medificacionss aclaran qus cuando una parte que parlicipa en una
operacigén conjunta no lenla el conlrol conjunto, ¥y obtiensa & conlral conjunto,
no se debe regvaluar (3 participacidn previamente mantenida en la oparacidn
conjunta.

Las modificaciones aclaran gue el costo de servicio pasado {o de la ganangia
o pérdida por liguidacién) es calculada al medir 2l pasivo ¢ aclive por
beneficios definidos, utilizando supuestos actuales ¥ compsrando los
beneficios ofrecidos ¥ los aclives dal plan antes y después de la modificacion
freduccion g liquidacion) del plan, pero ignoranda el efeclo del techo del activo
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CINIF 23 tnceridumbre
en ® fratamienfo de
fmptesios a fas
ganancias

{que puede surgir cuandy el plan de beneficios definidos estd en una posicion
superavitaria). La NIC 19 ghora aclara gque el cambio en el efeclo del techo
del aclivo que pueds resultar de la modificacion (reduccion o liguidacion) del
plen se detemmina a través de un ssgundo paso y se reconoce de manera
normal en otres resullados integralss.

Las pérrafos relacionados con la madicion del cosle acteal d=l servicio y el
interés neto sobre el pasivo (aclvo) por beneficios definides. Ahora se
requenirad usar los supuestes actealizados de ba remedictdn para determinar el
costo actual del servicio y el interés nelo después de la modificacidn
{reduccicn o liguidacidn) del plan y por el resto del periode de reporle. En el
caso del interés nelo, las modificaciones dejan en claro que para el perindo
posterior & la modificacion (reduccidn o liguidacion) del plan, el interés neto se
calcuta mulliplicando el pasive (activo) por beneficios definidos revaluado
sagun [a MG 19:92 con la tasa de descuento ulilizada en la nugva remedicldn
{teniendo en cueria el efecto de fas contribuciones ¥ l1os pagos de benaficios
an el pasivo {activo) por beneficias definidos neto,

CiMIIF 23 establece como determinar la posicidn fiscal contable cuando hay

nzeridumbie respecto 8 los ralamisnlos sobre impuestos alas genantiss. La

inlerprelacion requiere:

«  determirtar silas posiciones fiscales inciertas son evaluadas por separado,
¥

- evaluar 51 es probable que la autoridad fiscsl aceple un tralamisnto fiscal
incierdo utilizado, o prepuesto a uiilizarse, por una enlidad en sus
declaraciones de impueslos a las ganancias:

o Encaso afirmativo, se deba daterminar la posicidn fiscal contable de
manera consislente con el lratamiento fiscal utiizade en las
declaraciones de impuesto sobre la renla.

o En caso negalivo, debe reflejarse €l efecto de fa incerlidumbre en la
delerminacién de fa posicidn fiscal contable ulilizanda &l monto mas
probable o el método del valor esperado.

Normas nuevas, revisadas y emitidas, pero aun no efectivas

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compafia ne ha aplicado {as
siguienles Normas internacionales de Informactén Financlera (NIF) nuevas y revisadas gue
han sido emitidas, pero adn no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos qus inicien en

NIE Tillo o.despuss ds
MIIF 17 Contralos de seguro Enero 1, 2024
Maodificaciones a laNIIF 10 Venta o apontacidn de bicnes Fecha a sar
y MIC 28 gntre un Inversionista y su determinada
Asociada o Negocio Conjunto
Modificaciones a fa NIIF 3 Definicién de un negacio Ensro 1, 2020
Modificaciones a la NIC 1 ¥ NIC 8 Definizién de malerialidad Enera 1, 20260

Marco Conceptuat

Marca Conceptugl de las Normas NIF - Enero 1, 2020

Se permite la aplicacion anticipada de estas nonmas nuevas y revisadas,
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2.18.2,

2.18.3.

NUE 17 Contratos de Sequre

La NIIF 17 eslablece Jos principios para el reconocimients, medicidn, presentacign y
divulgacién de los conlratas de seguro y reemplaza a la WNF 4 Confratos de seguro.

La MNIIF 17 describe un medelo general, que se modifica para los conlratos d2 seguio com
caractersticas de participacidn directa, que se destribs como 2l Enfeque de tarifa variatle.
El madelo general se simplifica si se cumplen cieros criterios al medir la responsabilidad
de Ia coberlura restanle madiante el métade de asigracion 42 primes.

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 Venta ¢ coniribuclén de sciivos entre un
inversionisfa y su asacfada o pegocio confunto

Las modificaciones a la NUF 10 ¥ ta MIC 22 alan oon silustiones donde hay una venia o
conlibucidn de actives entre un inverslonisla ¥ su ssodiada o negocia conjunto,
Especificamente, las modificaciones establacen que las ganancias o pérdidas resuflantes
de |3 perdida da cantrol de una eubsidiana que no Cofliens UD N&QoOCo BN una ransaccion
con una asociadz o un negocio conjunto qus 4¢ contabiliza wtilizando 2] métode de
paricipacidn, s& reconocen en gl beneficio o pérdida de la conlraladora safo en [a medida
eh aue la participacldn de los inversionistss no relationades en esa asociada o empresa
conjunta, Del misme medo, las ganancias y pérdidas rasultantes de la remedicidn de las
inversiones retenidas en cualquier antigug subsidiara {gue e ba convertido en una
asociada o un Negois tOTjunio gue se contapfiza uilizando el métado de capital) sl valor
razonable, se reconocen e&n ef beneficio o pérdida de la controladors anterior, sdlo en la
medide de la paricipacién da los inversionislas no relacionados en la nueyg asociada o
negoeit cenjuni,

La fecha de enliads en vigor de las madificaciones adn no ha sido fijada por &f IASE: &in
Biflvarge, e pefmite la aplicacidn anticipada,

Modificationes & ia NiiF 3 Definicion de un regocio

Las modificacianes actaran que, mientras los nagocios uguaimenla lienen salidas (outputs),
las salidas no son requeridas para que una serie de aclividades y aclivos inlegrados
caliiquen como un negocio. Para ser considerado como un negocio, una sere de
actividades y aclivos adquirides deben incluir, coma minime, una enlrada y uh proceso
sustancial que juntos contribuyen significativamente 3 12 capacidad de generar salidas.

Se provee de gula adicional que syuds 2 determinar si un proceso sustancial ha sidg
adqulrido,

Lag modifigaclones introducen uha pruska opconsl pera identificar 18 concénlracidn de
valor razonshie, que permite una evaluacidn simplificada de si una gerie de actividades y
activos adquiridos ne &8 un negocio si sustancialmente tedo el valor razonzble de los
aclivos brulos adquiridas se concantra en un activo identificable unico © un grupo de activos
similares.

Las modificaciones se aplican prospectivamente a lodas las combinaciones de negocios y
adquisiciones de aclivos cuya fecha de adiuisicidn sea an o después del primer pefiodo te
reporte comenzado en o despues del 1 de enero de 2020, con adopcidn anlicipada
parmitida.
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2.18.4. Modificaclones a fa NIC 1 y NIC § Definicién de materialidad

Las modificaciones tienen &l objelivo de simplificar la definicidn de materialidad contenida
en I3 NIC 1, haciéndola més facil de entender y no tienen por ob|etivo alterar el cancepto
subyacente de materialidad en las NIIF. El soncepto de oscurscer informacidn material con
informacion inmalé&rial se ha incluida en la aueva dafinicidn,

Ellimite para la matenalidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrfan influir®
2 "poina esperarse razonatlemente que influyan®,

La definicidn de materfalidad en ia MIC 8 ha sido teemplazada por una referencia a la
definicidn de matenalidad en la NIC 1. Ademds, el IASE madifisd otras normas y el Marco
Conceplyal que contenlan una dafinicidon de ematedalided o referentia sl tIming
imateriglidad parg garantizar Iz consistencia.

La modificacidn se aplicara prospeclivamente parg perigdas de repera que comienten en
o después dsl {1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada permilida.

2.18.5. Marco Conceprtual de las NIIF

Junto con &l Marca Conceptual révisado, gue entrd en vigor en su publicacidn el 29 de
roarzo de 2048, € 1ASE anitn emitid 123 Modificadiones a 1as Referencias al Marco
Conceptual da las Normas NiF. El documento contiene modificaciones para las MIIF 2, 3,
B, 14, MIC 1, &, 34, 37, 38, CINIIF 12, 19, 20, 22 y 8IC 32,

Sin gmbargo, ne ledas las medificaciones aclualizan a los pravunciamisntos respectd alss
referencias al manco conceplusl de manera Qua se refieran al Marco Conceptual revisado,
Algunns pronunciamienlos solo se actualizan para indicar & cudl versién se refigren (al
Marco |ASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco IASH de 2010 o ef Marco revigsado del
2018) o parg indicar que lag definiciones en la Noma no se han getyalizado con nuevas
defimeiones desamolladas en ¢l Marco Canceptual revisado

Las madificaciones, que en realidad son actualizacienes, son efeclivas para periodos que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopeidn anticipada permilida.

La Administracitn de la Compania besada gn su andlisis considera que la adopcidn de
Iss nosrmas emitidas, anteriprments mencionadas no {gndra impacto significalivo en [os
astados financieros en sy pericdo de aplicacion.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compariia, que se describen en la nota 2, |a
Administracion e514 obligada a etectuar juicios (que no §ean los queinvolucran estimaciones) gue
tenigan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones ¥
sUposiciones sobre los valores en lbros de los aclivos y pasivos que no son faciimente
deferminables. Las estimaclones y supugslos ascciados & basan en |s expetigncla histdrica y
olros fackves oue g8 cansideran releyantes. Los resuwiiados faales pueden diferr de osiss
estimaciones.

Las eslimaciones y Ios supuestos subyacentes se revisan de farmg continua, Las revisiones a
las estimaciones contables oM reconocidas en el periodd en que se revisa la estimacidn, sila
revisian afecla solo a ese periado, o en of parfado de |a revisién y los periedos fuluros si fa revisidn
afacta alos periodos actuales y futuros,
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3.1. Juicias critlcos en fa aplicacién de Ias polfticas contables de i1a Comparia

Los siguigntes son los juicios criticos diférentes de las @stimaciones (las cuales son presentadas
de forma separada abajo), que la Administracidn ha efecluado en el proceso de aplicacian de ias

politicas conlabiss de la Compariia y que tienen unimpacto significativo en los montes reconacidos
& los estados financieros.

3.1.1. Evaluacidn oe! modele de noegocio - La ciasificacisn ¥y medicién de los aclivos

J1.2

i1

314

315

financieros depende de los resullados de la prueba de SPPI ¥ del modelo de negocic
{ver las secciones de aclivos financieros de la nola 2). La Compafiia delermina el
racdelo de negotio a un rivel que refie)a cbmd tos grupts de activos financieros se
gestionan juntos para lograr un chjetivo de nagocio en particular, Ests evaluacidn
incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo coémo se evalia el
desemperio de los activos y como s& mide e desemperin, 125 rissgos que afeclzn el
desempefio da Jos activos y cOmo astos son administrados y como se compensan los
gestores de los activos, La Companila monitorea los actives financierss medidos al
costo amartizade ¢ valor razanable a través del ORI qua e dan de baja antes de su
vencimiento para entender |a razén de su disposicidn y siias razones son consistentes
can el objstive del negocio para el cual los aclivos fugron mantenidos, El monitoreo es
parte de la evalvacién continug de ia Compafia de si el modela de negocio para 6! cual
{08 activos financieros remanentes continla siendo apropiado y 3i no es apropiado, st
ha habido un cambio en &f modelo de nagocio; v, por lo tanto, un cambio prospeclivo
en la clasificacidn de esos activos, Ningon cambio fue requerido durants los periodos
de reporie.

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica enlanota 2, la pérdida
de crédito esperada se mide como uia provision igual a la pérdida de crédito esperada
de 12 meses para los aclivos de la etapa 1 ¢ a lo largo de su vida para aclivos de la
efapa 2 0 3. Un aclivo se muavé ala elapa 2 cuando su Agsqo crediticio ha aumentado
significalivamente desde ef reconocimiento inicial. La NIF € no defing qué constituye
un aumento significalivo en gf iesgo de crédito. Al evaluar si el riesgo credilicio de un
aclivo ha aumentado significativamente, la Compafila toma en cuenta informacidn
cualitativa y cuzntitativa prospectiva razonable y soportable.

Influencia significativa sobre inversipnes en asociadas - En la Nolg 9 s& describe
gue Plan awtlomeotor, Redseguros 5.4, Consorcio Ecuatoriana Automolriz C.A. Ceneca,
soh empresas asociadas de{a Compadia, de la cudl sdlo poses una parlicipacién del
2.98%, 7.14% vy 2,67%, respectivamente. Por consigufente, la Companiia no tizne una
influencia significaliva scbre fas efipresas anles mendonadas en vinud que no tiehs
derecha contraclual para designar directores de la junts directiva ds esa compania,

Fuentes clave para las estimaciones - | as suposicipnes cave sobre el fuluro y olras
fuentes clave dg Incertidumbre para las estimaciongs: en el pariodo que se inferma que
puede tener un rizsgo importante de ¢ausar un ajuste materizl a los saldos en libros de
los aclivos y pasivos dentro del prixima ejercicio, se disculen & conlinuacion:

Célculo de la provisién para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdida de
crédito esperada PCE la Compatila uliliza informacion proapectiva razonable y
goportable, la cusl estd basads en supusslos para el movimiento futuro de diferentes
indicadores econdmicos y como estos se afactardn entre s/,

La pérdida dada el incumplimiento es ung eslimacion de 1a pérdida que surge dado e
incumnplimients. Se basa en ta diferentiz entie los Mujos de efetlive conlractuales
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3.1.6.

3.1.7.

adeudados y aguellos que ef deudor espera recitir, leniendo sn cuenta los flujos de
efeclive provenientes de garantias ¥ mejoras integrales del crédito.

La probabilidad de incumplimiento conslituye una varigble clave en la medicién de PCE.
ta probabilidad de incumplimiento es una estimacidn de la probabilidad de
mcumpliimiento en un honzente temporal dado, cuyo calculo incluye datos histdricos,
SUpLSiCiines y sxpectativas de condiciones fuiuras,

Anélisls de deferioto para propledad, planta y equipos - Sobre una base anual, y
cugndo se detecta |2 existencla de algtn indicio de deterioro, la Compadila efectila las
respeclivas evaluaciones y comparaciones necesarias parg detemminar el importe
recupersble de los aclivos, La Companla estima que no existen indicios de deterioro
para ningung de sus activos que companen la propiedad, planta y equipos a lz fechs
de los estados financieros.

Tasa da descuento wvtilizada para determinar of valor en libros de la obligacién
por beneficlos dafinidos de Ja Compafiia - Las obligaciones por prestaciones de
benefivios defnidos de Ya Compafia se destuenian @ una tasa ¢stablecida ulilizando
como referencia los rendimientos del mercade, al cierre del ado, correspondients a
bonos empresarizles de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.
Se requisre un jUicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos
en Ja poblacidn de la que s¢ derva la curva de rendimiento, Los critefios mas
imporlantes considerados para fa seleccion de los bonos incluyen el tamafie de la
smision de los bonos corporalivos, calficacién de los bonos y la identificacion de los
valores atipicos que se excluyen, Esla presuncion es considerada una fuente da
incaridomhbre en la estimacion debido a que pequedios cambios podrfan significar un
efecto importante en los eslados financieros.

3.1.8. Impuesta a la ranta diferide - La Compaiva ha realizadoe la eslimaciin Og sus

impuestos diferidos considerando que lodas 1as diferencias entre el valor en libros y fa
base tribularia de los atlivos y pasivos se reverbiran en g fulure.

EFECTIVO ¥ BAHTOS

El efectivo ¥ bancos se presentan en el estado de situacion financiera a su valor nominal. 'ncluye
los fondos en bancos que son da libre dispontbilidad.

El efectivo ¥ bancos 8l 31 de diciembre de 2015 ¥ 2018, 25 como sigue;

31M2/2019 3171212018

Caja chica 1.380 1.330
Efetlivo gn bances localas {1} 1.603.200 1.586.775
Inversiones equivalenles de efectivo {2) 1.472.659 1020364
Total 2.077.23g 2,618.469

f1y Son los saldos disponibles en cuentas cormiantes ¥ de shorros en las diferenles instituciones

(2)

financieras con las que opesra la Compaila,

Corresponde a confrato de Sweep Accont con € 8anco Pichincha C.A. sobre el cual a8
recontocen inlereses por mantenser un saldo disponitle y por el nimere de periodes completos
en dias. El safdo al 31 de diciembre del 2019 (emilido con facha 30 de diciembre del 2019y
ventimiens e 02 te enero del 2020), olorga una tasa de interés del 0,75%, y es renovable a
sy vencimienlo,
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CUENTAS PCR COERAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de cuentas por cobrar es como sigue:

31/12/2019 12013
Cuentas por cobrar comercigles:

Clientes locales (i 2012221 24635227
Relacipnadas - 4 080
Subtotal 2012221 2588 307
Provisidn para cuentas dudosas {2} {76,585} 126.35

Subietal [76.585) {128,357)

Ciras cuentas por cobrar

Rebates vehiculos 253.706 250,063
Emplzados 1.428 3.694
Olras cuentas por cobrar 97.313 103 302
Subtotsl 352 457 357.0548

Gagtos panados por anlicipadp

Sequros 18,266 B.B26
Anlicipo & proveedores 6.036 511
Subtatal 252953 g 337
Total 2313385 283,246

Correspande alos vafores por cobrar por venta de vehlculas ¥ repueslos a clisntes. La Compaifa
rmaneja una palllica de crédito directa para vehiculos de méxima 12 meses y de 60 dlas con las
enlidades de financimiento. En cuanto & |05 repuestas maneja un plazo de crédilo de maxima 30
dias. Las cusntas por obdar comerciales no lisnen contariiatdn, ya que SU fasgd se encuentra
diversificado.

La antigiedad de las cuentas por cobrar vencidgs, pero no deterioradss: Un detalle de la
anligiedad de 1as cbentas por cohrar vencidas, pero no deterioradas es como sigue!

3252619 312120148
Dias
1 - 30 Dias 1,592 062 2.074.009
31 - 60 Dias 221.843 313228
&1 - 80 Dias £6.183 112.¥71
21 - 120 Dias 85118 18,067
120 - 360 Dias 12,793 5.878
Més de 360 34141 __74.354
Total £412.220 2.800.507

(1} incluye provisiones por comistortes & recibir de General Metors Ecuador por USS 37,673 (US$
120,304 para el 2018).

{21 Al 31 de diciembre de 2018, &l movimiento de la pravisioh por cuentas dudosas fue gl
siguienta:
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3411212049

Saldos al comienzo del afo 126357

Provision del afio 1.140

Casligos y reclasificasicnes (50.942)

Saldosz &l fin del afo _7G 585
INVENTARIOS

Al 31 de diciembrs de 2019 ¥ 2018, ¢l saldo de inventarios es como sigue:

322019

Wehiculos 3.531.115
Repuestos 1.124.776
Provision por valor nete da realializacion {1} {73.588)
Tolal 4.582.303

S1/12f2018

133814
49,103

—[56.568)
126,357

322048

3.809.342
1.290.392
1118 750}
5.082,984

{1] Para la medicidn de los inventarios [a Compariia utiliza la cusnts provision por valor neto de
realizacidn, ¢l movimiento gl 31 de diciembra del 2018, o detallamos & conbinuacicn:

1f12f2019
Saldos al comienze del afto {116.750)
Pardida por valor neto de realizacién -
Reverso (aumento) de provisidn __ 43,162
Saldes ol fin get afo _{73.585}

PROFIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Duranlz el afip 2019, 2l detalle de propiedad, plania y equipo s como gigue:

M 22019
Costo o valpacibn 6.775 808
Depreciacion acUmulada y daterioro {1.154 618]
Total -5.624.200
Clasificacitn
Temenn 2762 588
Edificios 2.508.000
Construcciones en cursg 261.825
Equipns ¥ herramientas 27047
Vehlculos 25 511
Musbles y enseres 18.680
Equipc de oficina matriz T1.424
Equipos eleclidnicos ___ =0Bh
Total 5,524,290

322018

(101.281)

4.883
_120.352)
(116,750}

31/12/2018

6.704.538

[975.584]
2728904

2752888
2.631,340
261,825
12510
10.442
22714
13.652
£.813

5728954
32
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INVERSIONES EN ASQCIADAS

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, el dolalle de inversiones eén asociadas s mueslra 3
continuacién:

Porcentale de participaclén Saldo en llbros

3112/2019 311212048 31122019 311212018
Comparilas
Flan autemolor 2, 9B% 2.89% 175087 175.087
Fedsaguros S A. 1.14% 6 67% 73924 F0.929
Coneca 287% 1,47% 55,158 56.155
Otros - - 2.400 2.400
Subtatal 307,575 304,575

La Companta mantiene influancia signifizativa en las compafifas detalladas

CUENTASE POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2048, ol saldo de cusntas por pagar y otres cusntas por pagar 52
desglosa como sigue;

1212019 31/12/2013

Cuentas por pagar comgrciales;
Provesdores locales (1} 581.012 3.116.110

Subtotal 2.581.012 3196.110

Olras cuentas por pagar

Relacionsdas 1.017.264 1.043 800
Préstamos accionistas 507024 507024
Anticipos clientes (2) 157 087 125861
Otras cuentas por pagar 3 165.809 163.716
Sublotal 1.847 284 1,840,401

Obligacignes acumuladas

Obligaciones con el IESS 20814 20205
Beneficios a emplaadns 82456 75745
15% Participacién a trabajadores {4) 33.090 82 450
Susldas ¥ iguidaciones par pagar . a2
Subtotal 145.360 187,572
Total 4.573.650 2144083

Las cuenlas por pagar y pravisiones comerciales compranden principalmente importes pendientes
de pago por compras comarcizles y costos continues. El perioda de crédito pramedin tomade para
compras comercigles s de 30 dias.

Los direciores consideran que el valor enlibros de las cuentas §or pagar comerciales se apwoxima
a su valor razonable,

{11 El grincipal proveedor de ta Compaia es Ganeral Motors del Ecvador 5.4, con quien se
manbigne sUscrito & contralo de venla y poshvanta de concesionario.

{2) Corresponds a valores recibidos por parte de clientes al momenta de realizar tha venla de
vehloulos ¥ repuestos.
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{31 £sta cuenta esta compuestas prinicipalmants por wna devda <ontiaida pot 1a Sompra e un
lereno Lbicado en ls Av. Moran Valverde con la Compafila Agripac.
{4) La pedicipacién & lrabajadores comespondiente al afo 2019, presenla el sigulente

mavimients:

Saldos sl comienzo del afio
Provisidn del afio

Pagos efectuados

Saldos al fin dal afo

10, IMPUESTOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, el saldo de impuestos se desglosa coma sigue:

10.1. Activos y pasives def afio candents. -

Activos por impuesfs cormignle;
Crédilo tribulario 1WA

Fetenciones impuesig al valor agregada
Retenciones en la fuente impuesto aiarenta
Talal

SiVoS por imple rienles:
Retanclones impuesta al valor agregado
Retencionas én la fuente impuesty a fa renta
Provisidn contribicidn Unica
Total

34/12/2018 3171212018
82.450 126.575
33.090 82.450

(82.450) {129.575)

—33.090 82,450
1/12/2019 34/12/2018
42646 64.908
17.001 54,528
327.027 94.717
366 874 L14, 153
41.300 46.583
33.381 36.939
37.398 -
J12.077 84522

10.2. Conciliacidn irfbutaria contable del puesto a la renta ¢orrlenie - Una reconciliacidn
antre la utilidad sequin estados financieros y g gaslo porimpuests ala renta comente, &5

CaMmo sigue:;

Utilidad {Pérdida) segqdn eslados
financierps anlas de impugslo & la renta
Farticipacidin trabiajadores

Dividendos exentos y efectos por méiodo
panicipacién patimonial

CHras rentas exentas y no gravadas
Gastos incuridos para generar ingresos
axantos

Participacion trabajadores en dividendas
Gastos ne deducibles

Utilidad gravable

mpuesto & la renta causads 25% (1)

Articipo calculado

311212019

220.605
(33.080)

(59.871)
(1.057}

5.000
#.385

141.264
281.240

70,210

167.524

31/12/2018

540 662
(B2.450)

(48.870)

48193
102

131.685
548340

148.585
311.236
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10.3.

10.4,

Impuesto a la renta del periodo 70,310 311235
Antipo impuesto ala renta pagado 167.624 167617
Retenciones en la fuente aplicadas 134,995 156.574
Credilo lributario impuesto a la renta afios

anteriores 84717 81.751
impuesto a pagar {(Crédite Tribulario} (327 027) (84,717}

{13  Deconformidad con disposiciones fegales, ¢l impuesta ala renla se determina con ia
tarfz del 25% sobra las ulilidades sujetas & diskibucidn, no obstante, la tarfa
imposilive se incremanta al 28% sobwe la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacion directa ¢ indirecta de socias, accionislas, beneficianios
o similares, que sean residentes en paralsos fiscales o regimenes de menor
unposicidn, S dicha peficipacidn asceds del 50%, 'a tanfa apliceble pata 'a
compaiiia serd del 28%. Se pueda reducir Ja tarifa en 10 puntas porcentuales sobre
l22 utilidades sujelas a capitalizacidn.

Mavimienta de Ia provisién para impuesto a la renta

3142712018 3171212018
Saldos &l comianzo del afig - -
Praovision del affio 70310 311.235
Pagos efectuados (70.214) [311.235)
Saldos al fin del afio - -

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipa de impuesto & la renta deterrminado, pagado
mediante retenciones en la fuente.

Saldos de Impuestos diferdas
Saldos al  Reconocido  Szldos al

COMIENZO en log fin del
del afio resultados ano

Afo 2018

Acliv sOE] parimpues ifer en refacidn a:

Obligaciones por baneficios definidos 12,435 11.467 22,903
Cuenltas par cobrar 5,965 {3,799 2.165
Irarianos 20,484 {3.282) 1252
Revaluacion de edificios {141.678) 8.858 [132.823)
Total {102.783) 13241 _(89.542)
Afio 2018

Activ 5iv0s) por impueasias difer n refacidn 8.

Cbligaciones por heneficios definfdos - 12.4385 12.438
Cuentas por cobrar 7.820 {1.884) 5965
lnventanios 25718 e 20454
Revaluacion de edificios 150541 8863 [141.678;
Total {120.850) 18212 {102.783)

Los stlives ¥ pasivos por impuestos diferidos se compensan cughdo existe un derecho
legalmente exigitde para campensar los activos por impuestos corrientes contra los pasivos
por impueslos corrgntes y cuande se relacicnan con los impuestos sobire la renla
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TeCEUd2d0s por1a misma auteridad tributaria y |a Compaiila ligne |2 Intencidn de liquidar
sus aclivos y pasivas por impuestos sobre una base nela.

El siguienls es el analisis de los saldos de impuestos diferidos (después de |g
compensacidn) para fines de informacion financiera:

MMe 341212018

Pasivos por impuestos diferidos 132.823) {141.678)}
Activos por impuestos diferidos 437281 38895
Saldos netos Egg 542) U—Q@

10.5. Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconcilfacidn entre fa utilidad

segun eslados financierps y ¢l gasto por impuesto a la renta es como sigue:

31/12/2613 311212013
Utilidad {Pérdida) segun estados financieros
antes de impuasio ala renta 220605 540660
Participacion trabajadores {32.090) (82.450)
Dividendos exenlos y efectos por método
padicipacion pafrimankal (68.871) (48,870}
Clas fantas exentas ¥ no gravalss 11.06%) -
Gastos incunidos para genarar Ingresos
axentos 5000 48,193
Parlicipacidn rabajadores en dividendos 8.388 102
Gastos o deducibles 141,264 131,695
Utilidad gravabls 281.240 598,340
impuesto 2 la renta cargado s resultados 03145 311 235
Tasa de efecliva da impuesins _ 33% __57%

10,5, Nuevos aspectos ifhutarios. -

Ley para la reactivacién de la economia, forfalecimiento de fa dolaHzacidn y
modernizacién de Iz gestidn financiera

La Ley para !z Reaclivacion de {a Economba, Fortalecimiento de la Dolanzacidn y
Modernizacidn de la Gestidn Financiera emittda el 29 de diciembre de 2017 y aclualizada &
21 de agoste de 2013 crea nueves beneficios & incenlivos libutarios, cuyos objetivos
principalas se enmarcan en el fomenlo del emplec y el combate ala evasln lributariz,

Benaficios Inbufanos para microemprasanos
Se amplla el ranga de ingresos para ser micloempresaio UES100,000 a US5300,000.
Las microempresas no pagaran anlicipe minimo de knpuesto a la Renta,

Las mitroempresas nuevas 56 exoneran del pago del lImpuesto a la Renta en los primeros
3 afos de actividad, siempre que generen empleo neto y valor agregada,

Para gstaflecer |z base impaonible de sociedades consideradas micraemgresas, se deberd
deducir adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccidn basica gravada con tarifa
cera (0} de impussto & la renta para personas risturales,
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Cifros baneficios tnbutarios

Devbiucidn del exceso del anlicipo de impueste a fa Renla.

Los exportadores habituales se benefician de un esquema de devolucion mensual del 1SD,
girmilar & la devolucién del 1WA,

Exclusién en el rubro de costos y gastos para el caloulo del anticino de lmpuesto a fa
Renta, los gastos por sueldos, salarios, beneficios de ley, asl como aportes galranales a
la seguridad social.

Exclusion en los rubres de activos, costos y gaslos deducibles y patrimonio para ef calculo
del anticipo de Impueste & la Rente, correspondientes & la adquisicldn de nuevos actives
productivos que permilan amplisr la capacidad praductiva futura,

Se manliene el haneficia da reinversidn de wilidades para ef xportiador habits! ¥ 1a
industrig nacional incluide el sector manufacturero, cuys produccitn tenga un componente
nacional superior al 50%.

Reformas sabrs el Impuesio a fa Renfa

4

Ls tarifa general es del 25% y se mantieng el 22% para microempresas (inciuye
arlesanos), pequenas empreaas, ¥ exportadores habituales que mantengan o incrementen
empleo y en contralos de inversiones para la explotacian minera metélica a gran y mediana
escala, durante Ui afin,

La bancarizacidn es obligatoria para dedusir gastos en pagoes iguales © maywes 2
US$1,000.

Transparencia Fiscat

Se esfablece la interoperabilidad con la Supetintendencia de Cowmpsdias para la
actualizacidn de informacidn societaria y con ofras insliluciones que generan informacidn
relacionads coir cataslros, para &l acceso a |g informacién de predios rurales y uribranos,

Se establece una norma anli - paraises fiscales sobre |3 aplicacion de exentiones (de IR
en relacidn con dividendos en proyectos APF; 15D en pagoes al exterior por financiamiento
externo a IFIS © pagos en proyectos APPY y deduccionas (gastos por interéses en
financiamients externo), salvo que 6 curnplan condiciones, requisitos ¥ estandares fijados
por el Comité de Politica Tributaria.

Sereconocen como deducibies del Impuesto a la Renta, los gastos efeclivamente pagados
a los trabajadores por jubilacién patronal.

Ley Drganica para el Famenta Productivo, Afraccidn de Inversiones, Generaclin de
Empieo y Estabifidad y Equifibrio Fiscal

La Ley Orgénica para ef Fomente Productivo, Afraccion de Inversiones, Generacién de
Empleo y Establlidad y Equiliprio Fiscat emitida el 21 de agosto de 2018, propone un plan da
estabiidad scondmica a largo plazo, asl lambign planteéa incenlivos para atrser nuevas
inversiones al pais, tanta intermas coma exernas, fomentando el empleg ¥ dinamizando la
produccién y la economia,

Foratecimienta de MIPYMES y entidades de fa economia popular v sofidaria

Para sociedades acluales y nuevas sociedades
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Se ampllg &l [Imite para la deduccidn del 100% adicional de gastos por conceple ds
capacilacién técnica y melora en la produclividad, del 1% s\ 5% de agualios efechusdos por
conceplos de sueldos y salanos,

Reformas que promueven un marco jurfdico claro que incenlivs fa aclividad privads y e
emplea

Eliminacién det pago minimo del anlicipo del Impuesto a la Renla,

Reduccidn gradual del 1SD, con base en las condiclones de las finanzas plblicas y de
balanza de pagos, previo dictamen favorable del enta raciar de las finanzes popicas.

+ 8o mantiene el crédito lributario por IS0 pagado en la Imporacion de insumos, materias
primas y hignes da capital

Feformas para 8l forlalecimienta del sector sxportador v turistico

En el caso de los exportadores habiluales y dél sector da turismo recaplivo, la daduccidn
adicional da gaslos de promocion comarcial podrd ser hasta por ef 100% del valor otal de
los costos ¥ gastos destinados & l# promocion ¥ publicidad.

Devolucién de! ISD para exportadores habituales en la importacion de materias primas,
insumas y bienes de capilal, y per conceple de comigionss de servicios de furismo
recaptivg y otros servicios definidos por el Comité de Palitica Tributaria, siempre que
demusstien Bl ingreso neto de divisas al pals.

E! beneficio no aplica en la actividad petrolera nf 2 otra actividad relacionhada can recursos
nalurales no renovables.

Se amplia ¢l dmbito de los seclores privrizados attuaimerte definido en &l articulo 9.1. de
'a Ley de R&gimen Tribwtario Intemo, incorpordndose como paie de estos ala expartacidn
de senvicios, seclor agricola, oleggquimica, eficiencia energélica, industrias de malgriales y
tecnologlas de construccidn sustentablas, desarrolloe v senvicios de software. Ademds da
cinemaioyratia y eventos intemacionales; sector indusinal, agroindustial y agroasoclativo
conforme a ios termines previstos en el reglamento,

Devolucidn de IVA en la expodactn de servicios, conforme |o determine el Comité de
Palitica Tribularia,

Se eslablece 1a exoneracion de IR por 20 afios para los emprandimientos de turisma
comunitato yfo asocialivo, de micre, pequenas y medianas empresas. El Reglamenlo
astablecars las condiciones y procadimiento parz lz aplicacidn de asts incenlivo,

Qlras refonmas

Se extiende el plazo de 3 a § afios para realizar nuevas inversiones produclivas en las
2onas afectadas por 2l terremoto desde Ia vigencia de la Ley de Sclidaridad, y se amplia
2l thazo de exoneracion dsl Impueste & 1a Renta de 10 & 15 afes. Para gl sector turlstics,
se aplica 5 afos adicionales.

Se eslablece que lodas las inversionss gque se realizaron en Manabi y Esmeratdas,
acogiéndose a la Ley de Soligaridad, podran aplicar 195 nueves heneficios y plezes
eslsblecidos an &sta Ley.

Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrclle Econdmico aplicanda Iz exencidn del
impueslo z la Rerta por 10 afios para los adminislradsores ¥ operadores de las mismas.
Adicionaimente, tendrén & beneficio ¢& 1a rebaja de 10 puntos porcenluales a la tadifa de
limpuesto a |2 Renta despuds de finalizado el plazo de la exoneracion, por 10 afios més.

Reduccian de la lerifa IR: En caso de reinversidn de ulilidades en programas o proyectos
deporlivas calificados prionitarios, s€ establece una reduccién del 10% y de! 8% en el resto
de los programas,
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Se establece f3 larifa 0% de IVA en Importaciones y trarsferencias de insumos del sector
agropaclario, aculcola y pasquero; panefes sofares y plantas para el tratamisnlo de aguas
Tesidustes; iamparas LED; barcos pesquaros de consiruccidn nueva de astiltero; partes y
repueslos de fraclores de llantas de hasta 200 HP, alementos ¥ magquinarias de uso
agropecuarnio, aculcola y de pesca aresanal, balerlas, cargadores y cargadores para
eleclrolineras para vehlculos hibridos y eléclricos, seguros agropecuarios y arendamisnto
de Lemras para Uso agifcola.

Taita D% de TvA para vehiculos éléclicos de Liso particular, ransporte piblico y de carga.

Terifa 0% de ICE para vehiculos motorzados eléctricas para transporte publico de
pasajercs, siempre gue cuenten con fas autodzaciones de la entidad competents.

+ Se podra utilizar el crédito (ributario del IVA hasta por tinco afos.

5e crea (2 devalucidn dal 50% del VA pagado 2n gastes de desamoll, praploduttitn
posl produccidn en las sclividades de producciones audiovisuales, lelevisivas y
cinematogréficas.

Ley de simplificacién y progresividad tributans

La Loy de Simplifcacitn ¥ Progresividad Trbutaria emilida &) 30 de diciembre de 2015,
propone simplificar €l sistema tributario y aumentar las ingresos fiscales. La ley incluye
medidas fiscales gue afectan a las normas de retencian de les dividendos pagados por las
empresas residentes y la deducibilidad de los gastos por intereses, imponen un impuesto
adicional termporal a lag empresag con ingresos imponibles elevados, eliminan & requisilo de
nue las empresas hagan pagos anticipados def impuesta sobre Lz renls 2 imponen ef imouegto
al valor agregado (VA & les senvicios digitalas, enlre olras cosas.

Las prircipales reformas fiscales da la ley aplicabls para el afio 2020 son las siguientes.
Tratamisnlas de los dividendos en el impuesto sabre la renta v la relencion en fa fugnfe

La renta imponible de las dividendos distribuidos por las empresas reésfdentes es ahora igual
gl 40% de los dividendos diskibuidos, y Ja tasa de retencion de impuestos varia segin el
beneliciaro efectivo.

Se debe retener un 25% de impuesto a la renla (1o que results &h una tass impositiva
efeciiva del 10% sobre el pago truto) sobre fa porcion gravable cvando los dividendos son
distrbuidos por comparias residentes a compafilas no residentas que ng tfensn
beneficiarios individuales residentes en el Ecuadoy,

En g] casg dg los dividendos digtnbuidos directamente a personas flgicas residentes an el
Ecuador o a sociedades no residenles que lengan como beneficiafios efectivos a personas
fisicas residentes en & Ecuadaor, 1a tasa de retencidn del impussto sobre fa rents es de
hasta el 25% (tasa efecliva del 10%) sobre la parte gravable (la tass especifica se basard
£n a5 nommasg fribularias eslablecidas por e gobiemo),

Se aplica una relencion del 35% del impuesto sobre la renta {lo que da como resullado
una lasa imposiliva efectiva del 14% sobre el pago brulo) si ta saciedad pagadora no ha
reveladn genidamente a las gutoridades fiscales 1a cadena completa de sus accionistas
tasta el bepeficrario firal.

Ctre cambio en & ley es que las reinversiones de wlilidades no se considerardn camo
distibucidn de dividendos (anterioments, clertas reinversiones de ulilidades podian
considerarse como distribucidn de dividendas), FPor 1o tanto, toda reinversitn de beneficios
esta exenta del impuasto sohre la renta.
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Deducibilidad de los intereses

La restriceion de la deduccidn de los intereses de fos préstamos extranjeros a partes
relacionadas, concedidos a bancos, compaiiias de segquros y entidades del sector financiero
deniro de la economia "poputar y "comunilaria® {un micra seclor denkra del seclor Gnanciera)
se mantisne ent €l 300% del capilal sotial. En =l caso de oiras empresss y de personas o
empresarios antdnomos, ka restriccidn se modifics al 20% de las lilidadas de la empresa
anles de |z paritipacidn de los empleados en los beneficios, mas los interesas, ef impuesto
sobre I3 renta de las sociedades, le depreciacidn y 1s amodizacion.

En lo que respecta a o5 préslamos internos, la restictidn segin (A cual los gastos por
concepls de interases no son daducibles en la medidz en que gl tipo ge interds del préstamo
supere un tipo maximo establecido por €l Banco Cenlral del Ecuador,

Anlicipo del imguesto a a renia

El pago del impuesto sabre la renta anticipado por perte de las empresas, gque antes ea
obligatorio, se ha convertido en voluntario, Cuando una empresa opla per pagar el impuesto
sobre la renta gnticipado, el céleulo del impuesta se cambia de ta férmula anterior {gue se
basaba en factores especificos refacionados con log actives, el patimonio, los ingresos y los
coslosfgastos totales) al 50% de la okligacidn tnbutaria del gjercicio fiscal anlerior, menos
cualguier impuesto sobra [a renta retenido,

Olros cambios en e impuesio a lg renta

Ellimite de & deduccidn de log costos ¥ gastos de publicidad se mantiens en e 20% de
los ingresos imponibles. Sin embargo, si los gastos de publicidad o patrocino se realizan
en relacidn con atletas, programas o proyectos depodivos previamente aprobados por log
sstadas ecualoienos, o imile no 52 aplicard ¥ los gastos realizados son 100% deducittes.

Los gastos relacionados con la organizacion y patrocinio de eventos anlistices ¥ culturales
son deducibles hasla el 150% del costo real, 1o que significa que el canlribuyente sé
heneficia de una deduccidn adicional equivalente al 50% del total de los gastas incumidos.

Las acumulaciones realizades para beneficios de jubitacidn patronal o bonificacion por
dasahucio que hayan sido consideradas como un 9asta deducible por el empleador pers
que no hayan sido efectivamente pagadas a los empleados deben ser consideradas como
ingrasos de fuente ecuatorizna (se espera ung aclaracion adicionsl de las autoridades
tributariaz sobre esta disposicidn).

A parlir del enera 1, 2021, las provisiones realizadas en relacidn con las indemnizaciones
de los empleados se considerardn un gasto deducible si dichas provisiones eslan
resnaidadas por informes presentades por actuados registrados, © misme ratamierio
fiscal z8 aplicarad en el ¢aso de las provisiones por concepto de jubitacion para:

- Emplsados con mas de 10 afos de antighedad; y

- Sociedades gestoras de fondos espacislizadas debidamante registradas en sl mercado de
valores ecustoriana.

+ 5S¢ limitarg & nuimero de conlibuyentes que deben acluar como agentes de relencidn a
electos del Impuesto sobre | renta. Las auvlotidades tributarias identiicaran a los
contribuyentes que deben gciuar como agentes de retencldn sobre la base de las
condiciones que s& eslablecerdn en las reglamentaciones tebutarias que se publiquen
posterdorments,

Contribucidn onica v temporal
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Las emprasas cuyos ingresos imponibles superen US$T milldn en el ejercicic fizcal 2018
deberan pagar una contribucion adicional calculado sobre s base del siguiente cuadro en los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022:

Ingresos imponibles (JSD) Impiresto
Desde § miltsn hasta 5 millones 0.10%
Cresde 5 millones hasta 10 millones 0.15%
Mas de 10 millones 0. 20%

La conlribucion onica y temporal no puede exceder ef 25% dela obligacidn de impussto sobre
la renla de ta emnpresa declerada o determinada para el sio fiscal 2018,

La declaracién y el pago del impuesto deben hacerse anles dal 31 de marzo de cada afo
fiscal de 2020 a 2022,

El impuesto pagado no puede reclamarse como crédite fiscal o como gasto deducible s
efectos de la determinaciin y ligquidacion de olros impuestos,

Impuesto al Vafor Agregado

Olres cambios relacionados con el IVA es el siguienle; se limitard el nlimero de contribuyentes
que deben actuar como agenles de retencidn a efectos det IVA. Las auloridades ibularias
identificardn a los conlribuyenles que deben actuar como agentes de retencidn sobre la base
da lzs condiciones que se eslableceran an las reglamentaciones ributarias que se publiquen
posterionmente.

Impuesto sobre fas remesas al exdranjero {15D)

Todas las remesas af extranjero astan sujetas al ISD, unimpuesto especial del 5% que cobra
¢l banco que trensfiere los fondos, ¥ que fuego se declara a las auloridedes fiscales. El
impuests es deducible para la empresa que transfiers los fordos al extranjero. Los pagos
reglizados desde el extranjero, ya $ea par bienes o servitios, tambidn estan sujelos al i1SD.
Las cambios en el ISD Incluyen lo siguiente:

- Se aplican exenciones a los préstamos con un plazo de 180 dlas o més destinados &
inversiones £n bienes o derechos representativos del capital.

Los dividendos pagados en el exterior generalmente estédn exentos d2l 150, a menos que
ga distribuyan a entidades exranjeras que tengan en su cadena accionada personas o
empresas residentes o domiciliadas en el Ecuador que tembién sean accionistas de la
empresa que distribuye los dividendos.

10.7. Precios de transfarencia. - El Decrelo Ejecutive No. 2430 publicado en e! Suplemento al

Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 2004 incarport a la jeglslatura tributaria, con
vigencia a parlir del aifio 2005, nomas sobre la determinacion de resultados tibutables
originados en operacipnes con pares relacignadas, Da acuerdo con |a Resalucidn del
Servicio de Rentas Intemas (SR} Mo, NAC-DGERCGC15-0600045105 del 27 de mayo de
2015, 1os sujelos pasives de impuesto a la renta gue hayan efecluado operaciones con
partes relacionadas dentro de un mismeo periodo fiscal en uh monto acumulada suparior a
Li5% 3,000,000 deben presentar al Senicio de Rentas Internas el anexo de operaclones con
partas relacionadas, y el informe de precios de transferencia cuando Sus oparaciones con
partes refacionadas sean superores a US$ 15,000,000,
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La Compariia no ha superado 1os umbrales establecidos para la preseniacion del informe
inlegral de precios de frensferencia, sin embargo, estd obligada a presenlar anexo de
operaciones coh partes relacionadas.

t1. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre d2 2019 y 2018, [as obligaciones por baneficios de largo plazo se formaban de
|3 siguienle forma:

MMH22018 311124201

Jublacién patronal 193,706 182,092
Desahucio 74.021 85 542
Total 267,187 247.634
tasificacidn

Comentes F2.484 720876
Mo corrieniteas 185 303 474,658
Total 257,781 247,634
11.1. Jubffacion patronal - De atuserdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los

trabajadores que por veinte 8A0s o mas hubieren prestado sus servicios en fama
continuada o interrumplda, tendrén derechp a ser jubilados por sus ampleadores sin
perjuicio de 1a jubllacidn gue les corresponde &n su condicidn de afilfados al {nslitulo
Ecuatoriano de Segurided Soctal. De acuerdo con disposiciones [egales la pensidn de
jubilacidn se determing siguiende las nomas filadas por el Instiwio Ecuatoriano de
Seguridad Sociaf para fa jubilscion de sus afiliados, respecto de [os coeficientes, tiempo
de gervicios ¥ edad. Se considera coma haber individual de jubifacidn of formado por las
siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

(*} 5% del promedio de |la remuneracion anual percibida enlos gitimos 5 afos, mullipicado
por los afios de sarviclo.

{-} valores gque el empleador hulriere pagado al trabajador, o hubiere depositade en el
IESS, sn conceplo de aporte del empleader o por forde de reserva

Al valor abtenido {a compania liena derecho a que s (2 rebaje fa suma total que hubiera
depositadg ¢n el Institite Ecuateriano de Seguridad Social en conceplo de aporte def
empleador o por fondo de reserva del misma. En todo case sa tomardn en cuenta parza la
rebaja del haber individual de jubilacidn, los valores que por fondes de reserva hubiese
fegalmente depesitade el empleador o entregado al trabajador. Los mavimiantas en el
vaEor presenis de 1a chiigacion de Jubilacién patranal fugron como sigue:

1272049 3111212018

Haldos al comienzo del sfio 182,093 228.358
Costo laboral por servicios acluales 32.207 33.600
Inlarés aeto (Costa financieral 7008 Bogd
Pagos de pensiches {1.000] {41.084)
Pérdidas [ganancias) reconocides en el ORI (19.952) {28.761)
Efecto de reducciones y liquidaciones

anticipadas (7.166) (18 986)
Saldps al fin del afto 193,766 182 092
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11.2. Bonfficacién por desahucio - Dz acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, &n

los casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio sclicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de la (tima remuneracion mensual por

cada ung de las 81os de senvicio,
31!1,2_.‘2019 31122018

Saldos al comienzo del afto 65 642 75268
Caosto laboral por servicios acluales 14.536 16.146
nterés neto {costo financierg) 2718 2.953
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el ORI {1.030} 221
Beneficios pagados i7. 748} (29,048}
Saldos al comienze del ano F4.021 85,542

Los calcules acluaniales del valor presenle de la obligacion devengeda por concepto de
heneficios definidos fueron reglizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un acluario
independiente. £l valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definides
y ios costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fusran caloutados ulilizando
el métado de la unidad de crédite proyectada. Bajo ests mélodo los benaficios definidos
deben ser ainibuidos al psriodo de senvicio de! empleado y basados en la férmula del plan,
de tal suerte que se alribuye Ta misma cantidad de beneficio a cada afo de senvicio,
congideranda 2 uso de hipdtesis achuarizles para caludar el valor presente de dichos
beneficios. Eslas hipdtesis reflejan ef valor de dinero a través del iempo, al incremento
safarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias ¥ pérdidas actuarales que surjan de {os ajustes por (g experiencia y
cambios en los supuestos acluariales se cargan o abonan a otro resultado integral,

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la delerminacidn de las obligaciones
por benaficios definidos son {a lasa de descuents, incremento salanial esperads y la
martalidad. E!andlisis de sensibilidad detallado a continuacidn se ha desarrollado en base
alos cambios razonablemenls posibles que s& produzean al final del pericdo de referencia
de Jos respectivos SUpUestos,

Jubilacidn Palronal E?Eg::ﬁfg a
Varacion OBD (tasa de descuento +
.50%) ean USS (8.070) {2.302)
Impacto % en el OBD {tasa de
descuento + D.50%) 4% ~3%
Vartacion OBD (lasa de descuento -
0.50%) en US3 8.756 2468
Impaclo % en el OBD (tasa de
descuenlo - 0.50%) 54 304
Varacion OBD (tasa de incremento
salarfal + 0.50%) e US% 8,953 2 876
Impacto % en el 0BD (tasa de
incramenlo salarial + 0.80%) 5og FLIA
Waracidn OBD (tasa de increments
salarlal - 0.5%) en US§ {8.316) (2 488}
Impacto % en &l OBD (tasa de
incremento salangl - 0.5%) 404 -3u
Variacidn OBD (Rotacidn +0.5%) en
uss (4.311) 2286
Impacto % en &l 08D (Rotacidn +
0.50%) -2% 3%
Wanzcion OBD (Rotacidn - 0.5%) en
Uss 4,476 (2.241)
Impacto % en el OBD |Rotacién -
5.0%) L -3%
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El andlisis da sensibilidad presentado srleriormente puede no ser representativo de fa
variacion real en la obligacidn por baneficios definidos, ya que es paco probatle que &
cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislads unos de otros {algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados),

£s importante mancionar gue, en &l andlisis de sensibiided desarroliado, el valor presente
de las obligaciones por beneficios definides se calowld wlilizando & metede de crédit
unitaria proyectado, que es el misma que el aplicadg en el calcule de [a obligacion por
baneficias definidos recenocido en el estado de situacién financiera. Mo hubo cambios en

los métedos e hipdtesis utilizados al efzborar el andlisis de sensibilided respecto a arios
gnkeriores,

Ceda afip se realiza un esludic de comparacion entre Aclivos y Fasivos en el que se
analizan las consecuencias de las politicas de invarsion estratégica en téiminos de perfiles
y de rizsgo-rendimients {las politicas de inversidn y contribucion s« integran denlro da este
estudio),

Las principales decisiones esfratdgicas que ee fomwian en e} dgocureno de poliicy
actuarial y téenico del Fondo son:

- Diversificacién en los aclivos pasados en: Insthumentos de capital 25%,
Instrumenios de deuda ST ¥ 1os bienes de inversidn 25%.

- La sensibilidad a log tipas de interés que sure por el iempo de duracidn da la
ohiigacidn por beneficios definidog se dete reducir en un 30% a raveés del uso de
instrumentos de deuda en combinacion con los swaps de lipos de interes.

- Mantenimisnto de un respaldo de capital que da una garanlia de 97,5% que los
aclives son suficientes enlog proximos 12 meses.

No ha habido ningln cambio en & prosses wlilizade por fa Compadita para gestionar sus
riesgos de periodos anteriores.

La Compafila financia el costo de las prestaciones esperadas de |0s trabajadores sobre
una vese anud). Los empleadas pagan un poreentaje fijo equivatenle al 5% del salaro
pensionable. La cantrbucion residual {incluyendo pages de nuevos servicios) &5 pagada
par fa Compafila. Las necesidades de financiamiento se basan en &l marco de medicidn
actuarial iocal, En este marco, 1a tasa de descuentg sé fila en una fasa libre de riesgn,
Por olra parte, las pfimes se determinan Sobre una base de salaro acleal. Fasivos
adicionales derivados de loa servicios pasados, debido a los aumentos salarales
(pasivas d& nueyos sgrvicios) se pagan inmedialamente al Fondo, Ademas dg pagar los
costos de fas prestaciones, | Compadia no estd obligada a paydr confritutiones
adicignalas en casg de que el fondo no tenga Bclivas suficlentes. En ese caso, el Fondo
formara otrés medidas para restablecer su solvencis, tales como una reduccidn de los
derechos e los miembros del plan,

Las presunciones principales usadas para propasitos de los clloulos actuariales son las

siguientes:
22518 AM2i2048

Tasa(s} de descuento 4. 21% 4 1%
Tasa{s) de Incremento salarial a corto plazo

{incrementa préximo perioda) 3.00% 3,00%
Tasais) de Incremento salanal a largo plazo 1,50% 1,508
Tasafs) de rotacion {pramedio] 33,23% 33.23%
Tasa(s) pasiva referancial 5.874% 5 87%
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Los importes reconocidus en los resuitados respecto & dichos planes de beneficios
definidos son los giguienlas:

3111212019 3122014
Costo eclys! dal zervicio 46,743 45,7456
Inlereses sobre lg obligacidn 10.315 1M1.H7
Fapgos empleados {B. 748} {70,130}
Pérdidas [qanancias) reconocidas en el ORj| {20,992} {28.540)
Efecto de reducciones v liquidaciones
ankcipadas [7.168) 18088
Total 20162 {55.993)

Durante los afios 2019 y 2018, del impene del costo del secvicio, USS46.743 v
US5549.746 respectivamente, han sido incluides en ef estado de resultados como gaslos
de administracin,

12, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion da mesgos financieres - En &b curso de sus negocios v actividades de finsnciamients, la
compania estd expuesta a dislintos rigsgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o mengs significaliva al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecusndia, sus
resultados

A continuacion, se presenla una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania, una
caracterizaciin y una descripcidn de las medidas de mitigacidn attualmente en Use por parte de
la Companla, si es el caso.

a)

b}

Riesgo tde crddifo - El riesgo de crédito se refiere al igsgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones conlractuales resultado de ung pérdida financiera para la Compadia, La
Comparia manbiene cuentas por cobrar, sobre las cugles efeclua un seguimiento periddico, v,
8 la facka de emisign del presente informe considera que no estd expuesla a un desgo
inminente,

Riesge de liquidez - La Administracion es la que liens |a responsabitidad final por la gestion
de liquidez. La Administraclon ha establecido un marco de trabajo para ia gestion de liquidez
de manera que la gerencia pueda manejar los requerimienios de financtamiento a corto,
mediano y large ptazo, asi como la gestion de liquidez de la Compania. Al respecto, es también
consciente de la sitvazidn deficada que alraviesz la Compafila y se espera las acciones
propuestas den un glivic a la liquidez futura,

Rigsgo de capital - La Compariia gestiona su capital para asegurar estar en capacidad de
continuar como negocio an marcha.

Categorias de instrumentos financieros:

MM 220148 31/12/2018
Activos Financigros medidos al cosle amortizado
Efectivo v hancos 3.077.239 2818 489
Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuenlas
por cobrar 2.213.385 2.839.345
Todal 5,300.624 5457815
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3 {201% 11272018
Pasiyos Financieros medidos 2l costo amonizaga

Préstamos - 122.038
Cuantas por pagar comerciales y otras tuentas

por pagar 4.428 296 4.956.511
Total 4426296 5,078,550

13. PATRIMONIOD

14,

Lg Compaiiia manifene un pakimenio por US$14.251.269 (USS11.082.6563 afo 2018} y 56
encientra cormpuesto por el capilal social, utilidades acumuladas y resullados del ejercicio.

13.1, Capital. - El capital social aulorizado estd constiliide por 7.400.000 accicnes de

13.2.

13.2

13.4,

13.5.

USS 1,00 cada una, a valor nominal,

N de Total
Namhbres de lns accignlstas acclongs {Usoj) Acclones
Guarderas Jaramille Angel Zenon 7.104,000 7.104.080 5%
Guarderas Semaniego Paulina Youvanna 148.000 148.000 2%
Guarderas Sarmaniego Silva del Raocio 148.000 148.000 25
Tatal 1406000 7400000 1095

Reserva Legal - La Ley de Companias requiers que por lo mernos el 10% de la utilided
anug) sea apropiado como reserys Jegal hasta qgue ésta come minime alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efaclive, paro
puede ser capitabzada en sy tolalidsd.

Utiidades acuminadas - Valores de ulilidades por entragar a los socios de fos afos
anterores al 2049,

Rosufiados acumuladas praveniontes da fa adopeion NIF por primera vez - Induye tog
valores resultantes de los ajustes orginados en la adopcion por primera vez delas NIIF. El
salde deudor podrd ser absorbido por los resuitados acumulzados y los del ditimo ejercicio
scondmice conciuino, 5 los nublere,

Resultado del efercicio - Corresponde a la utilidad oblenida durante ef sjercicio scondmico
del ano 2019 y 2418,

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Par tos afios 209y 2018, los ingresds de actividades ordinartas se detallan como sigue:

31272019 31/12/2018
ingresos de getividades ordinaras
Ingresos netas provenienles de 13 venta de bienes {1} 41.305.383 48.390.085
Dayaliciones ¥ descusniod e veniss [5.035.507] (7.4590.176)

Taolal

35.260.786 AQD08.900
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Qiros ingresos 31/12i2019 3111212018
Inlereses ganados {2) 101.253 77,474
Ulilidad acciones otras companias 59.871 42.R70
Arriandos - 13.200
Olros ingresos 174.245 369.572
Total 335373 . S09.516
{1) Se regislran ingresos por |z venta de vehlollos y repueslosde vehiculos:
31/42/2019 3111212018
Venta vehlculos 32 .666.839 37.082.808
Yenla de repuestos y suministros 2807 947 3.826.103
Total 35,265.786 40.908.809
{2} Comresponde a los ingrescs que manlienz |z Compaiila por la venta de vehiculos a crédilo
directo,
COSTOS DE VENTAS Y GASTOS DE ADMINISTRACION Y YENTAS
For los aftos 2019 y 2018, el detslls de costos y gastos de adminislracion y venlas es como sigus:
31 2/2019 3252012
Costo da ventas 31.860,232 37.261.961
Gaslos de administracidn y ventas 3.401 564 3.554 482
Gastos financieros 155.849 134 752
Telal 36.417.645 40,851,205
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
$1/12/2019 31/12/2018
Consumas de vehiculos ¥ repusslos 31.860.232 37.261.961
Sueldos y beneficios 8 los empleados 1.297.551 1.450.892
Henorarios y servicips 361,458 247118
Gastos preparacién vehlculos 285.702 200.082
Arfiendos ¥ condominig 218,960 224,882
Fublicidad y propagarda 208.510 573.247
Impuegstos y contribuciones 182.209 145 688
Depreciacion propiedad, planta y equipo 179.104 176,360
Mantenimienta ¥ reparaciones 120.932 43.767
Sequridad y quardiania 111,788 118.301%
Senvicios publicos 69,256 ¥8.170
Comisiones £8.780 58.008
Suministros y materiales EB.053 38,611
Cibligaciones por beneficios definidos 81.883 43,745
Seguros y reasequros 27.806 286411
Transparte ¥y movilizacidn 27787 36.518
Gastos de gestidn y gastos de viajes 12.508 19,404
Oeteroro y costo amortizado cuentas por cobrar A.664 44 592
Amorlizacion 3.991 18.848
Frovisién baja de inventarios 2837 -
Gastas generales 466 4,853
Total 35.261,79§ 40.816.452
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Sueldes y beneficios a los empleadas

Sueldos, horas exdras, comlsiones ¥ banos
Beneficios sociales

Aportes al IESS y fondos de reserva
Parliclpacion rabajadores

Clros
Total

Gastes Financieros

Comisiones bancarias
Giastos bancarios
Interezes bancarios
Tatal

15.1. Impuesto a la Renta. -

Impuesto a la rents

ARo comrients
Subtotal

lmpuesto diferids

Ornginacidn y reversidn de diferencias temporarias

Subtotal
Tolal

(1)

3111212019

a77.328
134.074
188.180

33.090

64.878
1.367 561

31142/2019

34.312
15106

106.431

/1273019

70.310
~.70.310

{13 241}
{13.241}
57,069

3! 18

971.364
144.888
185.436
82,451
66,754
1.450.862

32018

52,331
12,977
70.244

134762

31/12i2018

311,235
—211.239

[18.213)
[18.213)

-293.022

{1) Latasa estandar del impuesio de sociedades que se aglica al beneficio reponado es e 25%.
La tasa aplicable ha cambiado luego de ja promulgacion de la Ley Grgénica para el Fomeanto
Produclivo, Atraccidn de Inversiones, Genearacidn de Emplen y Estabilidad y Equilibrio Fisca,

publicads el 21 de agosto dat 2018,

TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

156.%. Transacciones Comerciales

Durante el ato 2018 y 2018, |s Compafia realizd 1as siguientes transacciones con partes

relacionadas:

Wenta d= bienes { genicioe
JiMi2018

Transacciones Comerciales:
Auto Senviclo Total Servitotal 5. A,

Consorclo Ecvatoriano Automelriz C.A.
Lanzoty C A,

Honzontes Gerenciales 5 A, Horfigersa
Talal

215.485
B7r2
2.619

Compis de bisnes [ serdicies
M1 H201e 31242018
272 533 203,701
70,439 38676
9 637 5
215 400,035 325,435

220011 752844 78127

Las ventas de bienes a relacionadas $e realizaron a los precios de lista usuales de la Compariia.

Las compras s realizaron al precio de mercado,
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Los siguientas saldos se enconlraban pendientes al final del periodo sobre el qua se informa:

Saidus adeunalvs pur Baldos adeudados a
partes relacionadas parles relacionadas
11272019 MM{22018 31/12/2019 I 22048

Guarderas Samaniego Paulina - 3.865 - -
Guarderas Cdrdova Gabrigla - P15 - -
Angel Guarderas - - 507.024 507.024
Horzomtes Serenciales 5.A. Hofigersa - - 714.000 735722
Alpessg S.A, - - 300.000 303.750
Consorcio Ecuatoviano Automotriz CA. - - 3.264 4378
Total — A080 1524288 1530824

16.2. Ofras transacciones cop parles relacionadas, - Durante ¢l afo 2019, ademds de o
anterior, la Cornpafiia regisird ingresas por dividendos por las acciones mantenidas en fa
Compariias Fian aulomotor Ecuatorfanc 5.A. ¥ Consorcio Ecuatonane Automalriz G.A. por
US$E3.725 y USE56.146, respectivamenta,

RECLASIFICACIONES Y ESTRUCTURA DE NOTAS CONTABLES,

Los estados financieros coirespondientas al affo terminada ¢l 31 de diciembre de 2018, fuvieron
ciertas reclasificaciones y agrupaciones que fueron validadas por los auditores y que al 31 de
diciembre de 2018 y 2018, curmplen los criterios de presenlacidn establacidos en las Monmas
Internacionales de Informacidn Financiera, en donde cada parlida significaliva del esfade de
situacidn financlers, estado de resullado integral, eslado de cambios en el patrimonio y estado de
flujos de efectivo se encuentran referencizda a su respectiva nota contable.

JUICIOS ¥ CONTINGENCIAS

La Compafita manlizne dos jucios entablados en conlra de Integravios Cia. Lida. y el sefior Diego
Salgado (Representants legal de Integrautos Cia. Ltda ) por unvalor de US$ 84.520 y USE17.673,
respeclivaments. Los juicios se originan por carlera comercial vencida {wehiculos), Al 31 de
diciembre de 2019, dichas cuentas manliengn constituida upa provision por su incertidumbre de
recuperabilidad.

COMPROMISOS

La Compafila mantiene suscrito un conlrato de concesidn con la empresa General Mators del
Ecugdor 5.4 (GME), el cual fue firmadea con fecha de 22 de mayo del 2019, con vigencia de un
afio 4 parir des su suseripcidn, £l contrato fiene como objeto 3 prormover una refacion comercial
entre BME y sus concesionarios, que estimule y facilite la cooperacidn y el esfuerzo mutuo para
la satisfaccion de los clientes, su seguridad y qua permita a GME ¥ a sus concesionarios alcanzar
por completo sus ohortinudades de exito comercial. El concesicnario dependa de GME para dar
apeyo al cliente final de venta v posventa y para esforzarse conlinuamenre por maniener g
incremantar |a calidad y compatilvidad de sus producos y servitos, Adicionalmenila, en el contralg
58 auloriza a vender y dar senvicio a los preductos de GME para distribuir y comercializar como
concesionario de la marca Chavrolet, por conslguiente, mensugimente, GME enlregara un fistado
de precios de venta sugeridos para vehlculos, repuestos y accesorios,
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Ala fecha de los estados financieros la Compafia se encuentra cumpliendo, en lo que le compete,
los contratos y acuerdos adquiridos con GME vy otros terceros.

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 v la fecha de emisian de los estados financieros (marzo 13,
2020) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn pudieran tenar un efecto
importante sobre los estadaos financieros adjuntos,

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sida aprobadas par
la Administracidn de LATINOAMERICANA DE VEHICULOS C.A. LAVCA en marzo 13, 2020 y
seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Administracion de la
Compafia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones, /
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