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LATINOAMERICANA DE VEHÍCULOS C.A LAVCA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

INFORMACION GENERAL 

LATINOAMERICANA DE VEHÍCULOS C A LAVCA, (en adelante "la Compañia”) fué legalmente 
constituida con fecha 20 de septiembre de 1885 ante la Notana decimoprimera del cantón Quito y 
domiciliada en la ciudad de Quito bero control y vigilancia de la Superinlendencia de Compañias 
Valores y Seguros del Ecuador 

Su objeto principal es la venta al por mayor y menor de vehiculos nuevos, livianos buses 
repuestos La Compañla suscribe anualmente un contrato dengminado “venta y posIventa de 
concesionano" con General Motors del Ecuador S A en el cual se autoriza a la Compañía para 
vender y dar servicios de los productos Chevrolet, formando parte as: de la red de concesionarios 
autorizados de la marca Chevrolet 

AL31 de diciembre de 2019 la Compañla mantuvo en nomina un lolal de 94 empleados 

La formación contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de 
la Compañra 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las prncpales polltcas contables aplicadas por la Compara enla preparación de sus estados 
financieros son las siguientes 

2.1 Dectaración de cumplimiento Los estados financieros han srdo preparados de conformidad 
con las Normas Internacionales de Información Financiera ENIIF) emtidas por el Consejo de 
Normas Internactonales de Contabihdad ((ASB) 

22 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaña y sus subsidiarias es el Dólar de 
los Estados Unidos de Amenca (U $ dolar) elcuales la moneda de oxculacion en el Ecuador 

2.3. Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo 
tistórico, excepto por tas obligaciones por beneficios a empleados no corrientes que son 
valonzadas con base en métodos acluariales En el caso del costo histórico, los actas se 
registran por el importe del efectivo y olras partidas pagadas, los pasivos se regisiran al 
importe de los bienes o servicios recibidos a cambio de incumr en la obligación, y por las 
cantidades de efectwo y equivalentes de efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo 
en el curso normal de la operacion 

El costo histónco está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación 
entregada a cambio de los bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 
transfenr un pasivo ente participantes de un mercado en la fecha de valoracion, 
independientemente de sí 8se precio es directamente observable o estimado utiizando otra 
técnica de valoración Al estimer el valor razonable de un activo o un pasiva ls Compara 
tiene en cuenta las caractensticas del achvo o pasivo que los participantes del mercado 
tomarian en cuenta al fjar el precio del actwo o pasivo a la fecha de medición El valor 
razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados financieros se determina 
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sobre una base de este tipo a excepcion de las lransacciones relacionadas a pagos basados 
en acaones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2 las operaciones de 
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones que tene algunas 
similtudes con el valor razonable pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de 
realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36 

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera las mediciones efectuadas a valor 
tazonable se clasifican en el nivel 1 203 con base en el grado de importancia de los insumos 
para la medición del valor razonable en su totalidad los cuales se descnben a continuacion 

Nivel 1, Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para aclwos o pasos 
'enticos que la entidad puede acceder ala techa de medición 
Nivel 2 Insumos distintos a los precios conzados incluldos enel Nivel 1 que sean observables 
para el activo 0 pasivo, ya sea directa o indirectamente 
Nivel 9, Insumos son datos no observables para el activo o pasivo 

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U S dólares 

Inversiones en asociadas Las inversiones en asociadas se dividen en aquellas en las 
cuales la Compañía posee influencia sigficatwa (poses el 20% o mas de las acciones O 
parkcpaciones con derecho a volo) y las mwersiones donde no poseea influencia slgniica 
(inversiones donde posee menos del 20% de las acciones o participaciones con derecho a 
voto) 

La Compañia mide sus inversiones en asociadas ¡niciamente al costo y posteriormente al 

valor palnmorial proporcional método mediante el cual el mporte en libros de la inversión se 
incementa o dismmuye para reconocer la parte de la Compañía en el resultado del período 
de la partuipada después de la fecha de adquisición el efecto por ajuste al valor patrimonlal 
proporcional sé registra con cargo al resultado del año 

Los dividendos procedentes de une asociada se reconocen en el resullado cuando surja el 
derecho a recibio 

Efecto y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros líquidos depositos 
e inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efecuvo en un 
plazo inferior a tres meses y sobregros bancanos Los sobregros bancanos son presentados 
Como pasivos coríentes en el estado de situación financiera 

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable el menor. Son 
valuados al costa promedio ponderado Las importaciones en tránsito se encuentran 
registradas a su coslo de adquisicion Los inventarios incluyen una provisión para reconocer 
pérdidas por obsolescencia la cual es determinada en función de un análisis de la posibilidad: 

real de ullización en la producción o venta 

Propiedades, planta y equipo 

27 1, Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades planta 
y equipo se miden inicialmente por su costo 

El costo de propiedades planta y equipo comprende su premo de adquisicion más 
odos los costos directamenle relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones 

de funcionamiento



  

272, Medición postenor al reconocuniento modelo del costo - Despues del 
reconocmiento inicial las propiedades planta y equipo son registradas al costo menos 
la depreciación acumulada y el mporte acumulado de las pérdidas de deterioro de valor 
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Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades, planta y equipo se 
deprecia de acuerdo con el método de lnea recla La vida Ut esumada valor residual 
y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
cuslquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuacion se presentan las prinopales partidas de propiedad planta y equipos y 
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciación 

Hom Vida ut (en años) 

Edificios 20 
Equipos y herramientas 10 
Vehlculos 5 
Equipos de oficina 10 
Muebles y enseres 10 
Equipos de computacion a 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se impulen a resultados en el penado 
en que se producen 

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utidad o perdida que surja del 
reifo o venta de una partida de propiedades planta y equipo es calculada como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en 
resultados 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revalvadas el saldo de la 
reserva de sevaluación es transferido directamente a uthdades reteridas 

Activos Intangibles 
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Activos mtangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos 
la amortización acumulada y cualquier pérdida por detenoro acumulada 

La amorlizacion se reconoce con base en el metodo de Imea recta sobre su vada util 
estimada La vida uti estimada, valor residual y método de deprecración son revisados 
al finel del cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimedo registrado 
sobre una bass prospectiva 

Método de amortización y vidas Uliles - La amortización de los activos Intangibles se 
carga a resultados sobre sus vidas ullles utilizando el método de Inea recta La vida 
úti estimada valor residual y método de amortización son revisados al final de cada 
año. siendo el efecto de cualquier cambio estimado registrado sobre una base 
prospectva 

La vida ull de un aclivo intangible es finita o indefinida La vida utl de un activo 
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el 
penado de esos derechos pero puede ser menor, dependiendo del periodo a lo largo 
del cual la entidad espera ullizar el actvo 
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Baja de activos Intangibles - Un actvo intangible se da de baja al momento de su 
disposición o cuendo no se esperan beneficios economicos futuros de su uso O 
disposición Las ganancias o perdidas que surgen de la baja en libros de un activo 
intangible. medidas como la diferencias entra los ingresos netos provenientes de la 
venta y el Importe en libros del acto, se reconocen en el resullado del periodo al 
momento que el activo es dado de baja 
Deterioro del valor de los activos tangibles e mtangubles - Al final de cada penodo 
al que se informa, la Compara evalúa los valores en libros de sus actvos tangbles e 
intangibles a fin de determinar si exisle un indicatwo de que estos aclvos han sufndo 
alguna perdida por deterioro En tal caso se calcula el importe recuperable del aciivo 
9 unidad generadora de efectvo a fin de deleminar el alcance de la pérdida por 
deterioro (de haber alguna) 

Las perdidas por detenoro se reconocen Inmediatamente en resultados salvo si el 
acto se registra a un importe revaluado cuyo caso debe considerar las perdidas por 
detenoro como una disminucion o un incremento de la revaluación 

A 3 de diciembre del 2019 y 2018 no se delermmo deterioro de los activos tangibles 
entengibies 

29 impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar comente y el impuesto diendo 

29% 

29,2. 

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (Invutana) registrada durante el 
año La utilidad gravable difiere de la utildad contable debido a las paridas de 
ingresos o gastos Impombies o deducibles y paridas que no serán gravables o 
deducibles El pasivo de la Compañia por concepto del impuesto cornente se calcula 

Utilizando tas tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo 

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporanas determinadas 
entre el valor en libros de los activos y pasivos includos en los estados financieros y 
sus bases fiscales Un pasivo por Impuesto diferido se reconoce generalmente para 
todas las diferencias temporanas imponibiss — Un acbvo por impuesto dfendo se 
reconoce por todas las diferencias temporanas deducibles, en la medida en que resulte 
probable que la Compsñla disponga de utilidades gravables futuras contra las que se 
podría cargar esas diferencias temporanas deducibles Estos activos y pasivos no se 
reconocen s las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al 
de la combinación de negocios) de otros activos y pasivos en una operación que no 
afecta la utilidad gravable (Inbutana) n:la contable Además los pasivos por Impuesto 
diferido no se reconocen si la diferencra temporal surge del reconocimiento inicral de la 
plusvalia 

Se debe reconocer Un pasivo diferido por diferencias temporarias Impomibles 
relacionadas con Inversiones en subsidiamias y asociadas y participaciones en 
negocios conjuntos a excepción de aquellos en los que la Compañía es capaz de 
controlar el reverso de le diferencia temporana y cuendo exista la posiblidad de que 
ésta no pueda revertirse en un futuro cercano Los activos por Impuesto difendo que 
surgen de las diferencias temporanas deducibles asociadas con dichas versiones y 
participaciones son Únicamente reconocidos en la medida en que resulte probable que 
ta entidad disponga de una utlidad gravable (Libutaria) futura contra las que cargar 
esas diferencias temporañias y cuando exista la posibilidad de que estas puedan 
revertirse en un futuro cercano
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 El importe en libros de un acto por impueslos diferidos debe someterse a revision al 

final de cada penodo sobre el que se informe y 58 debe reducir, en la medida que 
estime probable que no dispondra de suficiente Ullidad gravable (tributaria) en el 
futuro como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo 
Los actwos y pasivos por Impuestos diferidos se nuden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación en el penodo en el que el activo se realice a el pasivo 
se cancele basándose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o 
prácticamente aprobadas al final del periodo que sé informa 

  

Le medición de los pasivos por impuestos difendos y los actvos por impuestos diferidos 
reflejará las consecuencias fiscales que se derivanan de la forma en que la entidad 
espera al final del penodo sobre el que se informa Tecuperar o liquidar el importe en 
libros de sus actos y pasivos 

La Compañta compensa actvos por impuestos diféndos con pasivos por Impuestos 
difendos si y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente 
a la misma autondad fiscal, los Importes reconocidas en esas partidas y la Compañia 
tiene la intención de liquidar sus ackwos y pasivos como netos 

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son 

incluldos en el resultado, excepto en fa medida en que hayan surgido de una 

transacción o sucesa que se reconoce fuera del resultado ya sea en otra resultado. 

Integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tamblén se reconnce 

fuera del resultado, o cuando surgen del registvo imcial de una combinación de 
negocios 

2.10. Provisiones - Se reconocen cuando la Campaña tiene una obligación presente (ya sea legal 

244 

9 implleita) como resultado de un suceso pasado es probable que la Compañra tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos para cancelar la obligación 
y puede hacerse una estimación fíable del importe de la obligacion 

Elimporte reconocido como provision debe ser la mejor estimación del desembolso necesaro 
para cancelar la obligación presente, al final de cada pensado temiendo en cuenta los riesgos 
y las mceridumbres correspondientes Cuando se mide Una provision usando el flujo de 
efectivo asumado para cancelar la obligación presente, su importa en ¡bros representa el 
valor actual de dicho flyyo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tempo es 
material) 

Cuando se espera la recuperacion de algunos o lodos los beneficios economicos requendos 
para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un ¿otivo si es 
virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el manto de la cuenta por cobrar puede 

ser medido con fiabilidad 

Beneficios a empleados 

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El costo 
de los beneficios defindos (jubilacion patronal y bonificación por desahucio) es 
determunado utilizando el Metodo de la Unidad de Crédito Proyectada con valoraciones 
actuanales realizadas al final de cada penodo 

  

Los costos por serucio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el 
que se generan, as] como el interes financiero generado por la obligación de beneñcio 
defido 
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Las ganancias y pérdidas acluariales y olras remediciones de los activos del pian (en 
caso de extsti) se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a 
¿tro resultado integral en el perlodo en que se producen El reconocimiento de las 
ganancias y pérdidas actuanales en otro resultado mtegra! se reflejan mmodiatamente 
enlas ganancias acumuladas y no son rectasificadas a la utilidad o pérdida del pertado 
Las remediciones incluidas en el otro resultado integral no son redasificadas 
postenormente Los costos da serncios pasados son reconocidos en los resultados 
del ejercicio cuando la modificación o reduccion det plan ocurre, o cuando la Compañia 
teconocelos costos de restrucluracion relacionados o los beneficios de terminacion lo 
que ocurra pnmero 

2.112 Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce UN pasivo por los beneficios 
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salanos, beneficios 
sociales, vacaciones anuales ets., en el perodo en el que el empleado proporciona el 
senacio relacionado por el valor de los beneficios que se espera recbir a cambio de 
ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se 
miden al valor que se espera pagar a cambio del semcio, conforme la forma de calculo 
de cada beneficio 

2143, Participación a trabajadores La Compalva reconoce Un pasivo y un gasto por la 
participación de los trabajadores en las utlidades de la Comparsa. Este benelicio se 
calcula a la tasa del 15% de las uulidades Ilquidas de acuerdo con disposiciones 
legales 

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos de la Compañrs prowenen prinospalmente de la 
comercialización de vehículos y repuestos asi cómo de los serios post-venta (taller) y 
comisiones ganadas Para determinar si se deben reconocerlos ingresos la Compañra sigue 
un porceso de 5 pasos 

J- — Indentificacion del contrato con un ciente 
2 Indentíficación de las obligaciones de desempeño 
3. Detenminación del precio de transacción 
4. Asignación del precio de trasacción de las obligaciones de dasemeño. 
5- Reconocer los mgresos cuando o conforme las obligaciones de desempeño se 

cumplen 

El precio total de la transaccion para un contrato se asigna entre las diversas obligaciones de 
desempeño basado en [os precios de venta relativamente mdependientes 

La Compañía a menudo realiza tarisacciones que involucren una gama de productos o 
servicios los cuales se reconocen con Ingreso en un momento delermnado o a lo largo del 
tiempo, conforme la Compañía cumple con las obligaciones de desempeño la transtenr los 
productos o servcios prometidos a sus clientes 

La Compañía reconoce las ingresos de las siguientes fuentes pnncipales 

212 t — Venta de vehiculos y repuestos - Se reconocen cuando el cliente obtiene los nesgos 
y recompensas significativos de la propiedad del activo y la Compañra pierde la 
capacidad de redrigir el uso del activo para lo cual asigna el valor de ls transacción a 
coda obligación de desempeño existente en función a la contraprestación que tiene 
derecha a recibir por el bien entregado 
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2.122 Ingreso por comisiones ganadas a General Motors Ecuador - Las ingresos por 
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comistones son reconocidos cuando se realiza la venta de vehiculos ylo repuestos 
cubiertos por comisiones conforme las politicas de venta establecida por la marca de 
manera mensual 

Costos y Gastos - Se registran al valor de la contraprestación recibida con los cuales se 
relacionan Los costos y gastos operativos se reconocen a medida que son incumdos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el periodo 
en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones Como norma general en los estados 
financieros no se compensan los aciios y pasos tampoco los ingresos y gastos salvo 
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y 
esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción 

Los Ingresos y gastos con ongen en transacciones que contractualmente o por una norma 
legal contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiens la intencion de liquidar 
por su Importe neto o de realizar el actvo y proceder al pago del pasivo de forma smultánea 
se presentan netos en resultados, 

instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieras se reconocen cuando la 
Compañia pasa a formar parte de tas disposiciones contractuales del instrumento 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable Los costos de 
tensacción que son directamente alnbulbles a la adquisicion o emisión de activos y pasivos 
financieros (distntos a los activos y pasivos financieros designados af valor razonable con 
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los actvos o pasivos 
fnanaeros de ser apropiado al momento del reconocimiento inicial Los costos de 
transacción directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financreros 
designados al valor razonsble con cambio enlos resultados (FVR) se reconocen de inmediato 
en el resultado del período 

215.1. Activos financieros Todas las compras o ventas regulares de activos fneneisros son 
teconocidas y dadas de baya a la fecha de la transacción Las compras o ventas 
regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de astwos 
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido 
por una regulación o acuerdo en el mercado 

Todos los activos financieros reconocidos como tales son postenormente valorados 
en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable dependiendo de la 
clasiicación de los achvos financieros 

2.15.1.1. Clasificación de los activos financieros 

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden 
postenormente al costo amortizado 

- Los aclws financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de 
caja contractuales y 
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los térmmos contractuales del eclivo financiero dan lugar en fechas 
especificadas, a flujos de efeclvo que son unicamente pagos de capital 8 
intereses sobre el importe del capital pendiente 

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son 
medidos postenormente a su valor razonable con cambros en alto resultado 
integra! (FVORI) 

Los actos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio 
cuyo objeuvo ss logra al obtener flujos de efectivo contractuales y porla venta 
de las activos financieros y 

Los térmnos contracluales del actwo fianciero dan lugar en las fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e 
intereses sobre el importe del pancipal pendiente 

Por defecto, todos los demás actwos fnancieros se miden posteriormente a 
sy valor razonable con camiros en resultados (FVR) A pesar de lo antenor 
la Compañia podrá tomar la siguiente elección / designación Imevocable en 
el momento del reconocimento inicial de un activo financiero 

La Compañía puede optar Irrevocablemente a presentar cambios postenores 
enel valor razonable de una inversión de pattmonio ert otro resultado integral 
si se cumplen ciertos eñlenos (ver (1) a continuación), y 

La Compañia puede designar urevocablemente una inversión de deuda que 
cumple los crilenos de costo amontizado o FVORI para mediro a FVR sal 
hacerlo ellmina a reduce signifcalvamente una asimetra contable (ver (w) a 
continuación) 

El costo amortizado y método de interés efectivo 

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado 
de un insteumento de deuda y para asignerlos ingresos por intereses durante 
el período en cuestión 

Para los activos financieras distintos a los comprados u ongínados con 
deterioro (es decir activos que tienen deterioro de crédito en el 
reconocimiento inicial) la tasa de mteres elecuva es la tasa que descuenta 
exactamente los flujos de efectivo futuros Incluyendo todos los honorarios y 
valores pagados o recibidos que foman una parte integral de la tasa de 
interés efectiva los costos de transaccion y otras primas o descuentos) 
excluyendo las pérdidas de credito esperadas, a lraves de la vida esperada 

«el mstrumento de deuda o cuando sea apropiado un perlodo mas corto, con 
el valor bruto én libros del instrumento de deuda en el reconocimiento imicral 

Para los activos financieros comprados u onginados con detenoro, se calculs 

una tasa de interés efeciiva ajustada descontando los flujos de electvo 
uturos estimados incluidas las pérdidas de crédito esperadas 

El costo amortizado de un activo financiero es el Importe al que se mide un 
activo financiero en el reconocimiento inicial. menos los reernbolsos de 
pnncipal más la amorización acumulada, usando el metodo de interes 
eecivo de cualquier diferencis entre el Importe inicial y al vencimiento, 
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ajustado por cualquier perdida por incobrabitidad El valor bruto en libros de 
Un activo financiero es el costo amortizado de un ackvo financiero antes de 

ajustar cualquier pérdida por incobrsbilidad 

Los ingresos por mereses se reconocen usando el método de interes etectivo 
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortzado y al FVORI 
Para los activos financieros que no sean comprados 4 originados con 
detenoro, fos ingresos por intereses se calculan aplicando ta tasa de interes 
efecuya para el valor bruto en libros de un activo financiero a excepción de 
los actos financieros que postenormente se han detenorado (véase más 
adelante) Para los activos financieros que postemormente se han 
deteriorado los ingresos por intereses se reconocen aplicando la lasa de 
interés efecbva sl costo amortizado del actvo financiero Si, en penodos 
postenores, el nesgo de crédito sobre el instrumento financiero deteriorado 
mejora de tal forma que el acto yario se encuentre deteriorado, se reconoce 
ingresos por Intereses medrante la aplicación del po de interés efectvo al 
Importe en libros bruto del actvo financiero 

Para los activos financieros compradas u onginados con detenaro la 
Compañía reconoce los Ingresos por Intereses aplicando la tasa de mteres 
efecliva ajustada el costo amorizado del activo financiero de su 
reconocimiento micial El cálculo no vuelve a la basa bruta incluso si el nesgo 
de crédito del actwo financiero mejora postenormente de modo que el activo 
Tnanciero ya no és se encuentre deteriorado 

Los intereses se reconocen en resultados del año y se mcluyen en la nea de 
"Ingresos financieros - mgresos por nlereses” (Nota 16) 

Actwos financieros a FVR 

Los activos financieros que no cumplen los cntenos para ser medidos al costo 
amortizado o FVORI (ver (1) a (n) anteror) se miden a valor razonable con 
cambios en resultados “FVR” Especificamente 

Las inversiones en instrumentos de patnmonto se clasifican como a FVR, a 
menos que la Comparta designe una inversión que no se mantiene para 
negocieción ni as una contraprestación contingente que surge de una 
combinación de negocios, para ser medida a FVORI en el reconocimiento 
intcral (ver (1) antenor) 

Los instrumentos de deuda que no cumplen con los enteros de costo 
amortezado o los critenos de FVORI (véase () y 1) anteror) se clasifican como 
FVR Además, los instrumentos de deuda que cumplan cualquiera de los 
critenos de costo amonizado o los critenos FVORI pueden ser designados 
como a FVR en el reconocimiento inicial si tal designación elimina o reduce 
uns inconsistencia en la medicion o reconocimiento (denominado 'asimerna 
contable) que surgiña de la medición de actvos o pasivos o en el 
reconocimiento de las ganancias y perdidas sobre bases diferentes La 
Compañia no ha designado ningun instrumento de deuda como a FVR 
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Detenoro de activos financieros 

La Compañia reconoce una provisión para pérdidas de crédito esperadas 
sobre las inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo 
amortizado o al FVORÍ, cuentes por cobrar comerciales y activos de 
contratas, así como contralos de garantia finandera El importe de las 
pérdidas de crédito esperadas se actuales en cada fecha de presentación 
para reflejar cambios en el nesgo de crédito desde el reconocimiento inicial 
del respectivo instrumento financiero 

La Compañía reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la 
vida de las cuentas comerciales a cobrar y activos de contratos Las pérdidas 

de credilo esperadas son estimadas utilizando una matriz de provisión 
basada en la experiencia de pérdidas históricas de la Compañía, ajustada por 

factores que son específicos de los deudores condiciones económicas 
generales, y la evaluación de condiciones actuales y proyección de 
condiciones futuras a la fecha de reporte oluyendo el valor del dinero en el 
tiempo cuando sea apropiado 

Para todos los demas instrumentos financieros. ta Compañia reconoce la 
pérdida esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha 
producido un aumento significativo en el nesgo de crédito desde su 
reconocimiento inicial Sin embargo, si el nesgo de credito sobre el 
instrumento financiero no ha aumentado signficanvemente desde su 
reconocimiento inicial la Compañta mide la pérdida por detenoro para ese 
insínumento financiero por un importe igual a fa pérdida esperada en los 
próxmos 12 meses 

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas 
que podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la 
vida esperada del instrumento financiero En contraste, la pérdida creditiia 
esperada a 12 meses representa la porción de pérdidas de crédito durante 
toda la vida del mstrumento que podrian surgir de eventos de mcumplimento 
que son posibles dentro de 12 msses postenores a la fecha de presentación 
delos estados financieros 

Aumento significativo de nlesga de crédito 

A evaluar ss el riesgo de credito de un instrumento financiero ha aumentado 
sigaificativamente desde su reconocimiento inicial la Compañla compara el 
riesgo de incumplimiento en el mstrumento financiero a la fecha de 
presentación de formes con al nesgo de incumplimiento en el instrumento 
financiero en lafecha de su recortocimiento inicial Al realizar esta evaluación, 

ta Compañia considera ¡nformación cuantitativa y cualitativa que es razonable 
y soportable incluyendo la experiencia tusióica y la nformación prosperbva 
que está disponible sin costo o esfuerza desproporcionado La información 
prospectiva considerada incluye proyecciones de la Indusiia en que operan 
los deudores, obtenida a partr de los informes económicos de expertos, 
analistas financieros organismos gubernamentales, grupos de investigación 
y olras organizaciones similares, as! como la consideración de diversas 
fuentes exlemas de informacion económica actueles y proyectadas que se 

relacionan con las operaciones claves de la Compañla 
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En particular la siguiente nformación se considera al evaluar ss el nesgo de 
credito ha incrementado signficatvamente desde su reconocimiento inicral 

Detenoro significativo real o esperado en la calificación de credo intema o 
extema del mstrumento financiero 

Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de 
credito para un determinado instrumento financiero por ejemplo, un aumento 
significativo en el margen de crédito, los prectos de swaps de incumplimiento 
crediticio del deudor, el tiempo o el grado en que el valor razonable de un 
acto financiero ha sido inferior a su costo arnortizado 

Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio 
financieras o economicas que se espera que causen una dhsminucion 
sigaficalve en la cepacidad del deudor de cumplr sus obligaciones 

Detenorosmportante real o esperado en los resultados de las operaciones del 
deudor 

Aumento significativo en el riesgo de crédio de otros instrumentos financieros 
del msmo deudor. 

Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente 
reguistorio económico o tecnológico del deudor que resulia en una 
disminución significauva en la espacidad del deudor de cumplir sus 
obligaciones 

Independientemente del resultado de la evaluacion antenor la Compañia 
presume que el nesgo de erédito de un acto financiero ha aumentado 
slgnificatvamente desde su reconocimiento imial cuando los pagos 
contractuales tienen más de 30 días de mora, a menos que la Compañía 
tenga infonnación rezonable y soportable que demuestre lo contrario. 

A pesar de lo antenor, la Compañia asume que el nesgo de crédito de un 
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su 
reconocamento incial si se determinó que el riesgo de crédito de ase 
insttumento es bajo a la fecha de reporte Un instrumento financiero se 
determina que tiene un bajo nesgo de credito sí 

El instrumento financiero tiene un bajo nesgo de incumplimiento 
El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones 
contractuales de flyyo de efectivo en el corto plazo y 
cambios adversos en las condiciones económicas y de negono en el fargo 
plazo podrían, pero no necesariamente, reducar la capacidad del prestatario 
para cumplr con sus obligaciones contractuales de flujo de caja 

La compañla considera que un activo financiero tene un nesgo crediticio bajo 
cuando el actwo tiene una calficación crediicas externa de "grado de 
inversion" de acuerdo con la definición entendida globalmente o si una 

cgllficación extema no está disponible, el actyo tene una calificacion interna 
de "desempeño" La calificación “desempeño” significa que la contraparte 

rene una posicion financiera sólida y no hay importes vencidos 
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La Compañia monitorea penédicamente la efectwidad de los critenos 
vllizados para identificar si se ha producido un aumento significativo en el 
riesgo de crédito y los revisa para asegurar que los enterios son capaces de 
Identificar incremento sigaficativo en el nesgo de crédito antes que los saldos 
se conviertan en vencidos 

21516 Definición de meumplemento 

La Compañia considera que lo siguiente constituye un evento de 
incumplimiento para fines de administración de nesgo de crédito intemo ya 
que la experiencia histórica indica que los actwos financieros que cumplen 
con cualquiera delos siguientes cnterios generalmente no son recuperables 

- Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos fMmancieros) por 
parta del deudor 

+ Información desarrollada temamente u oblenidas de fuentes extemas indica 
que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, includa la 
Compañía en su totalidad (sin tener en cuenta ningún tpo de gerantra En 
poder de la Compañia) 

Independientemente dal analisis anterior, La Compañla considera que se na 

Producido un incumplimiento cuanda un activo financiero tene más de 90 dias 

de mora amenos que la Compara tenga información razonable y soportable 
para demostrar que un criteno predeterrunado crás amplia es más epraplado 

2:15 1,7, Definición de meumplimiento 

Un activo financiero ene detenoro crediticio cuando se han producido uno 0: 

más eventos que tenen un impacto penudicial en los fos de etectvo futuros 
estimados de ese activo financiero La evidencia de que un activo financiero 

tene deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguienles 

eventos 

(a) dificultades financieras significawas del emisor e del prestatano; 
(bjun incumplimento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o 

vencimiento 
(d]los prestamistas del prestatano, por razones contractuales o económicas 

relacionadas con dificullades financieras del prestetano han realizado 
concestones que de olro modo no hubieran considerado; 

(á)cada vez es más probable que el prestatano entre en quiebra o 
reorganización financiera o 

(eJla desaparición de un mercado aclivo para el activo financiero debido a 
Sñicltades financieras 

2.1518, Politica de castigos 

La Compañia castiga un activo financiero cuando hay información que indica. 
que el deudor se encuentra en una dífcultad financiera grave y no existe una 
perspectiva realista de recuperación, por ejemplo, cuando el deudor ha cando 
en causal de liquidacion o ha enlrado en un proceso de quiebra o en el caso 
de cuentas por cobrar comerciales, cuandolos saldos nenen mas de dos años 
vencidos, lo que ocurra antes Los activos financieros dados de baja aún 
pueden estar sujetos a actwdades de cumplimiento conforme a los 
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procedimientos de recuperación de la Compañrs, teruendo en cuenta el 
asesoramiento legal cuando sea apropiado Cualquier recuperacion realizada 
se reconoce en resultados 

Medición y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas 

La medición de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la 
probabilidad de incumplimiento (es der la magartud de la pérdida s1 emste 
un incumplimiento) y la exposición al incumplimiento. La evaluación de la 
probablidad de Incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa 
en datos iustóricos ajustados por nformación prospectiva como se desenbrá 
anteriormente 

En cuanto ala exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, esto 
esta representado por el valor en libros bruto de los acLvos en la fecha de 
teporte 

Paca los actos financieros, la pérdida de crerito esperada se calcula como 
la diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan 
ala Compañta de contoranidad con el contrato y todos los fiuyos de caja que 
la Compañía espera recibir descontados al Lpo de interés efectiva onginal 

Si la Compañla ha medido la proviston para perdidas Para un Instrumento 
financiero en un importe igual a la pérdida crediticia esperada pera toda la 
vida del mstrumento en un período antenor de reporte, pero determina en fa 
fecha de presentación actual que ya no se cumplen las condiciones para 
perdida crediticia esperada para toda la vda del aciwo la Compañía mide la 
provisión para pérdidas a un Importe ¡gual a la pérdida credilicia esperada a 
12 meses alatecha de reporte actual, excepto por los aciwos para los cuales 
se utilza el enfoque simplificado 

La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por deleroro en resultados 
del año de todos los Instrumentos financieros con un ajuste comespondiente 
a su valor en libros a través de una cuenta de provisión para cuenta 
incobrables, y no reduce el Importe en libros del activo financiero en el estado 
de situación financiera 

Baja en cuenta de los activos financieros La Compaña dará de baja en 
cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos 
contracluales sobre los flujos de efectvo del actvo financiero o cuanda 
transfiere de manera sustancial los nesgos y ventajas mherentes a la 
propiedad del activo financiero a otra entidad Sila Compañia no transfiere nu 
retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad y continua reteniendo el control del activo transfendo, la Compañía 
reconocerá su participacion en el activo y cualquier obligación asociada por 
los importes que podra tener que pagar S» la Compañía retiene 
sustancialmente todos los nesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un 
acivo financiero transfendo la Compañia continuará reconociendo el activo 
inanciero y también reconocerá un préstamo garantizado por los recursos 
recibidos 
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Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado le diferencia 
entre el valor en libros del actvo y la suma de la contraprestación recibida y 
Por cobrar se reconoce en resultados del año, Además, al darse de baja una 
inversión en un instrumento de deuda clasificado como FVORI la ganancia o 
pérdida previamente acumulada en la reserva de revaluación de inversiones 
se reclasifica al resultado del año. En contraste al darse de baja de una 
inversion en un instrumento de palrmonio que la Comparta eligio medir a 
FVGRI en el reconocimiento mucial la ganancia o pérdida previamente 
acumulada en la reserva de revaluación de inversiones no se reclasifica a 
resultados del año, sino que se transfiere a uliidades retenidas 

2152 Pasivos financieros de la Compañía - Todos los pasivos financieros se miden 
postencrmente al costo amorbzado utilizando el metodo de interés efectivo o a FVR 

2.1521, Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado = Los 
pasivos financieros que no son (í) contraprestación contingente de un 
adquirente en una combinación de nagocis, (1) mantenidos para negociar, o 
(1) designados como FVR se miden postemormente al costo amortizado 
utilizando el método de mterés efectivo El método de mteres efectivo es un 
metodo para calcular el costo amortizado de un paswo financiero y para 
asignar gastos de intereses durante el penodo relevante 

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos 
futuros en efectivo estimados (meludas todas las comustones y los puntos 
pagados o recibidos que forman parte integra de la tasa de mteres efectiva 
los costos de transacción y otras pnmas o descuentos) a lo fargo de (a vida 
esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un perodo más 
orto, al costo amortizado de un pasivo financiero 

215,2 2, Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañia da de baja los 
pasivos financieros cuando, y solo cuando las obligaciones de la Compara 
se descargan, cancelan o han expirado La diferencia entre el valor en libros 
del pasivo Financiero dado de baja y la contraprestación pagada y pagadera 
se reconoce en resultados 

2.16, Aplicación de Normas Intermacianales de Información Financiera nuevas y revisadas 
que son mandatorlamente efectivas en el año actual 

Durante el año en curso, entraron en vigencia las siguientes MIIF o modificaciones a las NIF 
emitidas por el Consejo de Nonnas Internacionales de Contabilidad (IASB). La adopcron de 
estas normas en lo aplicable para la Compañla no luvo efectos sipnificauvos 

2161 NIF 16 Arrendamientos 

La NIF 16 (emitida por el IASB en enero de 2016) establece requenmientos nuevos o 
modificados respecto a la contabilidad de arrendamientos — Introduce cambios 
significativos a fa contabilidad del amendatano, elmnando la distincion entre un 
arrendamiento operativo y financiero y requiiendo el reconocmento de un actwo por 
derechos de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de comienzo de todos los 
arrendamientos, exceptuando aquellos que se consideren de corto plazo o de activos 
de bajo valor En contraste a le contabilidad del arendatano, los requerimientos para 
el arrendador permanecen significalvamente sin cambios. De acuerdo con el analisis 
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de le Compañia no exisle impacto por adopcion de la NUF 16 en los eslados 
financteros. 

La fecha de aplicación inicial de la NIF 16 para la Compañia fue el 1 de enero de 2019, 

2.16.1 1. Impacto de la nueva definición de arrendamiento 

El cambia en ta definición de un arrendamiento principalmente se refiere al 
concepto de control La NIIF 16 determina si Un contrato conteene un 

arrendamiento en función de si el clienta tene derecho a controlar el usa de un 

activo identificado por un perodo de tempo a cambio de una contraprestación. 
Esto contrasta con el enfoque de “nesgos y beneficios" de la NIC 17 y de la 
INF 4 

2,16.1 2 Impacto de la contabilidad como arrendatario 

(0 Arrendamientos operativos previos 

La NIIF 16 cambia la forma en que la Compañía contabitiza los arrendamientos 
previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17 los 
cuales se mantentan fuera del estado de situación financiera 

Al aplicar ia NIF 16 para todos tos amendamientos (exceptuando los 
mencionados postenormente), ja Compañia 

(a) Reconoce los actwos por derechos de uso y los pasivos por arrendamientos en el 
estado consolidado de situación financiera. medido inicialmente al valor presente de 
la sene de pagos por arrendamiento futuros 

tb) Reconoce la depreciación de los ackvos por derechos de uso y el interes generado 
porllos pasivos por arrendamiento en el estado consolidado de resultado integral 

(c) Separa el monto total de efectvo pagado a capital (presentado dentro de tas 
actividades de financiamiento) y a mtereses (presentado dentro de actuidades de 
financiamiento) en el estado consolidado de fujos de electwo, 

Los mcentwos en arrendamientos (por ejemplo penodos bres de renta) se 
reconocen en la medición inicial como parte de los activos por derechos de uso y los 
pasivos por errendamiento, cuando bajo NIC 17 generaban el reconocimiento de un 
incentivo en amendamisntos, amortizado como una reducción de los gastos por 
arrendamento generalmente bajo el método de Inea recta 

Bajo NIF 16, los activos por derechos de uso $e prueban por detenoro conforme a 
la NIC 36 

Para arrendamientos de coo plazo (con plazo de 12 meses o menos), la Compañia 
ha optado por reconocer un gasto por arrendamiento bajo el método de línea recta, 
tal y comolo permilela NIF 16. Este gasto se presenta en "otros gastos" en el estado 
de resultado integral 

(1). Arrendamientos financieros previos 
Las principales diferencias entre la NIF 16 y la NIC 17 respecto a los contratos 
clasificados como arrendamientos financieros es la medición del valor residual de las 
garanuas proporcionadas por el arrendador al arrendatano La NIF 16 requiere que 

23



217 

21613 

21644. 

con compensación negaln 

la Compañía reconozca como parte de los pasos por arrendamnento unicamente el 
monto esperado a pagarse bajo una garantía de valor residual, a diferencia del monto 

máxmo de la garantia requendo por la NIC 17 Este cambio no genero ningún 
Impacto material en los estados financieros de la Compañla 

Impacto de la contabilidad como arrendador 

La MIÍF 16 no contiene cambios sustanciales en la manera en la que un arrendador 
contabiliza un arrendamiento. Bajo NIIF 16, un arrendador contnúa clasificando 

los arrendamientos como arrendamientos financieros o arrendamientos operativos 

y la contabilizacion pare estos dos tipos de arrendamientos se lleva de manera 
distinta 

Por otro lado, la NIF 16 cambió y amplro las revelaciones necesanas, en partcular 
aquellas referentes a como el arrendador administra los riesgos resultantes del 
interás residual en activos arrendados 

Bajo NUF 46, un arrendador intermedio debe contabilizar el arrendamiento principal 
y el subarrendamiento como dos contratos separados El arrendador intermedio 
debe clasificar el subarrndamiento como arrendamiento financiero o 
arrendamiento operativo en referencia al activo por derechos de uso resultante del 
arrendamiento principal (y no en referencia al activo subyacente como era bajo la 
NIG 17) 

Impacto financiero inicial por la adopción de la NIF 16 

En base al enálisis de la Compañia, se determinó que los activos entregados en 
contratos de arrendamiento no son sujetos de aplicación de la NIIF 16, debido a que 
su plazo es comente se evalúan los precios del mercado previo a susentir una 
renovación, y porque la Compañía no manten el control sustancial de estos activos 
Por tanto no se han identificado ajustes requerido por la aplicacion de ¡a Norma 
Intemacional de Información Financiera 16 Arrendamientos (NIIF 16) ast mismo, no 
se generó impactos en los fos de efectivo netos 

Impacto de la aplicación de otras modificaciones a las Normas e interpretaciones alas NUF 
que son efecbvas por los períodos que conuencen en o después del 1 de enero de 2019 

En el año en curso, La Compañia ha adoptado una séne de modificaciones a las Normas e 
Interpretaciones a las NIIF emuuidas por el (ASB_ Su adopción no ha tenido mngun impacto 
material en las revelaciones o en los valores informados en estos estados Iinancieros. 

Modificaciones 2 NIF La Compañía adoptó las modificaciones a la NIIF 9 por primera vez en el 
Caracierísticas de prepeg penado actual. Las modificaciones a la NIÍF 9 ecfaran que con el propósito 

de evelvar ss un prepago cumple con la condición de únicamente pagos de 
capitel e intereses" (SPPI, por sus siglas en ingles) la parte que ejerce la 
Opción puede pagar o recibir una compensacton razonable por el prepago 
independientemenle de la razón de pago por adelantado. En ofras palabras 
los activos financieros con caractensticas de prepago con compensación 
negativa no necesariamente fallan la prueba de SPPI 
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Modificaciones a IAS 28 
Participaciones de Largo 
Plazo en Asociadas y 
Megocios Conjuntos 

Mejoras anuales a las 
JFRS Ciclo 2015-2017 
Modificaciones a la (AS 
12 impuesto a las 
ganancias, JAS 23 
Coslos por préstamos, 
¡ERS 3 Combinaciones 
de negocios e IERS 11 
Acuerdos Conjuntos 

Modificaciones a la NIG 
19 Modificación 
reducción o hguidación 
del plan de Beneficios a 
Empleados 

La Compaña adoptó las modificaciones a la lAS 28 por pnmera vez en el 
periodo actual La modiicación clarifica que la IFRS 9, incluyendo sus 
requisitos pos detenoro epica a olros instumentos financieros en una 
asociada o negocio conjunto alcual no es aphcable el método de participación 

Esto incluye partiepaciones alargo plazo que, en sustanga forman parte de 
las inversiones netas en una asociada o negocio conjunto La Entidad aplica 
IFRS 9 a dichas participaciones de largo plazo a las que previamente aplicaba 
la JAS 28 Al aplicar lá IFRS 9, la Entidad no toms en cuenta ninguno de los 
ajustes del importe en libros de las partiaipaciones a largo plazo requendas 
por la ¡AS 28 (por ejemplo, ajustes al importe en libros de participaciones a 
Tsrgo plazo surgidas de la asignación de pérdidas de la entidad partlpada o 
la evaluación de detenoro conforme a lAS 28) 

La Compañía ha adoptado las modificaciones incluidas en las Mejoras 
Anuales a las Normas ¡FRS del Ciclo 2015 2017 por prmera vez en el periodo 
ectual Las Mejoras anuales incluyen modificaciones en cuatro nomas 

1AS 12 Impuesto a las ganancias 
Las modificaotones aclaran que se deben reconncer las consecuencias del 
impuesto a las ganancias sobre dividendos en el estado de resultados en 
otros resultados Íimtegrales o en capital conforme onginalmente se 
feconocieron las transacciones que generaron las ganancias distibuibles 
Esto aplica independientemente de si aplican disntas tasas impositivas a las 
ganancias distabuidas y no distribuidas 

AS 23 Costos por préstamos 
Las modificaciones aclaran que, sí cualquier préstamo especifico se mantiene 
pendiente después de que el aclivo relactonado esté listo para su uso previsto 
+ venta, el prestamo es parte de los fondos tomados en préstamo al calcular 
la tasa de capitalización de los préstamos generales 

IFRS 3 Combinaciones de negocios 
Las modificaciones aclaran que cuando se obtiene el control de un negocio 
que es una operación conjunta, aplican los requisitos para una combinación 
de negocios en etapas, incluida la reevaluación de su participación 
premamente mantenida (PI por sus siglas en inglés) en la operación conjunta 
avalorrazonable La participación previamente mantenida sujeta a remedición 
incluye los actvos pasivos y credito mercantil no reconocidos retativos a la 
operación conjunta 

IFRS 11 Acuerdos Conjuntos 
Las modificaciones aclaran que cuando una parte que participa en una 
operacion conjunta no tenfa el control conjunto y obtene el control conjunto, 
nose debe reevaluar la participación previamente mantenida en la operación 
conjunta 

Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia 
o pérdida por iqudación) es calculada al medir el pasivo o activo por 
beneficios definidos, utilizando supuestos actuales y comparando fos 
beneficios oftecidos y los activos del plan antes y despues de la modificacion 
(reduccion o liquidacion) del plan, pero ¡gnorando el efecto del techo del activo 
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2.18, 

CINIF 23 Incertidumbre 
en el tratamiento de 
impuestos a les 
ganancias 

(que puede surgir cuando el plan de beneficios definidos está en una posicion 
superavitaña] La NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo 
del acuvo que pueda resultar de la modificacion (reduccion o liquidacion) del 
plan se determina a través de un segundo paso y se reconoce de manera 
normal en otros resullados mtegrales 
Las párrafos relacionados con la medición del costo actual del servo y el 
interes neto sobre el paso (acuvo) por beneficios definidos — Ahora se 
fequenra usar los supuestos actualizados de la remedición para determinar el 
costo actual del sercio y el meres neto despues de la modificación 
(reduccion o liquidación) del plan y por el resto del periodo de reporte En el 
caso del interes neto, las modificaciones dejan en claro que para el periodo 
posterior a la moditicación (reducción o liquidación) del plan elinterés neto se 
calcula muluplicando el paso (actwo) por beneñcios definidos revaluado 
según la NIC 19 88 con la tasa de descuento utilizada en la nueva remedición 
fteriendo en cuenta el efecto de las contribuciones y los pagos de beneficios 
en el pasivo (activo) por beneficios defimdos neto 

CINIIF 23 establece como determinar la posicion fiscal contable cuando hay 
incertidumbre respecto alos tralamentos sobre mpuestos alas genantias La 
interpretación requiere 
+ - determinar slas posiciones fiscales inciertas son evaluadas por separado 

y 
+ - evaluar stes probable que la autondad fiscal aceple un tratamiento fiscal 

incierto utibzado, O propuesto a utilizarse, por una entidad en sus 
declaraciones de impueslos alas ganancias 
o Encaso afimatwo se debe detenminar la posición fiscal contable de 

manera consistente con el lratamiento fiscal utizado en las 
declaraciones de impuesto sobre la renta 

a En caso negalivo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la 
determinación de la posición fiscal contable utilizando el monto más 
probable o el método del valor esperado 

Normas nuevas, revisadas y emitidas, pero aún no efectivas 

A la fecha de aprobacion de los estados financieros la Compañia no ha aplicado fas 
siguientes Normas internacionales de Información Financiera (NUF) nuevas y revisadas que 
han sido emitidas, pero aun no son efectivas 

Efectiva a partr de 
periodos que meien en 

NE Título 9 después de 

NIE 17 Contralos de seguro Enero 4 2024 

Modificaciones a la NIIF +0 Venta o aportación de bienes Fecha a ser 

y Nic 28 entre un Inversionista y su determinada 
Asociada o Negocio Conjunto 

Modificaciones a la NIF-3 Definición de un negocio Enero 1, 2020 
Modificaciones a la NIC $ y NIC 8 Definicion de malenalidad Enero 1 2020 

Marco Conceptual Marco Conceptuel de las Normas NIIF. Enero 1 2020 

Se permite la aplicación anttapada de estas nonnas nuevas y revsadas. 
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2182 

2183, 

MF 17 Contratos de Seguro 

La NIF 17 establece los prnapios para el reconocimiento, medición. presentación y 
divulgación de los contratos de seguro y reemplaza a la NIF 4 Contratos de seguro 
La MF 17 describe un modelo genera! que se modifica para las contratos de seguro con 
caracteristicas de participación directa que se destribe como el Enfoque de tarifa variable 
El modelo general se smpliica si se cumplen ciertos enterios al medir la responsabilidad 
de la coberlura restante mediante el método de asgnación de paras. 

Modificaciones a la NIF 10 y NIC 28 Venta o contabución de actos entre un 
taversionista y su asociada o negocio conjunto 

Las modificaciones a la NU 40 y la NIC 28 tratan son situeciones donde hay Una verita o 
contabución de actwos entre un inverslomsla y su ssociada O negocio conjunto. 
Específicamente, las modificaciones establecen que las ganancias o pérdidas resultantes 
dela pérdida de contro! de una subsidiana que no contene un negocio en una transaccion 
con wa asociada o un negocio comjunto que se contabiliza utilizando el metodo de 
participación, se reconocen en el beneficio o perdida de la controladora sélo en la medida 
en que la partcpación de los inverstomstas no relacionados en esa asocrada O empresa 
conjunta Del mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedición de las 
inversiones retenidas en cualquier antigua subsidiana (que se ha convertido en una 
asociada o un negocio conjunto que se contabitiza ullizando el metado de capital) al valor 
razonabls, se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora antenor, sólo en la 
medida de la participación de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada 0 
negoso conjunto, 

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones aun no ha sido fgada por el IASB: sin 
embargo, se permiteja aplicación anticipada 

Modilicaciones e la NUF 3 Definición de tn negocio 

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tenen salidas (outputs), 
las salidas no son requeridas para que una sene de acuvidades y aclvos integrados 
calimquen como un negocio — Para ser considerado como un negocio, una serie de 
actwdades y activos adquíndos deben incluir, como minimo, Lna entrada y Un proceso 
sustenci! que juntos conbibuyan signifcativamente a la copacidad de generar salidas 

Se proves de gula adiviona! que ayuda a determinar si un procesa sustancial ha sido 
adgulndo 

Las modificaciones introducen una prueba opcional para identificar la concentración de 
valor razonable, que permite una evaluación ssmpilfcada de s1 una serie de actundades y 
activos adquiidos no es tun negocio si sustancialmente todo el valor razonable de los 
aclivos brulos adquiridos se concentra en un achwo identificable unico 0 un grupo de activas 
similares 

Las modificaciones se aplican prospectivamente a lodas las Combinaciones de negocios y 
adquisiciones de activos cuya fecha de adquisición sea eno después del pnmes penodo de 
reporte comenzado en o despues del 1 de enero de 2020 con adopción anteipada 
permitida 
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218 4. Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definición de matenalidad 

2.185 

Las modificaciones tienen el objeto de simplificar la definición de materialidad contenida 
enla NIC 1 haciéndola más facil de entender y no tenen por objeto alterar el concepto 
subyacente de matenalidad en las NIIF_ El concepto de oscurecer información material con 
información inmaleñal se ha meluido en la nueva deición 
Ellimte para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrian nur" 
"podra esperarse razonablemente que influyan” 

La definición de materialidad en la NIC 8 ha sido teemplazada por una referencia a la 
definición de matenalidad en la NIC 1 Además, ellASB modificó otras normas y el Marco 
Conceplual que contenlan una definición de matenalided o referencia al termino 
materialidad para garantizar la consistencia 

La modificación se aphcara prospectvamente para periodos de reporta que comiencen en 
o después del 4 de enero de 2020, con aplicación antrapada perrmtida 

Marco Conceptual de las NUF 

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entro en vigor en su publicacion el 29 de 
merzo de 2018, el 1488 también emó las Modificavones a las Referencias al Marco 
Conceptual de las Normas NIF El documento contene modificaciones para las NIF 2 3 
6 14 NIC 1,8, 34 37 38, CINIÍF 12 19, 20 22 y SIC 32 

Sin embargo no lodas las modificaciones aclfalizana los pronunciamientos respecto alas 
referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual revisado 
Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cuál verston se refieren (al 
Marco ASC adoptado por el1ASB en 2001, el Marco /ASB de 2010 o el Marco revisado del 
2018) o para indicar que las definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas 
dehiniciones desarrolladas en el Marco Conceptual revisado. 

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones son efectivas para periodos que 
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopción antiapada permiida 

La Admunistración de la Compañia basada en su análisis considera que la adopción de 
las normas emiidas. anteriormente mencionadas no tendrá mpacto significativo en [os 
estados financieros en su periodo de aplicación 

JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS 

En la aplicacion de las politicas contables de la Compañia que se deseniben en la nota 2 la 
Administracion está obligada a efectuar ucios (que no sean los que mvolucran estmaciones) que 
tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer estmaciones y 
suposiciones sobre los valores en libros de los aclvos y paswos que no son facilmente 
detenminables Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histórica y 
otros factores que se consideran relevantes Los resultados reales pueden difenr de estes 

estimaciones 

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de farma continua Las revisiones a 
las estimaciones contables son reconocidas en el pertodo en que 58 revsa la estimación st la 
revision afecta solo a ese período, o en el perfado dela revisión y los priodos fuluros si la revisión 
afecta alos periodos actuales y futuros 
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3.1. Juicios críficos en la aphicación de las políticas contables de la Compañía 

Los siguientes son los jurolos cnticos diferentes de Jas estimaciones (las cuales son presentadas 
de forma separada abajo), que la Administración ha efectuado en el proceso de aplicacion de las 
pohticas contables dela Compara y que tienen un impacto significativo en los montos reconocidos 
en/os estados financieros 

3.1.1 

342 

3:13 

314 

345 

Evaluación del modelo de negocio - La clasificacion y medición de los activos 

financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modeto de negocio 

(ver las secciones de aciivos financieros de la nota 2) La Compañra determina el 
riadelo de negocio a un nivel sue refeja cómo los grupos de activos financieros se 
gestonan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular Esta evaluación 
Incluye el juicio que refleja toda la evrdencia relevante, incluyendo como se evalua el 
desempeño de los activos y como se mide el desempeño, los riesgos que afectan el 
desempeño de los activos y como astos son adnunstrados y cómo se compensan los 
gestores de los activos La Compañía monitorea los activos financieros medidos al 

costo amortizado o valor razonable a través del ORI que se dan de baja antes de su 
vencimiento para entender la razón de su disposicion y si fas razones son consistentes 
com el objetivo del negocio para e cual los activos fueron mantemidos El monitoreo es 
parte de la evaiwación continua de la Compañía de si el modelo de negocia para él cual 

los activos finaricieros remanentes continua siendo apropiado y si no es apropiado sr 
ha habido un cambio en el modelo de negocio, y por lo tanto, un cambio prospectivo 
en la clasficación de esos acbvos Ningun cambio fue requendo durante los penados 
de reporte 

Aumento signíficativo del nesgo de crédito - Cormo se explica enla nota 2 la pérdida 
de cregito esperada se mude como una provisión igual a la perdida de crédito esperada 
de 12 meses para los aciivos de la etapa 1 0 a lo largo de su vida para activos de la 
etapa 203 Un activo se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo credittcio ha aumentado 
sigmificalvamente desde el reconocimiento inicial La NMF 8 no define qué constituye 
un aumento sigiificalvo en el riesgo de crédito Al evaluar si el rnesgo credíliio de un 
activo ha aumentado significatwamente la Compañía toma en cuenta información 
cualtativa y cuantitatwa prospecuva razonable y soportable 

Influencia significativa sobre inversiones en asociadas » En la Nola 9 se describe 
que Plan automotor, Redseguros 5.4 Consorcio Ecuatonano Automolnz C A Coneca, 
son empresas ¿sociadas de la Compañra, de la cuál solo poses una participación del 
2.98%, 7 14% y 2,87%, respectivamente Por consiguiente, la Compañia no tiene una 
mluencia significativa sobre las empresas antes mencionadas en vinud que no lena 
derecho contractual para designar directores de la junta directiva de esa compañia 

  

Fuentes clave para las estimaciones - Las suposiciones dlave sobre el futuro y olras 
fuentes olave de Incertidumbre para las estimaciones en el persodo que se informa que 
puede tener un nesgo importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de 
los activos y pasivos dentro del próximo ejercicio se disculen 8 continuacion, 

Cálculo de la provisión para cuentas incobrables « Cuando se mude la perdida de 
crédito esperada PCE la Compañía utiiza informacian prospectwa razonable y 
soportable la cual está basada en supuestos para el movimiento futuro de diferentes 
indicadores economicos y cómo estos se afectarán entre sl 

La pérdida dada el incumplimiento es una estimación de la perdida que surge dado et 
weumplimento Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales 
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adeudados y aquellos que el deudor espera recibr leniendo en cuenta los flujos de 
efectivo provenientes de garantias y mejoras integrales del credito 

La probabilidad de cumplimiento consttuys una vangblo clave en la medición de PCE 
La probabilidad de incumplimiento es una estimación de la probabilidad de 
incumplimiento en un honzonte temporal dado, cuyo calculo incluye datos ivstoricos 
suposiciones y expectativas de condiciones futuras. 

Análisis de deterioro para propiedad, planta y equipos » Sobre una base anual y 
cuando se detecta la existenela de algún indicio de detenoro la Compañia efectúa las 
respectvas evaluaciones y comparaciones necesarias pata deteminar el importe 
recuperable de los aclvos La Compañía estma que no existen Indicios de detenoro 
para ninguno de sus activos que componen la propiedad planta y equipos a la fecha 
de los estados financieros 

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligación 
por beneficios definidos de la Compañía - Las obligaciones por prestaciones de 
benefiaos definidos de la Compañía se descuentan a Una tasa establecida utilizando 
como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del año correspondiente a 
bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios 
Se requiere un julcro significativo al establecer los entenos para bonos a ser incluidos 
en la población de la que se denva la curva de rendimiento. Los enteros mas 
importantes considerados para la selección de los bonos incluyen el tamaño de la 
emision de los bonos corporalivos calificación de tos bonos y la identificación de los 
valores alípicos que se excluyen Esla presunciones considerada una fuente de 
incertdumbre en la estmacion debido a que pequeños cambios podrían significar un 
slecto mportante en los estadas financieros 

3.1.8 Impuesto a la renta «iferwdo - La Compañia ha realizado la estimación de sus 
impuestos difendos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la 
base tríbulana de los activos y pasivos se severtrán en el futuro 

EFECTIVO Y BANCOS 

El efectivo y bancos se presentan en el estado de situación finansiera a su valor nominal Incluye 
tos fondos en bancos que son de libre disponibilidad 

El efectivo y bancos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue. 
3112/2018 3rn212018 

Caja chica 1380 1330 
Efectivo en bancos locales Mm 1603 200 1596.775 
Inversiones equivalentes de efectivo a 1472 659 1020 364 
Total 2077233 2618469 

(1), Son los saldos disponibles en cuentas contentes y de ahorros en las diferentes msttuciones 

em 
financieras con las que opera ta Compeñla 
Corresponde a contrato de Sweep Accont con el Banco Pichincha C.A, sobre el cual se 
reconocen intereses por mantener un Saldo disponible y por el numero de perrodos completos 
en días. El saldo al 31 de diciembre del 2019 (emitido con fecha 30 de dictembre del 2049 y 

yentirmerto el 02 de enero del 2020) otorga una tasa de mterés del O 75%, y es renovable a 
su vencinento, 
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5 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de giciembre de 2019 y 2018, el saldo de cuentas por cobrar es como sigue 

3112/2018 3112/2013 
Cuentas por cobrar comerciales 
Clientes locales om 2012221 2595227 

Relacionadas - 4,080 

Subtotal 2012221 2 589 307 

Provisión para cuentas dudosas w (76,585) (126.357) 
Sublotal (76.585) (126.357) 

iras cuentas por cobrar 

Rebates vehiculos 253706 250 063 

Empleados 1438 3.694 
Otras cuentas por cobrar 97313 103.302 

Subtotal 352 457 357 059 

Gastos pagados por anticipado 

Seguros 19256 8826 

Anticipo a proveedores 6,036 544 
Subtotal 25,292 2,337 

Total 21ooes 2.899,948 

Corresponde a los valores por cobrar por venta de vehículos y repueslos a clientes La Compañla 
maneja una política de credito directo para vehiculos de máximo 12 meses y de 60 días con las 
entidades de financimiento En cuanto a los repuestos maneja un plazo de crédito de maximo 30 
días Las cuentas por cobrar comeraales no henen concentangn, ya que su nesgo se encuentra 
diversificado 

La antigedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas Un detalle de la 
antgúedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no detenoradas es como sigue: 

3414212049 34/12/2018 

Dias 

1-30 Dias 1 592 062 2074 009 

31-60 Dlas 221843 313228 
61 - 90 Dias 56 183 112771 

91-120 Dias 95418 19 067 

120 360 Dias 12793 5.878 

Más de 360 4144 14308 
Total 20u2a 2509307 

(1), incluye provisiones por comisiones a recitar de General Motors Ecuador por US$ 37 673 (US$ 
120 304 pare el 2018) 

(2) Al 31 de diciembre de 2019, el movimiento de la provisión por eventas dudosas fue el 
siguiente 

31



P
E
 

6 

Saldos al comienzo del año 
Proviston del año 
Castigos y reclesificasiones 
Saldos afin del año 

INVENTARIOS 

34H2/2049 

126.387 
1140 

(50.912) 

—20.585 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de inventanos es como sigue 

Vehiculos 
Repuestos 
Provisión por valor neto de realalizacion 
Total 

344212019 

3591115 
1124776 

(73.588) 
4.502,303 

34m2r201a 

133.314 
49109 

(56.568 
LEI 

a4í12/2048 

3.909 342 
1 290.392 
118,750) 

5.082.984 

(1), Para la medicion de los inventarios la Compañía utiliza la cuenta provisión por valor neto de 
realización, el movimiento al 31 de diciembre del 2019 lo detellemos a continuación 

Saldos al comienzo del año 
Perdida por valor neto de realización 
Reverso (aumento) de provisión 
Saldos alfin debaño 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

atnzr201a 

(116 760) 

43 162 

12.598) 

Durante el año 2019 el detalle de propredad, planta y equipo es como sigue 

Costo o valuación 
Depreciación acumulada y dstenoro 
Total 

Ciasmcación 
Terreno 
Edificios 
Construcciones en curso 
Equipos y herramientas 
Vehlculos 
Muebles y enseres 
Equipo de oficina matriz 
Equipos electsonicos 
Total 

311212019 

6778 808 
11,154,618) 
5.624.290 

2762688 
2.508 000 

261 825 
2087 
25 511 
18 680 
11 424 
9,085 

5:624.290 

3112/2018 

(504 281) 
4883 

(20,352) 
116,759) 

34H2/2018 

6 704 598 
(975.584) 

5128.994 

2 762.688 
2.631 340 

261 825 
19510 
10.452 
22714 
13652 
5813 

5.728.954 
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INVERSIONES EN ASOCIADAS 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el delalle de inversiones en asociadas se muestra a 
continuación 

Porcentaje de participación Saldo en libros 
31/12/2049 31112/2048 3112/2019 3112/2018 

Compañlas 

Plan automotor 2 98% 2,89% 175.087 175 087 

Redseguros S A 714% 6,67% 73928 70929 

Coneca 267% 147% 56 159 56 159 

Otros - - 2.400 2.400 
Subtotal 207,575 904,575 

La Compañía mantiene influencia sígmficafiva en las compañías detalladas 

CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS PORPAGAR 

AL31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de cuentas por pagar y otras cuentas por pagar se 
desglosa como sigue 

qarzi2019 3412/2018 
Cuentas por. pagar comerciales 
Proveedores locales mM 581012 3116410 

Subtotal 2581012 3116110 

Dlras cuentas por pagar 

Relacionadas 1017 264 1043 800 

Préstamos accionistas 507 024 507 024 

Anticipos clientes 2 157.087 125861 
Otras cuentas por pagar a 165 909 163 716 

Subtotal 1847 284 1840 401 

Obligaciones acumuladas 
Obligaciones con el lESS 29.814 29.295 
Beneficios a empleados 82456 75745 
115% Partcipación a trabajadores 0 33.090 82 450 
Sueldos y ligudaciones por pagar - e 
Subtotal 145380 187572 

Tota! 4.573.656 5144083 

Las cuenlas por pagar y provisiones comerciales comprenden principalmente importes pendientes 
de pago por compras comerciales y costos continuos El periodo de crédito promedio tomado para 
compras comerciales es de 30 días 

Los drectoras consideran que el valor en/ibros de las cuentas por pagar comerciales se aproxima 
a su valor razonable 

(1) El enncipal proveedor de la Compañía es Ganeral Motors del Ecuador S.A con quen se 
mantiene susento el contrato de venta y posiventa de concesionario 

(2) Corresponde a valores recibidos por parte de clientes al momento de realizar Una venta de 
vehículos y repuestos 
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(6), Esta cuenta asta compuestas pnnicipalmente por una deuda contraída por ta compra de un 
terreno ubicado en la Ay Moran Valverde con la Compañía Agnipac. 

(4) La perticipación a trabajadores correspondiente al año 20198 presenta el siguiente 
movimiento 

sársaizoso  guzizota 
Saldos al comienzo del año 82 450 129.576 

Provisión del año 33 090 82 450 

Pagos efectuados (82.450) 1429.575) 

Saldos al fin del año 2.080 82.459 

10, IMPUESTOS 

A131 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de impuestos se desglosa como sigue 

10.1, Activas y pasivos def año corriente - 
yH2IZ019 a4112/2018 

Aolivos por mpuesto comente 

  

Crédio inbutaro IVA 42646 64908 
Retenciones impuesto al valor agregado 17001 $4 528 
Retenciones en la fuente impuesto ata renta 327.027 94717 

Total 385974 216.153 

iSIVOS por Impues Yen 
Retenclones impuesto al valor agregado 41300 46.583 
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 33381 36.939 
Provisión contribución unica 37 398 - 
Total 112.077 5 

10.2. Conciliación tributana contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliación 
entre la utilidad segun estados financieros y el gaslo por impuesto ala renta comente es 

  

como sigue 
3MizIz018 3u2/2018 

Utiidad (Perdida) segun estados 
financieros antes de mpueslo ala renta 220 605 549.069 
Participación trabajadores (93 080) (62 450) 
Diudendos exentos y efectos por método 
participacion patrimonial (52 871) (48,870) 
Otras rentas exentas y no gravadas (1057) - 
Gastos incurridos para generar mgresos 

exentos 5.000 48193 
Participación trabajadores en dnadendos 8.389 102 
Gastos no deducibles 141.264 191698 
Utiicad gravable 281240 598.340 

Impuesto a la renta causado 25% (m 70310 149 585 

Anticipo calculado 167 624 311235 

35



  

103 

104, 

  

Impuesto a la renta del penodo 79:10 341.296 

Antipo impuesto ala renta pagado 167 624 167 647 
Retenciones en la fuente aplicadas 134.995 158 574 
Credilo Iributano impuesto a la renta años 

anteriores 94717 81761 
impuesto a pagar (Crédito Tnbutano) (327.927 e4ziz 

(1) Desconformidad con disposiciones fegales el impuesto a la renla se determina conta 
tanta del 25% sobre las uliidadas sujetas 3 distibución, no obstante la tarifa 
Ímposdiva se incrementa al 28% sobre la proporción de la base imponible que 
corresponda ala participación directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios 
o smlares que sean residentes en paraísos fiscales o regimenes de menor 
imposieion Si dicha participación excede del $U% la tanía aphcebis para 13 
compañía será del 28% Se puede reducir la tana en 10 puntos porcentuales sobre 
las utilidades sujetas a capitalización 

Movimiento de la provisión para impuesto a la renta 

ar219018 qaz/2018 

Saldos al comienzo del año - - 
Provisión del año 70.310 311295 

Pagos efectuados (70.310) (311238) 
Saldos al fin del año - z 

  

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo de mpuesto e la renta determinado, pagado 
mediante retenciones en la fuente 

Saldos de impuestos diferidos 
Saldos al — Reconocido — Saldos al 
comienzo enlos fin del 

_delaño resultados "año 
Año 2018 

Activos (paswos] por impuestos difendos en relación a 
Obligaciones por benefigios definidos 12.438 11467 23903 
Cuentas por cobrar 5,965 (3799) 2166 
Inventarios 20494 6283 — 1722 
Revaluacion de edificios 1141678) 8.855 — (192823 

Total 1102,/83) 13241 (89.542) 

Año 2018 

Actwos Ípasivos) por impuestos difendos en relación a. 
Obligaciones por beneficios definidos - 12.436 12436 
Cuentas por cobrar 7829 (1864) — 5:985 

Inwentamos 25746 (022) 2059 
Revaluacion de edificios 450541, 8.863 (141678) 

Total 20.900 18213 (102788 

Los activos y pasivos por impuestos difendos se compensan cuando exste un derecho 
legalmente exgrble para compensar los activos por impuestos comentes contra los pasivos 
por impuestos cormentes y cuando se relacionan con los impuestos sobre la renta 
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Tecaudados por ta misma autondad tributana y la Compañla tiene la Intencion de Irquidar 
sus aclivos y pasivos por impuestos sobre una base nsta 

El siguiente es el análisis de los saldos de impuestos difendos (después de la 
compensación) para fines de nformación financiera 

saaoso  asitalzore 
Pasivos por impuestos difendos (132.823) (141 678) 
Activos por impuestos diferidos 43281 36,896 
Saldos netos 59,542 1102783) 

10.5. Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconelliación entre la uilidad 
según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue 

3MzI2019 31212048 

Utilidad (Pérdida) según estados financieros 
antes de mpuesto a la renta 220.605 549 659 
Participacion trabajadores (82 090) (82.450) 
Dividendos exentos y efectos por método 
participacion patrmontal (59 871) (48 870) 
Otras santas exentas y no gravades 11 057) - 
Gastos incurridos para generar Ingresos 
exentos 5.000 48 493 
Participación trabajadores en dividendos 8.389 102 
Gastos no deducibles 141,264 131,605 
Uulidad gravable 281.240 598,340 

impuesto ala renta cargado a tesultados 70310 311 235 

Tasa de efectiva de impuestos —A 

  

10.5. Nuevos aspectos tributarios, - 

Ley para la reactivación de la economia, fortalecimiento de la dolarización y 
modernización de la gestión financiera 

La Ley para la Reacivación de la Economia Fortalecimiento de la Dolanzación y 
Modermizacion de la Gestión Financiera emitida el 29 de diciembre de 2017 y actualizada el 
21 de agosto de 2018 crea nuevos beneficios e ¡ncentivos Inbutarios, cuyos objetivos 

prinespales se enmarcan en el fomento del empleo y el combate a la evasión Inbutana 

Bonaficios tnbutanos pera microsmpresanos 
Se amplla el rango de ingresos para ser microempresano US$100 000 a US$300 000 

Las nicroempresas no pagaran anticipo minimo de Impuesto a la Renta 
Las microempresas nuevas se exoneran del pago del Impuesto a la Renta en los primeros 
3 años de actdad, stempre que generen empleo nieto y valor agregado 
Para establecer la base Imponible de sociedades consideradas microempresas, se deberá 
deducir adicionalmente un valor equivalente a una (1) fracción básica gravada con tanta 
cero (0) de impuesto a la renta para personas naturales 
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 Otros beneficios inbutarios 

Devolucion del exceso del anticipo de Impuesto a la Renta 
Los exportadores habituales se benefician de un esquema de devolucion mensual del ISD 
similar a la devolución del IVA. 
Exclusión en el rubro de costos y gastos para el calculo del anticipo de Impuésto a la 
Renta, los gastos por sueldos salarios beneficios de ley así como aportes patronales a 
la seguridad social 
Exclusión en los fubros de actos costos y gastos deducibles y paínmonro para el cálculo 
del anticipo de Impuesto a la Renta, correspondientes a la adquisición de nuevos activos 
productivos que permitan ampliar la capacidad produchva futura 
Se mantiene el beneficia de renversión de utlidades para el exportador habiual y la 
indusine nacional incluido el sector manufacturero, cuya producción tenga un componente 
hacional supenor al 50% 

Reformas sobre el Impuesto a la Renta 

La tarifa general es del 25% y se mantiene el 22% para microempresas (Incluye 
artesanos), pequeñas empresas, y exportadores habluales que mantengan a incrementen 
emplso y en contralos de inversiones para la explotación minera metalica a gran y mechana 
escala, durante un año 

La bancanzación es obligatana para deducr gastos en pagos igueles o mayores a 
US$1,000 

Transparencia Fiscal 

Se establece la interoperabilidad con la Superintendencia de Compañias para la 
actualización de información societana y con otras mshtuciones que generan información 
relacionada con Cataslros, para el acceso a la informacion de predios rurales y urbanos, 
Se establece una norma ant - pararsos fiscales sobre la aplicacion de exenciones (de IR 
en relación con dividendos en proyectos APP [SD en pagos al extenor por financiamiento 
extemo a IFIS O pagos en proyectos APP] y deducciones (gastas por intereses en 
financiamiento externo), salvo que se cumplan condiciones, requisitos y estandares fijados 

por el Comite de Politica Tnbutaria 

Se reconocen como deducibles del Impuesto ala Renta los gastos efecuvamente pagados 
alos trabajadores por jubilación patronal 

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de inversiones, Generación de 
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 

La Ley Orgánica para el Fomento Producto, Affaccion de Inversiones Generacion de 
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal emitida el 21 de agosto de 2018, propone un plan de 

establidad económica a largo plazo, as! tambien plantea ncenuvos para atraer nuevas 
inversiones al pas, tanto intemas como externas. fomentando el empleo y dinamizando la 
producción y la economia 

Fortalecimiento de MIPYMES y entidades de la economía popular y solidaria 

Para sociedades actuales y nuevas sociedades 
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Se amplla el límite para la deducción del 100% adicional de gastos por concepto de 
capacilacion técnica y mejora en la produciudad del 4% al 5% de aquellos efectuados por 
conceptos de sueldos y safanos 

Reformas que promueven un marco juridico claro que incentive la actividad pnyada y el 
empleo 

Eliminación del pago minimo del anticipo del Impuesto a la Renta 
Reduccion gradual del ISD con base en las condiciones de las fianzas públicas y de 
balanza de pagos, previo dictamen favorable del ente rector de as finanzas publicas 

+ Sa mantiene el crédito bibutaro por ISD pagado en la Importación de Insumos, matenas 
primas y bienes de capital 

Reformas para 8) fortalacumiento del sector exportador y turistico 
En el caso de los exportadores habituales y del sector de tunsmo recepiivo la deducción 
adicional de gastos de promoción comercial podrá ser hasta por el 100% del valor total de 
los costos y gastos destinados a la promoción y publicidad 
Devolución del ISD para exportadores habituales en Ja importación de materias primas 
insumos y bienes de capilal, y por concepto de comisiones de servicios de turismo 
recepbvo y otros servicios definidos por el Comité de Poltica Tributana, siempre que 
demuestren el ingreso neto de divisas al pals 
El beneficio no aplica en la actindad petrolera nr a otra actvidad relacionada can recursos 
nalurales no renovables, 
Se amplia el ámiuto de los sectores pnonzados actualmente defrudo én el articulo Y 1 de 
la Ley de Regimen Tributario Interno, incorporándose como parts de estos ala exportación 
de servicios sector agricola, oleoquímica eticlencia energetica mdustias de malerales y 
tecnologías de construcción sustentables desarrollo y sennclos de software Además de 
tinematograha y evernos intemacionales, sector máustaal agroidusuial y agroasociatwo 
coñfome a los terminos previstos en el reglamento 
Devolución de IVA en la exportación de servicios, conforme lo determine el Comite de 
Poiitica Tnbutane 
Se establece la exoneración de IR por 20 años para los emprendimientos de tunsmo 
Somunitaño y!o asoclalvo, de misro. pequeñas y medianas empresas El Reglamento 
establecerá las condiciones y procedimiento para la aplicación de este incentivo, 

Oltas reformas 
- Se extendo el plazo de 3 a 5 años para reslizar nuevas inversiones produclivas en las 

zonas afectadas por el terremoto desde la gencia de la Ley de Solidaridad, y se ampha 
el plazo de exoneración del Impuesto aa Renta de 10 a 15 años Para el sector turístico, 
se aplica 5 años adicionales 
Se eslablece que todas las inversiones que se realizaron en Manabí y Esmeraldas 
acogiendose a la Ley de Solidandad podran aplicar las nuevos beneficios y plazos 
establecidos en esta Ley 
Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Económico aplicando la exención del 
impuesto a la Renta por 10 años para los administradores y operadores de las mismas, 
Adicionalmente, tendrán el beneficio de la rebaja de 30 puntos porcentuales a la tanta de 
Impuesto a la Renta después de finalizado el plazo de la exoneracion, por 10 años más 
Reducción de la lenta IR En caso de remversión de ulidades en programas o proyectos 
deportivos calficados prroritanos se establece una reducción del 19% y del 8% enel resto 
de los programas 
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Se establece lá lanta 0% de IVA en Importaciones y transferencias de Insumos del sector 
agropecuano acuícola y pesquero, paneles sofares y plantas para el tratarmento de aguas 
tesiduales lámparas LED, barcos pesqueros de consírueción nueva de astillero; partes y 
repueslos de traclores de llantas de hasta 200 HP, elementos y maquinanas de uso 

agropecuano, aculcola y de pesca artesanal baterías, cargadores y cargadoras para 
elecirolineras para vehículos hlbndas y eléctricos seguros agropecuanos y arrendamiento 
de uerras para uso agricola 
Tanta 0% de IVA para vemculos elsclncos de uso particular, transporte publico y de carga 
Tanta 0% de ICE para veluculos motonzados eléctricos para transporte publico de 
pasajeros. siempre que cuenten con las autonzaciones de la antidad competente 
Se podrá utlizar el credito tributario del IVA hasta por cinco años 
Se crea la devolucion del 50% del IVA pagado en gastos de desarrollo, praproducnion y 
post producción en las acuvidades de producciones audiovisuales, televisivas y 
cinematográficas 

Ley de simplificación y progresividad tnbutaria 

Lo Ley de Simplificación y Progresmdad Tributana emiida el 30 de diciembre de 2019 
propone smplficar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales. La ley incluye 
medidas fiscales que afectan a las normes de retención de los dividendos pagados por las 
empresas residentes y la deducibilidad de los gastos por intereses, imponen un impuesto 
adicional temporal a las empresas con ingresos imponibles elevados eliminan el requisito de 
que las empresas hagan pagos anticipados del impuesta sobre la teala e imponen el impuesto 
al valor agregado (VA) a los seracios digitales entre otras cosas. 

Las principales reformas fiscales de la ley aplicable para el año 2020 son las siguientes 

Tratamientos de los dividendos en el impuesto sobre la renta y la relención en la fuente 

La renta imponible de los dividendos distnbuidos por las empresas residentes es ahora igual 
al 40% de los dividendos distribuidos y la tasa de retencion de impuestos varia según el 
beneficiano efectivo 

Se debe retener un 25% de impuesto a la rente (lo que resulta en una tasa impositwa 
efectiva del 10% sobre el pago bruto) sobre la porción gravable cuando los dividendos son 
distaburdos por comparas residentes a compañias no residentes que no tienen 
baneficianos individuales residentes en el Ecuador 
En el caso de los dradendos distribuidos directamente a personas flsicas residentes en el 
Ecuador o a souedades no residenles que tengan como beneficiarios efectivos a personas 
fisicas residentes en el Ecuador la tasa de retención del impuesto sobre la renta es de 
hasta el 25% (tasa efectwa del 10%) sobre la parte gravable (la tasa específica se basará 
endas normas tribularias establecidas por el gobiemo) 
Se aplica una retencion del 36% del Impuesto sobre la renta (lo que da como resultado 
una tasa imposibva efectiva del 14% sobre el pago bruto) si la sociedad pagadora na ha 
revelado detidamerte a las autoridades fiscales la cadena completa de sus accionistas 
hasta el benefigano final 

Otro cambio en la ley es que las reiverstones de utilidades no se considerarán como 
distabución de diadendos (entenormente clertas relnversiones de Ullidades podían 
considerarse como distribucion de dividendos) Por lo tanto, toda reversión de beneficios 
está exenta del impuesto sobre la renta 
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Deducibilidad de los intereses 

La restriccion de la deducción de los mtereses de los prástamos extranjeros a partes 
relacionadas concedidos a bancos compañias de seguros y entidades del sector financiero 
dentro de la economia "popular" y "comunitaria" (un micro sector dentro del sector financero) 
se mantiene en el 300% del capital social En el caso de otras empresas y de personas o 

empresarios autonomos le restacción se modifica al 20% de las utilidades de la empresa 

antes de la participación de los empleados en los beneficios, más los Intereses, el impuesto 

sobre la renta de las sociedades la depreciación y la amorizacion 

En lo que respecta a los préstamos intemos, la restricción según ía cual los gastos por 
concepto de intereses no son deducibles en la medida en que el tipo de interás del préstamo 
supere un tipo maximo establecido por el Banco Central del Ecuador 

Anticipo del impuesto a la renta 

El pago del impuesto sobre la renta anticipado por parte de las empresas que antes era 
obligatorio, se ha convertido en voluntano Cuando una empresa opta por pagar el impuesto 
sobre la renta anticipado, el cálculo del impuesto se cambia de la fórmula anteror (que se 
baseba en factores espeuficos relacionados con los activos el patamonio los ingresos y los 
costos/gastos totales) al 50% de ls obligación tributaria del ejercicio fiscal anterior menos 
cualquier impuesto sobre la renta retenido 

Otros cambios en el impuesto a la renta 

El limite de la deducción de los costos y gastos de publicidad se mantiene en el 20% de 
los gresos imponibles Sin embargo si los gastos de publicidad o patrocinio se realizan 
en relacion con atletas programas o proyectos deportivos premamente aprobados por los 
estados ecustorianos, elimite no 36 aplicará y los gastos realizados son 100% deducibles 
Los gastos relacionados con la organización y patrocina de eventos artisticos y culturales 
son deducibles hasta el 150% del costo real, lo que significa que el contribuyente se 
beneficia de una deducción adicional equivalente al 50% del total de los gastos incurridos 
Las acumulaciones realizados para beneficios de jubtación patronal o bonificación por 
desahucio que hayan sido consideradas como un gasto deducible por el empleador pero 
que no hayan sido efectivamente pagadas a los empleados deben ser consideradas como 
ingresos de fuente ecuatoriana (se espera una aclaración adicional de las autondades 
tributarias sobre esta disposición) 

  

A parur del enero 1, 2021 las provisiones realizadas en relación con las indemnizaciones 
de los empleados se consideraran un gasto deducible st dichas provisiones estan 
cespaldadas par informes presentados por actuanos registrados El mismo tratamiento 
fiscal se aplicará en el caso de las promstones por concepto de jubilación para 

- Empleados con más de 10 años de antigúedad, y 
- Sociedades gestoras de fondos especializadas debrdamente registradas en el mercado de 

valores ecuslonano 
Se limitará el número de contribuyentes que deben actuar como agentes de retención a 
electos del impuesto sobre Ja renta Las autondades tibutanas identificarán a los 
contribuyentes que deben actuar como agentes de retención sobre la base de las 
condiciones que se establecerán en las reglamentaciones tnbutanas que se publiquen 
postenormente 

Coninbución única y tempora! 
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Las empresas cuyos ingresos imponibles superen US$1 millón en el ejercicio fiscal 2018 
deberan pagar una contnbución adiciona! calculado sobre la base del siguiente cuadro en los 
ejercicios fiscales 2020 2021 y 2022 

Ingresos imponibles (USO! Impuesto 
Desde $ millón hasta $ millones 010% 
Desde 5 millones hasta 10 millones 015% 
Más de 10 millones 020% 

La contribución unica y temporal no puede exceder el 25% dela obigación de Impuesto sobre 
la renla de la empresa declarada o determinada para el año fiscal 2018 

La declaracion y el pago del mpuesto deben hacerse antes del 34 de marzo de cada año 
fiscal de 2020 a 2022 

El impuesto pagado no puede reclamarse como crédito fiscal o como gasto deducible 8 
efectos de la determinacion y Iiquidación de olros impuestos 

Impuesto al Valor Agregado 

Otros cambios relacionados con el IVA es el siguiente, se limlara el número de contabuyentes 
que deben actuar como agentes de retención a efectos del IVA Las autoridades Inbularias 
identificarán a los contribuyentes que deben actuar como agentes de retención sobre la base 
de las condiciones que se establecerán en las reglamentaciones tributanas que se publiquen 
posterionmente 

Impuesto sobre las remesas al extranjero (1SD) 

Todas las remesas al extranjero están sujetas alISD un impuesto especial del 5% que cobra 
el banco que transfiere los fondos, y que fuego se declara a las autondades fiscales El 
impuesto es deducible para la empresa que transfiere los fondos al extranjero Los pagos 
realizados desde el extranjero, ya sea por bienes o servinos, también están sujetos al ¿SD 
Los cambios en el ISD Incluyen lo siguiente 

- Se aplican exenciones a los préstamos con un plazo de 180 días o más destinados a 
inversiones en bienes o derechos representativos del capita! 

Los dividendos pagados en el extenor generalmente están exentos del 15D, a menos que 
se distribuyan a entidades extranjeras que tengan en su cadena accionaña personas o 
empresas residentes o domaliadas en el Ecuador que tembién sean accionistas de la 
empresa que distribuye los dividendos 

107. Precios de transferencia. - El Decrelo Ejecutivo No 2430 publicado en el Suplemento al 
Registro Ofícial No 494 del 31 de diciembre de 2004 incoporo ala legislatura tnbutana con 
vigencia a partir del año 2005, normas sobre la determmnación de resultados tributables 
onglnados en operaciones con partes relacionadas Da acuerdo con la Resolución del 
Servicio de Rentas intemas (SRI) No NAC-OGERCGC15-0000045105 del 27 de mayo de 
2015 tos sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas dentro de un mismo penodo fiscal en un monto acumulado supenor a 
US$ 3 000 000 deben presentar al Sendoio de Rentas Internas el anexo de operaciones con 
paras relacionadas y el míorme de precios de transferencia cuando sus operaciones con 
partas relacionadas sean supertores a US$ 15 000-000 
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La Compañra no ha superado los umbrales establecidos para la presentacion del informe 
Integral de precios de transferencia, sin embargo, está obligada a presentar anexo de 
operaciones con partes relacionadas 

+1 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

AI 31 de diciembre de 2019 y 2013, las obligaciones por benefcios de largo plazo se formaban de 

  

la siguente forma 
sianote 3itrzote 

Jublacion patronal 193 765 182 092 
Desañucio 74.97: 65,542 
Total 261.78 247.624 

Clasificación 
Comentes 72484 72976 
No corrientes 185,393 174.658 

Total 267787 247,634 

11.1 Jubliacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo los 
trabajadores que por veinte años o mas hubieren prestado sus servicios en forma 
continuada o interumplda, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin 
pegucio de la jubilación que les corresponde en su condición de afilados al Instituto 
Ecuatoriano de Segundad Social De acuerdo con disposiciones legales la pensión de 

jublacion se determina siguiendo las normas fadas por el Instiuto Ecuatonano de 
Segundad Socia! para la jubilación de sus afiliados respecto de los coeficientes, tiempo 

de servicios y edad Se considera como haber individual de jubilación et formado por las 

siguientes partidas 

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador 
(+) 5% del promedio de la remuneración anual percibida en los ulimos 5 años, multiplicado 
porlos años de semclo 
(> valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en el 
1ESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva 

Al valor obtenido fa competa llene derecho a que sa le rebaje la suma total que hubiera 
depositedo en el Instituto Ecuatoriano de Segundad Social en concepto de aporte del 
empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomaran en cuenta para la 
rebaja del haber individual de jutilación, los valores que por fondos de reserva hubiese 
legalmente depositado el empleador o entregado al trabajador Los movimientos en el 
valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como sigue 

irtar29t9 311212048 

Saldos al comienzo del año 182 099 228 959 
Costo laborgl por servicios actuales 32207 33600 
Ihteres asto (Costo financiera) 7696 3964 
Pagos de pensiones (1 000) (41 084) 
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el ORI (18 962) (28761) 
Efecto de reducciones y liguidaciones 

antipadas een 18881 
Saldos al fin del año 183,766 182,092 

43



=
=
 

¿
»
>
 

11.2. Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo en 
los casos de terminación de la relación leboral por desahucio solicitado por el empleador 
o por el trabajador la Compañía entregara el 25% de la ultma remuneracion mensual por 
cada uno de los años de servicio 

3111212019 JMMZIZ018 
Saldos al comienzo del año 65 542 75.268 
Costo laboral por servicios actuales 14536 16146 
Interes neto (costo financrero) 2719 2.953 
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el ORI (1 090) 221 
Beneficios pagados 7748 (29,048 
Saldos al comenzo del año 74.021 85,542 

Los cálculos actuanales del valor presente de la obligacion devengeda por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de daembre de 2019 y 2018 por un acluano 
independiente El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos 
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando 
el método de la unidad de credito proyectada Bajo este método los beneficios definidos 
deben ser atnbuldos al penodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan 
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, 
considerando el uso de tupótesis aciuariales para calodar el valor presente de dichos 
beneficios Estas mpótesis reflejan el valor de dinero a través del Lempo el incremento 
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios 

Las ganancias y pérdidas actuanales que sunan de los ajustes por la experiencia y 
eambros en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral 

Las hipótesis actuanates significativas utilizadas para la determinación de fas obligaciones 
por beneficios definidos son ta tasa de descuento, incremento salarial esperado y la 
mortalidad Et análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base 
alos cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia 
delos respectivos supuestos 

Boniicacion 
Jutalación Patronal por desañucio 

Vanación OBD (lasa de descuento + 
0 50%) en US$ (070) (2302) 
Impacto % en el OBD (tasa de 
descuento + 0,50%) 4% 3% 
Variación OBD (lasa de descuento» 
050%) en US$ 8756 2468 
Impacio % en el OBD (tasa de 
descuenlo 0 50%) 5% 2% 
Vanacion OBD (tasa de meremento 
salarial + 0.50%) en US$ 8963 2836 
Impacto % en el OBD (tasa de 
incremento salanal + 0 50%) 5% 4% 
Vanación OBD (tasa de ncremento 
salarial - 0.5%) en US$ (8310) (2 488) 
Impacto % en el OBD (tasa de 
incremento salen - 0.6%) 4% 3% 
Vanación OBD (Rotación +0 5%) en 

US$ 43m) 2286 
Impacto % en el OBD (Rotación + 
9.50%) 2% en 
Vanación 08D (Rotación - 0.5%) en 
US$ 4478 (2241) 
Impacto % en el 0BO (Rotacion - 
50%) 2% 3% 
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El análisis de sensibilidad presentado entenarmente puede no ser representativo de la 
variacion real en la obligación por beneficios definidos ya que es poco probable que el 
cambio en las hipotesis se produzca en forma asslads unos de oiros (algunos de los 
supuestos pueden ser correlacionados) 

Es importente mencionar que, en el análisis de sensibiidad desarrollado el valor presente 
de las obligaciones por beneficios definidos se calovió utlizando el metodo de crédito 
Unitano proyectado que es el msmo que el aplicado en el cálculo de la obligación por 
beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financrera No hubo cambios en 
los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el análisis de sensbilided respecto a años 
antenores 

Cada año se realiza un esludio de comparación entre Activos y Pasivos en el que se 
analizan las consecuencias de las politcas de mversron estratégica en términos de perfles 
y de nesgo-rendmiento (as politcas de inversión y contribución se tegran dentro de este 
estudio) 

Las principales decisiones estrategicas que se fommulan en el documento de politica 
actuanal y técnico del Fondo son 

- Diversificación en los achvos basados em Instrumentos de capital 25%, 
Instrumentos de deuda 50% y los bienes de versión 25% 

- La sensiblidad a los tipos de interes que sune por el tempo de duracion de la 
obligación por beneficios dedos se debe reducir en un 30% a través del uso de 
instrumentos de deuda en combinacion con los swaps de pos de mterés 

- — Manterumiento de un respaldo de cápital que da una garantia de 97 5% que los 
activos son suficientes en los proxmos 12 meses 

No ha habido ningun cambio en el proceso utilizado por fa Compafra para gestonar sus 
nesgos de pertodos anteriores 

La Compañia financia el costo de las prestaciones esperadas de los trabajadores sobre 
una base anual Los empleados pagan un porcentaje fijo equivalente al 5% del salano 
pensionable La contabución residual (incluyendo pagos de nuevos servicos) es pagada 
porta Compañla Las necesidades de financiamiento se basan en el marco de medición 
actuañal local En este marco, la tasa de descuento se fia en una tasa libre de riesgo 
Por olra parte las pmas se determinan sobre una base de sálano actual Pasivos 
adicionales denvados de los semcios pasados debido a los aumentos salanales 
(pasos de nuevos servicios) se pagan inmediatamente al Fondo. Ademas de pagar los 
costos de las prestaciones la Compaña no está obligada a pagar contribuciones 
adicionales en caso de que el fondo no tenga actos suficientes En sse caso el Fondo 
lomará otras medidas para restablecer su Solvencia, tales como una reducción de los 
derechos de los membros del plan 

Las presunciones papales usadas para propositos de los cálculos actuanales son las 
siguientes 

EMPATE AHZIZOte 

Tasa(s) de descuento 421% 4,21% 
Tasa(s) de Incremento salanal a corto plazo 
(incremento próximo periodo) 300% 3,00% 
Tasa(s) de incremento salanal a largo plazo 1,50% 1 50% 
Tasa(s) de rotacion (promedio) 33.23% 33 23% 

Tasa(s) pasiva referencial 587% 587% 
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos plenes de beneficios 
definidos son los siguientes 

1422019 315212018 

Costo actual del servicio 46.743 49 745 
Intereses sobre la obligación 10315 11917 
Pagos empleados (8748) (70130) 
Pérdidas (ganancias) Feconocidas en el ORI (20992) (28 540) 
Efecto de reducciones y liquidaciones 
anttipadas (1168) 19.988) 

Toial 20,152 165.999) 

Durante los años 2019 y 2018, del importe del costo del seco US$46743 y 
US$49 746 respectwamente han sido incluidos en el estado de resultados como gastos 
de administración 

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestion de riesgos financieros - En el curso de sus negocios y actividades de financiamiento la 
compañia está expuesta a disuntos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera 
más o menos significatwa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia sus 
resultados 

A continuación, se presenta una definicion de los nesgos que enfrenta la Compañia una 
caracterización y una descnpcion de las medidas de mitigación solualmente en uso por parte de 
la Compañia, si es el caso. 

1) Riesgo de crédito - El riesgo de credilo se refiere al iesgo de que una de las partes incumpla 
con sus obligaciones contractuales resultado de una pérdida finannera para la Compañía La 
Compañia mantene cuentas por cobrar sobre las cueles efectua Un seguimiento periadico y 
a la fecha de emision del presente informe considera que no está expuesls a un nesgo 
irurinente 

b) Riosgo de liquidez - La Administracion es la que iene la responsabiidad final por la gostión 
de liquidez La Administración ha establecido un marco de trabajo para la gestón de fquidez 
de manera que la gerencia pueda manejar los requenmentos de fnanciarmento a corto, 
mediano y lergo plazo, asi como la gestion de liquidez de la Compañra Al respecto es también 
consciente de la situación delicada que alraviesa la Compañía y se espera las acciones 
propuestas den un elivio a la liquidez futura 

€) Riesgo de capital - La Compañia gestiona su capital para asegurar estar en capacidad de 
continuar como negocio en marcha 

Categorías de instrumentos financieros, 

m212019 stn12/2018 

Actvos Financieros medidos al coslo amortizado 
Efectivo y bancos 3077 299 2618469 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 

por cobrar 2.919.386 2.839.348 
Total 5.390.624 5457315 
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Pasiyos Financieros medidos al costo amortzada 
Préstamos - 122 039 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
Por pagar 4428298 4.956.511 

Total 1.420.296 5.978,880 

13. PATRIMONIO 

14 

Le Compañia mantiene un palamonio por US$14 261 269 (US$11 092 663 año 2018) y se 
encuentra compuesto por el capital social utilidades acumuladas y resultados del ejercicio 

134, Capital. - El captal social autonzado está constiluido por 7400000 acciones de 

132. 

133 

13.4, 

13.5 

US$ 100 cada Una, a valor nominal 

We Total 
Nombres de los accionistas acclopes USO] Acciones 

Guarderas Jaramillo Ángel Zenon 7 104 000 7 104000 8% 

Guarderas Samamego Paulina Yovanna 148.000 148000 2% 
Guarderas Samaniego Silva del Rocio 148.000 148 001 2% 

Total Zaoooga  z7:ág00og 100% 

Reserva Legs! - La Ley de Compaíras requiere que por lo menos el 10% de la utilidad 
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcanes el $0% del 
capital social Esta reserva no es dispomble para el pago de dividendos en efectivo, pero 
puede ser capítalzada en sy totalidad 

Utilidades acumuladas - Valores de ullidades por entregar a los socios de los años 
anteriores al 2049 

Resultados acumulados provenientes de la adopcion NKF por primera vez » Incluye los. 
valores resullantes de los ajustes originados en la adoperon por pnmera vez de las MÍF. El 
saldo deudor podrá ser absorbido por los resultados acumulados y ios del álimo ejercicio 
económico condiurio sos hubiere. 

Resultado del ejercicio » Corresponde a la utilidad oblenida durante el ejercicio economico 

del año 2019 y 2018 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Por los años 2019 y 2013, los mgresos de actividades ordmarias se detallan como sigue 

gut1zi20te grrtzr2ota 

Ingresos de actuidades ordinanes 
Ingresos netos proverientes de la venta de buenos — (1) 41305383 48 399 085 
Devoluciones y descuentos en ventas (6,035.597) 7.490.178] 
Total 35269785 40808909 
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tros ingresos gar1z/2019 
Intereses ganados e 101 253 
Utlidad acaones otras compañras 59874 
Arriendos - 
Otros mgresos 174249 

Total 296973 

(1) Se registran ingresos por la venta de vehlculos y repuestosde vehiculos 

saarzoo 
Venta vehículos 32 666.839 

Venta de repuestos y sumnistros 2.502.997 
Total 35 269 786 

sttaizota 
77474 

48 870 

13 200 

—369 972 

500516 

Zoe 
37 082 806 

3.826.10: 
40 908 909 

(2) Corresponde a los ingresos que mantiene la Compañía por la venta de vehículos a credito 
directo 

COSTOS DE VENTAS Y GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

Por los años 2019 y 2018, el detalle de costos y gastos de adminisiración y ventas es como sigue 

34H2/2019 
Costo de ventas 34 860.232 
Gastos de administración y ventas 3.401 564 
Gastos financteros 155.849 

Tola! IB41ZG45 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue 

9112/2019 
Consumos de vehículos y repuestos 31.860.232 
Sueldos y beneficios a los empleados 1397561 
Honorarios y serncios 361.458 
Gastos preparación vehículos 286 702 
Arriendos y condominio 218.960 
Publicidad y propaganda 208.510 
Impuestos y contribuciones 182.309 
Depreciación propledad, planta y equipo 179104 
Mantenimiento y reparaciones 120.932 

Segundad y guardiamia 111788 
Servicios publicos 68256 
Comisiones 68789 
Suminstros y matenales 58,053 
Obligaciones por beneficios definidos 51683 
Seguros y reaseguros 27606 

Transporte y movilización 27787 
Gastos de gestión y gastos de viajes 19508 
Detertoro y costo amortizado cuentas por cobrar 3664 

Amortización 3991 
Provisión baja de inventarios 2837 
Gastos generales 68 

Total 36.261.798 

uzizota 
37 261 961 

3 554 492 

134752 

40,951,205 

arralzote 
37261 961 

1 450.892 

247 118 

200 082 

224882 

573 247 

145.686 

178.360 

43767 

118.304 

79170 

58 008 

36611 

49746 

26411 

36519 

19401 

44 592 

18848 

4,853 
40.818.453 
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16. 

Sueldos y beneficios a los empleados 
Sueldos horas extras, comisiones y bonos 
Beneficios sociales 
Aportes al lESS y fondos de reserva 

Participacion trabajadores 
Otros 
Total 

¡Gastos Financieros 
Comisiones bancanas 
Gastos bancanos 
Intereses bancanos 
Total 

151. impuesto a la Renta, - 

impuesto a la renta 
Año coniente 
Subtotal 

jespuesto difendo 
Onginación y reversión de diferencias temporanas 
Subtotal 
Tolal 

(1 

3412/2018 

977328 
134.074 
188 180 
33.090 
64.878 

1397.651 

3412/2019 

34312 
15106 

106.431 

S1aors 

70.310 
70319 

113 241 
13241) 

—5L.069 

3MM2IZO18 

971 364 
144.888 
185.435 
82451 

— 75 
450,882 

attzizo18 

52331 
12.477 
70244 

194,792 

344212048 

311,235 
11.205 

18.245) 
18,015) 

293.022 

(1) La tasa estándar del mpuesto de sociedades que se aplica al beneficio reportado es el 25% 
La tasa aplicaule ha cambiado luego de la promulgación de la Ley Organica para el Fomento 
Produclwo Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilbro Fisca 
publicada el 21 de agosto del 2018 

TRANSACCIONES CON RELACIONADAS 

161. Transacciones Comerciales 

Durante el año 2019 y 2018, la Compañía realizó las siguientes transacciones con partes 
relacionadas 

Venta de bienes fsenácios 

Transacciones Comerciales 
Auto Servicio Total Sermtotal $ A 
Consorcio Ecuatonano Automotriz CA 
Lanzoty CA 
Honzontes Gerenciales 5.A Horigersa 
Tolal 

215465 272633 
8772 70439 
2619 9897 
1215 — 400,035 

Coma de bgnes Í servicios. 
gierarzora gajtalaote — 3UHaro1a 

203.704 
38676 

315 
229,485 

208.071 752644 578127 

Las ventas de bienes a relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de la Compañia 
Las compras se realizaron al precio de mercado 
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18. 

19. 

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del penado sobre el que se informa 

Saldos adeudados por Saldos adeudados a 
partes relacionadas partes relacionadas 

3a/arora 3azr2o18 3tmarzor9 34/12/2018 
  

Guarderas Samaniego Paulina - 3965 - - 
Guarderas Córdova Gabneia - 115 - - 
Angel Guarderas - -  SO7O024 807024 
Horizontes Gerenciales S A Horigersa - -  TI4000 736722 
Alpeseg SA - - 300000 303.750 
Consorcio Ecuatoriano Automotíz C.A. 3264 4328 

Total 40080 1524289 1.550.824 

  

16.2 Ofras transacciones con partes relacionadas, - Durante el año 2019, además de lo 
antenor la Compañía registró mgresos por dividendos por las acciones mantenidas en la 
Compañras Plan automotor Ecuatorano S.A, y Consorcio Ecuatonano Automotriz € A por 
US$3 725 y US$56 146, respectivamente 

RECLASIFICACIONES Y ESTRUCTURA DE NOTAS CONTABLES, 

Los estados financieros correspondientes al año termmedo el 31 de diciembre de 2018, tuvieron 
ciertas reclasificaciones y agrupaciones que fueron validadas por los auditores y que al 91 de 
diciembre de 2018 y 2018, cumplen los criterios de presentación establecidos en las Normas 
Internacionales de Infomación Financiera en donde cada partida signilicauva del estado de 
situación financlera, estado de resultado integral. estado de cambios en el patrimonio y estado de 
flups de efectivo se encuentran referenciada a su respectiva nota contable 

JUICIOS Y CONTINGENCIAS 

La Compañía mantiene dos jueios entablados en contra de Integravtos Cia Ltda y el señor Diego 
Salgado (Representante legal de Integrautos Cla Ltda ) por un valor de US$ 84 $20 y US$17 673 
respeclivamente Los jucios se originan por cartera comercial vencida (vehiculos) AI 31 de 
diciembre de 2019 dichas cuentes mantienen constituda una provision por su incertidumbre de 
recuperabilided 

COMPROMISOS 

La Compañía mantiene suscrito un contrato de concesión con la empresa General Motors del 
Ecuador $ A. (GME), el cual fue firmado con fecha de 22 de mayo del 2019 con gencia de un 
año a partir de su susenpción El contrato tiene como objeto es promover una relacion comercial 
entre GME y sus concestonanos que estimule y facie la cooperación y el esfuerzo mutuo para 
la satisfacción de los clientes, su segundad y que permita a GME y a sus concesionanos alcanzar 
por completo sus oporinudades de exito comercial El concesionario dependa de GME para dar 
apoyo al cliente final de venta y posventa y para esforzarse conlinuamenre por mantener e 
incrementar fa calidad y competuvidad de sus producos y servicos Adicionalmente, en el contrato 
se autonza a vender y dar servicio a los productos de GME para distribu y comercializar como 
concestonano de la marca Chevrolet, por consiguiente mensualmente, GME entregará un listado 
de precios de venta sugendos para vehiculos, repuestos y accesorios, 
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21. 

Ala fecha de los estados financieros la Compañía se encuentra cumpliendo, en lo que le compete, 
los contratos y acuerdos adquiridos con GME y otros terceros. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 13, 
2020) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por 
la Administración de LATINOAMERICANA DE VEHÍCULOS C A LAVCA en marzo 13, 2020 y 
serán presentados a los Accionistas para su aprobación En opinión de la Administración de la 
Compañía, los estados financieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sin 
modificaciones 

      
   

Ángel Sillo 
yitador General 

 


