Latinoamericana de Vehiculos C.A. LAVCA.

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2018

Con cifras correspondientes por el 2017
(Expresadas en délares de E.U.A))

1.

Identificacién de la Compaiiia

Latinoamericana de Vehiculos C.A. LAVCA, es una compafia anénima de
nacionalidad ecuateriana que se rige por las leyes ectuatorianas y tiene su
domicilio principal en el Distrito Metropolitano de Quito y fue inscrita en el Registro
Mercantil el 20 de septiembre de 1985 de acuerdo con la Resolucion No. 85-1-1-1-
01303 de Ia Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros de Ecuador.

Operaciones

La Compariia tiene como objeto social la venta al por mayor y menos de
vehiculos, nuevos, livianos, buses, repuestos y forma parte de |a red de
concesionarios autorizados de los productos Chevrolet conforme el contrato
denominado de “venta y postventa de concesionario” suscrito con General Mators
del Ecuador S A, en el cual se autoriza a la Compafiia para vender y dar servicio
a los productos de GME y los que ésta distribuya o comercialice y para
presentarse como concesionario autorizado Chevrolet bajo condiciones que
constan en dicho contrato.

Actualmente, para el manejo de las operaciones cuenta con aproximadamente 4
puntes de atencién a clientes para la venta de vehiculos livianos y pesados en la
provincia de Pichincha y Santo Domingo, 3 en la ciudad de Quito y 1 en la ciudad
de Santo Domingo.

El 3 de junio del 2014, la Compafiia constituyé un Encarge Fiduciario denominado
“Encargo Fiduciario LAVCA — Depésitos Wholesale”, cuyo objeto fue que a través
de la fiduciaria suscriba en nombre y representacién de Latinoamericana de
Vehiculos C.A., LAVCA, en su calidad de depositario, los contratos de prenda de
vehiculos que adquiera o ilegue a adquirir a GM; Omnibus BB Transportes S.A.,
y/o General Motors del Ecuador S.A. y/o cualquiera de las compariias afiliadas a
estas, con el fin de garantizar ciertas obligaciones.

El administrador del encargo fiduciario es Fiducia S.A., Administradora de Fondos
y Fideicomisos Mercantiles y el Acreedor es el Banco de la Produccion S.A,
Produbanco el 17 de agosto de 2018 se actualizd la garantia del 150% por el
convenio de linea de crédito por la suma de US$ 4.000.000, para que dentro del
plazo establecido de 360 dias a partir de |a fecha de suscripcidn, pueda comprar
vehiculos a General Motors del Ecuador S.A,
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3. Declaracién de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NilF) vigentes y traducidas al
espaiol de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus
siglas en inglés) y emitidas por el Consejo Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Comparifas Valores y Seguros del Ecuador y representa la
adopcién integral , explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018 seran
aprobados por la junta de accionistas luego de la emisidn del informe de
auditoria, sin embargo, de acuerdo con las normas de auditoria vigentes se prevé
que en caso de que los estados financieros auditados sean modificados porla
falta de aprobacién requerira que sean reemitidos. No obstante, conforme a lo
mencionado por la administracién de [a Compaiiia se prevé que no habré
cambios en dichos estados financieros.

4, Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1
de enero de 2018 y relevantes para la Compaiiia

A partir del 1ero. de enero 2018 existen normas nuevas y revisadas vigentes para
el periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacién sobre
estas normas se presenta a continuacién:

- NHF 9 Instrumentos financieros.

- Aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de
Seguro (modificaciones a la NIIF 4) {1).

- NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes.
Clasificacién y medicién de transacciones con pagos basados en acciones
(madificaciones a la NIIF 2) (1).
CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anficipadas (1).

- Transferencias de propiedades de inversion (modificaciones a la NIC 40} (1).

- Mejoras Anuales alas Normas NIIF Ciclo 2014-2016 (excepto la referida ala
clarificacién del alcance de la NIIF 12) (1).

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compafifa o
las politicas adoptadas, no han generado impacio sobre los estados
financieros adjuntos.

A continuacién, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el
afio que comenzé el 1 de enero de 2018 y que han tenido efecto en los estados
financieros de la Compania fue como sigue:
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- NHF 9 - Instrumentos financieros.

La NIIF 9 Instrumentos financieros establece los requerimientos para reconocer y
medir activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos para comprar o
vender partidas no financieras. Los principales cambios que incorpora esta norma
son los siguientes:

- un modelo para clasificar activos financieros basado en (1} las caracteristicas
contractuales de los flujos de efectivo de un activo financiero, y (2) el modelo
de negocio en el que la entidad lo mantiene;

- un modelo para designar pasivos financieros a valor razonable con cambios
en resultados, que requiere, salvo limitadas excepciones, el reconocimiento
en el otro resultado integral —en lugar de incluirlas en resultados— de aquellas
ganancias o pérdidas que procedan de los cambios en el riesgo de crédito
propio de la entidad y que integran los cambios en el importe asignado a tales
pasivos financieros;

- un unico modelo de deterioro para activos financieros —distinto de aquellos
medidos a valor razonable con cambios en resultados— basado en pérdidas
crediticias esperadas, que requiere que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas cuando el activo financiero es reconocido inicialmente, y
que reconozca las pérdidas esperadas para toda la vida del activo financiero
cuando el riesgo de crédito se haya incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial; v,

- un modelo de contabilidad de coberturas que alinea mas estrechamente el
tratamiento contable con las actividades de gestién de riesgos de la entidad, y
{en la NIIF 7 Instrumentos financieros: informacién a revelar) revelaciones
mejoradas sobre la actividad de gestion de riesgos.

El principal cambio en las politicas contables de la Compafia con respecto a la
adopcién de la NIIF @ “Instrumentos Financieros” a partir del 1 de enero 2018, se
presenta en la clasificacién de activos financieros y ta aplicacién del calculo de
deterioro bajo el modelo de pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
vida de las cuentas por cobrar — comerciales que no tienan un componente de
financiacion significativo y las otras cuentas por cobrar no comerciales.

Al adoptar la NIF 9, la Compaiiia opté por la solucién practica y no reexpresé la
informacion comparativa de |os periodos anteriores en lo que se refiere a los
cambios de clasificacion y medicién, incluyendo el deterioro, por lo que los ajustes
derivados de la adopcion de 1a NIIF 9 ser reconocieron en patrimonio - resultados
acumulados y se reflejan en el estado de cambios en el patrimonio.

Teniendo en cuenta lo anterior la informacion comparativa para el afio terminado
el 31 de diciembre de 2017 se informa segiin la NIC 39 y no es comparable a la
informacién presentada para el afio terminado el 31 de diciembre de 2018.

La categoria de medicion y el importe en libros de los activos financieros de

acuerdo con la NIC 39 y la NIIF 9 al 1 de enero de 2018 se comparan de la
siguiente forma:
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Activos financieros

Ciasificacion

Saldo en libros

Categoria de Categoria de
acuerdo con la acuerdoconla
NIC 39 NIIF ¢

Activos corrientes:

Balance al 1 de

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y
ctras cuentas por cobrar, neto

Mantenidos hasta
el vencimiento
Mantenidos hasta
el vencimiento

Costo amortizado

Costo amortizado

Total activos financieros

Saldo al 31-dic- Ajuste por
enero de 2018
2017 (NIC 39) adopcién NIF 8 (NIIF 8)
3.197.136 3.197.136
2.187.063 2.167.063
5.364.199 6.364.199

Un detalle de la medicién de la clasificacion de cada una de las categorias de
activos financieros se detalla en la nota (5-g). No ha habido cambios en la
clasificacién o medicion de los pasivos financieros como resultado de ia aplicacion

de la NIIF 9.

Adicionalmente, de la aplicacién del calculo del deterioro bajo el modelo de
pérdidas crediticias esperadas, fa Compafiia tampoco ha generado cambios en los
montos previamente registrados.

- NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con

clientes

En mayo de 2015, el IASB aprobo esta nueva norma, y el 12 de abril de 2015, et
IASB publicé una enmienda clarificando algunos requerimientos y proporcionando
una facilidad adicional en la transicion para las empresas que estan

implementando el nuevo estandar. Estas enmiendas no cambian los principios

subyacentes de la norma, pero aclaran como deben aplicarse estos principios
cuya vigencia es obligatoria para los gjercicios anuales que comenzaron a partir

del 1 de enero de 2018 y admite su aplicacidén anticipada. La NIIF 15 reemplaza a
la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos provenientes

de confratos con clientes basada en cinco pasocs:

1) identificar el contrato (o contratos) con el cliente;

2) identificar las obligaciones de desempefio en el contrato;
3) determinar el precio de la transaccion;

4) asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del

contrato; y

5) reconocer ¢l ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) la

entidad satisface una obligacion de desempefio.

Ademas de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos facilidades
adicionales para reducir el costo y la complejidad de una empresa cuando se
aplica por primera vez la NIIF 15.

Esta nueva norma introduce un modelo integral para la contabilizacidn de los
ingresos basado en principios, que introdujo cambios en el importe y la

oportunidad del reconocimiento de los ingresos de la Compafiia. Asimismo, la
aplicacion de esta nueva Norma da como resultado informacion en notas mas Gtil
para los usuarios de los estados financieros, relacionada con los ingresos
procedentes de contratos con clientes (véase nota 9).
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La NIIF 15 incluye disposiciones transitorias que le permiten a una entidad:

a) seguirun enfoque de aplicacion retroactiva, de acuerdo con los
requerirnientos de la NIC 8 {con la opcidn de utilizar determinadas
simplificaciones contenidas en la NIIF 15); o

b) seguir el "enfoque del efecto acumulado”, reconociendo las consecuencias de
la aplicacion inicial de esta Norma en la fecha de [a aplicacion inicial por parte
de la entidad (en el caso de la Compaiiia, la fecha de aplicacién inicial fue el 1
de enero de 2018).

De acuerdo con la guia de transicién, la NIIF 15 solo se ha aplicado a contratos
que estan incompletos al 1 de enero de 2018.

La Compafiia ha seguido la disposicién indicada en el literal b) anterior, por lo cual
aplicd la Norma con el efecto acumulado, es decir, reconociendo las
consecuencias de la aplicacion inicial de esta norma en la fecha de la aplicacion
inicial esto es al 1 de enero de 2018, y registrando el efecto resultante en el saldo
del patrimonio al comienzo del afio comparativo. No obstante, debido al analisis
descrito a continuacion nc se generaron ajustes por la adopcién de ta NIIF 15
dentro de los estados financieros de la Compafiia al 1 de enerc de 2018.

Naturaleza de los cambios introducidos por la NIIF 15

Descripcién de los hechos

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes de la
Compafiia se generan principalmente por la venta de vehiculos y repuestos.

Durante la venia se generan los siguientes procesos:

- Venta de vehiculos: En el Ecuador en cumplimiento a la Ley Orgéanica de
Transporte Terrestre, Transito y Seguridad Vial, las comercializadoras de
vehiculos motorizados o sus propietarios deben entregar a los compradores, el
vehiculo debidamente matriculado, para que entren en circulacién dentro del
territorio nacional, para lo cual uno de los requisitos para el proceso de
matriculacién es la existencia de la factura original de la venta del vehiculo
donde constan datos como modelo, color, nimero de chasis y motor, entre
otros. Adicionalmente, el proceso de matriculacién puede requerir entre 15 y
90 dias dependiendo si son vehiculos livianos o pesados.

- Venta de repuestos: Los repuestos de vehiculos Chevrolet son vendidos a
clientes al momento de |a entrega del producto.

- Ingreso por comisiones ganadas a GM: Son las comisiones que gana el
concesionario por la venta de vehiculos y repuestos de acuerdo con politicas
de venta de General Motors
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Los requerimientos de la NIIF 15 y su aplicacion

La Compaififa ha realizado una evaluacién del cumplimiento de los cinco pasos
establecidos en la NIIF 15, y ha considerado que no existird efecto en el
reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias para la venta de vehiculos y
repuestos.

Del andlisis de la administracién se concluyé que los clientes reciben y consumen
los beneficios proporcionados por la entidad de acuerdo con lo siguiente:

- Venta de vehiculos y repuestos: La venta de vehiculos y repuestos se cumple
en un momento determinado pues se ejecuta en el momento en que el cliente
obtiene el control del activo.

Si bien al momento de la facturacién los vehiculos no son entregados
fisicamente a los clientes, esta operacion constituye un acuerdo de entrega
posterior a la facturacién debido a que al momento de facturacion la Compaiiia
asigna toda la descripcion y caracteristicas que definen y diferencian al
vehiculo vendido de otros, por lo cual el vehiculo asignado no puede ser
transferido a un tercero a menos que sea posteriormente vendido; y, se lo
entrega posterior a la facturacion solo por efectos del requerimiento local de
que todo vehiculo debe salir del concesionario matriculado, y para cuyo tramite
debe existir la factura de transferencia y asignacidn del vehiculo al comprador,
por lo tanto al momento de la facturacién el concesionario cumple con los
siguientes requerimientos:

a) El concesionario tiene el derecho a que el comprador pague el vehiculo,

b) El cliente tiene el derecho legal del activo pues el mismo ha sido asignado
por el concesionario de acuerdo con las condiciones y requerimientos del
comprador;

¢) Elconcesionario no entrega fisicamente el vehiculo al momento de la
facturacion por un tema de cumplimiento legal en el pais, pero ya no posee
la capacidad de vender a un tercero el mismo; y, solo el comprador es
guien decide lo que pasara posteriormente con el vehiculo; y,

d) Es el cliente quien tiene los riesgos y beneficios del vehiculo adquirido.

Por lo tanto, la administracidn de la compafia ha determinado que basados en
lo establecido en los parrafos B80 y B81 de la NIIF 15 “Ingresos de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes”, a pesar de que ef cliente no
recibe fisicamente el vehiculo obtiene su control debido a que el concesionario
una vez que lo factura no tiene la capacidad de redirigir el uso del activo para
otro cliente, y cumple con los siguientes aspectos:

- Laentrega posterior del vehiculo obedece a una restriccion legaly no a la
falta de aceptacién del bien por parte del comprador;

- el concesionario tiene identificados por separado los vehiculos que han
sido vendidos;
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- los vehiculos vendidos o facturados estan listos para la entrega a los
clientes, vy,

- el concesionario no puede entregar el vehiculo a un cliente distinto que al
que se facturé el mismo.

Debido a lo descrito no existe modificacion sustancial a la politica de
reconocimiento de ingresos que la Compaiiia venia manteniendo, por lo cual
no se han generado cambios en los periodos previos y no existen ajustes
originados que afecten los estados financieros.

- Ingresos por comisiones: Los ingresos por comisiones de GM se cumple en un
momento determinado esto es cuando GM acepta el cumplimiento de las
politicas de descuento mensual establecida mediante circulares al inicio de
cada mes. Del analisis de la administracion

Debido a que los cambios introducidos por la NIiF 15 revelan un sistema similar
de reconocimiento que lo practicado por la Compafiia mediante la NIC 18, no
se han realizado ajustes relacionados con este servicio relacionado con saldos
al 1 de enero de 2018.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que
alin no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente
por la Compaiiia

A la fecha de autorizacidén de estos estados financieros, el IASE ha publicado
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya
existentes, las cuales alin no entran en vigor y no han sido adoptadas
anticipadamente por la Compainia.

La Administracion anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran
adoptados en las politicas contables de la Compaiiia para el primer periodo que
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprebados por el IASB gue atn no entran en
vigor, y que la Compaiiia no ha aplicade anticipadamente para el cierre terminado
el 31 de diciembre de 2018, son los siguientes:

- NIIF 16 Arrendamientos.

- Caracteristicas de cancelacién anticipada con compensacién negativa
(modificaciones a la NIIF 9) (1).

- Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos
(modificaciones ala NIC 28) (1).

- Modificacién, reduccion o liguidacién del plan (modificaciones a la NIC 19).

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF® Ciclo 2015-2017(1).

- CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias.

- Venta o aportacion de un activo entre un inversor y una asociada o un
negocio conjunto (modificaciones a fa NIIF 10 y a la NIC 28) (1} (2).

- NIIF 17 Contratos de seguros (3) (1).

- Marco Conceptual para la Informacién Financiera.
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- Definicién de un negocio (modificaciones a la NIIF 3} (1}).
- Definicién de “material” 0 “con importancia relativa” (modificaciones a la NIC 1
y ala NIC 8).

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compafiia o
fas politicas adoptadas, se estima no fendran impacto sobre fos estados
financieros.

(2) Aplicacién pospuesta de manera indefinida por parte del IASB.

A continuacién, un detalle de los pronunciamienios aprobados pero que todavia

no entran en vigor, que se estima tendran efecto en la Compafiia pero que no han
sido aplicados anticipadamente:

- NIIF 16 Arrendamientos

En enero de 2016, el IASB publicd la NIIF 16 “Arrendamientos”, que establece los
principios para el reconocimiento, medicién, presentacién y revelacion de los
arrendamientos. Esta norma aplica para los ejercicios gue comiencen a partir del 1
de enero de 2016.

El principal cambio que incorpora esta norma es que una arrendataria debera
considerar todos los contratos de arrendamiento (salvo limitadas excepciones)
dentro del estado de situacién financiera de la arrendataria. Esto implicara que:

- en el reconocimiento inicial del contrato, la arrendataria:
o reconocera un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento
(el activo subyacente del arrendamiento); y
o reconocera una obligacién por el valor descontado de las cuotas del
arrendamiento;
- en momentos posteriores, fa arrendataria;
o reconocera el gasto por amortizacién del active; y
o reconocera el costo financiero del pasivo.

Un arrendador continuara clasificando sus arrendamientos como arrendamientos
operativos o arrendamientos financieros, y contabilizando cada tipo de
arrendamiento de diferentes maneras. Se incorporan nuevos reguerimientos de
informacién a revelar sobre los contratos de arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia era arrendataria de 2 inmuebles donde
mantiene sus locales de venta, y que de acuerdo con la NIC 17 son clasificados
como arrendamientos operativos. Si bien al momento la administracion se
encuentra evaluando los efectos y no cuenta con cifras que permitan determinar el
impacto cuantitativo de la aplicacion inicial de la NIIF 16, de los analisis que la
Compafiia viene realizando surge que los principales impactos de la adopcion de
esta norma seran los siguientes;

- Aumento del total del pasivo de la Compaifiia.

- Aumento del total del activo de la Compaiiia.

- Efecto en determinados indicadores clave de la situacién financiera y del
rendimiento, entre los que se destacan los siguientes:
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Aumento de la razén de endeudamiento.

Reduccion de la rentabilidad sobre activos.

Reduccién de |a rotacidn de los activos,

Aumentos de la ganancia antes de depreciaciones, amortizaciones,
intereses e impuesto a la renta (EBITDA).

o O O O

Modificacion, reduccién o liquidacién del plan (madificaciones a la NIC 19}

En febrero de 2018, el IASB aprobé el documento “Modificacién, reduccion o
liquidacion del plan (modificaciones a la NIC 19)". Una entidad aplicara esas
modificaciones a las modificaciones, reducciones o liquidaciones del plan que
tengan lugar a partir dei primer periodo anual sobre el que se informa que
comience desde el 1 de enero de 2019. Se permite su aplicacion anticipada. Si
una entidad aplicase las modificaciones en un periodo que comience con
anterioridad, revelara ese hecho.

Esta modificacion requiere que una entidad use suposiciones actuariales
actualizadas para determinar el costo de los servicios del periodo presente y el
interés neto para el resto del periodo anual sobre el que se informa después de la
modificacion, reduccion o liquidacién del plan cuando la entidad mide nuevamente
su pasivo (activo) por beneficios definidos neto. Al hacerlo de esta forma, una
entidad no considerara el efecto del techo del active. Una entidad determinara
entonces el efecto del techo del activo después de la modificacion, reduccién o
liquidacion del plan y reconocera los cambios en ese efecto.

La Compafiia considera que la aplicacién de esta norma no generara efectos
significativos, y prevé aplicar la misma a partir del 1 de enero de 2019.

- CINIF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Fue emitida por el IASB en junio de 2017 y fue desarrollada por el Comité de
Interpretaciones de las NIIF (CINIIF). Una entidad aplicara esta Interpretacion
para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. Se
permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esta Interpretacién a
pericdos anteriores, revelara este hecho.

Esta Interpretacién aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y
medird su activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los
requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal),
bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y
tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretacion.

Concretamente, esta Interpretacion aborda las siguientes cuestiones:
si una entidad considerara por separado el tratamiento impositivo incierto;

los supuestos que una entidad realiza sobre la revision de los tratamientos
impositivos por las autoridades fiscales;
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- cémo determinara una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas
fiscales; y

- cdmo considerara una entidad los cambios en hechos y circunstancias.

La Compafiia considera que la aplicacion de esta norma no generara efectos
significativos, y prevé aplicar la misma a partir del 1 de enero de 2019.

- Definicién de “material” 0 "con importancia relativa” {modificaciones ala NIC 1 y

ala NIC 8)

En octubre de 2018, el IASB aprobé el documento “Definicidn de ‘material’ o ‘con
importancia relativa’ (modificaciones ala NIC 1 y ala NIC B)". Una entidad
aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacidén anticipada.
Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con
anterioridad, revelara este hecho.

La nueva definicién de "material” o “importancia relativa” de la NIC 1 y de la NIC
8 determina que la informacion es material o tiene importancia relativa si su
omisién, expresion inadecuada ¢ ensombrecimiento podria esperarse
razonablemente que influya sobre las decisiones que los usuarios principales de
los estados financieros con proposite general toman a partir de los estados
financieros, gque proporcionan informacion financiera sobre una entidad que
informa.

La Compafiia considera que la aplicacién de esta narma no generara efectos
significativos, la administracién prevé adoptar esta norma a partir del 1 de enero
de 2020.

5. Politicas contables

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1
“Presentacion de Estados Financieros”. Estas politicas han sido disefiadas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados.

a) Bases de medicidn

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre |a base del
costo histérico, modificado por el pasivo por beneficios post empleo de jubilacion
patronal y bonificacién por desahucio que se encuentra registrado al valor
presente de los pagos futuros estimados de acuerdo con el estudio actuarial
practicado por un perito independiente.
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b) Moneda funcional y de presentacién

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compariia y sus notas
explicativas estan expresadas en délares de los Estados Unidos de América
(EUA), la cual es su moneda funcional.

El délar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de circulacion
legal a partir de marzo del afio 2000, por lo cual el ddlar es utilizado desde esa
fecha para todas las transacciones realizadas en el pais y los registros contables
de la Compaifiia que sirven de base para la preparacién de los estados
financieros se mantienen en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende
de la capacidad del pais para obtener un flujo permanente de délares para
permitir la continuacién del esquema monetario actual.

¢) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) requiere que la administracion
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados porla
administracion de manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar
dichas estimaciones en préximos ejercicios, se registra sobre una base
prospectiva en el momento de conocida la variacion,

A continuacién, se describen los juicios y estimaciones significativos de la
Administracién en la aplicacién de las politicas contables de fa Compaiiia, que
tienen un efecto importante en los estados financieros:

- Estimacion de la recuperabilidad de los activos v pasivos porimpuestos
diferidos y tasas fiscales

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se basa
en la evaluacidn de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por las
cuales los activos por impuestos diferidos de la Compariia se pueden utilizar. En
adicién se requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos limites
legales o econdémicos o incertidumbres existentes en el pais sobre la legislacion
tributaria vigente.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones tales
como:

Deterioro de aclivos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en
libros del activo excede su monto recuperable.
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Los activos no financieros como propiedad, planta y equipo sujetos a
depreciacion se someten a pruebas de deterioro siempre que algin suceso o
cambio en las circunstancias indique que el valor en libros puede no ser
recuperable. Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de
valor, la Compaiiia primero analiza si los activos sujetos a analisis de deterioro
presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes
parametros que deben considerarse:

a) Disminucidn significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significatives adversos para la empresa en ¢l entorno tecnolégico,
comercial, econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido
el activo;

c¢) Evidencia scbre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la
forma en que el activo se usa o se espera usar; vy,

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o serd peor
que lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a los
activos de la Comparifa dentro del siguiente gjercicio.

Vida util de las propiedades, planta v equipo v de los intangibles

La determinacion de las vidas Gtiles de los componentes de vida Util definida
invelucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La Administracién revisa estos supuestos en forma periodicay
los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algin cambio; sin
embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia técnica, en
especial en lo que se refiere a equipos de cémputo.

Suposiciones e hipdtesis actuariales utilizadas en el calculo de los beneficios a
empleados

l.a estimacion de la Administracién para el célculo de la Obligacion por
Beneficios Definidos (OBD) se basa en un nimero de supuestos criticos tal
como tasas de inflacidn, mortalidad, tasa de descuento y la censideracion de
incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden
impactar el monto de la OBD vy el correspondiente gasto anual por beneficios
definidos.

Inventarios

La Administracion de la Compafiia estima los valores netos realizables de los
inventarios tomanda en consideracion la evidencia mas confiable que esta
disponible a la fecha de reporte. La futura realizacién de estos inventarios puede
varse afectada por cambios de precios de los insumos en el mercado que
pueden reducir los precios de venta de los productos.
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Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcién a la mejor informacién
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar
dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registraria en el momento de
conocida la variacion, reconcciendo los efectos de dichos cambios en los
correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o patrimonio
segun sea el caso.

d) Negocio en marcha

A la fecha de los presentes estados financieros no existen incertidumbres
respecto a sucesos o condiciones que puedan generar dudas sobre la
posibilidad de que la Compariia siga operando normalmente como empresa en
marcha.

e) Ingreso de actividades ordinarias

Los ingresos de la Compaiiia provienen principalmente de la comercializacion de
vehiculos y repuestos, asi como de los servicios post-venta (taller) y comisiones
ganadas.

Para determinar si se deben reconocer los ingresos, la Compafiia sigue un
proceso de 5 pasos:

Identificacion del contrato con un cliente.

Identificacion de las obligaciones de desempefio.

Determinacion del precio de transaccion

Asignacioén del precio de transaccion a las obligaciones de desemperfio.
Reconocer los ingresos cuando o conforme las obligaciones de desempefio
se cumplen.

;RN

El precio total de la transaccion para un contrato se asigna entre las distintas
obligaciones de desempeiio basado en los precios de venta relativamente
independientes.

La Compaiiia a menudo realiza transacciones que invelucran una gama de
productos o servicios los cuales se reconocen como ingreso en un momento
determinado o a lo largo del tiempo, conforme la Compaiiia cumple con las
cbligaciones de desempefio al transferir los productos o servicios prometidos a
sus clientes.

La Compariia reconoce los pasivos del contrato por la contraprestacion recibida
con respecto a las obligaciones de desempefio insatisfechas e informa estos
montos como otros pasivos en el estado de situacién financiera (véase nota 20).
De manera similar, si la Compafia cumple con una obligacion de desempefio
antes de recibir la contraprestacién, reconoce un activo de contrato o una cuenta
por cobrar en su estado de situacion financiera, dependiendo de si se requiere
algo mas que el paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento.
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Ingresos por ventas de vehiculos y repuestos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de vehiculos y repuestos se
reconocen cuando el cliente obtiene los riesgos y recompensas significativos de
la propiedad del activo y la Compaiiia pierde |a capacidad de redirigir el uso del
activo, para lo cual asigna el valor de la transaccion a cada obligacion de
desempefio existente en funcién a la contraprestacion que tiene derecho a recibir
por el bien entregado.

Ingreso por comisiones ganadas a GM

En ingresos por comisiones ganadas a General Motors se reconoce cuando se
realiza la venta de vehiculos y/o repuestos cubiertos por comisiones conforme
las politicas de venta establecida por la marca de manera mensual.

f} Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al valor de la contraprestacion recibida con los
cuales se relacionan. Los costos y gastos operativos se imputan a la cuenta de
resultados en funcién del criterio del devengado, es decir, en la medida que sea
probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafia y puedan ser
confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el
pago derivado de ello.

g) Instrumentos financieros
Reconocimiento y baja

Los activos y pasives financieros se reconocen cuando la Compariia forma parte
de las provisiones contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y
todos los riesgos y beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se descarga la obligacion, se
cancela o vence.

L.os activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha en
gue ocurra la transaccion.

Clasificacién y medicién inicial de los activos financieros

Los activos financieros se miden iniciaimente al valor razonable ajustado por los
costos de la transaccion (cuando corresponda}, excepto de aquellas cuentas por
cobrar — comerciales que no contienen un componente significativo de
financiamiento y son medidos al precio de |a transaccién de acuerdo con las
disposiciones de la NIIF 15.

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
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- Acosto amortizado
- Avalor razonable con cambio en resultados
- Avalor razonable con cambio en otros resultados integrales

En los periodos presentados la Compaiiia no tiene activos financieros clasificados
a valor razonable con cambios en resultados o en otros resultados integrales.

La clasiftcacién esta determinada por:
- El'modelo de negocios de la entidad para administrar los activos financieros;
y

- Las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo.

La administracion determina la clasificacién de sus activos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Reconocimiento posterior de los activos financieros
Los activos financieros se reconocen como se describe a continuacion:

1)  Para los activos financieros en el afio 2018 bajo NIIF 9

) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros se miden al costo amontizado si los activos cumplen
con las siguientes condiciones (y no se designan como a valor razonable
con cambio en resultados):

« se mantienen dentro de un modelo de negocic cuyo objetivo es
mantener los activos financieros y cobrar sus flujos de efectivo
contractuales; v,

+ los términos contractuales de los activos financieros dan lugar a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el
principal pendiente.

Después del reconocimiento inicial, estos se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Se omile el descuento cuando &l
efecto del descuento es irrelevante. Las inversiones a costo amortizado, las
cuentas por cobrar comerciales y la mayoria de las ofras cuentas por cobrar
se incluyen en esta categoria de instrumentos financieros.

2) Para los activos financieros para el periodo comparativo 2017 bajo NIC
39

i) Inversiones mantenidas hasfa el vencimienlo

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento eran inversicnes en
instituciones financieras con la disposicién y capacidad de mantenerlas
hasta el vencimiento y que se registraban al costo amortizado en funcién a
la tasa efectiva de interés por el plazo de la inversion.
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i) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar bagjo NIC 39
{peticdo comparativo)

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar eran activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan
en un mercado activo. Las cuentas por cobrar representaban principalmente
los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y otras cuentas por
cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales eran a corto plazo y no se descuentan,
ya que la administracion de la Compafiia ha determinado que el calculo del
costo amortizado no presenta diferencias significativas con respecto al
monto facturado, ya que las transacciones bajo estas condiciones no tienen
costos significativas asociados y se encuentran bajo téerminos normales de
crédito.

Deterioro de los activos financieros

1)

Deterioro de activos financieros sequn la NIIF 9 a partir del 1 de enero
de 2018

Los requisitos de deterioro de [a NIIF 9 utilizan informacion prospectiva para
reconocer pérdidas crediticias a través del modelo de pérdida crediticia
esperada. Esto reemplaza el modelo de pérdidaincurrida de la NIC 39
utilizada hasta ef 31 de diciembre de 2017.

Los instrumentos dentro del alcance de los nuevos requisitos incluian
cuentas por cobrar — comerciales, activos contractuales reconocidos y
medidos segln la NIIF 15, asi como otras cuentas por cobrar no originadas
en la NilF 15,

El reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depende de que la
Compaiiia identifique primerc un evento de pérdida crediticia, sino que, la
Compafia considera una gama mas amplia de informacién al evaluar el
riesgo de crédito y medir las pérdidas crediticias esperadas, incluidos los
eventos pasados, las condiciones actuales, las condiciones razonables y
previsiones soportables que afectan la capacidad de cobro esperada de los
flujos de efectivo futuros del instrumento.

Al aplicar este enfogue prospectivo, se hace una distincion entre:

- Activos financieros que ho se han deteriorado significativamente en la
calidad crediticia desde el reconocimiente inicial o que tienen bajo riesgo
de crédito (‘Etapa 1'); v,

- Activos financieros que se han detericrado significativamente en la
calidad crediticia desde el reconocimiento inicial. y cuyo riesgo de crédito
no es bajo ("Etapa 2.

"Etapa 3" cubrirfa los activos financieros que tienen evidencia objetiva de
deterioro a la fecha de reporte.
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2)

Se reconocen "pérdidas crediticias esperadas de 12 meses” para la primera
categoria, mientras que las “pérdidas crediticias esperadas alo largo de la
vida del active” se reconocen para la segunda categoria.

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida
aplica si el riesgo de crédito de un activo financiero a la fecha de
presentacion ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial y la medicion de las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses
aplica si este riesgo nc ha aumentado. La Compaiiia determina que el
riesgo de crédito de un activo financiero no ha aumentado significativamente
si el activo tiene un riesgo de crédito bajo a la fecha de presentacion. No
abstante, la Compaiiia siempre efectia una medicion de las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida para las cuentas por cobrar
- comerciales y los activos del contrato sin un componente de financiacion
significativo.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de
estimacion y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados
integrales. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la perdida por
deteriore del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del
valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta
de estimacion.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania aplicé el modelo de pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida de las cuentas por cobrar -
comerciales que no tienen un componente de financiacién significativo. El
calculo de la provisién esta basado en la adopcidn del enfoque simplificado
utilizando una matriz de provisiones (véase nota 6-c).

La provision estima los déficits esperados en los flujos de efectivo
contractuales, considerando el potencial de incumplimiento en cualquier
momento durante |a vida del instrumento financiere. En el céleulo, la
Compariia utiliza su experiencia historica, indicadores externos e
informacién prospectiva para calcular las pérdidas crediticias esperadas
utilizando una matriz de provisiones (nota 6 c).

Para las cuentas por cobrar que no se originan de la NIIF 15 (clientes) se
aplica el enfoque general que implica una evaluacién individual del riesgo de
crédito de cada deudor.

Deterioro de activos financieros segun la NIC 39 (periodo comparativo)

En el afio anterior, el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar se basé en el modelo de pérdida incurrida. Las cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar individualmente
significativas se consideraron para el calcule de deterioro cuando estaban
vencidas o cuando se recibid otra evidencia objetiva de que una contraparte
especifica incumpliria con el pago. La estimacion de la pérdida por deterioro
del valor se bas6 en las tasas histéricas de incumplimiento de contraparte
para cada grupo identificado.
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Clasificacién y medicién de los pasivos financieros

Dado que la contabilidad de los pasivos financieros sigue siendo en gran medida
la misma segln la NIIF 9 en comparacion con la NIC 38, los pasivos financieros
de la Compaiiia no se viercn afectados por la adopcién de la NIIF 9.

Los pasivos financieros se miden inicialmente a su valor razonable y, cuando
corresponde, se ajustan los costos asociados a la transaccidn, a menos que la
Compaiiia haya designado un pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados.

Posteriormente, los pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo, excepto para derivados y pasivos financieros
designados a valor razonable con cambio en resultados, gue se contabilizan
posteriormente a valor razonable con cargo a pérdidas o ganancias reconocidas
en resultados (que no sean instrumentos financieros derivados designados y sean
efectivos como instrumentos de cobertura).

Todos los cargos relacionados con intereses y, si corresponde, a cambios en el
valor razenahle de un instrumento que son reportados en resultados se incluyen
dentro de los costos y/o ingresos financieros.

Al 31 de diciembre de 2018, los pasivos financieros de la Compalfiia representan
principalmente abligaciones de pago por compra de hienes yfo servicios que se
han adquirido de los proveedores, asi como obligaciones con empleados y
obligaciones fiscales generadas en el curso ordinario de las operaciones y se
manejan en condiciones normales de crédito por lo que no incluyen transacciones
de financiamiento otorgados por los acreedores por lo gue se registran al valor
nominal de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en
el corto plaza. Sin embargo, para las obligaciones con instituciones financieras, y
se registran al costo amortizado utilizando la tasa efectiva de interés y se
clasifican en el corto y largo plazo en funcidn a su vencimiento.

Las provisiones por cbligaciones acumuladas registran el importe estimado para
cubrir obligaciones presentes ya sean legales o implicitas como resultado de
sucesos pasados, por las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liguidarlas. Las provisiones son evaluadas periddicamente y se
actualizan teniendo en consideracién la mejor informacién disponible a la fecha de
cierre de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y
existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simulténea.
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h) Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los
costos incluyen el precio de compra de los inventarios mas los costos adicionales
necesarios para traer cada producto a su actual ubicacién y condicién, netos de
descuentos comerciales y otro tipo de rebajas. El valor neto realizable es el precio
de venta estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos los costos
estimados para realizar la venta.

- Inventario de vehiculos y repuestos

El costo de los inventarios en vehiculos y repuestos se determina utilizando el
método del costo promedio.

La Compafiia, establece con cargo a resultados una provision para pérdidas
provenientes de inventarios obsoletos 0 de aquellos que requieren ajuste por valor
neto de realizacién la cual disminuye cuando los inventarios son vendidos o dados
de baja.

i} Propiedady equipo, neto

Son reconocidos como propiedad, y equipo, neto aquellos bienes que se usan en

la prestacion de los servicios o para propésitos administrativos y para el desarrolio
normal del objeto al que se dedica la Companiia y que tienen una vida mayor a un
pericdo.

Las propiedades, y equipo se registran inicialmente al costo de adquisicion (valor
de la factura) después de deducir cualquier descuente o rebaja del precio, e incluir
los aranceles de importacion y los impuestos no recuperables, asf coma cualquier
costo directamente atribuible a la ubicacién del activo en el lugary en las
condiciones necesarias para que pueda operar de [a forma prevista porla
administracion.

Posterior al reconocimiento inicial las propiedades, y equipo se contabilizan al
costo de adquisicidon menos |la depreciacién acumulada y menos las posibles
pérdidas por deterioro de su valor.

La depreciacion de las propiedades y equipo es determinada, aplicando el método
lineal, sobre el costo del activo. La depreciacion se registra con cargo a los
resultados del periodo y se calcula en funcidn de los afios de la vida util estimada
de los diferentes bienes, la cual se ha determinado en base al deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comercial y/o mejoras en los activos.

Las vidas Gtiles estimadas son:

T
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: : Vida dtil Valor
Tino de activo g:ﬁos) residual

Edificios 20 afios 5%
Equipos y herramientas 10 aflos 10%
Vehiculos 5 afios 20%
Muebles y enseres 10 afios 10%
Equipos de computacion 3 afios 33%
Equipos de oficina 10 afios 10%

El valor residual, la vida Gtil estimada y el método de depreciacién son revisados
al final de cada periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva, siempre y cuando las expectativas
difieran de las estimaciones previas.

Cuando el valor en libros de un activo es mayor que su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas
por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados de la
Compariia.

La utilidad ¢ péerdida resuitante de la venta o baja de equipos, se calcula como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y se reconoce en
los resultados del periodo.

i) Deterioro de activos de larga duracion

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales que
indiquen que el valor de un activo de larga duracién pueda no ser recuperable, la
Compaiiia a la fecha de cierre de los estados financieros analiza el valor de los
activos sujetos a depreciacidn para determinar que no existe ningln deterioro.
Cuando el valor en libros del active excede su importe recuperable, se considera
que el activo presenta deterioro y se ajusta a diche importe e inmediatamente se
reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del periodo.

El importe recuperable esta definido como la cifra mayor entre el precio de venta
neto y su valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener
en la venta de un activo en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el
valor presente de los flujos futuros estimados del continuo del activo y de su
disposicion al final de su vida util.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas
bajos para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente
(unidades generadoras de efectivo}. Como resultado, los importes recuperables
se estiman para cada activo, si no es posible, para unidad generadora de efectivo
al menos una vez al afio.

Para determinar el valor de uso, la Administracién estima los flujos de efectivo

futuros esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa de
interés adecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujos de efectivo.
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Los datos utilizados para los procedimientos de prueba por deterioro estan
vinculados directamente con el presupuesto méas reciente aprobado por la
Compafiia, ajustado seglin sea necesario para excluir los efectos de futuras
mejoras de activos. Los factores de descuento se determinan individualmente para
cada unidad generadora de efectivo y reflejan la evaluacion actual de las
condiciones del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y factores de riesgo
especificos de los activos. El juicic de la gerencia es requerido para estimar los
flujos descontados de caja futuros. Los flujos de caja reales y los valores pueden
variar significativamente de los flujos de caja futuros proyectados vy los valores
relacionados derivados usando técnicas de descuento.

Los activos no financieros sujetos a depreciacion que sufran una desvalorizacién
son revisados para su posible reversion a cada periodo de reporte. Un valor por
deterioro se revierte con cargo a los resultados del periodo, cuando el valor
recuperable de la unidad generadora de efectivo exceda el valor registrado en
libros.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ninguno de |os activos de vida ttil prolongada
con vida Ufil definida, fueron testeados por desvalorizacién dado que no se
identificaron indicadores que generaran indicios de deterioro.

k) Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia
fisica susceptibles de ser identificados individualmente, ya sea porgue son
separables o bien porque provienen de un derecho legal o contractual.

Las licencias adquiridas de programas informaticos son capitalizadas, al valor de
los costos incurridos en su adquisicion y preparacién para su uso. Estos costos se
amortizan por el método de linea recta, durante sus vidas Utiles estimadas en 5
afios, de acuerdo con los parametros determinados de uso por parte de los
técnicos y aprobados por la administracion, sin considerar valor residual.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas
informaticos se reconocen como gastos dentro del Estado de Resultado Integral
en el periodo en el cual se incurren.

I} Inversiones en asociadas

Las inversiones en accionas en asociadas se dividen en aquellas en las cuales la
Compaiiia posee influencia significativa (posee el 20% o més de as acciones o
participaciones con derecho a voto) y las inversiones donde no posee influencia
significativa (inversiones donde posee menos del 20% de las acciones o
participaciones con derecho a voto).

i) Inversiones con influencia significativa

inicialmente se registran al costo, y posteriormente al valor patrimonial
proporcional, método mediante el cual el importe en libros de la inversion se
incrementa o disminuye para reconocer la parte de la Compafiia en &l
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resultado del periodo de la participada, después de la fecha de adquisicion.
El efecto por ajuste al valor patrimonial proporcional se registra con cargo al
resultado del afio. Los dividendos recibidos de estas asociadas se registran
con cargo al valor de la inversién en el pericdo en el cual se reciben.

ii}  Inversignes sin influencia significativa

fnicialmente se registran al costo, y posteriormente se miden al valor
razonable, para lo cual la Compariia establece un métedo de valoracion que
permita su adecuada estimacién conforme lo establece la NIIF 13 — Valor
razonable. La Compafiia reconoce los dividendos recibidos de estas
inversiones en el resultado del periodo en el cual se establezca su derecho a
recibirlo.

m) impuesto ala renta

La Compaiiia registra el Impueste a la Renta sobre la base de |a renta liquida
imponible determinada segln las narmas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamentoc. El gasto por impuesto a la renta reconocido
en los resultados del periodo incluye la suma del impuesto diferido y el impuesto
corriente, que no se ha reconocido en otras partidas de utilidad integral o
directamente en el patrimonio neto.

Impuesto corriente

El impuesto a la renta corriente por pagar se calcula sobre la utilidad gravable del
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a que excluye rubros
de ingreso o gasto que son imponibles o deducibles en otros afios o que nunca
seran imponibles o deducibles. El pasivo de la Compafiia por impuesto alarenta
corriente es calculado usando una tasa impositiva aprobada a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.

Impuesto diferido

El impueste diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacidn financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiente inicial de un activo o
pasivo en una transaccion, distinta de una combinacién de negocios, que, en el
momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o
a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto
o ingreso, e incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta de!
ejercicio, excepto si han surgido de una transaccion que se ha reconocido
directamente en el patrimeonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con
cargo o abono al patrimonio.
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es
probable gue vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se
puede compensar: a) las diferencias temporarias; y, b) pérdidas o créditos fiscales
no utilizados, pero solo en la medida en que sea probable la disponibilidad de
ganancias fiscales futuras, contra los cuales utilizar esas pérdidas o créditos
fiscales no usados.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar
los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad
fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o
sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por
su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha
esperada de realizacion o liquidacion.

n) Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

La Compairiia otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus
politicas de compensacion y retencién del personal. Estan contabilizados a una
base no descontada, puesto que son cancelados antes de 12 meses y

reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido.

Gratificaciones - beneficios sociales

La Compairiia reconoce el gasto por gratificaciones por beneficios sociales y su
correspondiente pasivo sobre las bases de las respeclivas disposiciones legales
vigentes en el Ecuador. Las gratificaciones corresponden a lo siguiente:

- Décimo tercer sueldo. - Es un beneficio que reciben los trabajadores bajo
relacién de dependencia y corresponde a una remuneracion equivalente a la
doceava parte de las remuneraciones que hubieren percibido durante el afo
calendario. Los trabajadores tienen derecho a que sus empleadores les
paguen mensualmente, la parte proporcional a la doceava parte de las
remuneraciones que perciban durante el afio calendario.

- Décimo cuarto sueldo. - Es un beneficio y lo deben percibir todos los
trabajadores bajo relacion de dependencia, indistintamente de su cargo o
remuneracion.

- Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por méas
de un ano que corresponde al sueldo mensual o salario por cada afio
completo posterior al primero de sus servicios.
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- Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual gue el empleador debe
cumplir por sus trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15% del
sueldo recibido en el mes.

Bono al personal

Los bonos a empleados son determinados por la administracién y se registran de
acuerdo con el rendimiento de cada uno de los empleados de la Compaiiia; se
reconocen como un gasto y un pasivo en el resultado del periodo en el cual se
ocasionan.

Beneficios post - empleo y por terminacion

La Compaifila proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de
beneficios definidos establecidos de acuerdo con las leyes laborales del Ecuador.
La obligacién legal de los beneficios permanece con la Compafiia.

Compafiia tiene los siguientes planes por beneficios definidos:

Planes de beneficios definidos — jubilacidén patronal y_bonificacién por desahucio

En los planes de prestacidn definida de la Compaiiia, el importe de la pensidén que
recibira un empleado al jubilarse se define por referencia a factores como: indice
de expectativa de vida, el tiempo de servicio del empleado vy el salario,
considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores que hayan laborado
entre veinte o veinticinco afios o mas arios dentro de la Compaiiia de manera
continuada o ininterrumpida, de conformidad con las disposiciones del Cédigo de
Trabajo

Ademas, el Cédigo del Trabajo también establece que, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio, la Compafiia henificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion
mensual por cada uno de los anos de servicio prestados a la misma empresa o
empleador. Igual bonificacion se pagara en los casos en que la relacién laboral
termine por acuerdo entre las partes.

El pasivo por jubilacion patronal y bonificacién por desahucio reconocido en el
estado de situacién financiera es el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos (OBD) en la fecha de reporte sin considerar el valor razonable
de los activos del plan, ya que la Compaiifa no mantiene activos relacionados con
el plan existente.

La administracion de la Compafiia estima la OBD anualmente con la ayuda de
actuarios independientes debidamente calificados en el Ecuador para el efecto, los
cuales se basan en las tasas estandar de inflacion, las tasas de rotacion del
personal, la tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de
descuento se determinan al cierre del afio con referencia a la tasa de rendimiento
para los bonos corporatives de alta calidad emitidos en el Ecuador, considerando
que la moneda y el plazo de los bonos empresariales son congruentes con la
moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-
empleo que mantiene la Compafia, asi como las disposiciones vigentes de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

-2 .-



Latinoamericana de Vehiculos C.A. LAVCA

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas
actuariales) que surgen en el periodo se reconocen en el patrimonio - otro
resultado integral y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. El
efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye en
gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por
beneficios definidos se incluye dentro de los gastos financieros.

Beneficios por terminacidn

Son tos beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisién de
fa Compafiia de resolver el contrato de un empleado antes de [a fecha normal de
retiro. De acuerdo con la legislacion laboral, el beneficio por terminacion que la
Compafiia paga cuando da por terminada unilateralmente la relacién laboral con
un empleado, es el despido intempestivo.

La Compafiia reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como un
gasto cuando, y sélo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a
rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la
fecha normal de retiro.

o} Provisiones, actives contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos
econdmicos por parte de la Compaiiia y los montos se pueden estimar con cieria
fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aun ser inciertos. No se
reconocen provisiones por pérdidas de operaciones futuras. Las obligaciones
contingentes se revelan cuando su existencia solo se confirmara por eventos
futuros o su mento no se puede medir confiablemente.

Las provisiones se miden con base en ef gasto estimado requerido para liguidar la
obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion
actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del
descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de
reporte y se gjustan para refiejar el mejor estimado actual.

Cualqguier reembolso que la Comparila considere que se va a cobrar de un tercero
con respecto a una obligacion, se rececnoce come un activo por separado. Sin
embargo, este activo no puede exceder el monto de la provisidn relativa.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no
se reconoce ningln pasivo, estas situaciones se revelan como pasivos
contingentes a menos que la salida de recursos sea remota.

L.a posible entrada de beneficios econdémicos a la Compaiiia que aln no cumpla

con los criterios de reconocimiento de un activo se considera como activo
contingente.
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p) Capital social, reserva legal, reserva facultativa, otro resultado integral y
resultados acumulados

El capital social constituye las aportaciones de los accionistas y representadas en
acciones comunes, nominativas y en circulacion.

Los otros componentes de patrimonio de los accionistas incluyen lo siguiente:
Reservas

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compariias de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorber pérdidas.

Otro resultado integral acumulado:

Ganancias (pérdidas) actuariales por remediciones del pasivo por beneficios
definidos:

Que comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los
supuestos demograficos y financieros de los beneficios definidos.

Resultados acumulados y restricciones a las utilidades

Los resultados acumulados incluyen las utilidades del afio actual y de periodos
anteriores.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez

De acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de
aquellos ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor de la cuenta de Resultados Acumulados por aplicacion de NIIF
por primera vez generado por la Compafia podra ser capitalizado en el valor que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas existentes y las del dltimo ejercicio
economico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto
en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Resultados acumulados

De acuerdo con la Ley de Compafiias de los beneficios liquidos anuales se debera
asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los
accionistas, salvo resolucién unanime en contrario de ia junta general. Conforme
la legislacién vigente las Compaiiias deberan considerar que todo el remanente de
las utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en los gjercicios econdmicos,
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¥ que no se hubiere repartido o destinado a la constitucion de reservas legales y
facultativas, debera ser capitalizado,

)} Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacién del estado de flujos de efectivo, la Compafia utiliza el
método directo para la presentacién de los fiujos de efectivo de las aclividades de
aperacion, ademas ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: incluye el efectivo en caja e instituciones
financieras, asi como aquellas inversiones en depdsites a plazo altamente liquidas
(no mayores a 90 dias plazo).

En el resultado de situacion financiera los sobragiros bancarios se clasifican cormo
recursos ajenos en el pasivo corriente.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como otras actividades que no puedan
ser cdlificadas como de inversion o financiamiento.

Actividades de inversion: corresponden a aclividades de adquisicion,
enajenacion o disposicion por ofros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en &l efectivo.

Actividades de financiacién: actividades que producen cammbios en el famafio y
composicién del patrimonio nefo y de ios pasivos de caracter financiero.

ry Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacidn financiera adjunto, los saldos se ciasifican como
corrientes y no corrientes.

La Compaitia clasifica y presenta a un activo como corriente cuando satisface
alguno de los siguientes criterios:

i} se espera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacién de la
compartia;

ii) se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion;

iii) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha
de balance; o

iv) se trata de efectivo u ofro medio equivalente al efectivo (1al como se define en
la NIC 7), cuya utilizacién no estaba restringida, para ser intercambiado o
usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes
a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando
satisfacen alguno de los siguientes criterios:
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i) se esperan liquidar en el ciclo normal de la operacién de la Compaiiia;

i) s& mantienen fundamentalmente para negociacion;

iii) deben liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance;
0

iv}la Compafiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacidn del
pasivo durante, al menos, los doce messs siguientes a la fecha de los estados
financieros separados.

Todas los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

De acuerdo con lo establecido en la NIC 1, el ciclo normat de la operacién de una
entidad es el perfodoe de tiempo que transcurre entre la adquisicidn de los activos
materiales, que entran en el proceso comercial y de servicio, v la realizacién de los
inventarios en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el casode la
Compafia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

s} Estado de resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral, en un Unico estado
financiero.

La NIC 1 requiere que las partidas del otro resuitado integral sean agrupadas en
dos categorias: {a) las partidas que no seran reclasificados posteriormente al
resultado del ejercicio; y, (b} las partidas que pueden ser reclasificadas en el futuro
al resultado del periodo cuando se cumplan determinadas condiciones.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su
funcion.

Riesgo de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracién del riesgo

La Compafiia esta expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentes
financieros. Los activos y pasivos financieros de la Compafiia por categoria se
resumen en la nota 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado,
riesgo crediticio y riesgo de liquidez.

La Gerencia es |la responsable de monitorear constantemente los factores de
riesgo mas relevantes para la Compaiiia, en base a una metodologia de
evaluacién continua, la Compafiia administra una serie de procedimientos y
politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgoe frente a variaciones
de inflacién.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

El riesgo de crédito con respecto a los saldos en efectivo mantenidos en bancos y
depositos en bancos se gestiona a través de la diversificacion de los depositos
bancarios, y solo con las principales instituciones financieras acreditadas. El
riesgo crediticio para efectivo bancos se considera como insignificante, ya que las
contrapartes son instituciones financieras locales y extranjeras de reputacién en el
mercado y con altas calificaciones por parte de empresas calificadoras
independientes como se detalla a continuacion:

2018 2017
Banco Pichincha C.A. (1} AAA- AAA-
Banco de la Produccion S.A. Produbanco (1) AAA- AAA-
Banco de Guayaquil (1) AAA- AAA-
Banco de Machala (1) AA AA
Cooperativa 29 de QOctubre (2) AA AA

(1) Calificacién de riesgos emitida por Bank Watch Rating S.A. y Pacific Credit
Rating

(2) Calificacion de riesgos emitida por Class International Rating Calificadora de
Riesgos S.A.

Cuentas por cobrar comerciales

La Compaiiia supervisa continuamente la calidad crediticia de los clientes en
funcién de un seguimiento del nivel de cobranzas; la politica de la Companiia es
tratar solo con contrapartes capaces de liquidar los créditos. Los plazos de crédito
no van mas alla de los 90 dias en repuestos y para la linea de vehiculos no mas
de 3 meses. Los términos de crédito para los clientes estan sujetos a un proceso
de aprobacién interno que considera la revision por parte del departamento de
crédito y del Gerente General de la Compafiia, de acuerdo con los montos
asighados a cada uno de los clientes. El riesgo crediticio en curso se administra a
través de la revision periddica del andlisis de antigliedad, junto con los limites de
credito por cliente.

Las cuentas por cobrar comerciales se componen de un gran ntmero de clientes
en diversas industrias y &reas geogréficas, saldos pendientes provenientes de 307
clientes en el afo 2018 (259 clientes en el afio 2017} por o gque no existe
concentracion de riesgo. La Compafiia posee garantias sobre las cuentas por
cobrar comerciales existentes como son letras de cambio, cheques, pagaré y
pélizas endosadas a favor de Latinoamericana de Vehiculos C.A. LAVCA.

La Compaiiia aplica el modelo simplificado de la NIIF 9 para el reconocimiento de
las pérdidas crediticias esperadas durante el periodo de vida de las cuentas por
cobrar — comerciales (aquellas provenientes de la NIIF 15), puesto que estas
partidas no tienen un componente de financiamiento significative.

Al medir las pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por cobrar - cornerciales
se han evaluado sobre una base colectiva ya que poseen caracteristicas de riesgo
crediticio simitar y se han agrupado segln los dias vencidos y también segin la
ubicacion geografica de los clientes. Las tasas de pérdida esperadas se basan en
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el perfil de pago de las ventas durante los Gltimos 60 meses anteriores al 31 de
diciembre de 2018 y el 1 de enero de 2018, asi como las pérdidas crediticias
histéricas correspondientes durante ese periodo. Las tasas historicas se ajustan
para reflejar los factores macroecondémicos actuales y futuros que afectan la
capacidad del cliente para liquidar el monto pendiente. Sin embargo, dado el corto
periodo expuesto al riesgo de crédito, el impacto de estos factores
macroecondmicos no se ha considerado significativo dentro del periodo reportado.

Los creditos comerciales se dan de baja cuando no existe una expectativa
razonable de recuperacion. La falta de pago dentro de los 360 dias a partir de la
fecha de la factura y la falta de compromiso con la Compaiiia en acuerdos de
pago alternativos, entre otros, se consideran indicadores de una expectativa no
razonable de recuperacion.

La pérdida crediticia esperada para las cuentas por cobrar comerciales al 31 de
diciembre de 2018 y el 1 de enero de 2018 se determiné de la siguiente manera:

La perdida crediticia esperada para las cuentas por cobrar comerciales al 31 de

diciembre de 2018 y el 1 de enero de 2018 se determind de la siguiente manera,
en funcion al analisis de pérdidas esperadas por parte de fa administracion de la
Compaiiia;

Al 31-dic-2018 Al1 de enero de 2018
Categoria de antigiiedad en dias Cartera % Cartera %
Corriente 2.074.009 0,01% 1.674.332  0,01%
0-30 313.228 548% 229.601 5,48%
30-60 112771 54,03% 44,688 54,03%
60-180 19.067 72,55% 18.751  72,55%
181 a 360 dias 5879 82,73% 2.874 82,73%
> 361 dias 74.355  B4,32% 114.400 84,32%
Total 2.599.309 2.084.648

Qtras cuentas por cobrar

Los otros activos financieros a costo amortizado incluyen: cuentas por cobrar a
empleados, cuentas por cobrar companfias relacionadas y otras cuentas por
cobrar.

La provisién por deterioro de otras cuentas por cobrar se ha realizado a través de

la evaluacion del método general basado en una evaluacion individual de cada
deudor.
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d) Analisis del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez consiste en que la Compariia pueda no ser capaz de cumplir
con sus obligaciones. La Compafiia gestiona sus necesidades de liquidez al
monitorear los pagos de servicio de deuda programados para pasivos financieros
a corto y largo plazo tanto con su principal proveedor General Motors asi como
con instituciones financieras, con lo cual busca pronosticar entradas y salidas de
efectivo en el negocioc dia a dia con el fin de estimar el cumplimiento oportuno de
sus obligaciones. Las necesidades de liquidez se monitorean en distintes rangos
de tiempo, en una base de proyeccion anual la cual es ajustada mensualmente.

Los requerimientos de efectivo neto se comparan con el efectivo disponible para
poder determinar el alcance maximo o cualquier déficit, lo cual muestra que la
administracién espera tener los recursos suficientes durante todo el periodo
analizado.

La Compafiia considera los flujos de efectivo esperados de los activos financieros
al evaluar y administrar el riesgo de liquidez, en particular sus recursos de efectivo
generados por sus ventas en efectivo y la recuperacion de cuentas por cobrar. Los
recursos de la Compafiia mantenidos en efectivo o en depésitos en bancos, asi
como las cuentas por cobrar e inventarios exceden significativamente los
requerimientos de flujo de efectivo actuales. Los flujos de efectivo de clientes y
otras cuentas por cobrar, en su mayoria vencen en los primeros 30 dias.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos financieros no derivados de la
Compafiia tienen vencimientos tal y como se resume a continuacion:

2018
Hasta 3 Desde 3a Mas de un Total
meses 12 meses afo °
Obligaciones financieras (nota 19) 2.629.356 2.629.356
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
Total 5.078.632 5.078.632
2017
Hasta 3 Desde 3a Mas de un Total
meses 12 meses afio ota
Obligaciones financieras (nota 19} 2.902.118 120.267 3.022.385
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar (nota 20) 1.037.781 1.037.781
Total 3.939.899 120.267 4.060.166

Andlisis de riesgo operacional
El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por

deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
nesgos:
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L

Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con

la ejecucidn de los procesos de la Compaiiia.

- Procesgs, que son las acciones que interactian durante la venta de vehiculos
y repuestos y la prestacién de los servicios post-venta.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compafia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las

actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos v
externos.

7. Mediciones a valor razonable
Instrumentos financieros por categoria
Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los

siguientes items:

A valor razonable

Costo
con cambio en . Total
Al 31 de diciembre de 2018 resultados amortizado
Activos segun estado de situacién financiera:
1E:1;F)Jctfvo y equivalentes de efectivo (Nota 1.020.364 1.598.105 2 618,469
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, neto (notas 14 y 15) 2.839.346 2.839.346
Total 1.020.364 4.437.451 5.457.815
Costo
amorizado Total
Pasivos seglin estado de situacién financiera:
Obligaciones financieras (nota 19) 2.629.356 2.629.356
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar (nota 20) 2.448.276 2.449.276
Total 5.078.632 5.078.632
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A valor razonable

. Costo
con cambio en f Total

Al 31 de diciembre de 2017 resultados amortizado
Activos segun estado de situacion financiera:
.1Esf)§ctwo y equivalentes de efectivo (Nota 2279.922 917214 3197 136
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cabrar, neto (notas 14 y 15) 2.187.063 2.167.063
Total 3.084.277 5.364.199

Costo
amortizado Total

Pasivos segtn estado de situacion financiera:
Obligaciones financieras (nota 18) 3.022.385 3.022.385
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar (nota 20) 1.037.781 1.037.781
Total 4.060.166 4.060.166

Medicion a valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha
que se genera el estado de situacién financiera para su revelacién en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccion acordada entre participantes de
un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activa o pasivo, asumiendo
gue los participantes en el mercado actdan en su mejor interés econémico. La
Compafiia utiliza técnicas de valuacian que son apropiadas en las circunstancias y
por las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor
razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el
uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de |a jerarquia de
valor razonable, descritas a confinuacion, en base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercades activos para activos o
pasivos idénticos.

by Nivel 2 — Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

¢} Nivel 3 - Partidas no cbservables para el activo o pasiva,
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Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha
determinado las clases de aclivos y pasivos sobre la base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos y el nivel de ia jerarquia de valor razonable tal como se
explicd anteriormente.

En los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han realizado
transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2.

Estimacidn del valor razonable

Los activos y pasivos financieros clasificados como activos al valor razonable
con impacto en resultados son medidos bajo el marco establecido por los
lineamientos contables del IASB para mediciones de valores razonables y
exposiciones.

Para fines de estimar el valor razonable def efectivo en caja y bancos, ia
Compania usualmente elige usar el costo histdrico parque el valor en libros de
los activos o pasivos financieros con vencimientos de menos de noventa dias se
aproxima a su valor razonable.

La Compafiia considera que los valores razonables de las cuentas por cobrar —
clientes y cuentas por pagar — proveedores corresponden a los mismos valores
comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros, debido a que

los plazos de crédito se enmarcan en la definicion de condiciones normales de
negocio,

Instrumentos financieros derivados

La Compatfiia no ha efectuado transacciones que den origen a instrumentos
financieros derivados.

Valor razonable de activos no financieros
La Compaiiia no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que
los mismos se miden al costo.
8. Politicas y procedimientos de administracion de capital
Los objetivos sobre la administracion de capital de la Compafiia son:
- garantizar la habilidad de la Compafiia para continuar como negocio en
marcha

- proporcionar un retorno adecuado a sus accionistas

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus servicios de manera conmensurada
con el nivel de riesgo.

E! objetivo de la Compaifiia en la administracién de capital es mantener una
proporcién financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.
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La Compaiiia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una
estructura general de financiamiento eficiente con apalancamiento en el
financiamiento obtenido con instituciones financieras, ratioc que se presenta a
continuacién;

2018 2017
Total de recursos ajenos (1) 5.349.644 4.373.457
Menos: Efectivo en caja y bancos 2.618.469 3.197.136
Deuda neta 2731175 1.176.321
Total de patrimonic neto 11.092.666 10.870.940
Capital total (2) 13.823.841 12.047.261
Ratio de apalancamiento (3) 20% 10%

(1) Comprenden [as obligaciones financieras, cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar, pasivos por impuestos corrientes y beneficios a
empleados

(2} Se calcula sumando el patrimonio neto mas la deuda neta.

(3) Esigual a la deuda neta dividida para el capital total.

9. Ingresos de actividades ordinarias

El detalle de los ingresos de actividades ordinarias netos de impuesto a las ventas
y devoluciones por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017,
desglosados por patron de reconocimiento de ingresos, son los siguientes:

Ventas / servicios
reconhocidos en un momento

determinado
2018 2017
Ingresos por venta de productos:
Ventas de vehiculos (1) 37.082.806 34.668.287
Ventas de repuestos y suministros (2) 3.826.103 4.358.680
Total 40,908.909 39.026.967

ncluye bonificaciones por descuentos generados en las ventas de vehiculos al
detalle o flotas por US$ 2.141.815 los mismos que han sido reportados con dicho
beneficio en las circulares mensual de General Motors US$ 1.180.632 y
US$822.211 respectivamente en el afio 2018 y 2017.

(1) Conforme el convenio de comercializacion firmado con General Motors la
Compariia tiene la concesidn para la comercializacion de productos
Chevrolet en la zona Interandina o sierra del pais, lo cual implica que
mantenga sus operaciones en la provincia de Pichincha y Santo Domingo de
los Tsachilas, (Quito y Santo Dominge). Adicionalmente, al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 la composicion de las ventas de vehiculos fue como sigue:

2018 2017
Ventas de vehiculos 39.224.621 36.313.252
Descuento en ventas (1.1) (2.141.815)  (1.644.985)
Venta neta 37.082.806  34.668.287

- 36 -



Latinoamericana de Vehiculos C.A. LAVCA

(1.1} Comprenden descuentos circularizados por General Motors por
temas de promociones por modelos direccionados a vehiculos
livianos, pesados individual o por flota.

(2) Las ventas de repuestos, suministros incluyen descuentos en ventas por
US$ 476.872 y US$ 539.394, en los afios 2018 y 2017, respectivamente, los
cuales corresponden principaimente a circulares de General Motors o
generados por la Compariia para que el inventario tenga rotacion.

A continuacién, se presenta determinada informacion relevante sobre los saldos
del contrato (anticipos recibidos de clientes) por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2018 y 2017:

2018 2017
Pasivos de los contratos con clientes (nota 20}
Saldo al comienzo del afio 157.657 92.258
Aumentos del afio 20.351.042 20.779.835
Reducciones del afio {20.382.838) (20.714.436)
Saldo ai final def ario 125.861 157.657

10. Costo de venta

El detalle de la composicién de los costos de ventas por la linea de productos por
las afios terminados al 31 de diciembre de) 2018 y 2017, fue como sigue:

2018 2017
Vehiculos livianos 30.382.932 28.721.392
Vehiculos pesados 3.945.378 2.929.872
Repuestos 2.932.651 3.390.8786
Total 37.261.961 35.042.140

11. Oftros ingresos

El detalle de los otros ingresos por los aftos terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017 fue el siguiente:

2018 2017
Intereses ganados (1) 77.474 59,987
Utilidad acciones otras compafilas 48,870 39.864
Comisiones ganadas 13.886 -
Arriendos 13.200 79.200
Qtros ingresos (2) 356.086 267.732
Total 509.516 446.783

(1) Corresponde a los ingresos que mantiene la Compadia por la venta de
vehiculos a crédito directo.
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12. Gastos de administracién y venta

Un resumen de los gastos de administracién y venta de acuerdo con su naturaleza
por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue como sigue:

2018 2017

Gastos de administracion:
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 310.593 284.405
Publicidad 88.404 105.040
Servicios 4.323 4.038
Otros gastos 5.861 10.132
409.181 403.615

Gastos de venta:

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 1.141.014 1.101.817
Publicidad 278.850 221.552
Arrendamientos (nota 15) 224,522 192170
Comisiones 207177 255.394
Servicios 202.486 201.407
Depreciaciones y amortizaciones 176.360 172.017
Honorarios profesionales 127.488 180.051
Reparacién por garantias 111.086 151,254
Impuestos fiscales y municipales 71.13¢ 72.253
Mantenimiento 43.767 72.442
Otros 613.771 609.872
3.197.640 3.230.229
Total 3.606.821 3.633.844

13. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo del efectivo y equivalentes de efectivo
fue el siguiente:

2018 2017
Caja Chica 1.330 1.280
Efectivo en bancos:
instituciones financieras locales 1.596.775 915.034
Inversiones equivalentes de efectivo (1) 1.020.364 2.279.922
Total 2.618.469 3.197.136

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el efectivo y equivalentes de efectivo no
mantenia restricciones para su uso.
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(1) La Compariia mantiene un contrato de inversién denominado Sweep Accont
con Banco Pichincha C.A., sobre el cual el Banco le reconoce intereses por
mantener un saldo disponible y por el nimero de periodos completos en dias.
El valor que se encuentra vigente al 31 de diciembre de 2018 fue emitido el 28
de diciembre de 2018 y vence el 2 de enero de 2018 y devenga una tasa de
interés del 0,75% el cual la Administracion considera sera renovarlo a su
vencimienta (el valor vigente al 31 de diciembre de 2017 fue emitido el 29 de
diciembre con vencimiento el 2 de enero de 2018 y devenga una tasa de
interés del 0,75%).

14. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

Un resumen del saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, neto al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue el siguiente;

2018 2017

Cuentas por cobrar comerciales (1): .
Clientes (2) 2.585.229 2.084.264
Compaiiias relacionadas (ncta 15} 4.080 382
Provision para cuentas incobrables (3) (126.357) (133.814)
2.472.952 1.950.832

Otras cuentas por cobrar:

Rebates Vehiculos 250.063 66.360
Anticipos a proveedores 9.336 11.738
Empleados 3.694 35,762
Ofras cuentas por cobyar 103.29¢ 102.371
366.392 216.231
Total 2.839.244 2.167.063

{1) Las cuentas por cobrar comerciales clientes corresponden a los saldos
pendientes de cobro por ventas de vehiculos y repuestos, siendo la politica de
crédito directo para vehiculos de maximo 12 meses y de 60 dias con las
entidades que financian a los clientes y para la venta de repuestos, el plazo de
crédito es de maximo 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales no tienen una concentracion ya que su
riesgo se encuentra diversificado.

(2) Incluye provisiones por comisiones a recibir de General Motors por
US$120.304 (US$223.784 en el 2017).

(3) El saldo corresponde a la provisidn por el deterioro de las cuentas por cobrar
basado en el método de pérdidas esperadas. A continuacién, se presenta el
movimiento de dicha provision por los afios terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017 y el efecto de la adopcién de dicha normativa:
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2018 2017
Saido alinicio del afio 133.814 151.740
Cargo al gasto del afio 49.109 45.658
Baja y recuperacion (56.566) (63.584)
Saldo al final del afio 128.357 133.814

15. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Un resumen de los saldos mantenidos con compafiias relacionadas al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 fue como sigue:

2018 2017
Activo:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
(nota 14):
Guarderas Samaniego Paulina 3.965 -
Guarderas Cérdova Gabriela 115 -
Lanzoty C.A. - 382
Total 4.080 382
Pasivo:
Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar
(nota 20):
Préstamos accionistas
Angel Guarderas (1) 507.024 507.024
Horizontes Gerenciales S.A. Horigersa (2) 735722 48.000
Alpeseg S.A. (3) 303.750 -
Consorcio Ecuatoriano Automotriz C A, 4.328 3.018
Dividendos por pagar accionistas - 14.0856
Auto Servicio Tetal Servitotal S.A. - 6.000
Total 1.550.824 578.128

Un resumen de las transacciones realizados con companias relacionadas al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 fue como sigue:
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2018 2017

Ventas de vehiculos y repuestos

Auto Servicio Total Servitotal S.A. 215.465 264193

Consorcio Ecuatoriano Automotriz C.A. Coneca 8.772 8.045

Lanzoty C.A. 2619 7.245

Horizontes Gerenciales S.A. Horigersa 1.215 1.802
Total ventas 228.071 281.285
Compras )

Auto Servicio Total Servitotal S.A. 203.701 283.441

Conscrcio Ecuatoriano Automotriz C.A. 30.676 34.484

Lanzoty C.A. 315 60
Total compras 243.692 317.985
Préstamos recibidos

Angel Guarderas (1) 507.024 507.024

Horizontes Gerenciales S.A. Horigersa (2) 700.000 -

Alpeseg S.A. (3) 300.000 -
Total préstamos recibidos 1.507.024 507.024

Arriendos pagados:

Horizontes Gerenciales S.A. Horigersa 215.435 183.600
Total arriendos 215.435 183.600
Honorarios:

Horizontes Gerenciales S.A. Horigersa 114.000 72.000
Total honorarios 114.000 72.000
Pagos de dividendos:

Guarderas Samaniego Paulina 9.391 -

Guarderas Cordova Gabriela 4,695 -
Total pagos de dividendos 14,086 -
Intereses:

Horizontes Gerenciales S.A. Horigersa 61.344 -

Alpeseg S.A. 8.325 -

Angel Guarderas 3.750 7.024
Total intereses 73.419 7.024

(1) Elvalor corresponde a un préstamo concedido por el accionista principal
firmado el 22 de diciembre de 2018, el cual se sustenta en un pagaré con una
tasa del 9% y a 90 dias cancelado al vencimiento el mismo que puede ser
renovado por decisidn del accionista.

(2) El valor corresponde a un préstamo concedido por Horizontes Gerenciales S.A.
Horigersa, firmado el 1 de noviembre de 2018, el cual se sustenta en una letra
de cambio con una tasa del 7,5% y a 180 dias cancelado al vencimiento.
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(3) Elvalor corresponde a un préstamo concedido por Alpeseg, firmado el 1 de
noviembre de 2018, el cual se sustenta en una letra de cambio con una tasa
del 7,56% y a 180 dias cancelado al vencimiento.

Transacciones con personal clave de la Compairiia

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafila generd
gastos por sueldo y otros gastos con personal clave por US$114.000 y
US$72.000, respectivamente.

16. Inventarios, neto

Un resumen de los inventarios, neto al 31 de diciembre de 2018 y 2017, era ¢l

siguiente:
2018 2017
Vehiculos 3.909.342 2.853.968
Repuestos 1.290.392 995.545
(-) Provisién por valor neto de realizacion (1) (116.750) {101.281)
5.082.984 3.788.232

(1) Los inventarios se valoran a su costo ¢ a su valor nete realizable, el menor de
los dos al cierre de cada gjercicio.

Para |la medicién de los inventarios al cierre, la Compaiiia utiliza la cuenta
provisién por valer neto de realizacion, el movimienfo por el afio 2018 lo
detallamos a continuacion:

2018 2017
Saldo al inicio del afo {101.281) (81.616)
Pérdida por valor neto de realizacidon 4.883 9.458
Aumento de provisién (20.352) (29.121)
Saldo al final del afio (116.750) {101.281)

17. Propiedad y equipo, neto

El detalle de las propiedades, y equipo, neto al y por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017, fue el siguiente:
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2018
Saldos al . o Saldos al
3112/2017 Adiciones Depreciacion 41/12/2018

No depreciables:

Terrenos 2.762.688 2.762.688

Depreciables:

Edificios 3.424.630 17.898 3.442.528

Equipos y herramientas 27.073 4.358 31.431

Vehiculos 77.665 77.665

Muebles y enseres 44.291 44201

Equipo electronico 47.163 10.662 57.823

Equipo de oficina matriz 25,291 989 26.280

Total depreciables 3.646.111 33.907 3.680.018

Depreciacion acumulada (799.217) (176.360) (975.577)

Consfrucciones en curso 260.675 1.150 261.825

Total 5.870.257 35.056 (176.360) £.728.954

2017
Baja /
Saldos al - Saldos al
Adiciones Depreciacién  Ventas de
3MM212017 activos 31M2/2018

No depreciables:
Terrenos 2.762.688 2.762.688
Depreciables:
Edificios 3.196.650 227.9580 3.424 630
Equipos y herramientas 38.084 (11.011) 27.073
Vehiculos 130.194 14.528 (67.057) 77.665
Muebles y enseres 87.811 1.162 (24.682) 44.291
Equipo electronico 185.820 4.772 {143.431) 47.163
Equipo de oficina matriz 35,181 (9.890) 25.291
Total depreciables 3,653,740 248.442 {256.071) 3.646.111
Depreciacion acumulada (883.271) (172.017) 256.071 (799.217)
Construcciones en curso 174.258 86.417 260.675
Total 5.707.415 334.859 {172.017) - §.870.257

El cargo a gastos por concepto de depreciacion de las propiedades, planta y
equipo fue de US$ 176.360 en el 2018 y US$ 172.017 en el 2017.

18. Inversiones en asociadas

El detalle de las inversiones en asociadas al y por [os afios terminados al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, fue el siguiente:
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Porcentaje de

Saldo en libros

participacion

Compaiiias 2018 2017 2018 2017
Inversiones;
Pian Automotor 2,89% 2,8%% 175.087 175.087
Redseguros S A. 6,67% 6,67% 70.929 70.929
Coneca 2,67% 1,47% 56.159 15.050
Otros 2.400 2.400
Total 304.575 263.466

19. Obligaciones financieras

Un detalle de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2018 y 2017, eran

como sigue:
2018
. . Corto
Entidad Tasa Vencimiento plazo Largo plazo Total
Banco Pichincha (1) 9,10% Abril 2019 120.267 120.267
Banco de la Produccién Produbanco (2): 8,25% Febrero 2019  2.507.317 2.507.317
Intereses acumulados por pagar. 1.772 1.772
Total 2.629.256 2.629.356
2017
. - Corto
Entidad Tasa Vencimiento plazo Largo plazo Total
Banco Pichincha {1): 9,10% Abril 2019 225670 120.267 345.937
Banco de la Produccién Produbanco (2): 7,60% Febrero 2018  2.671.643 2.671.643
Intereses acumulados por pagar: 4.805 4.805
Total 2.902.118 120.267 3.022.385

(1} La obligacion con Banco Pichincha C.A. se encuentra respaldada con hipoteca
abierta sobre un lote de terreno ubicado en la Av. Moran Valverde e [sidro
Gallegos donde funciona, la agencia sur de la Compariia.

(2) La obligacion con ! Banco de la Produccién S.A., se encuentra respaldada con

un Contrato de Fideicomiso Mercaniil de Garantia sobre los vehiculos y

repuestos adquiridos a General Motors (véase nota 2).

20. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de las cuentas por pagar -
comerciales y otras cuentas por pagar son como sigue:
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2018 2017

Cuentas por pagar — comerciales:
Proveedores 608.793 140.041
608,793 140.041

Ofras cuentas por pagar:

Compafhias relacionadas (nota 15) 1.043.800 71.104
Préstamos accionistas (nota 15) 507.024 507.024
Anticipos clientes (1) 125.861 157.657
Agripac (2} 100.000 100.00G
Ofras cuentas por pagar 63.798 61.955
1.840.483 897.740
Total 2.449.276 1.037.781

(1) Corresponde a anticipos recibidos por parte de clientes al momento de realizar
una venta de vehiculos y repuestos, ver nota 9.

(2) Corresponde al saldo pendiente de pago por la compra de una propiedad
{terreno) ubicado en la Av. Moran Valverde a Agripac S.A. que no ha sido
cancelado por cuanto hay asuntos pendientes de resolver con el Municipio del
Distrito Metropolitano de Quito y el Registro de la Propiedad.

21. Beneficios a empleados a corto plazo

La composicién de los pasivos y provisiones por beneficios a empleados a corto
plazo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, fue como sigue:

018 2017
Participacion trabajaderes (1) 82.450 128.575
Beneficios sociaks 77.798 59.921
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social por pagar 27.242 27.369
Total 187.490 216.885

(1) De conformidad con las disposiciones legales vigentes, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la Compariia en un15% sobre la
utilidad contable. El movimiento de la provisién por la participacién de los
trabajadores en las utilidades al y por los afios que ferminaron al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
Saldo inicial 129.575 45822
Provisian del periodo 82.450 128.575
Pagos efectuados (129.575) (45.822)
Total 82.450 129.575
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22. Impuesto a la renta
a} Conciliacidn tributaria

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes, la provision para
impuesto a la renta se calcula en base a la tarifa impositiva del 25% para el
2018 (22% en el 2017) aplicable a las utilidades gravables. Un detalle de la
conciliacion tributaria por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y

2017 fue:
2018 2017

Resultado antes de impuesto a la renta 549669 863.834
15% Participacion trabajadores (nota 21) 82.450 129.575

467.219 734.259
Menos: Dividendos Exentos y efectos por método
Participacién Patrimonial (48.870) (39.864)
Mas: Gastos incurridos para generar Ingresos Exentos 48,193 38.092
Mas: Participacién 15% empleados en dividendos 101 131
Mas: Gastos no deducibles 131.696 113.001
Menos: Reverso diferencias temporarias {9.458)
(Pérdida tributaria) Utilidad Gravable 598.339 837.063
A) Impuesto causado 149.585 184.154
B} Anticipo Impuesto a la renta 311.235 183.387
Impuesto a 1a renta del afio (mayor entre A y B) 311.235 184.154
Crédito tributario de impuesto a la renta gjercicio actual (156.575) (143.618)
Crédito tributario por anticipoe de impuesto a la renta pagado (167.6186) (122.297)
Crédito tributario a favor de la Compaiiia (12.956) (81.761}

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador
estan obligados a informar periddicamente al Servicio de Rentas Internas sobre la
totalidad de su composicion societaria, a fin de poder aplicar la tarifa corporativa
de impuesto a la renta de! 25%. A la fecha de emision de los estados financieros,
la Compaififa ha cumplido con esta disposicidn legal.

Las normas tributarias exigen €l pago de un “anticipo minimo de impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos. Ademas, se establece que en caso de
gue el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipc minimo,
éste Ultimo se convertird en impuesto a la renta definifivo, lo que ocurrid para el
gjercicio fiscal 2018.

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes, las pérdidas tributarias

pueden ser compensadas con las utilidades obtenidas en los cinco periodos
impositivos siguientes a razdn entre el 20% y 25% de las utilidades gravables.
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El gasto por impuesto a la renta del afio 2018 y 2017 se encontraba compuesto

como sigue:
2018 2017
Gasto impuesio a la renta corriente 311.235 184.153
Gasto impuesto a la renta diferido (nota 27-b)} (18.213) 3.205
Total 293.022 187.448

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados integrales difiere del
impuesto tedrico que se habra obtenido empleando |a tasa impositiva vigente al
cierre de cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta.,
adicionalmente una conciliacion de la tasa nominal a la tasa efectivo del ario 2017
fue como sigue:

2018 2017
Valor % Valor %

Tasa impositiva nominal 116.805 25,00% 161.537 22,00%
Mas:

Gastos incurridos para generar gastos exentos 12.048 2,58% 8.578 1,17%
Participacién 15% empleados en dividendos 25 0.01% 29 0,00%
Gastos no deducibles 32.924 7.05% 24,860 3,39%
Menos:

Dividendos exentos (12.217) (2,61)% (8.770) (1,19)%
Reverso diferencias temporarias - {2.080) (0,28)%
Tasa impositiva efectiva 149.585 32,02% 184,154 25,08%

b) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general,
originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias entre
la base contable y tributaria de activos y pasivos, al 31 de diciembre del 2018 y
2017 |la Compariia ha identificado partidas que generen dicho impuesto
considerando el cambio de legislacion tributaria vigente a partir del 1 de enero de
2016 en la cual se aceptan varios conceptos compensables e imputables a futuro,
un detalle es como sigue;

2018
Concepto c?:?t:?:nizl:) Rec:: g::ldo Saldo alﬂfinal del
del afio resultado afo
Activos por impuestos diferidos:
Jubilacién Patronal - 12.436 12.436
Provision por incobrables 7.828 (1.864) 5.965
Obsolescencia de inventarios 21.718 {1.222) 20.494
29.544 9.350 38.895
Pasivos por impuestos diferidos:
Revaluacién edificios (150.541) 8.863 ~ (141.678)
Total {120.997) 18.213 (102.783)
2017
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Saldo al Reconocido Saldo al final del

Concepto com iegzo enel afio
del afio resultado

Activos por impuestos diferidos:
Provision por incobrables 5773 2.055 7.828
Ohsolescencia de inventarios 16.579 5.137 21.716
22.352 7.192 298544

Pasivos por impuestos diferidos:
Revaluacién edificios (140.054) (10.487) (150.541)
Total (117.702) (3.295) (120.997)

¢) Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que
efectlien operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, estan obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones
aplicando la mefodologfa estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y
tomando como referencia el principio de plena competencia. Cualquier efecto
resultante se incluird como una partida gravable en la determinacion del impuesto
a la renta corriente.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con paries relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000.000, deberan
presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como
establecio que los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a los US$ 15.000.000 deberan presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Dicha
informacion debera ser presentada en un plazo no mayor a 60 dias posteriorala
fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta contados a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

Al 31 de diciembre de 2018 debido a gue las transacciones con companias
relacionadas locales y del exterior no superan los US$ 3.000.000 ni tampoco
US$15.000.000, de acuerdo con la legisiacion vigente la Compafia no se
encuentra obligada a realizar el anexo ni el informe de precios de fransferencia.

d) Reforma tributaria

Mediante Registro Oficial No. 309 de 21 de Agosto de 2018, se emitié la “Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacidn de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” mediante [a cual se generaron entre
otras las siguientes reformas tributarias vigentes a partir del afio 2019 y que por su
naturateza podrian aplicar a la Compafia:

- Exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo en nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados (en sociedades nuevas o existentes),
cuando dichas inversiones generen incremento de empleo neto; a) por 8 afios
cuando las inversiones se realicen dentro las jurisdicciones urbanas de los
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23.

cantones de Quito y Guayaquil; b) por 12 afios cuando las inversiones se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayaquil; y, c) por 15 afios cuando las inversiones se realicen en cantones
de frontera,

- Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para las nuevas inversiones
gue suscriban contratos de inversion, en los pagos realizados al exterior por:
a) importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el
desarrollo del proyecto; v, b) los dividendos distribuidos por sociedades
hacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador luego del pago del
impuesto a la renta, cuando los beneficiarios efectivos sean personas
naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el exterior, siempre y
cuando los recursos de la inversion provengan del extranjero y el inversionista
demuestre el ingreso de las divisas al pais.

- Las sociedades que reinviertan en el pais por o menos el 50% de las
utilidades en nuevos activos productivos, se exoneraran del pago del
impuesto a la salida de divisas por pagaos al exterior por concepto de
disfribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador,
para lo cual el aumento de capital debera perfeccionarse hasta el 31 de
diciembre del gjercicio impositivo posterior al que se generaron las utilidades.

- Enladistribucién de dividendos, el porcentaje de retencidn en la fuente que
se aplique al ingreso gravado sera equivalente a la diferencia entre la maxima
tarifa de impuesto a la renta para perscnas naturales y la tarifa de impuesto a
la renta aplicada por |la sociedad a la correspondiente base imponible,

e) Revision fiscal

De acuerde con las disposiciones legales vigentes, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia,
dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de
presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

A la fecha de emision de los estados financieros, el Servicio de Rentas Internas
tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta de los afios
2015 al 2018,

Obligaciones por beneficios post-empleo y por terminacién

La Compafiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores obligaciones
por beneficios post empleo de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, bajo el
concepto de jubilacién patronal y desahucio.

En tal virtud, los empleados y trabajadores que por veinticinco afios 0 mas
hubieren prestado servicios de manera continuada ¢ interrumpidamente, tendran
derecho al beneficio de la jubilacion patronal; de igual manera en el caso del
trabajador que hubiere cumplida veinte afios, y menos de veinticinco afios de
trabajo de manera continuada o interrumpidamente tendra derecho a la parte
proporcional de dicho beneficio. Adicionalmente, la Compafiia registra un pasivo
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por terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por la Compaiiia o
por el trabajador, consistente en el veinticinco por ciento del equivalente a la
altima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados en
la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el pasivo por beneficios post- empleo
representa el valor actual de las obligaciones por jubilacion patronal y bonificacion
por desahucio (no fondeadas), establecido por un perito independiente
debidamente calificado en funcién del método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método, los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de
servicio de! empleado y basados en la formula del Pilan de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ario de servicio. Tomando en
consideracion el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipbtesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de ia pension.

Hipotesis actuariales usadas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, basado en lo anterior la Compafiia registro la
provisién por ias obligaciones por beneficios-post empleo basada en las siguientes
hipdtesis actuariales y sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente:

2018 2017
Tasa de Descuento Promedic 4,25% 4,02%
Tasa de rendimiento financiero N/A N/A
Tasa de incremento salarial 1,50% 2,50%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tabla de rotacién 30,63% 32.47%%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TMIESS 2002

Los cambios en las premisas actuariales antes indicadas pueden tener un efecto
significativo en los montos reportados. La Companiia controla este riesgo
actualizando cada afic la valuacion actuarial.

Andlisis de sensibilidad

La Compafiia ha obtenido su andlisis de sensibilidad de! estudio actuarial
practicado por un perito calificado independiente en el cual se han considerado
que los supuestos actuariales con mayor afectacién en el célculo de las
provisiones para obligaciones post-empleo por jubilacion patronal y desahucio son
la tasa de descuento y la tasa de incremento salarial en las cuales se ha
considerado un rango de +/- el 0,50% tomando en cuenta que dicho rango es
aceptado internacionaimente.

Un cuadro de las hipétesis para determinar el analisis de sensibilidad es como
sigue:
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Tasa de descuento:

-0,50%
Base
0,50%

Tasa de incremento salarial:

-0,50%
Base
0,50%

Rotacién
-0,50%
Base
0,50%

Jubilacién Patronal

2018 2017

8.429

8.564

(7.748) (7.872)

8623

8.653

(7.987) (8.021)

4217

4.304

(4.059) (4.142)

Desahucio
018 2017

2.139 2.102

{1.971) {2.049)
2.293 2.198

(2.139) (2.177)
2.061 1.758

{1.994) (1.866)

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo
de la variacién real en la obligacion por beneficios definidos, puesto que es poco
probable que los cambios en las hipétesis se produzcan en forma aislada unos de
otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Pasivo por jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

El detalle y movimiento por las obligaciones de beneficio post-empleo por
jubilacién patronal y bonificacién por desahucio al y por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2018 y 2017, fue el siguiente:

2018
Pas!\fo _ %ﬁ% Efecto enel
Obligacién por  Efectivo ganancias estado del
benf:f_icios pagado actuariales no n_asultado
definidos realizadas integral
Jubilacién patronal:
Saldo al inicio del afio 228.359
Costo laboral de servicios actuariales 33.600 (33.600)
Interés neto (costo financiero) 8.963 {8.963)
Pérdidas actuariales no realizadas (28.760) 28.760
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas (18.9886) 18.986
Pagos efectuados (41.084) 41.084
Saldo alfinal del afio 182.092 41.084 47.746 (42.563)
Bonificacion por desahucio:
Saldo al inicio del afio 75.268
Costo laboral de servicios actuariales 16.146 {16.146)
Interés neto {costo financiero) 2.953 (2.953)
Pérdidas actuariales no realizadas 221 (221)
Beneficios pagados {29.046) 20.045
Saldo al final del afio 65.542 70.130 {221) {19.099)
Total 247.634 70.130 47.525 (61.662)
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2017
Pasivo % Efectoene!
Ohligaci.ép por Efectivo ganancias estado del
tereficios DR gouarilesno 'Sl
realizadas g
Jubilacidn patronal:
Saldo al inicio del afio 194.880
Costo laboral de servicios actuariales 28.898 (28.896)
Interés neto {costo financiero) 8.068 (8.068)
Perdidas actuariales no realizadas 3.768 (3.768)
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas (6.169) 6.169
Pagos efectuados (1.084) 1.084
Saldo al final de! afio 228.359 1.084 2.401 (36.964)
Bonificacién por desahucio:
Saldo al inicio del afo 53.089
Costo laboral de servicios actuariales 10.874 (10.874)
Interés neto (costo financiero) 2.198 (2.198)
Pérdidas actuariales no realizadas 13.711 (13.711)
Beneficios pagados (4.604) 4,604
Saldo alfinal del afio 75.268 4.604 (13.711) (13.072}
Total 303.627 5.688 (11.310) (50.036})

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos fue establecido en

funcién del método de la unidad de crédite proyectada. Bajo este método, los

beneficios de pensiones deben ser atribuidos a! periodo de servicio del empleado
y basados en la férmula del Plan de tal suerie que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada afio de servicio. Tomando en consideracién el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos heneficios. Estas

hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salanial y las
probabilidades de pago de la pension.

Adicionalmente, debido a que a la fecha ya existe personal jubilado o con

postestad para ejercer el derecho a la jubilacién patronal y desahucio ya que

mantienen un antigliedad iguai o superior a 24 afios, dicha porcidén ha sido
reclasificada al pasivo a corto plazo, por lo que la provisién respectiva ha sido
separada de acuerdo al derecho existente de exigibilidad por parte de los

empleados, como sigue:
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24,

2018 2017
Corriente
Jubilacion Patronal
Empleados con tiempo de servicio mayor a 24 afios 60.420 112.126
Bonificacion por desafiucio
Empleados con tiempo de servicio mayor a 24 afios 12.556 22375
Total porcidn corriente 72,976 134.501
No Corriente
Jubilacion Patronal
Empleados menores a 10 afios de servicio 54,180 48.304
Enrgpélﬁs;dgszzo;ﬁtolimpo de servicio mayor a 10 afios 67.450 67,929
Total porcion no corriente 121.630 116.233
Bonificacién por desahucio
Empleados menores a 10 afios de servicio 33.391 31.202
Empleados con_tiempo de servicio mayar a 10 afios 19.637 21 691
__ymenor a 24 afios
Total desahucio 53.028 52.893
Total, provisién jubilacién patronal y desahucio 247.634 303.627

Patrimonio

Capital social

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social estaba representado por
7.400.000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de
US$ 1 cada una, las cuales otorgan un voto por acciéon y un derecho a los

dividendos, respectivamente.

Un detalle de la composicidn accionaria al 31 de diciembre de 2018 y 2017 era el

siguiente:
Accionistas Nacionalidad Capital pagado Porc'eptaje. ,de
participacion
Guarderas Jaramillo Angel Zenon Ecuador 7.104.000 96,00%
Guarderas Samaniego Silvia del Rocio Ecuador 148.000 2,00%
Guarderas Samaniego Paulina Yovanna Ecuador 148.000 2,00%
Total 7.400.000 100%

25.

Juicios y contingencias

Juicio entablado en contra de Integrautos Cia. Ltda., por una cuantia de
US$84.500 por una cuenta por cobrar producto de la venta de vehiculos. La

administracion estima que no obtendra una resolucién favorable para los

intereses de la Compafia, por lo cual se encuentra provisionado como
irrecuperable el 60% del total de la cuenta por cobrar.
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- Juicio entablado en contra del Sr. Diego Salgado, anterior Gerente General de
Integrautos Cia. Ltda., por una cuantia de US$ 17.000 por reclamo de una
cuenta por cobrar originada por la venta de vehiculos. La administracion
estima que no obtendra una resolucién favorable para los intereses de la
Compaifiia, por lo cual se encuentra provisionado como irrecuperable el 0%
del total de la cuenta por cobrar.

26, Reclasificaciones

Al 31 de diciembre de 2018, por limitaciones en el sistema contable de la
Compainia, y con el fin de cumplir con la presentacién adecuada de acuerdo a
Normas Intermacionales de Informacion Financiera, hemos reclasificado ciertas
partidas cuyo detalle fue como sigue:

2018
Estados Reclasificaciones Estados
financieros financieros
interngs Debe Haber auditados
Ingresos operacionales
Ingresos ordinarios 39.595.814 1.313.005 40.908.909
Ofros ingresos
Comisiones Rebates GM 1.822.611 1.313.095 509.516
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas per pagar comerciales 4.956.593 2.507.317 2.449.278
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar GM Wholesale 122.039 2.507.317 2.629.356
2017
.m Reclasificaciones .m
financieros financieros
internos Debe Haber auditados
Ingresos operacionales
Ingresos ordinarios 38.111.496 915.471 39.026.967
Otros ingresos
Comisiones Rebates GM 1,362.254 915.471 446,783
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar comerciales 3.709.424 2.671.643 1.037.781
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar GM Wholesale 230.475 2.671.643 2.902.118
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27. Conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento

Una conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento al
31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018
Saldo al Flujos de efectivo Gasto Saldo al
3111212047 Adicion  Cancelaciones interés  31/12/2018
Obligacipnes con instituciones
financieras {nota 19):
Capital 3.017.385 2.507.317 (2.897.118) 2.627.584
Intereses 4,805 - (4.805) 1.772 1.772
Total 3.022.190 2.507.317 (2.892.508) 1772 2.629.356
2017
Saldo al Flujos de efectivo Gasto Saldo al
31/12/12016  Adicion Cancelaciones interés  31/12/2017
Cbligaciones con instituciones
financjeras (nota 19):
Capital 2.488.326 2.671.643 (2.142.584) 3.017.385
Intereses 6.972 - (6.972) 4.805 4.805
Total 2,495,298 2.671.643 (2.149.556) 4,805 3.022.190

28. Compromisos

Contrato de concesiéon General Motors

La Compafifa mantiene suscrito un contrato de concesién con General Motors el
cual fue firmado con fecha 3 de abril de 2017, el propésito es promover la relacion
comercial entre General Motors y el concesionario facilitando la cooperacién y
esfuerzo mutuo para la satisfaccion de los clientes. Adicionalmente autoriza a
vender y dar servicio a los productos de General Motors para distribuir y
comercializar como concesionario autorizado de Chevrolet. El periodo de vigencia
del contrato es de 2 afos a partir de su suscripcion. Adicionalmente General
Motors del Ecuador entregara una lista actualizada de precios sugeridos de
manera periddica para vehiculos motorizados, repuestos y accesorios.

Responsabilidades

- El concesionario conviene promocionar y vender eficazmente los productos o
servicios de General Motors del Ecuador.
- Elconcesionario esta autorizado para vender vehiculos motorizados nuevos o

usados a, clientes personas naturales y juridicas, otros concesionarios

Chevrolst.

- Vender productos y servicios a nivel nacional.
- Mantener los estandares de la marca Chevrolet y lograr la meta de Geners|

Motors del Ecuador.
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29.

30.

Eventos subsecuentes

Entre la fecha de reporte 31 de diciembre de 2018 y la fecha de autorizacion de
los presentes estados financieros no se han producido eventos que en la opinion
de la Gerencia de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros.

Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de LATINOAMERICANA DE VEHICULOS C.A. LAVCA
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido autorizados para su
publicacion por la Administracion el 25 de abril de 2019; y, en su opinidn seran
aprobados de manera definitiva sin modificaciones por la Junta General de
Accionistas de acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros del Ecuador.

\_“kic”Angel Guarderas
Gerénte General Contador General
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