LATINOAMERICANA DE VEHICULOS C.A. LAVCA
Notas a los Estados Financieros

Descripcion del Negocio

LATINOAMERICANA DE VEHICULOS C.A. LAVCA “La Compania” fue constiluida en la
ciudad de Quito - Ecuador mediante escritura pUblica e inscrita en el Registro Mercantil del 20
de septiembre de 1985, con el objeto de dedicarse a la comercializacién de vehiculos de la
marca “Chevrolet”, sus partes y repuestos correspondientes.

La Compaiiia tiene suscrito un contrato de "venta y postventa de concesionario® con General
Motors del Ecuador S.A., por medio del cual tiene el derecho de adquirir vehiculos motorizados
distribuidos por General Motors del Ecuador S.A., asi como los repueslos y accesorios, y de
identificarse como concesionario Chevrolet aulorizado para las ciudades de Quito y Santo
Domingo de los Tséchilas. Dicho contrato establece que la adicién de alguna otra linea de
vehiculos, asi como modificaciones a las instalaciones fisicas, deberan ser nofificadas y
aprobadas por General Motors del Ecuador S.A..

Resumen de las Principales Politicas Contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
los estados financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para todos los
anos presentados.

a) Base de Presentacion —
i} Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2013, fueron preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus
siglas en inglés) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB por
sus siglas en ingles), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Companias del Ecuador y representa la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados por la gerencia
para su publicacion con fecha 21 de febrero de 2014, la cual es Ia fecha de autorizacion
para su emisién, a los fines de considerar los efectos derivados de los hechos
posteriores a la fecha del balance, de conformidad con lo establecido en la IAS 10
"Hechos Ocurridos después del Periodo sobre el que se Informa™. Los estados
financieros adjuntos correspondientes al 31 de diciembre de 2013 han sido preparados
por la gerencia de la Compaiiia, para someterios a la aprobacion del Directorio y de la
Junta General de Accionistas, estimandose que serdan aprobados sin ninguna
modificacion.

if) Base de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo hislérico.

iii) Moneda Furicional y de Reporte
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se valoran utilizando
la moneda del entorno econdémico en que la entidad opera (moneda funcional). La
moneda funcional de la Compariia es el ddlar de los Estados Unidos de América (US$)
que constituye ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros.

La Repfiblica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el délar
de los Estadoes Unidos de América como moneda de curso legal.
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|7) Nuevas normas y enmiendas efectivas a partir de 2013 y relevantes para la
Companfa

Norma Internacional de Contabilidad 1 (“NIC”) (revisada en 2012),
“Presentacion de los Estados Financieros”

En junio 2011, el CNIC emitid la NIC 1 (revisada en 2011), “Presentacion de
Estados Financieros", Esta modificacion requiere a las entidades separar los items
presantados en "Otros Resullados Integrales” en dos grupos, basados en si van o
no van a ser reclasificados dos en el resultado neto en el futuro. La NIC 1 (revisada
en 2011) debe ser aplicada para los periodos anuales iniciados desde o a partir del
1 de julio de 2012.

IAS 19 “Beneficios a los Empleados”, En junio de 2011, el IASB modifict la NIC 19
“‘Beneficios a Empleados’, mediante la cual se efecluaron cambios en el
reconocimiento de los planes de beneficios definidos. La NIC 19 medificada lenia que
ser aplicada relrospectivamente, de conformidad con la disposicion transitoria de dicha
norma, La norma revisada establece gue las pérdidas y ganancias actuariales que
surgen por cambios en las hipdlesis acluariales se reconozcan en el patrimeonio - olro
resultado integral y el costo de los servicios pasados se reconozca inmediatamente en
resultados.

La Compaiia con base en el respectivo estudio aciuarial, decidio reconocer las
pérdidas y gananclas ecluariales acumuladas hasta el afio 2013 en el rubro de otro
resultado integral, en virtud de que el monto reconocido no afecta la presentacion
general de los estados financieros comparativos y de reporte tomados en su conjunto
de conformidad con las NIIF (véase nota 16).

2) Nuavas normas, modificaciones e Interpretaciones publicadas que ain no son
efectivas y no han sido adoptadas anticipadamente.

IFRIC 21 "Gravamenes", es una ‘Iinterpretacion” de IAS 37 “Provisiones”, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes que fue emitida en mayo de 2013. IAS 37
eslablece los criterics para el reconocimiento de un pasivo, uno de los cuales es
requisite de que la entidad debe lener una obligacién presente como resullado de un
evento pasado. La interpretacién aclara que esle evento pasado que da origen a la
obligacion de pago de un gravamen es la aclividad descrita en |2 legislacién pertinente
que desencadena el pago del gravamen, IFRIC 21 es efectiva para los periodos
anuales que comiencen el o despues del 1 de enero de 2014.

La Compaiia evalud el impaclo generado por la mencionada norma/modificacion,
concluyendo que no afeciara significativamente les estados financieros.,

IFRS 9 “Instrumentos Financieros”, aborda la clasificacion, wvaloracion y
reconocimiento de los activos y de los pasivos financieros. La IFRS @ se publico en
noviembre da 2009 y oclubre de 2010. Susliluye las partes de la IAS 39 que se
refieren a la clasificacion y valoracidn de los instrumentos financieros. La NIIF 9
requiere que los activos financieros se clasifiquen en dos categorias de valoracién:
aqueilos valorados a valor razonable y los valorados a costo amortizado. La
delerminacion se hace en el reconocimiento inicial. La clasificacion depende del
modelo de! negoclo de la entidad para gestionar sus instrumentos financleros y las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del instrumento. Para los pasivos
financieros, la norma mantiene la mayoria de los requerimientos de fa 1AS 39. El
principal cambio se refiere en los cesos en que se toma la opcidn del valor razonable
para los pasivos financieros, la parte del cambio en el valor razonable que sea
consecuencia del riesge de crédito propio de |a entidad se registra en olro resultado
integral en vez de en la cuenta de resultados, 2 menos que surja una falta de
correlacion contable. La Compaiiia iodavia tiene que evaluar el efecio tolal de la IFRS
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9 y pretende adoptar la IFRS 9 no mas tarde del periodo contable que comienza a partir
del 1 de enero de 2015,

IFRS 10 “Estados Financieros Consclidados”, IFRS 12 “Revelaciones de
Participacién en Otras Entidades™, IAS 27 “Estados Financieros Separados”, las
modificaciones a IFRS 10 “Estados Financieros Consolidados", IFRS 12 "Informacion a
Revelar sobre Parlicipaciones en Ofras Entidades" e IAS 27 *Estados Financieros
Separados” procaden de propuesias del Proyecto de Norma Entidades de Inversion
publicado en agosto de 2011, Las madificaciones definen una entidad de inversién e
Introducen una excepcién para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a
entidades de inversion. Estas modificaciones requieren que una entidad de inversion
registre esas subsidiarias al valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con
la IFRS 9 Instumentos Financieros en sus estados financieros consolidados y
separados. Las modificaciones tamblén introducen nuevos requerimientos de
informacion a revelar relalivos a entidades de inversién en IFRS 12 e IAS 27. Se
requisre que las entidades apliquen las modificaciones a los periodos znuales que
comiencen a parlir del 1 de enero de 2014, Se permite su aplicacion anticipada,

La Compafiia evalué el impacto generade por la mencionada norma/modificacion,
concluyendo que no afeclera los esiados financieros.

IAS 32 "Instrumentos Financleros: Presentacion”, las modificaclones a 1AS 32,
emitidas en diclembre de 2011, estan deslinadas a aclarar diferencias en Iz aplicacion
relativa a la compensacion de saldos y asi reducir el nivel de diversidad en la practica
acltual. Las modificaciones son aplicables a contar del 1 de enero de 2014 y su
adopcion anticipada es permilida,

La Compafila evalud el impacto generado por la mencionada normafmodificacion,
concluyendo que no afeciara significativamente los estados financieros.

IAS 36 “Deterioro del Valor de los Activos”, las modificaciones 2 IAS 36, emitidas en
mayo de 2013, estan destinadas z la revelacion de la informacién sobre el importe
recuperable de los actives deteriorades, si este importe se basa en el valor razonable
menos los costos de disposicion. Estas modificaciones estan en relacion con la emision
de IFRS 13 Medicion del Valor Razonable. Las enmiendas deben ser aplicadas
retrospectivamente por periodos anuales que cemiencen el o después del 1 de enero
de 2014. La aplicacion anticipada esia permitida cuando Ia entidad ya ha aplicado IFRS
13.

La Compariia evalué el impacte generade por la mencionada norma/meodificacion,
concluyendo que no afectara significativamente los eslados financieros.

IAS 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién”, las
modificaciones a IAS 38, emitidas en junio de 2013, proporcionan una excepcion al
requerimiento de suspender la contabilidad de coberturas en situaciones en los que los
derivados exirabursaliles designados an relaciones de cobertura son directamente o
indirectamente novados a una entidad de contrapartida central, como consecuencia de
leyes o reglamentos, o la Introduccion de leyes o reglamentos. Se raquiere que las
antidades apliquen las modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2014. Se permite su aplicacién anticipada,

La Compaiiia evalud el impacto generado por la mencionada nermalmodificacion,
concluyendo que no afectara significativamente los estados financieros.

IAS 19 “Beneficios a los Empleados”, las modificaciones a IAS 19, emitidas en
noviembre de 2013, se aplican a las aporlaciones de empleados o terceros a planes de
beneficios definidos. El objelivo de las enmiendas es la simplificacién de la contabilidad
de aportaciones que estan independientos de los afios de servicio del empleado; por
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ejemplo, aportaciones de empleados que se calculan de acuerdo a un porcentaje fijo
del salario. Las medificaciones son aplicables a contar del 1 de julio de 2014. Se
permite su aplicacién anticipada.

La Compafia evalud el impacto generado por la mencionada normalmodificacion,
concluyendo que no afectara significativamente los estados financieros.

IFRS 3 “Combinaciones de Negocios”, “Annual Improvements cycle 2010-2012",
emitido en diciembre de 2013, clarifica algunos aspectos de la contabilidad de
consideraciones contingentes en una combinacion de negocios. El IASB nota que IFRS
3 “Combinaciones de Negacios" requiere que la medicion subsecuente de una
consideracion contingente debe realizarse 2l valor razonable y por lo cual elimina las
referencias a IAS 37 "Provisiones, Pasivos Conlingentes y Activos Contingenles” u
otras IFRS que potencialmente tienen otros bases de valorizacién que no constituyen el
valor razenable. Se deja la referencia a IFRS 9 Instrumentos Financieros; sin embargo,
se modifica IFRS 9 “Instrumentos Financieros” aclarando que una consideracién
contingente, sea un activo o pasiveo financiero, se mide al valor razonable con cambios
en resultados u otros resultados Integrales dependiendo de los requerimientos de IFRS
9 Instrumentos Financieros. Las modificaciones son aplicables a contar del 1 de julio de
2014. Se permite su aplicacion anticipada.

La Compania evalué el impacto generado por la mencionada normalmodificacion,
concluyendo que no afectara los estados financieros.

IAS 40 “Propledades de Inversion”, "Annual Improvements cycle 2011-2013"
emitido en diciembre de 2013, clarifica que se requiere juicio en determinar si la
adquisicion de propiedad de inversion es la adquisicion de un aclivo, un grupo de
activos o una combinacion de negocios dentro del alcance de IFRS 3 “Combinaciones
de Negocios” y que este juicio estd basado en |z guia de IFRS 3 *Combinaciones de
Negocios". Ademds el IASB concluye que IFRS 3 “Combinaciones de Negacios” y IAS
40 "Propiedades de Inversidn® no son mutuamente excluyentes y se requiere juicio en
determinar si la transaccién es s6lo una adquisicion de una propiedad de inversion o si
es la adquisicion de un grupo de activos o una combinacion de negocios que incluye
una propiedad de inversion. Las medificaciones son aplicables a contar del 1 de julic de
2014, Se permite su aplicacion anticipada.

La Compafia evalud el impacto generado por la mencionada norma/madificacion,
concluyendo que no afeclara significativamente los estados financieros.

No hay ofras IFRS o interpretaciones IFRIC que no sean efectivas ladavia y que se espere
que tengan un efecto significativo sobre la Compaiiia.

b) Instrumentos Financieros -
Los instrumentos financieros de la Compaiia son clasificados en las siguientes calegorias:

- Aclivos financieros al valor razonable con impacto en el estado de resultados: comprende
principalmente al efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones en certificados de
depdsitos a plazo.

- Préstamos y otros deudores: comprende créditos por ventas y otros créditos.

- Inversiones disponibles para la venta: comprende inversiones en compafiias con una
participacion menor al 10%.

- Otros pasivos financieros: comprende deudas comerciales y otras deudas.
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La clasificacién depende de la naturaleza y del proposito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La gerencia delermina lz clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento de reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dereconacidos a la fecha de liquidacion.

La Compaiila valoriza los instrumentos financieros como se describe a continuacion:

i

i)

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compaiia para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha definido
como efectivo y equivalentes de efectivo, el saldo del disponible en caja, cuentas
corrientes bancarias, depdsitos a plazo y ofras inversiones a corto plazo con un
vencimiento menor a tres meses que son rapidamente converlibles en efectivo y que no
tienen riesgo significativo de cambios de su valor. Se registran a costo histérico que se
aproxima a su valor razonable de mercado.

Otras inversiones

Las ofras inversiones consisten principalmente en inversiones en certificados de depositos
a plazo con vencimiento original mayor a tres meses a la fecha de adquisicion. Los
intereses se reconocen a la fecha de vencimiento.

Estas inversiones son clasificadas como aclives financieros a valor de mercado con
cambios en resultados:

Las compras y ventas de inversiones financieras se contabilizan en la fecha de Ia
liguidacién.

iti} Cuentas por Cobrar — Comerciales y Otros Deudores

iv)

v

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
colizacion en el mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientos de mas de 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como
activos no corrientes. Las cuentas por cobrar - comercigles se reconocen por €l importe
de la factura y que se aproxima a su valor razonable, en virtud que la partida por cobrar
esta bajo téermino normal de crédito ylo el plazo del crédito es hasta una afio plaze vy la
aclualizacion del flujo no es significativo, registrando provisiones devaluadoras en caso de
existir avidencia objetiva de riesgo de no pago por parte del cliente. La Compaiia no cobra
intereses por mora a sus clientes. El plazo promedio de crédito de estas cuentas por
cobrar es de 90 dias.

Cuentas por Pagar - Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas per pagar - comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor
nominal, debido a que no difiere significativamente de su valor justo, La Compaiia ha
deferminado gue no existe una diferencia significativa de utilizar el célculo del costo
amorlizado del métode de tasa de interés efectiva, en virtud de que la actualizacion del
flujo no es significativa.

Compensacion de instrumentos Financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y se presentan por un neto
en el balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de campensar los importes
reconocidos, y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por el importe neto, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.
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vi) Baja de Activos y Pasivos Financieros

Un active financiero es eliminado del estado de situacion financiera cuando expiran los
derechos de recibir los flujos de efectivo del activo financiero o si la Compainia transfiere el
activo financiero a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo financiero es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiia
especificadas en el contrato se han liquidado o bien hayan expirado.

viiy Pérdida por Delerioro del Valor de los Activos Financieros

La Administracién evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre un
activo financiero o grupo de actives financieros, Si existen indicadores, la Administracion
estima el monto recuperable del active deleriorado y lo compara con su valor en libros.
Las pérdidas por deteriore corresponden al manto en el que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable, estimado con base en sus flujos de efectivo futuros.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros esté deteriorado, y se incurre en una
pérdida por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo (un evento que causa la pérdida); y, ese evento (o eventos) causante de la pérdida
tenga un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o de la
Compania de activos financieros, que pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que ufiliza la Administracion de la Compafia para determinar si exisle
evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del deudor; e,
- Incumplimiento de pagos.

El valor en libros del active se reduce mediante una provision por deterioro y el mento de
|a pérdida se reconoce en los resultados del periodo.

Si en un periode posterior, el imporle de la pérdida por deterioro del valor disminuye, vy el
descenso se puede atribuir objetivamente a un evento ocurrido después de que el
deterioro se haya reconocido (como una mejora en la calidad crediticia del deudor), la
reversion del deterioro reconocido previamente se reconoce en los resultados del periodo.

c) Inventarios
Los inventarios estan registrados al costo de adquisicidn, el que no excede el valor neto de
realizacion.

El valor neto de realizacién es el precio estimado de venta de un activa en el curso normal de la
operacion menos los costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar
a cabo la venta.

La Compania establece con cargo a resuliados una provision para los inventarios obsoletos y
de lenta rotaclén,

d) Propiedades y Equipos -

Las propiedades y equipos estan contabilizados al costo histdrico menos la depreciacion
acumulada. El costo histdrico incluye los costos directamente atribuibles a la adquisicion de los
activos.,

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a los

resultados en la medida gue se incurren, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan
la vida Gtil del activo se capitalizan.
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La depreciacion de las propiedades y equipos se registran con cargo a los resultados del
periodo para dislribuir el costo de los activos a lo largo de su vida Gtil estimada, aplicando el
métado de linea recla, ulilizando las siguientes vidas Utiles estimadas:

Clase de Activo Afios
Edificios 20 afos
Maquinaria e instalaciones 10 afios
Mabiliario y equipos 10 aflos
Equipos de computacién 3 aios
Vehiculos 5 afios

La vida Gtil y el método de depreciacion de los activos se revisan, y ajustan si es necesario,
para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion son consistentes con el patrén
previsto de beneficios econdmicos de las partidas de propiedades y equipos.

Las propiedades y equipos se dan de baja cuando no se esperan beneficios econdmicos
futuros de su use o retiro. Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se
caleulan comparando los ingreses obtenidos con el importe en libros y se raconocen en los
resullados del periodo.

e)

i)

i)

Beneficios a los Empleados —

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

La Compania reconoce un pasivo y el gasto correspondiente por el 15% de participacion
de los empleados en las utilidades, sueldos y beneficios sociales. Debido a que estos
beneficios son de corto plazo se contabilizan por su valor nominal en €l periodo en que se
devengan,

Participacion de los Empleados en las Utilidades

De conformidad con el Cédige de Trabajo de la Republica del Ecuador, la Compaiia debe
distribuir entre sus empleados el 15% de participacidn de las utilidades contables del ario.

Vacaciones del Personal

La Compafia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el que se
generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Cédigo del Trabajo segin el cual tode empleado
tendra derecho a gozar anualmente de un periodo ininterrumpido de quince dias de
desczanso, incluidos los dias no laberables; y aquellos que hubieren prestado servicios por
mas de cinco anos en la Compaiiia, tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de
vacaciones por c¢ada uno de los afos excedentes o recibiran en dinero la remuneracion
correspondiente & los dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podran
superar de quince.

Beneficios & Empleados a Largo Plazo y Post - Empleo
ilacid |

El pasivo reconocido en el eslado de siluacion financiera respecto de los planes de
pensiones de prestaciones definidas por jubilacién patronal y desahucio es el valor actual
de |a obligacion en la fecha del balance menos el valor razonable de los activos afectos al
plan (si existiesen), junto con los ajustes por los costos por servicios pasados no
reconocidos. La obligacion por prestaciones definidas se calcula anualmente por actuarios
independientes de acuerdo con el método de la Unidad de Crédito Proyectada. El valor
actual de la obligacién por prestacién definida se determina de conformidad con lo
establecido en la IAS 19, para lo cual los factores de descuento se determinan cerca del
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final de cada afo por referencia a los Bones del Estado Ecuatoriane de alta calidad que
estan denominados en [a moneda en la cual se pagaran los beneficios y que tienen plazos
de vencimiento cercanos a los plazos del pasivo de pensiones correspondiente.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son: tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rolacion, entre otras.

El 1 de enero de 2013 entré en vigencia las modificaciones a la IAS 19 "Beneficios a
Empleados” mediante las cuales se establecio que las ganancias y pérdidas actuariales se
reconozcan en el patrimonio - ofros resultados integrales y que su aplicacion se contabilice
en forma retrospectiva.

La Compariia en el 2013 reconacié el efecto de las pérdidas y ganancias acluariales
acumuladas en el patrimonio — otro resultado integral afectando al periodo corriente, en
virtud de que la restructuracion de los estados financieros de afios anteriores no afeclaba
de forma significativa los periodos reportados.

Hasta el 31 de diciembre de 2012 la reserva de jubilacion patronal y desahucio se
reconacid integramente en los resullados del periodo.

i inacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision de la
Compariia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha formal de retiro. De
acuerdo a la legislacién laboral, el beneficio por terminacion que la Compaiia paga
cuando da por terminada unilateralmente la relacién laboral con un empleado, es el
despido intempestivo. La Compania reconcce los beneficios por terminacién como un
pasivo y como un gasto cuando, y solo cuando, se encuentre comprometida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados
antes de la fecha normal de retiro.

f) Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes —

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un
evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econdmicos por parte de la
Compaiiia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa
salida pueden a(n ser inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto eslimado
requerido para liquidar la obligacién presente, a la luz de la evidencia més confiable disponible
a la fecha de reporte, incluyende los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion
actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente solo si se estima que el efecto del
descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se
ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningun
pasivo.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compafiia que aun ne cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

g) Reconocimiento de los Ingresos —

Los ingresos de las actividades ordinarias se reconccen en la medida que sea probable que
los beneficios economicos fluyan a la Compania y que los ingresos se puedan medir de
manera fiable, independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los
ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir
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y se presentan netos del impuesto al valor agregado, develuciones y descuentos, y constituyen
lo siguiente:

i) Venta de Vehiculos

Los ingresos por venta de vehiculos con crédito directo o cuyo financiamiento fue
asumido por instituciones financieras son reconocidos cuando son cedidos los derechos
de uso del bien, mediante la suscripcion del coniraio de reserva de dominio vigente por
el plazo del crédito concedido.

if) Venta de Repuestos

Los ingresos por la venia de repuestos se reconocen después que la Compania ha
transferido al comprador los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos
bienes y no mantiene el derecho de disponer de ellos, ni 2 mantener un control eficaz
sobre los mismos.

h) Reconocimiento de Costos y Gastos —
Los costos y gastos se reconocen es por el método del devengado.

El

cosio de ventas representa principalmente el costo de adquisicion de los inventarios al

momento de su venta.

i)
El

Impuesto a |a Renta Corriente y Diferido -
gasto per impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al

diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trate de pariidas que se reconocera directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
lambién se reconocera en ofros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

f)

i)

Impuesto a la Renta Corriente

El cargo par impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa corporativa de impuesto del 22% en
el 2013 (23% en el 2012) de las utilidades gravables, la cual se reduce en un 10% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente.

A parlir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta", La referida norma establecié que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesio a ia Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto 2 la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a
la renta diferido activo se realice o el iImpuesto a la renta pasivo se pague.

Los impueslos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea

probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos aclivos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar y cuando los impuestos z |z renta diferidos
activos y pasivos se relacienen con la misma autoridad tributaria,

De acuerdo con el Cadigo Organico de |a Produccion, Comercio e Inversiones, |2 tasa del
impuesto a la renla se ha reducido progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar en el 2013 al 22%, por lo que el impuesto diferido hasia el 31 de diciembre de
2013, se calculo considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

j) Estimaciones y supuestos -

La elaboracién de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las IFRS, requiere que
la administracién de la Compafiia efeclie ciertas estimaciones y supuestos que pueden afectar
los importes registrados de los aclives y pasivos, la exposicion de aclivos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y a las cifras de los ingresos y gastos
registrados en el periodo. Los resultados reales podrian variar en relacion con los estimados
originales debido a la ocurrencia de eventos futures.

Las eslimaciones y supueslos subyacentes se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracién de los hechos e informacion acluzles. Las revisiones de las estimaciones
contables son raconocidas en el periedo en que las estimaciones son revisadas y en los
periodos futuros afectados.

Las principales estimaciones establecidas por la Compaiia fueron como sigue:
{)  Deterioro de las Cuentas por Cobrar

La provision por deterioro de las cuentas por cobrar se efectia en base a un analisis
coleclivo de las parlidas que se consideran de dudosa recuperacion.

i} Deterioro de inventarios

La provision para pérdidas por deterioro de inventarios se efectda en base a un analisis
individual de los elementos de juicio de cada uno de los items del inventario para
determinar el valor neto de realizacion,

iif) Propiedades y Equipos

El tratamiento contable de la inversion en propiedades y equipos con vidas Utiles definidas
considera la realizacion de estimaciones para determinar el periodo de vida util y valores
residuales utilizados para el calculo de su depreciacion. La vida atil de los activos fue
determinada por la gerencia en base a la experiencia de anos anteriores en el uso de
aclivos similares,

iv) Impuestos Diferidos

La Compaiiia evalla |a recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos basandose
en estimaciones de resultados fuluros. Dicha recuperabilidad depende en Gltima instancia
de la capacidad de la Compafiia para generar beneficios imponibles a lo largo del periodo
en que son deducibles los activos por impuestos diferidos. En el analisis se toma en
consideracion el calendario previsto de reversion de pasivos por impuestos diferidos, asi
como las estimaciones de beneficios tributables, sobre la base de proyecciones internas
que son actualizadas para reflejar las tendencias mas recientes.

La determinacion de la adecuada clasificacion de las partidas tributarias depende de
varios factores, Incluida la estimaciéon del momento y realizacién de los activos por
impuestes diferidos y del momento esperado de los pagoes de impuestos. Los flujos reales
de cobros y pagos por impuestos sobre beneficios podrian diferir en las estimaciones
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realizadas por la Compania, como consecuencia de cambios en la legislacion fiscal o de
transacciones futuras no previstas que pudiaran afectar los saldos tributarios.

v} Beneficios Post- Empleo por Jubilacién Patronal y Desahucio

Corrasponde a un Plan de Beneficios Definido segun la IAS 19. El costo de las reservas
por jubilacién patronal y desahucio, asi como el valor actual de la obligacién se determina
mediante evaluaciones actuariales. La evaluacion actuarial implica hacer suposiciones
acerca de las tasas de descuento, los futuros aumentos salariales y las tasas de
mortalidad. Todos los supuestos son revisados en cada fecha de cierre de los estados
financieros.

6n del Ri Fi
1) Factores de Riesgo Financiero

Las actividades de la Compania exponen a la misma a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado, riesgo de crédito, riesgo de liguidez y riesgo operacional. El programa de gestion del
riesgo global de la Compariia se centra en la incertidumbre de los mercados vy trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compaiiia. La
Compania no emplea instrumentos financieres derivados para cubrir determinadas
exposiciones al riesgo.

La geslidon del riesgo estd conlrolada por la gerencia general con arreglo a las politicas
aprobadas por la Compafia. La administracion identifica, evalda y cubre los riesgos
financieros en estrecha colaboracion con ias unidades operativas de la Compania y todas las
operaciones de los negocios se efectian dentro de los limites establecidos por la gerencia y los
accionistas.

(i) Riesgo de Mercado

Es Ia posibilidad de que Ia fluctuacion de variables de mercado tales como: tasas de interés,
tipo de cambio, precios de productos, efc., produzcan pérdidas econdmicas debido a la
desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacion de pasivos, debido a la nominacion o
indexacion de éstos a dichas variables.

- Riesgos asociados a las tasas de interés: La Compaiiia, en el 2013 ha considerado
necesario gestionar la contratacion de una obligacion financiera a tasa fija. Las politicas
gerenciales es que la Compania al contratar obligaciones financieras mantenga
principalmente un financiamiento en instrumentos de tasa de interés fija. Adicionalmente
mantiene obligaciones con accionistas a largo plazo, las cuales no devengan intereses.

Riesgos asociados a los tipos de cambio: La Compaiiia opera en el mercado ecuatoriano
y, por tanto, no esta expuesto a riesgos de tipo de cambio por operaciones con monedas
extranjeras, debido a que la moneda funcional de la Compafia y de curso legal en el
Ecuador es el délar estadounidense y todas las transacciones locales y del exierior se
realizan en dicha moneda.

- Riesgos de mercado y asociados a los precios: Las operaciones de la Compania se

pueden ver afectadas por las fluctuaciones en los precios de los bienes que ofrece. Los
precios se determinan en funcion de los costos de compra mas el margen requerido por los
inversionistas, este precio de venta es monitoreado por |a gerencia general de la Compania
para saber si es aceptado ¢ no por el mercado objetivo de ser el caso.

L.a Compafiia adquiere el 100% de sus compras de inventario a General Motors del Ecuador

S.A. Consecuentemente cambios adversos en la situacion financiera de dicha Compania
podria afectar de modo significativo las operaciones.
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(i) Riesgo de Crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que una coniraparte no cumpla con sus obligaciones bajo un
instrumento financiero o un contrato con un cliente, lo que conlleve una pérdida financiera. La
Compaiiia estd expuesta al riesgo crediticio proveniente de sus actividades operativas
principalmente por deudores por venta.

El riesgo de crédito se gestiona a nivel de la Compafiia. La gerencia es responsable de la
gestion y andlisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes de proceder a ofrecerles
los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito se origina por el efectivo y
depositos en bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicidn al crédito con
clientes, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas. Para los
bancos y las instiluciones financieras, sélo se aceptan partes clasificadas, de acuerdo con
valoraciones independientes, como un rango minimo de “AAA".

Para los clientes, |as politicas para el control del riesgo estan disefiadas para identificar clientes
con historigles crediticios aceptables, teniendo en cuenta su posicidn financiera, experiencia
pasada y ofros factores. Los limites individuales de riesgo se establecen en base a
clasificaciones internas y externas de acuerdo con los limites establecidos por la gerencia.

{lif) Riesgo de Liquidez

La Compaiila mantiene una politica de liquidez consistente con una adecuada gestion de los
activos y pasivos, buscando el cumplimiento puntual de los compromises de cobro por parie de
los clientes y optimizacidn de los excedentes diarios. A su vez mantiene como politica general,
el pago entre 30 y 60 dias a sus proveedores y acreedores. Para gestionar el riesgo de liquidez
las actividades operativas de la Compafifa son financiadas principalmente de la recuperacion
de |a cartera de clientes.

La gerencia general hace un seguimiento de las previsiones de las necesidades de liquidez de
la Compaiiia, utilizando herramientas de planificacion en forma consistente y recurrente, con el
fin de mantener la composicién de activos y pasivos y un perfil de inversiones que permita
contar con suficiente efective para cumplir con sus compromisos.

La Compaiia, dada la naturaleza de su negocio, ha presentado histéricamente un flujo
operacional que le permite afrontar adecuadamente sus obligaciones, y las proyecciones
efecluadas por la administracion no contemplan cambios respecto de esta capacidad
generadora de flujos.

La gerencia mantiene el efectivo para financiar niveles de operaciones normales y estima que
la Compaiiia mantiene acceso apropiado al mercade financiero para atender eventuales
necesidades de capital de trabajo de corto plazo.

La Compaiiia tiene una esfrategia conservadora en el manejo de su liquidez, que consiste en
efectivo en bancos, fondoes liquidos e inversiones de corto plazo, con vencimiento de no mas de
tres meses desde el dia de la compra.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafila ha conlratado un préstamo a largo plazo con una
institucidn financiera que se cancela de acuerdo a la tabla de amortizacidn, asi como mantiene
obligaciones con el accionista mayoritario que se cancelan de acuerdo a las disponibilidades de
efectivo.

{iii) Riesgo Operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuaciones de Jos siguientes aspeclos o factores de riesgos:
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- Recurso Humano, que es el personal vinculado direcla o indirectamente con la ejecucion de
los procesos de la Compania.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones,
que soportan los procesas de la Compafiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las actividades.

La Compaiila no tiene claramente definidos procedimientos tendientes a que se administre
efeclivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de
control y de la Junta de Accionistas, basados en sistemas de reportes internos y externos. La
administracion estima que durante el afio 2014 se implementaran procesos que permitan
fortalecer el riesgo operacional de la Compaiia.

2) Gestion de Capital

Los objetivos de la Compania a la hora de gestionar el capital son salvaguardar la capacidad
del mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a
los accionistas y mantener una estruclura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compania busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento sobre el total del
patrimonio netoe considerando la industria y los mercados en los que opera. La Compaiiia no
tiene que cumplir con requerimientos regulatorios de mantenimiento de capital tal como se
conoce en la industria de servicios financieres.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$ 6.019.158
Indice de liquidez 2,70 veces
Pasivos iotales f patrimonio 0.80 veces
Deuda financiera / activos totales 29%

Margen de Utilidad/patrimenio 7,50%

3) Estimacion del Valor Razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros representa el importe estimado que la
Compaiiia espera recibir o pagar para rescindir los contratos o acuerdos, teniendo en cuenta
las tasas de interes actuales y precios,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los instrumentos financieros de la Comparfiia son
principalmente de corto plazo, por leo tante su importe en libros se aproxima a su valor
razonable.

4) Valor Razonable por Jerarquia

En mayo 2011, el IASB emitio Ia IFRS 13, *Mediciones a Valor Razonable™. La IFRS 13 explica
como hacer la medicion a valor razonable y tiene como fin enriquecer las mediciones de valor
razonable.

La IFRS 7 requiere para los instrumentos financieros medidos en el eslado de siluacion
financiera al valor razonable, que la medicién a valores razonables sea desagregada en las
siguientes jerarquias:

Nivel 1- Precios de referencia (sin ajustar) en mercados aclivos parz activos y pasivos
idénticos.

Nivel 2- Informaciones diferentes a precios de referencia incluidos en el nivel 1 gue son

observables para los activos y pasivos, bien sea directamente (o sea, como precios) o
indireclamente (o sea, derivado de precios).

21




LATINOAMERICANA DE VEHICULOS C.A. LAVCA
Nolas a los Estados Financieros

Nivel 3- Informaciones para los activos y pasivos que no se basan en datos de mercados
observables (o sea, informacion no chservable).

Al 31 de diciembre de 2013 Nived 1 Nhel 2 Nivel 3 Tolal
Aclivos:
Efectivo y equivalentas de efaclho USS 3241839 - - 3.241.839
Otres Imersionzs - 41,609 . 41,609
Otros activos inancieros no comientes - - 38.507 39.507
USS  3.241.839 41.609 39.507 3,322,965
Al 31 de diclembre de 2012 Nival 1 Nived 2 Nivel 3 Total
Activos:
Efeclivo y equivalentes de ofectivo UsS$ 2252758 - - 2.252.758
Otras imersiones - 32.562 - 32.582
Olros aclivos financieros no comienles - - 39,507 39.507
US$ 2.252,758 32,562 39.507  2.324.847

5) Instrumentos Financieros por Categoria

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los items debajo:

Aclivos fi i o Pré
valor con Lag por
Al 31 de e 2013 cambios en | cohrar para la \enta Tolal
Aclives segin eslado de siluacidn fnarciera:
Efectivo y equialentes da efactivo uss 3.241.839 - - 3.241.832
Olras inwersicnnss 41.609 - - 41,609
Cuantas por cobvar - comerciales y alros deucores - 2.546.420 - 2.546.490
Olres actives financleros no comentas . - 35,507 39,807
uss 3263,498  2.546.490 30.507 5.869.445
Otres
deudas
Al 31 de de 2013 fna Total
Pashos 56900 astado da sHtuaclon financlers: uss
Cuenlas par pagar - i ¥ olos de 3.312.824 3312824
Dauda a lago plazo 1,000,000 1,000.000
uss 4.512.824 4.312.824
Acliveg fnancieros al - Préstamos y
alor razenabie con cuenlss por
Al 31 da dclambra da 2012 bios en resullad cabear Total
Aclos segin estada de situacién financiora:
Efzctivo y equivalentes de efeclivo uss 2,252,768 - - 2252758
Qtras imersiores 32.552 - - 3z2.562
Cuenles por cobrar - comerciales y olros deudares 2,569,286 - 2.569.285
Otros aclives fnanciaros no comentes - - 39.507 30.507
uss 2.265.340  2.569.286 39.507  4.894.133
Otras
deudas
Al 31 e dciambra da 2012 financi Tetal
Pasivos segun eslado de situacidn financiera:
Cuenles por pagar - i y olros d uss 3.467.037  3.467.037
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Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Un detalle de los saldos y transacciones con paries relacionadas al 31 de diciembre de 2013 %
2012 es como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Activos:
Cuentas por cobrar - comerciales y ofros deudores (nota 8):
Consorcio Ecugtoriano Automolriz C.A. - Coneca uss 24,308 2.398
Horizontes Gerenciales S.A. Horigersa 15 -
Lanzoty C.A. 456 728
Automduil Club América S.A, Acame 1.8908 -
Auto Sendcio Total S.A Senitotal 39.089 26.037
(153 65.866 29,163
Pasivos:
Cuentas por pagar - comerciales y otros acreedores (nota 12):
Dividendos por pagar - accionistas US$ 892.324 692.779
Préstamao a largo plazo - accionista US$  1.150.000 747.221
Transacciones
Venlas y otros ingresos:
Auto Sendclo Tatal S.A Senitotal uss 480.907 420,259
Consorcio Ecuatoriano Automotriz C.A. - Coneca 7.485 7.627
Lanzoty C.A. 4.880 10.472
Automanil Club América S.A. Acame 3.964 2.641
Harizontes Geranciales S.A. Horigersa 1.340 29.700

Uss 508.576 470.699

Pago de comisiones:
Consorgic Ecuatoriano Automatriz C.A. - Coneca uss 135.566 95171
Auto Sendcio Tolal S.A Senitotal 157,477 163,650
US$ 293.043 258.821

Cempras de inventario;

Lanzoty C.A. USS 1,750 1.418
Pago por asistencla profesional;

Horizontes Gerenciales S.A. Horigersa uss 136,989 179.061
Pago por arriendo:

Horizontes Gerenciales S.A. Horigersa Uss 165,000 45.000
Pagos por senicios:;

Automévil Club América S.A. Acame uss 442 -

Aulo Sencio Tetal S,A Senitotal 202.371 81,248

US$S 202.813 81.948

lLas disposiciones ftributarias vigentes también establecen que se define como parte
relacionada, una persona natural o juridica domiciliada o no en el Ecuador, que realice &l 50%
o0 mas de sus ventas o compras de bienes, servicios u ofro tipo de operaciones, con una
persona natural o juridica, domiciliada o no en el pais. En tal virtud, la Compaiila General
Motors del Ecuador S.A. estad considerada como parte relacionada desde el punto de vista
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fiscal, debide a que el 100% de las compras de inventario de LAVCA son efectuadas a dicha
compania.

Un detalle de los saldos y transacciones con General Motors del Ecuador S.A. al y por los afios
que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue;

Diciembre 31, 2013 2012

Aclivos:
Cuenlas por cobrar - comerciales v olros deudores {nota 6);

General Moters del Ecuador S.A. Uss 13.706 109.348

Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar (nota 12):

General Motors del Ecuador S.A. USS  1.927.829 1.898.465

Transacciones:
Compras:

General Motors del Ecuador S.A. USS  37.701.459 35.661.112

Ingrescs por rebales e incentivos:

General Motors del Ecuador S.A. US$ 625.357 654,649

Compensaciones al Personal Directivo Clave y Administrador

La Compaiiia ha definido para efectos de considerar personal clave, a los ejecutivos que
definen politicas y lineamientos macro y que afectan directamente a los resuliados,
considerando los niveles de Gerencia General y Gerencias Operativas.

Las remuneraciones a dichos niveles por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y
2012 ascienden a US$ 43,320 y USS$ 142,920 respectivamente.

vo y Equivalentes de Efectivo y Otras Inversi

El siguiente es un detalle de los principales saldos y transacciones del efectivo y
equivalentes de efectivo y otras inversiones:

Diciembre 31, 2013 2012
Efectivo y equivalentes de efectivo;
Caja uss 2.000 2.150
Bancos locales 3.239.839 2.250.608

US$ 3.241.839 2.252.758

Otras inversiones:
Certificados de depésitos a plazo uss$ 41.609 32.582

El efectivo corresponde 2 los dineros mantenidos en caja y en las cuentas bancarias, y el valor
registrado es igual a su valor razonable.

El valor de otras inversiones corresponde a certificados de depdsito a plazo fijo recibido de
clientes como parte de pago de la cuota inicial en la compra de vehiculos, devengan una tasa
de Interés enlre el 4,75% y 6,25% y los vencimientos oscilan entre 182 y 365 dias plazo.
Cuentas por Cobrar - Comercial tros deudores

Un detalle de las cuentas por cobrar - comerciales y otros deudores es como sigue:
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Diciembre 31, 2013 2012
Clientes USss 2,161.513 2.134.481
Clientes larjetas de crédito 72.975 53.003
Compaiiias relacionadas (nota 4) 65.866 29.163
General Moters del Ecuador S.A. (nota 4) 13.706 109,348
2.314.060 2.325.975
(-) Pronvision por deterioro de las cuentas por cobrar {71.515) (87.566)
2.242.545 2.238.409
Anticipos a proveedores 288.343 307.424
Cuentas por cobrar empleados 11.030 9.925
Otras cuentas por cobrar 4,572 13.528
303.945 330.877

US$ 2.546.490 2.569.288

Las cuentas por cabrar - clientes son a la vista y no devengan intereses.

El movimiento de la provision por deterioro de las cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Saldo al inicie del afo ussg 87.566 70.718
Cargo al gasto - 20.050
Casligos (16.051) (3.202)
Saldo al final del afo usg 71.515 87.566
Inventarios

Un detalle de los Inventarios es el siguiente:

Diciembre 31, 2013 2012
Vehicules uss 2.873.586 2.951.450
Repuestos 966.899 851.784
3.840.485 3.803,234
(=) Provisién por absolescencia del inventario (87.414) (87.414)
US$ 3.753.071 3.715.820

El movimiento de la provisién por obsclescencia del inventario durante los afos que terminaron
el 31 de diciembre del 2013 y 2012 no tuvieron movimientos,

Activos por Impuestos Corrientes
Un detalle de los activos por impuestos corrienles es como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012

Impuesto a la renta pagado en exceso Us$ 37.285 22.686

El saldo de impuesto a la renta por cobrar constiluye principalmente las retenciones en la
fuente efectuadas por terceros a la Compaiiia, el cual puede ser compensado en los ires
periodos impositivos siguientes o devuelto a los confribuyentes previa presentacion del
respeclivo reclamo ante el Servicio de Rentas Internas.
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10. Activos Intangibles, neto:

Un detalle y movimiento de los activos intangibles, nele es como sigue:

Saldos al Saldos al Saldos al
321 sz AACONES oo
Costo:
Software de computacion ussg 67.200 67.200 - 67.200
Licencias Office/windows - - 211 211
67.200 67.200 211 67.411
Amortizacion acumulada:
Soflware de computacion 5.600 5.600 22.400 28.000
uss 61.600 61.600 22.611 39.411
11.  Otros Activos Financieros no Corrientes
Un detalle de los actives financieros a ne corrientes es el siguiente:
Percentsje de  Valer patrimonial
Diciembre 31, parficipacion propercional 2013 2012
Redeseguros S.A. 6,67% 985 uss 20,000 20,000
Plan Automotor Ecuatoriano 1,36% ND 15.000 15.000
Consercio Ecuatoriane Automotriz S.A. 1,47% 15060 2.107 2,107
Otros mencres ND N/D 2.400 2.400
Us$ 39.507 39.507
N/D = Informacién no disponible
12. Cuentas por Pagar - Comerciales y Otros Acreedores
Un detalle de las cuentas por pagar — comerciales y otros acreedores es el siguiente:
Diciembre 31, 2013 2012
General Motors del Ecuador S.A, (nola 4) uss 1.927.829 1.808.465
Anlicipes recibidos 350.118 242,853
Agripac S.A. 100.000 580.000
Dividendos por pagar - accionista (nota 4) 892.324 692.779
Otros 42.553 52,940

uUss 3.312.824 3.467.037

Las cuentas por pagar — comerciales y ofros acreedores son a la vista y no devengan
intereses.

Las cuentas por pagar a Agripac S.A. representan el saldo pendiente por la compra de un
inmueble (terreno) donde funcionara una de las instalaciones operativas de la Compaiia.

13. Beneficios a Empleados a Corto Plazo

La Compaiia olorga a sus empleados beneficios de corlo plazo como parte de sus politicas de
compensacion y retencién del personal.

Los beneficios a corto plazo se encuentran comprendidos principalmente por remuneraciones,
beneficios sociales y participacion de los empleados en las utilidades. Eslos beneficios son
registirados al momento en que se devenga la obligacidn y usualmente son pagados antes de
12 meses, por lo tanto, no son descontados.
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Las provisiones registradas producto de prestaciones recibidas y no pagadas son como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012

15% de participacion a los empleados en las ulilidades Us§ 151.241 262.444

Beneficios sociales 51.990 42.483

Sueldos por pagar 34.725 29.576

IESS 11,920 11.040
Uss 249.876 345.543

Gastos de Personal:

Los montos registrados por gastos de personal en el estado de resullados son los siguientes:

Ao que termind en diciembre 31, 2013 2012
Sueldos Uss 750.877 790,563
Subsidio al persenal 51.678 12.112
15% de participacién a los empleados en las utilidades 151.241 262.445
Entrenamiento personal 88.548 87.865
Comisicnes empleados 61.831 79.279
Pdélizas de seguros al personal 32.368 36.408
Beneficios sociales 32.368 36.408
Jubilacion patronal y desahucio (22.475) 28.867
US$ 1.146.436 1.333.947
Pasivos por Impuestos Corrientes
Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes es el siguiente:
Diciembre 31, 2013 2012
Retencicnes de impuasto a la renta uss 43,153 36.425
VA en venlas 63.193 102.499
Relencienes de impuesto al valor agregado 20.438 20.825
USs 126.784 159.749
Deuda a largo plazo
Un resumen de |la deuda a largo plazo es como sigue:
Diciembre 31, 2013 2012

Banco Pichincha.- Crédito con garantia hipotecaria para
construccion de instalaciones, devenga una tasa de interés

anual del 8,72% y con vencimientos hasta abril del 20189. uss 1.000.000

Menos vencimienios circulantes (81.910)

918.090

Los vencimientos de la deuda a largo plazo son los siguientes:
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Ao Valor
2015 uUs§ 174.680
2016 190.256
2017 207.207
2018 225.670
2019 120.267
USS 918.080

Beneficios a Empleados a Largo Plazo y Post - Empleo

Un detalle y movimiento de los beneficios a empleados a largo plaze y post — empleo es el
siguiente:

Jubilacion Bonificacion
patronal por desahucio Total

Valor presente de |as obligacionss no fondeadas al 31 de

diclembre del 2011 uss 161.233 48.797 210.030
Coslo Isberal por sendclos acluales 25.015 6.440 31.455
Coslo financiero 9.676 2.815 12.491
Ganancia actuaral reconocida (9.144) (2.843) (11.987)
Pagos efzcluados {6.287) - (6.287)
Walor presente de las obligacionsa no fondeadas al 31 de

diclembre del 2012 180.493 55.209 235.702
Coslo laberal por senicies actuales 23.876 7.694 31.570
Coslo financiero 12.210 3.762 15.972
Pérdida actuarial reconockda 69,852 29.451 $9.303
Pagos & dos (70.018} {28.280) (88.308)
Valor presente de |as obligaciones no fondeadas al 31 de

diciembre del 2013 uss 216.413 67.826 284.239

Las principales premisas actuariales utilizadas por los anos que terminaron el 31 de diciembre
de 2013 y 2012 fueron los siguientes:

Diciembre 31, 2013 2012
Tasa de descuento 7.0% 7.0%
Tasa de incremento salarial 3,0% 3.0%
Tasa de incremento de pensicnes 2,5% 2,5%
Tasa de rotacién {promedio) 8,8% 8,9%

De conformidad con las disposiciones del Cédigo de Trabajo de la Repdblica del Ecuador, los
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma
institucion, tendrén derecho a la jubllacion patrenal; y, en aquellos casos en los cuales el
empleado haya prestade sus servicios entre 20 y 25 aifos, el beneficio se reconocera en forma
proporcional. Ademas, el Codigo de Trabajo establece que en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el empleado, el empleador
bonificara al empleado con el 25% del equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada
uno de los afos de servicio presiados a la misma inslitucién, La Compania no mantiene un
fondo separado para asumir el pago de estos beneficios y establece reservas en base a
estudios actuariales realizados anualmente por un profesional independiente debidamente
calificado. El método actuarial utilizado es el de "Costeo de Crédito Unitario Proyectado” y para
efectos de determinar el valor actual de la obligacidn al cierre de los estados financieros, se
han descontado los flujos futuros de efeclivo a la tasa promedio anual del 7%, la cual es similar
a la tasa de los Bonos del Estado Ecuatoriano, emitidos en mayo del 2010 con vencimientos a
12 afos y en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos
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que se aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los empleados hasta su
vencimiento.

El Cédigo del Trabajo, establece que la pension mensual del empleado por jubilacion patronal
no podra ser menor gue el salario basico unificado medio del dltimo afio (US$ 318 en el 2013 v
US$ 292 en €l 2012).

Pat io de los Accionista:

Capital Social

La Compania, al 31 de diciembre del 2013 y 2012 tiene un capital accionario de 4.000.000
acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valer nominal de US$ 1 y con derecho a

un voto por accién.

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia es como sigue:

Capital
_Acclonistas pagado Participacién
Angel Guarderas Jaramillo uss 3.760.000 94%
Paulina Guarderas Samaniego 160.000 4%
Gabriela Guarderas Cordova 80.000 2%

Uss 4.000.000 100%

Aportes para Futuros Aumentos de Capital

Los accionistas de conformidad con las respectivas Actas de Junta aprobaron una reserva para
futures aumentos de capital por US$ 812.746 en el 2013 y US$ 1.160.000 en el 2012.

Dividendos
Politica de Dividendas

De acuerdo con lo establecido en la Ley de Compaiiias, salvo acuerdo diferente adoptade en la
Junta de Accionistas por unanimidad de las acciones emitidas, cuando exista utilidad debera
destinarse a lo menoes el 50% de la misma al reparte de dividendos, Adicionalmente, a las
normas legales se tiene en consideracién la politica de distribucién de dividendos aprobada por
la Junta General Ordinaria de Acclonistas.

Los dividendos distribuidos no devengan intereses y son regisirados en los estados financieros
de la Compaiiia cuando los accionistas de ia Compania tienen el derecho legal a recibir el pago
o cuando los dividendos interinos son aprobados por los accionistas de acuerdo con el estatuto
de la Compaiiia.

Dividendos Distribuidos

Mediante |a respectiva Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas en el 2013 se acordé la
distribucion de utilidades del afo 2012 por US$ 240.585.

En el ano 2012 se distribuyo dividendas a los accionistas por USS 9.219.

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes &l menos el 10% de la ganancia
neta de la Compaiiia de cada afio, debe ser destinada a una reserva legal hasla que ésta

alcance un monto acumulado igual al 50% del capital accionario. No se pueden distribuir
dividendos de dicha reserva, excepto en el caso de liquidacion, pero puede ser utilizada para
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aumentar el capilal social o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre del
2013 se encuentra pendiente la apropiacion de la reserva legal correspondiente al afio 2013,

Resultados Acumulados - Ajustes Provenientes de la Adopcién por Primera vez de las
“NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF que se registraron en el
pafrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados
Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de las "NIIF", que generaron un saldo acreedor,
sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto a los accionistas solo en el caso de liquidacion de la Compaiia.

En el caso de registrar un sealdo deudor, éste podré ser absorbido por los resultados
acumulades y por los del Gitimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

Impuesto a |a Renta e Impuestos Diferidos

El gasto por impuesto a la renta es atribuible a lo siguiente:

Diciembre 31, 2013 2012
Utilidad antes de la participacién de los empleados en las
e impuesto a la renta USS  1.008.275 1.749.630

Menos 15% da participacién de los empleados en las
utilidades (151.241)  (262.445)
857.034  1.487.185

Mas:
Dividendos percibidos en efectivo exentos (32.187) (25.643)
Otras rentas exentas y no grabadas (3.594) (25.031)
(35.781)  (50.674)
Mas:
Gastos no deducibles 84.113 39.772
15% Participacion de empleados en dividendos 123 7.298
84,236 47.070
Base imponible uss 905.489  1.483.581
Impuesto a la renta causado uss 198.551 341.224
Anticipo minimo de impuesto a la renta uss 352.048 264.854

Gasto de impuestoc a la renta:

Impuesto a la renta corrente uss 352.048 341.224

Gasto (beneficio) por impuesto a la renta diferido 6.341 (21.962)
Total gasto por Impuesto a Ia renta US$ 358,380  319.262
Tasa impositiva efecliva 41,82% 21,47%

El movimiento del pasivo por impuestos diferidos que se origina por las propiedades y equipos
es el siguiente:
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Ao que termind en diciembre 31, 2013 2012
Saldo al inicio del periodo us$ 167.852 189.814
(Gasto) ingreso del periodo:

Edificios 6.340 (21.962)
Saldo al final del periodo US$ 174.192 167.852

El impuesto a la renta diferido se calcula en su totalidad sobre las diferencias temporales de
conformidad con el método del pasivo utilizando la tasa impositiva legal sobre la cuzal se
liquidaran o cancelaran los activos o pasivos en el futuro.

Mediante Circular No. NAC-DGECCGC12-00009 del 24 de mayo de 2012 el Servicio de Rentas
Internas clarifica que "aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como
no deducibles para efectos de la declaracion del impuesto a la renta en un determinado
ejercicio fiscal, no podran ser considerados come deducibles en ejercicios fiscales futuros, por
cuanto dicha circunstancia no esta prevista en la normativa tributaria vigente, y el ejercicio
impositivo de este tributo es anual, comprendido desde el 1 de enero al 31 de diciembre de
cada ano". La Administracion considerando esla disposicidn tributaria y los lineamientos de
reconocimiento de los impuestos diferidos establecidos en la IAS 12 *Impuesto a las
Ganancias®, ne ha procedido en el 2013 a reconocer los activos por impuestos diferidos por
estimar que su recuperacion es incierta.

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes las sociedades consiituidas en el
Ecuador estaran sujetas a la tarifa impositiva del 22% en el 2013 (23% en el 2012} y gozaran
de una exoneracion del 10% sobre las utilidades del ejercicio que sean objeto de reinversion
{aumento de capital). La tarifa del impuesto a la renta se ha reducido progresivamente,
iniciando en el 2011 con €l 24% hasta llegar en el 2013 al 22%.

Las normas tributarias exigen el page de un “anticipo minimo de impuesio a la renta", cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas €l afio anterior sobre el 0.2% del
palrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos. Ademas, se establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este ditimo se convertird en impuasto a la renta
definitivo, 2 menos que el contribuyente solicite al Serviclo de Rentas Internas su devolucion, lo
cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo. Para
el afio 2013 el impuesto a la renta corriente fue determinado en base al anticipo minimo y en
2012 se determind en funcién de la tasa corporativa de impuesto.

Los dividendos y ulilidades pagadas y distribuidas por compafiias nacionales a personas
naturales seran considerados como ingresos gravados para la determinacion de la base de
célculo del impuesto a la renta. Adicionalmente, los dividendos y utilidades pagadas y
distribuidas a personas nalurales o juridicas domiciliadas en paraisos fiscales o paises de
menor imposicion tributaria, seran considerados como ingresos de fuente ecuatoriana, y por
consiguiente, estaran sujetas a retencion en la fuente del impuesto a |a renla. Se establece que
cuando una sociedad otorgue a sus accionistas, parlicipes o beneficiarios, préstamos de
dinero, se considerara dividendos o beneficios anticipados por la sociedad y por consiguiente,
ésta debera efectuar la retencidn en la fuente que corresponda sobre su monto.

El movimiento del impuesto a la renta es como sigue:
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Ao que termind en diciembre 31, 2013 2012
Cuentas por Cuentas por

cobrar Cobrar

(nota 8) (nota 8) Pagar
Saldo al inicio del afio uss 22.686 - -
Provision cargada al gasto (352.048) {341,224) -
Pago del impuesto & la renta del afio anterior - - 246,358
Anticipo pagado 234.496 246,358 {246.358)
Impueslos retenidos por terceros 132,151 117.552 -
Saldo al final del aito (nota 8) Us$ 37.285 22.686 -

Situacioén Fiscal

A la fecha de esle informe, las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la
Compania por les afios 2010 al 2013, estan abiertas a revisién por parte de las autoridades
tributarias.

Precios de Transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los confribuyentes que efectien
operaciones con parles relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, estén obligados a
determinar sus ingresos, coslos y deducciones aplicando la metodologia estipulada en la Ley
de Regimen Tributario Interno y lomando como referencia el principio de plena competencia.
Cualquier efecto resultante se incluird como una partida gravable en la determinacidn del
Impuesto a la renta corriente.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013 se publico la
Resolucion No NAC-DGERCGC13-00011 emitida por el Servicio de Rentas Internas mediante
la cual establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, denfro de un
mismo perlodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000.000, deberén presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como
establecio que los sujetos pasivos que hayan efecluado operaciones con partes relacionadas
locales yfo domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a los US$ 6.000.000 deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral
de Precios de Transferencia. Dicha informacion debera ser presentada dentro de los 60 dias
posteriores a |a presentacion de la declaracion del Impuesto a la Renta.

La Compaiiia, en los ejercicios fiscales 2012 y 2013 ha efectuado transacciones con partes
relacionadas locales que superan los US$ 3.000.000. A la fecha de este informe, el estudio de
precios de transferencia del 2013 esta en proceso de conclusion y la Administracion estima que
no existirad ningln efecto en la determinacién del impuesto a la renta corriente. Al 31 de
diciembre de 2012, no se determind ningn ajuste por precios de transferencia, de conformidad
con el estudio respectivo (véase nota 4).

Ingresos por ven

Un resumen de los ingresos por vantas es como sigue:

Afic que termind en diciembre 31, 2013 2012
Vehiculos Uss 40,578.602 45.510.401
Repuestos 5.886.770 6.395.432

USH 46.565.372 51.905.833
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Costo de las Ventas

Un resumen del costo de las ventas es como sigue:

Ao que terminé en diciembre 31, 2013 2012
Coslos de las \entas:
Vehiculos US$ 36.066.808 39.860.695
Repuestos 3.876.783 4,523,263
Rebates e incentivos (625.357) (654.649)
US§ 39.318.234 43.729.309
Otros Ingresos
Un resumen de ofros ingresos es como sigue:
Afio que termind en diciembre 31, 2013 2012
Intereses ganados sobre ventas Uss 30,064 6.687
Intereses ganados en bancos 24,376 4,443
Venta de activos fijos 17 12,946
Dividendos raclbidos 32,186 25,642
Sendcios prestados a terceros 72,257 80.708
Comision Amerafin 11.428 38.634
Armiendos y alquileres 84.320 85.720
Aporte publicidad 15.883 14.714
Puesta a punto - 5.377
Coordinacion de taxis 17.340 36.180
Otros 143,122 99.965
Us$ 440,893 420,016
Gastos de Vent Administracia

Un detalle de los gastos de ventas y de administracidn es coma sigue:
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Ano que termind en diciembre 31, 2013 2012

Gastos de Ventas:
Sueldos y selarios uUs$ 519.722 627.826
Beneficios sociales 139.021 214.925
Depreciaciones 59.602 42,191
15% participacién de empleados 151.241 262.444
Seguros 32.002 32.520
Arriendo 373.871 322.564
Publicidad 91.119 250.179
Monilizacion y viajes 12.885 36.291
Honerarios 141,823 118.809
Suministros y papeleria 111.810 196.192
Guardiania y seguridad 134.886 124.301
Mantenimientos edificaciones y adecuaciones 238.647 216.628
Senicios basicos 85.404 87.040
Licencias windows 51.678 12.112
Bonificaciones 23.692 119.408
Impuestos y contribuciones 10.274 67.730
Invercién en personal 48.700 44,139
Provsién para incobrables - 20.049
Comisiones 370.004 339.005
Promociones 61.831 79.279
Gastos incurridos en wehiculos nuevos 146.071 176.633
Garantias 23.463 13.645
Cargos administrativos con fiducia 189.838 219.411
Mantenimiento de activos fijos 50.151 37.762
Fletes 19.103 -
Otros gastos de ventas 63.205 52.995

3.150.403 3.714.078

Gastos de Administracian:
Sueldos y salarios 231.1856 162.737
Beneficios Sociales 73.317 54.213
Depreciaciones 17.599 20.346
Seguros 366 3.888
Henorarios 11.160 21.460
Suministros y papeleria 2.282 4.523
Guardiania y seguridad 13.503 7.266
Mantenimientos 3.144 825
Sendcios basicos 10.170 11.046
Licencias windows 30.747 13.577
Impuestos y contribuciones 657 158
Inversién en personal 495 6.611
Olros gastos de administracién 5.639 9,272

400.134 315.922

Uss 3.5650.537 4.030.000
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LATINOAMERICANA DE VEHICULOS C.A. LAVCA
Notas a los Estados Financieros

Compromisos

Los compromisos mas importantes de la Compaiiia, al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se
detallan a continuacién;

La Compania mantiene firmado un contrato con General Motors del Ecuader S.A. para la
comercializacion de los productos Chevrolet, {vehiculos, partes y repuestos), para lo cual
recibe asistencia técnica (especialmente en aspectos de marketing y ventas).

La Compaiiia para garantizar las compras de inventario a General Motors del Ecuador S.A.
mantiene abiertas dos garantias bancarias con una institucién financiera del pais por
US§ 220,000 y cuyos vencimientos son en agosto del 2014 con posibilidad de renovacion,

La Compafla mantiene firmado un convenio de adhesién con “Fideicomiso Garantia
Wholesale”, otorgado por General Motors del Ecuador S.A., Omnibus BB Transportes S.A.,
Banco de la Preduccién y Fiducia S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
Mercantiles. El convenio tiene el fin de transferir al Fideicomiso de Garantia, 2 titulo de
fideicomiso mercantil irrevocable todos los vehiculos que se adquieran a GM (General
Motors del Ecuador S.A., Omnibus BB Transportes S.A.) con financiamiente de los
acreedores, con el fin de garantizar tedas las obligaciones.

La Compafia mantiene firmado un convenio de convenio con “Grupo LCL Vehiculos”,
otorgada por Latinoamericana de Vehiculos C.A. LAVCA (en calidad de constituyente
beneficiario) y Fondos Pichincha S.A. (en calidad de administrador fiduciario), con la
finalidad de que las obligaciones contenidas o realizadas por el constituyente cuenten con
garantias Idéneas, a fin de que las personas (conslituyenle adherente) a quienes se les
otorgue créditos para la adquisicion de vehiculos, aporlen los mismos al presente
fideicomiso a efectos de servir de garantia del debido cumplimiento de sus obligaciones.

La Compaiiia mantiene firmado un convenio con “Administradora de Fondos del Pichincha -
Fondos Pichincha” un convenio de constitucién del Fideicomiso Mercanti LAVCA para
caucionar las obligaciones de pago provenientes de préstamos u otras obligaciones
otorgados por el acreedor beneficiario a favor de los deudores.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 y hasta lafecha de emision de esle informe (21 de febrero de
2014) no se produjeron eventos, que ep-Gpinion de la administracion de fa Compaiiia pudieran
tener un efecTo significativo sobre los gstados financieros que se adjunt

Y

2
i

—Llc. Angel-Guarderas—
erente Genera
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