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Quito, 30 de marzo de 2012

Sefiores Accionistas
Latinoamericana de Vehiculos C.A. - LAVCA

En cumplimiento de la nominacién como comisario principal de LAVCA y lo dispuesto
en la Ley de Compaiiias y resoluciones referentes a las obligaciones de los comisarios,
presento a ustedes mi informe sobre la razonabilidad y suficiencia de la informacién
preparada por la administracién de LAVCA en relacién con la marcha de la compaiiia,
los resultados de sus operaciones y su situacion financiera al 31 de diciembre de 2011.

He obtenido de los administradores la suficiente informacion sobre las operaciones
durante el aiio, y documentos y registros que consideré necesarios revisar, asi como el
reporte de los auditores externos, en base a lo cual procedo a presentar el presente
informe.

1. La gerencia de la compaiia es la responsable de preparar y presentar la
informacién contable y financiera de la empresa. Es también responsable de
mantener adecuados controles internos y aplicar politicas contables
apropiadas.

2. Considero que el trabajo desarrollado sobre la informacion contable y
financiera y la revision de la documentacién relevante, me proveen elementos
de juicio adecuados para expresar una opinion profesional sobre la misma.

3. Las cifras presentadas en los estados financieros guardan relacion con los
registros contables y, en mi opinidn, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes y relevantes, la situacion financiera y patrimonial de
Latinoamericana de Vehiculos C.A. — LAVCA al 31 de diciembre de 2011 y el
resultado de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

4. En la informacion suplementaria adjunta se incluyen los comentarios respecto
del cumplimiento por parte de la administracion de las normas legales,
estatutarias y reglamentarias que le corresponden, asi como las condiciones de
los controles y procedimientos internos en los que se desarrollan las
operaciones de la empresa.

Este informe de comisario se emite exclusivamente para informacién y uso de los
accignistas y administracion de la compaifia, asi como para su presentacion a la
périntendencia de Compaiiias, y no debe ser usado para otros propositos.
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Latinoamericana de Vehiculos C.A. (LAVCA)

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2011
(Expresado en ddlares)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponible e inversiones 5.161.617

Documentos y cuentas por cobrar

Deudores comerciales 2.287.707
Anticipo a proveedores 378.320
Otras 115.260
Deterioro de activos financieros -70.719 2.710.568
Inventarios
Vehiculos 2.215.690
Repuestos y accesorios 675.064 2.890.754
Gastos pagados por anticipado 7.874
Total del Activo Corriente 10.770.813
ACTIVO FIJO
Bienes inmuebles 2.370.717
Muebles, enseres y equipos 235.641
Vehiculos 80.652
2.687.010
Depreciacién acumulada -268.821 2.418.189
INVERSIONES EN SOCIEDADES 18.508
Total de los Activos 13.207.510
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Latinoamericana de Vehiculos C.A. (LAVCA)

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2011
(Expresado en ddlares)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Proveedores 4.111.551
Anticipo de clientes 395.214
Prestaciones y beneficios sociales 392.934
Cuentas por pagar accionistas 620.095
Pasivos acumulados 89.450
Impuestos por Pagar 199.121
Total del Pasivo Corriente 5.808.365

PASIVOS DE LARGO PLAZO
Beneficios sociales - largo plazo 210.030
Cuentas por pagar accionistas - largo plazo 221.411
Pasivos por impuesto diferido 189.814
621.255
Total del Pasivo 6.429.620

PATRIMONIO

Capital suscrito y pagado 4,000.000
Reserva legal 133.782
Utilidades no distribuidas 2.644.108
Total del Patrimonio 6.777.890
Total del Pasivo y el Patrimonio 13.207.510
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Latinoamericana de Vehiculos C.A. (LAVCA)

Estado de Pérdidas y Ganancias
Ailo terminado el 31 de diciembre de 2011
{Expresado en ddlares)

Ventas netas
Costo de productos vendidos
Margen Bruto de Utilidad

Gastos operacionales

Utilidad Operativa

Intereses ganados
Incentivos General Motors
Comisiones por servicios
Otros, netos

Utilidad Antes de Participacion e Impuestos
Participacion de los trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad Neta del Afo
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1.779.341
10.813
28.526

240.237
-28.951
2.029.966
304.495
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Latinoamericana de Vehiculos C.A. (LAVCA)

Informacién Suplementaria
Al 31 de diciembre de 2011

OPINION

Los adminisradores de LAVCA han cumplido satisfactoriamente con las normas
legales, estatutarias y reglamentarias vigentes, asi como con las resoluciones de la
Junta General de Accionistas y del Directorio.

Me han prestado suficiente colaboracién para el desarrollo de mis funciones de Comisario,
habiendo dado cumplimiento a los requerimientos de la Ley de Compaiiias en lo refe-
rente a éstas funciones.

Los libros contables, actas de juntas y directorio, correspondencia y demas soportes,
se llevan de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

La custodia y conservacion de los bienes de LAVCA es adecuada.
El control interno que mantiene la compafiia es apropiado y le permite tener un

razonable grado de seguridad de que los activos estan salvaguardados contra pérdidas
o mal uso, y que las transacciones estan debidamente controladas y registradas.

PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

2011 2010
Indice de liquidez 1,85 2,03
Indices de endeudamiento:
UPERINT )
Pasivos Totales / Patrimonio r. §E OM?’AE}EII\;ZI g 0,95 0,84
Patrimonio / Activo Total 0,51 0,54
Indices de rentabilidad: 15 MAYO 2012
Utilidad Neta / Ventas 2,6% 2,7%
OP ’ ’
Utilidad Bruta / Ventas L Egﬁg(gl‘ 08 10,4% 9,9%
Utilidad Neta / Patrimonio inicial - 22,4% 22,6%

*

Los indices financieros mantienen la tendencia de la empresa y reflejan su solidez
financiera y patrimonial. La situacidn financiera del corto y largo plazos es adecuada.
Los indices indican que LAVCA es una empresa rentable.



