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Estados Financieros Auditados

1. Hemos auditado los balances generales no consolidados adjuntos de Coordinadora
Internacional de Cargas dei Ecuador Cordicargas Ecuador S.A., al 31 de diciembre del 2011
y los correspondientes estados no consolidados de resultados, de cambios en el patrimonio
de los accionistas y de flujos de efectivo para el ano que termino en esa fecha, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. la Administracion de Coordinadora Internacional de Cargas del Ecuador Cordicargas
Ecuador $.A., es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros no consolidados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
control interno pertinente a la preparacion y presentacion razonabie de los estados
financieros para que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya
sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas; y realizar las estimaciones contables que sean razonables de acuerdo a las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre fos estados financieros no
consolidados at 31 de diciembre del 2011, basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria
fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria — NIA, Estas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener sequridad razonable de que los estados financieros no contienen
representaciones erroneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la gjecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicic del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que
los estados financieros contengan representaciones erroneas de importancia relativa, ya
sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma
en consideracion el control interno relevante de la Compania para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros a fin de disenar pracedimientos de
auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propositc de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de ila Compania. Una auditoria también
comprende la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si
las estimaciones contables realizadas por la Administracion son razonabies, asi como una
evaluacidn de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que Ja evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarnos una base para nuestra opiniéon de auditoria.
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Auditores Independientes

Al 31 de diciembre del 2011 no abtuvimos respuesta a ias solicitudes de confirmacidn
enviadas de los saldos de bancos cuyos saldos seglin los registros contables a la fecha antes
mencionada son de US$16,339. Debido a gque no fue practico extender nuestros
procedimientos de auditoria no pudimos satisfacernos ia eventual existencia de pasivos
contingentes, préstamos, otros pasivos y garantias; asi como de la razonabilidad de los
saldos antes mencionados y de los efectos que estos asuntos tendrian en los estados
financieros.

Opinidn del Auditor Independiente

En nuestra opinién, excepto por el efecto del ajuste de haberse requerido, que pudieran
haberse determinado como necesarios si hubiésemos obtenido la documentacion
mencionada en ef numeral cuarto, los estados financieros mencionados en el numeral T,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacion financiera de
Coordinadora Internacional de Cargas del Ecuador Cordicargas Ecuador 5.A. al 31 de
diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y su flujo
de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Como se explica mas ampliamente en la nota 2, los estados financieros no consolidados
adjuntos han sido preparados para cumplir con requerimientos de informacion de los
organismos de control. La consalidacion de los estados financieros es requerida por las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, por consiguiente la base de contabilidad utilizada
en Ia preparacion de estos estados financieros es diferente de las normas requeridas. Los
estados financieros adjuntos deben ser leidos en forma conjunta con los estados
financieros consolidados.

La Compania prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad - NEC, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera - NNF. Por lo tanto, los estados financieros
adjuntos no tienen el propdsito de presentar la posicion financiera, resuftados operativos y
flujo de efectivo de Coordinadora Internacional de Cargas del Ecuador Cordicargas
Ecuador S.A., de conformidad con principios y practicas de contabilidad generalmente
aceptados en paises y jurisdicciones diferentes a los de ia Repiblica del Ecuador.
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COORDINADORA INTERNACIONAL DE CARGA DEL ECUADOR
CORDICARGAS ECUADORS.A.
Balances Generales

Al 31 de diciembre del 2011 con cifras comparativas dei 2010
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Notas

2011 2010
Activos
Activos Corrientes:;
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 30,851 85,879
Titulos de crédito 4 1,068 63,953
Cuentas por cobrar clientes 5 690,790 786,983
Otras cuentas por cobrar y anticipos 6 40,839 33,849
Inventarios 7,700 -
Gastos anticipados - 9.509
Total Activos Corrientes 771,248 980,173
Activos no Corrientes
Planta y equipo, neto de 1a depreciacion
Acumulada de US$ 178,959 enel 2011y
Us$168,455enel 2010 7 16,275 21,004
Inversiones en asociadas 8 32.546 12,175
Total Activos 820,069 1,013,352
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos Corrientes:
Cuentas por pagar comerciales 9 259,264 266,504
Otras cuentas por pagar y anticipos 10 117,964 285,374
Pasivos acumulados 3,695 3,883
Participacion de trabajadores - 27288
Total Pasivos Corrientes 380,923 583,049
Jubilacion patranal y desahucio I 76,169 -
Total Pasivos 457,092 583,049
Patrimonio de los Accionistas
Capitai social 12 148,000 148,000
Reserva legal 12 40,598 40,598
Reserva facultativa 77,668 77,668
Aportes futuras capitalizaciones 448 448
Resultados acumulados 96,263 163.589
Total Patrimonio de los Accionistas 362977 430,303
Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 820069 10133572

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.




COORDINADQRA INTERNACIONAL DE CARGA DEL ECUADOR
CORDICARGAS ECUADOR S A.

Estados de Resultados
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2011 con cifras comparativas del 2010

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

2011 2010
Ingresos:
Ventas 4.030.692 4,138,997
Costo de ventas (3,566,237) {3.584.070}
Utilidad bruta en ventas 464,460 554,927
Gastos de Operacion;
Gastos de administracion y ventas [526,712) {512,771)
Gastos financieros {20,360} {19.818]
(Pérdida) Utilidad en operacidon (82,612) 22,338

Otros Ingresos y Egresos:
Otros Ingresos, (egresos) neto. 80,347 23.500

[Pérdida) Utilidad neta del afo antes de
Participacion de Trabajadores e impuesto a la

Renta 2.265) 112838
Participacion de Trabajadores - (27.288)
Impuesto a la Renta {26.981) {41.157)
{Pérdida) Utilidad neta del ano (29.246] 47,393

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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COORDINADORA INTERNACIONAL DE CARGA DEL ECUADOR

CORD)

RGAS ECUUADOR S A,

Estados de Flyjos de Efectivo
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2011 con cifras comparativas del 2010

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

E DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros

Efectivo neto {utilizado} provisto en las actividades de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisiciones de propiedad, planta y equipos
Bajas de propiedad, planta y equipos

Efectivo neto (utilizado) en las actividades de inversion
Aumento {Disminucion) neto del efective durante el periodo

Efectivo al inicio del periodo
Efectivo al final del periodo

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

4,120,574 4,190,324
{4.168905]) (4.147.782)

(48,331 42,542
(6,912) {1,969)
215 -

697 (1.969)
{55,028) 40,573
85,879 45306
—30851 85879




COOQORDINADORA INTERNACIONAL DE CARGA DEL ECUADQR
CORDICARGAS ECUADOR S A,

Conciliacion de (a Utilidad neta con el efectivo neto provisto
en Ias actividades de Operacion
Por el afio terminado e! 31 de diciembre del 2011 con cifras comparativas del 2010

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América)

2011 2010
{PERDIDA) UTILIDAD NETA {29,246) 47.392
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD {PERDIDA)
NETA CON EL EFECTIVO NETOQ PROVISTO
EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciaciones 11,426 11,766
Provision cuentas incobrabiles 6,311 6.889
Inversion en asociadas 3,569 -
Participacion de trabajadores - 27.288
Impuesto a la renta 26,981 41,157
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Disminucion (Aumento] en titulos de crédita 62,885 (58,389)
Disminucion en cuentas por cobrar 55911 17.336
(Aumento} en inventarios {7.700) -
Disminucidn (Aumento] en pagos por anticipados 2,509 (8.060)
Disminucidén en cargos diferidos - 835
{Disminucion) Aumento en cuentas por pagar (174,650) {44,098)
(Disminucion) Aumento en pasivos acumulados (27.476) 426
Aumento en pasivos a largo plazo 14,149 -
EFECTIVO NETO UTILIZADO PROVISTO EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION {48,331 42542

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.




COORDINADORA INTERNACIONAL DE CARGA DEL ECUADOR
CORDICARGAS ECUADOR S.A

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 con cifras comparativas del 2010
(Expresadas en dbiares de los Estados Unidos de América)

1. Actividades de {a Compania

CORDINADORA INTERNACIONAL DE CARGAS DEL ECUADOR CORDICARGAS ECUADOR 5.A.
fue constituida el 23 de agoste de 1985, en la ciudad de Quito, Ecuador, con el objetivo de
coordinar, administrar, consolidar, desconsolidar y transportar carga dentro del territorio
nacional y/o internacional.

2. Resumen de las Prirtcipales Politicas Contables

al Base de Presentacidn -

Los estados financieros no se presentan per el método de consolidacion, coma es requerido
por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 19 “Estados Financieros Consolidados y
Contabilizacion de Inversiones en Subsidiarias”; sin embargo Ias inversiones en subsidiarias
se registran al valor de participacion patrimenial. Debido a lo antes indicado, la base de
contabilidad utilizada en 1a preparacién de estos estades financieros es diferente de las
Normas Ecuatorianas de Contabitidad.

La Compania con excepcidn de lo antes mencionado prepara sus estados financieros no
consolidados de acuerdo con fas NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores
del Ecuador (FNCE), son similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)
promulgadas en anos anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido
actualizadas en funcidén de los cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF], asi como no todas las NIIF han sido
adoptadas por la FNCE. Ep tal virtud y en congruencia con la tendencia mundial, la
Superintendencia de Compariias de la Republica del Ecuador mediante Resolucion No.
06.Q2ICLO04 def 21 de agosto del 2006 establecio que a partir del 1 de enero del 2009 las
NIIF proveeran de forma obligatoria para las entidades sujetas a su control, los lineamientos
a seguirse come principios de contabilidad generalmente aceptados en la Republica del
Ecuador,

Mediante Resolucion No. ADM 08199 de 3 de julio de 2008, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 378 de 10 de julio del 2008, el Superintendente de Companias ratifico el
cumplimiento de la Resolucion No. 06.Q.ICL004 indicada en ef parrafo anterior; sin
embargo y debido a la crisis financiera global el ente requiador dispone prorrogar la
entrada en vigencia de las Normas Internacionales de informacion Financiera “NIIF”,
mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, establece los
periodos a ser aplicadas dichas normas internacionales y sus periodos de transicion
tomando en consideracion ios siguientes aspectos:

{a] Conciliaciones del patrimonio neto reportade bajo NEC al patrimonio bajo NiIF, al 1 de
enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion;

{b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010y 2011, segun el caso, bajo NEC
al estado de resultados bajo NIIF; v,

{c} Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009,
2010y 2011, segln el caso, previamente presentado bajo NEC.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del 2009,
2010y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 y 2012,
respectivamente.

-9.-




COORDINADORA INTERNACIONAL DE CARGA DEL ECUADOR
CORPICARGAS ECUADOR S.A

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 201 1 con ciffas comparativas del 2010
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

b) Registros contabies y unidad monetaria

c}

d}

€)

g

—_—

Los estados financieros y los registros contables de [a Compariia se presentan en Ddlares de
los Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Reptiblica del Ecuador a
partir de marzo de 2000.

Flujos de Efectivo

La Compania para propositos de presentacion de los estados de flujos de efectivo, ha
definido como efectivo el saldo de efectivo en caja y bancos.

Cyentas por Cobrar y Provision de Incobrables

Las cuentas por cobrar clientes, tienen generaimente de 30 hasta 90 dias plazo, son
reconocidas y registradas al monto original de la factura, por el servicio prestado.

La provision para cuentas incobrables se registran en los resultados del gjercicio, en base al
porcentaje establecido por las disposiciones tributarias vigentes y se disminuye por los
castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

Propiedad, Planta y Equipo

La propiedad, planta y equipo se presenta neto de la depreciacion acumulada y estan
registradas al costo de adquisicion, excepto aquellos adquiridos antes de marzo del 2000,
que se presentan a una base que se aproxima al costo histdrico medido en ddlares, de
conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17.

El gasto por la depreciacion de los Activos Fijos se registra con cargo a los resultados del
periodo y es calculado mediante ef método de linea recta, utilizando fas siguientes tasas que
se consideran apropiadas para depreciar ef valor de los activos en funcidn de la vida Gtil
estimada:

Mobiliario 10%
Equipo electronico 10%
Equipos de computacion 33%
Contenedores 20%

Inversiones a largo plazo

Las inversiones a largo plazo constituyen acciones en compania, 1as cuales estén registradas
al valor patrimonial proporcional. Bajo este método el vaior registrado de fas inversiones en
acciones se incrementa o disminuye para reconocer en los resultados de fa Compariia su
participacion en las utilidades o pérdidas de las compafifas; en tanto que los dividendos
recibidos en efectivo se reducen de la inversion cuando se perciben o son declarados por
las compahias emisoras.

Cuentas por Pagar
Las cuentas por pagar por compras de bicnes y servicios tienen un plazo de hasta 30 dias,

son registradas al costo, considerando que seran pagadas en el futuro por los bienes y
servicios recibidos,

-10-




COORDINADCRA INTERNACIONAL DE CARGA DEL ECUADOR
CORDICARGAS ECUADOR S.A

Notas a los Estados Financieros
Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2011 con cifras comparativas det 2010
{Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

h)

Pasivos Acumuilados

Los pasivos acumulados estan reconocidos de acuerdo a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el codige de trabajo e Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social y se
contabilizan de acuerdo con la base del devengado.

I} Reconocimiento de Ingresos y Gastos

1

3

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos del servicio prestado
han sido transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
derivacion de costos asociados o por la posible devolucidn o no aceptacién del servicio
prestado.

Los gastos se reconocen cuando se causan.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo del Trabajo del Ecuador, la Compania debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio se registra
como gasto del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta vigente es del 24% y 15% para las utilidades liquidas
que se reinviertan en el pais de acuerdo a Ia Ley de Régimen Tributario Interno. Este tributo
es registrado como gasto del periodo en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Uso de Estimaciones -

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorfanas de
Contabilidad (NEC|, requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad economica de la entidad que inciden sobre la
presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente, asi como las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha
de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales; sin embargo, los
resultados finales podrian variar en relacion con los estimados originates debido a 1a
ocurrencia de eventos futuros.

3. Efectivo en Caja y Bancos

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos en caja y bancos que la Compania mantiene en
distintas instituciones financieras reflejan los saidos que a continuacién se detallan:

2011 2010
Efectivo en caja UsS 3,921 10.434
Bancos 26930 75.44
Total uss 30.851 85879

-11-




COORDINADORA INTERNACIONAL DE CARGA DEL ECUADOR

CORDICARGAS ECUADOR 5.A

Notas a los Estados Financieros

Por ef afo terminado el 31 de diciembre del 2011 con cifras comparativas del 2010

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de America)

4. Titulos de crédito

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010,
se detallan a continuacion:

Retenciones en la fuente 2008 (1}
Retenciones en la fuente 2009 {1)
Retenciones en |a fuente 2010
Bonos del estado

Total

{1} El Servicios de Rentas Internas

los saldos en titulos de crédito que la Compaiia mantiene

2011 2010

uss - 14,579
- 42,081

- 3,745

3,548

106
LSS 1.068 63953

con fecha 27 diciembre de 2010 mediante resolucion

No.117012010RREC041872 resuelve la devolucién de reclamo administrative por pago
indebido y reconoce el derecho que tiene la Compania para que registre el valor de uss$14,579
y LUS$42,081 mas los respectivos intereses y cuyos valores se han acreditado en la cuenta

corriente del Banco Produbanco a
US$59,793.

5. Cuentas por Cobrar Clientes

nombre de la Compahia el 07 de enere de 2011 por

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:

2011 2010
Clientes us$ 649,689 688,956
Pravision fletes causados 78,785 130,687
Provisién cuentas incobrables (37.684) {32,660}
Total Uss 620.790 186,983

El siguiente es el movimiento de provision para cuentas incobrables:

2011 2010
Saldo al inicio del afo uss 32,600 25771
Castigo de cartera (1.227) -
Cargos al resuitado del ejercicio 6311 6,88
Saldo al final del afio Uss 37.684 32.660

6. Otras Cuentas por Cobrar y Anticipos

Un resumen de las otras cuentas por cobrar y anticipos al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es

como sigue:

-12-




COORDINADORA INTERNACIONAL DE CARGA DEL ECUADOR
CORDICARGAS ECUADOR S5.A

Notas a los Estados Financieros
Por el ane terminado el 31 de diciembre del 2011 con cifras comparativas del 2010
{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

Otras Cuentas por Cobrar ¥y Anticipos (continda)

2011 2010
Companias relacionadas uss - 2444
Garantias en arriendos - 5,278
Anticipos y avances 2,800 -
Crédito tributario del LR. {véase notal3) 20,573 6,034
Préstamos empleados 3,850 4,370
Préstamos a particulares 13,616 15723
Total uss 40,839 33.849

7. Propiedad, Planta y EQuipo

Un detalle de la propiedad, planta y equipo ail 31 de diciembre del 2011y 2010 es el siguiente!

2011 010
Mobiliario uss 42,283 42,283
Equipo electronico 80,571 80,571
Equipo de computacion 59,047 53,272
Contenedores 13333 13333
Totai uss 195234 182,459
Menos depreciacion acumulada {178.959) (168.455)
Total uss 16275 21004

El movimiento de la propiedad, planta y equipo por el afto terminado el 31 de diciembre del
2011y 2010 es comeo sigue:

2011 2010
Saldo al inicio del afo Uss 21,004 30,801
Adiciones y retiros, netos 6,912 1,970
Bajas por rebo; netos (215} -
Depreciaciones del afo {11,426} (11,767}
Saldo al final del ano us$ 16275 21,004

8. Inversiones a largo plazo

Un resumen de las inversiones a largo plazo al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

Nombre de la Compania % de participacidn 2011 2010
Transportistas Unidos
Ecuatorianos CATRUECA 949% uss 32,546 12,175
Total uss 32,546 12175
-13-
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inversiones a largo plazo [continua)

Un resumen de los estados financieros no auditados de la subsidiaria Transportistas Unidos
Ecuatorianos C.A. TRUECA expresado en dolares de los Estados Unidos de América es como
sigue:

2011 2010
Activos LSS 38,960 48,849
Pasivos 4,336 10:574
Patrimonio de los accionistas Uss 34,624 38275
Ingresos 56,735 50,336
Gastos administrativos y de ventas 56.944 (42.721
{Pérdida) wtilidad neta del ejercicio uss {209] 2615

9. Cuentas por Pagar Comerciales

Un detalle de ias cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre del 2017 y 2010 es el
siguiente:

2011 2010
Proveedores fletes uss 185,719 173,051
Otros proveedores 73,545 93.453
Total uss 259.264 266.504

10.0tras Cuentas por pagar y Anticipos

Un detalle de las otras cuentas por pagar y anticipos al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el
siguiente:

2011 2010
Dividendos por pagar 12,323 13,323
Cuentas por pagar relacionadas EMA 60,522 251,366
Cuentas por pagar refacionadas TRUECA 30.623 -
Impuestos por pagar — impuesto renta 4,903 7.702
Impuestos por pagar — iva 1L.170 3,047
Institute Ecuatoriano de Seguridad Social 2,738 2817
Otras 5,685 7119
Total Us$ 117,964 285374
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1 1 Jubiiacién Patronal y Desahucio

El movimiento de la jubilacion patronal y bonificacion por desahucio at 31 de diciembre del
2011 y 2010 es el siguiente:

Jubilacion Bonificacién
Patronal por desahucio Total
Saido ai 31 de diciembre de 2010 uss - - -
Cargos al gasto del ano 9.827 4,322 14,149
Cargos al patrimonio 51,368 10.652 62,020
Saldo ai 31 de diciembre de 2011 uss 61,195 14,974 76,169

El saldo de la reserva para jubilacidn patronal constituye la obligacion que tiene la Compania
de reconocer una pension a todos aguellos empleados que cumplieren 25 afos de servicio
para una misma institucion de conformidad con to establecido en el Codigo de Trabajo. La
Compania acumula estos beneficios en base a estudios anuales claborados por una firma de
actuarios consultores. Segun se indica en fos estudios actuariales, el método actuarial utitizado
es el de “costec de crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran [a
remuneracion del empleado y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo y en
contrato colectivo. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compania, los que
cubren a todos los empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de
Jubilacion patronal &l 31 de diciembre del 201 y 2010 es como sigue:

2011 2010
Valor presente de Ia reserva matematica actuarial:
Trabajadores con 10 ¢ mas anos
de tiempo de servicio 52,995 44,565
Trabajadores con menos de 10 anos
de tiempo de servicios 8,200 56,803
Total 61195 51368

Los cambios en I1as tasas para el calculo actuarial pueden tener un efecto importante en los
montos reportados. La Compania controla este riesgo actualizando la valuacion actuarial cada
aho, por consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los
cambios efectivamente ocuiridos se ajustan en base anual.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 185 del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la refacion faboral por desahucio, el empleador bonificara at trabajador con el
equivalente al 25% de la ditima remuneracién mensual por cada uno de los anos de servicio
prestados. La Companhia al 31 de diciembre de 2011, acogiéndose a las reformas tributarias
sobre la deduccion de la totalidad de desahucio, ha decidido registrar la provision de
US$ 14,974, correspondiente a esta bonificacion.

La Compania acumula estos beneficics en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores independientes.
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12. Patrimonio de Accionistas

Capital Sacial

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social de la Compania esta constituido por
3,700,000 acciones ordinarias y nominativas de Us$0,04 cada una.

Reserva Leqgal

De acuerdo con la Legislacién vigente, ia Compaiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad liguida, hasta que el saldo de dicha reserva alcance ef 50% del capital pagado. La
reserva fegal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada en
su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

De acuerdo con las doctrinas de la Superintendencia de Companias del Ecuador (disposiciones
emitidas no elevadas a normas legales), la asignacion para el Fondo de Reserva Legal se calcula
sobre ia diferencia o el saldo que queda luego de deducido el 15% de Ia participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.

13.Impuiesto a la Renta y Participacion a Trabajadores

Revisién Tributaria

De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Cadigo Tributario, |a facultad de la entidad
supervisora para determinar la obligacion tributaria, sin que requicra pronunciamiento previo
caduca:

a) En tres anos, contados desde la fecha de la declaracidn, en los tributos gue la ley exija
determinacion por el sujeto pasivo;

b) En seis anos a partir de la fecha en que se vence el plazo para presentar la declaracion
cuando no se hubieren declarade en todo o en parte; y;

¢} En un ano, cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicada por el sujeto
pasivo © en forma mixta, contade desde fa fecha de notificacion de tales actos.

La facuitad de ias autoridades tribtitarias para revisar las declaraciones de impuestos a ia renta
2008, 2009 y 2010 de acuerdo con lo indicado en el literal a} anterior, adn no ha prescrito.

Las bases para el impuesto 2 Ia renta y participacion de trabajadores son ias siguientes:

2011 2010

Base participacion de trabajadores (2.266) 181,917
Participacién de trabajadores —_ 27.287

Base impuesto a la renta (44.,284]) 154,630
Impuesto a la renta de afno 2010 tasa 25% - 41,157
impuesto minimo {calculo del anticipo} ano 2011 26981 -
{Menos) Retenciones en la fuentes del LR del ano {41,520} {47,191}
{Menos) Retenciones en {a fuentes del I.R del 2010 {6,034) -
Crédito tributario del ano (véase nota 0) 20.573 6.034
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14. Precios de transferencia

El Gobierno Ecuatoriane mediante Decreto Ejecutiveo No. 2430, del Suplemento del registro
Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, se establece gue los sujetos pasivos del impuesto
a la Rentas, que realicen operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, de
acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio
de Rentas Internas el Anexo y estudio de Precios de Transferencia referente las sus
transacciones con partes relacionadas, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de declaracion,
en funcion de los métodos y principios establecidos en este Decreto.  Adicionalmente el
Servicio de Rentas Internas con fecha diciembre 30 del 2005 emitio la resolucion NACDGER
2005-0640 publicada en el registre Oficial No. 188 del 16 de enero de 2006, en la cual se
establece que los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuadc
operaciones con partes relacionadas domicitiadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal por un monto acumulando superior a US$300.000,00 délares, deben presentar el anexo
y e} informe integral de precios de transferencia en los plazos determinados en el Reglamernto
para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario interno.

El Servicio de Rentas Internas mediante la Resolucion NAC-DGERCGC09-00286, publicado en el
registro oficiat No. 585, del 07 de mayo de 2009 establece que los contribuyentes del Impuesto
a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domicfliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de
dolares de los Estados Unidos de América (USD 3.000.000,00}, deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. De igual manera deberan
presentar el indicado anexo aquelios contribuyentes que habiendo efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un
monto acumulado comprendido entre USD 1.000.000,00 2 USD 3.000.000,00 y cuya
proporcion del total operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el total de ingresos,
de acuerdo con los casilleros correspondientes del formulario 101 del impuesto a la renta, sea
superior al 50%.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un misme periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los cinco millones de dolares (LUSD 5.000.000,00) deberan presentar adicionalmente
al Anexo, el informe Integral de Precios de Transferencia

A partir del afo 2005 se encuentra en vigencia las reformas tributarias relacionadas con la
determinacion del impuesto & la renta de la compariia, por los efectos que podrian tener las
transacciones con sus partes relacionaclas del exterior {precios de transferencia). La Compania
ha contratado el analisis respectivo y a la fecha de este informe no se conoce los efectos que
tendria esta situacion en los estados financieros;, sin embargo la Compariia estima que no
tendra ningln ajuste, debido a que las transacciones que se realizan son a precios comparables
¥ se han efectuado las retenciones de los impuestos en ias remnesas al exterior.

15.Garantias

Al 31 de diciembre de 2011, el detalle de {as garantias en el Banco de Guayaguil es de US$S
86,166
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1 6. Evenitos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2011 y hasta la fecha de emision de este informe (30 de marzo del
2012) no se produjeron eventos, que en opinion de la administracion de la Compania pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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