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CAVILANES MUNOZ SALVADOR GAMUSA CIA, LTDA.
Matas a los Estados Financieros

or el afio terminado al 31 de diciembre de 2009

(Lxpresado en dblares americanos)

. CONSTITUCIONY OBJETO

GAVILANES, MUNOZ, SALVADOR, GAMUSA CIA. LTDA. es una Compafifa Limitada con
inicio de aclividades el 19 de febrero del 2010 en la ciudad de Quito - Ecuador. La principal
actividad de la Compaiiia s la venta al por mayor y menor de dispositivos y arlefaclos eléctricos
de iluminacidn y seflalizacion, distribucidn al por mayor v menor de energia eléctrica alternativa
para su venla a usuarios residenciales, industriales y comerciales. Compra, venta, alquiler y
explotacion de bicnes mmucbles propios o arrendados, come: edificios de aparlamentos y
viviendas, edificios no resideneiales, incluso salas de exposiciones, instalacion para almacenaje,
centra comerciales y terrenos, ineluye ¢l alquiler de casas. Construccion de todo tipo de cdilicios
residenciales, casas familiares individuales, cdilicios multifamiliares, actividades de disciio de
ingenieria y consultoria de ingenicria para ge3stion de proyectos relacionados con la construccion.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Deelaracion de cumplimiento

Los presentes estados [mancicros han sido preparados de acuerdo con la Norma ntemacional de
Inlormacion Financiers para Pequefias y Medianas lntidades (NIIF para Pymes) emilida por el
Consgjo de Normas Inlernacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

2.2 Moneda Funcional y de Reporle

Las partidas incluidas en los estados financicros s¢ valoran ulilizando la moneda del entorno
econdmico en que [a entidad opera (moneda funcional), La moneda funcional de la Compaiia es
¢l dblar de los Estados Unidos de Ameérica (US3) que constituye ademds, la moneda de
presenlacidn de los eslados Onancieros.

l.a Republica del Neuador no emile papel moneds propio y en su lugar se utiliza ¢l délar de los
Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

2.3 Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico. El costo histdrico
cstd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacidn cntregada a cambio de bienes
Y SCIVIGIOS.

L1 valor razonable es ¢l precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado para iramsferir
un pasivo coire participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independicntemente de si
cse precio es dircetmcnle observable o estimado utilizando otra téenica de valoracion. Al estimar
el valor razonable d¢ un acltive o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar ¢l precio del aclivo o
pasiva a la fecha de medicion,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financicros.
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2.4 Efectivo y equivalentes de cfectivo

Il efectivo y equivalentcs de cleclivo cstd compuesto por depdsilos a la vista en institucioncs
financieras de libre disponibilidad y fondos liquidos inversiones de corto plazo con un vencimicnlo
menor a tres meses desde la fecha de compra y que son rdpidamente convertibles en efectivo.

Los activos registrados en cfectivo y equivalentes de cleelivo s¢ registran a su valor razonable o
al costo histdrieo que se aproxima a su valor razonable de mereado. 1.0s sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el eslado de situacion financiera.

2.5 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo
promedio ponderado. Las imporiacioncs cn transito se encuentran rcgistradas a su costo de
adquisicion. Los inventarios incluycn una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada cn [uncién de un andlisis de la posibilidad real de venta.

En el sistema de construccion, el costo de las partidas de inventarios comprende ¢l valor de
adquisicion de lerreno mids todos los costos directamente relacionados con el mismo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de inventarios, los intereses por préstamos
de la financiacidn dircclamente atribuibles a la adguisicidn o construccidn de los difcrentes
proyectos que requieren de un periodo de tiempo sustancial anles de estar listos para su uso o
venta.

Tales costos se distribuyen ulilizando métodos sistemdticos y racionales, que se aplican de manera
uniforme 2 todos los coslos que licnen similares caracteristicas. La distribucién se basa en el nivel
normal de actividad de construccidn. Los costos indirectos de construccién comprenden costos
tales como los de preparacidn y procesamicnto de la ndmina del personal dedicado a la
construceion.

El reconocimicnto del costo de construceion en ¢l cstado de resultados se realiza una vez que se
ha formalizado La venta y entrega del inmueble.

2.6 Propiedades, Planta y Equipo

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento

Ias partidas de muebles, cquipo y vehiculo se miden imicialmentc por su costo.

I.0s costos de muebles, cquipo y vchiculo comprenden su precio de adquisicion més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la pucsta en condiciones de funcionamicnto.
2.6.2 Medicion posterior al reconocimientn: Madelo del costo

Después del reconocimicnto inicial, los equipos son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y ¢l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

—
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Los gastos de reparaciones y mantcnimicnlos se imputan a resultados cn ¢l perfodo en que se
producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas dtiles

El costo de equipos se deprecia de acucrdo con ¢l método de linea recta, 1.a vida 0til cstimada,
valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada aio, siendo el clecto de
cualquicr cambio en el estimado registrado sobre una basc prospectiva.

A continuacién s¢ presentan las principales partidas de cquipos y las vidas utiles usadas en cl
calculo de la depreciacion:

Item Vida itil (en uiios)

Vehiculos 5

Muebles y enseres 10

Edificios 20

Equipos 1o

Equipo de computacion 3
2.6.4 Venta de equipos

La utilidad o pérdida que surja del reliro 0 venta de una partida de propicdades y cquipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y ¢l valor en libros del activo y reconocida
cn resultados.

2.7 Impueslos
Il gasto por impucsio a la renta representa la suma del impucsto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el aio. La utilidad gravable dificre
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no serdm gravables o deducibles. Tl pasivo de la Companiia por concepto del impuesto corriente
s¢ caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al [inal de cada periodo.

2.7.2 Impuestos diteridos

Sc reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas cntre ¢l valor en libros de los activos
y pasivos meluidos en los estados financieros y sus bases liscales. Un pasivo por impuesto diferido
s¢ reconoce gencralmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido sc reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en

£
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que resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos sc miden empleando las lasas fiscales que sc cspera
sean de aplicacidn en el periado en el que ¢l activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impucstos diteridos
si, y 86lo si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos cn csas partidas y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar sus
aclivos y pasivos como nclos.

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en ¢l resultado, exceplo en la medida cn que
hayan surgido dc una transaccion o suceso que sc reconoce fuera del resultado (por ejemplo por
cambios cn la tasa de impuestos o en la nonnativa tributaria, la recstimacion de la recuperabilidad
de los activos por impuestos difcridos o ¢n 1a forma esperada de recuperar el valor cn libros de un
aclivo), ya sea en otro resultado integral o directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto
también se reconoce [uera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negacios,

2.8 Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiifa licne una obligacion presenle (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, ¢s probable que la Compailia lenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios ccondmicos, para cancclar la obligacién, y pucde hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocida coma provision debe ser la mejor estimacion del desembalso neeesario para
cancelar la obligacion presente, ul final de cada periodo, lenicndo en cuenta los ricsgos y las
mcerlidumbres correspondientes.

2.9 Reconocimicnto de ingresos

Sc calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cucnta ¢l
importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pucda
otorgar.

2.9.1 Prestacion de servicios
Se reconocen por referencia al estado de terminacion del contrato. Tl estado de lerminacion del
conlralo s¢ determina de la siguienic mancra:

- Los valores de servicio incluidos cu ¢l precio de los productos se reconocen por referencia a la

proporcion del costo total del scrvicio prestado, considerando las tendencias histéricas en el
midmero de servicios realmenie prestados; y, & 7
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- Los ingresos provenientcs de coniratos se reconocen a las tasas contractuales en la medida cn
que s¢ incurran en horas de produccion y gastos dircclos.

2.9.2 Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses son regisirados sobre una base de liempo, con refercncia al capital
pendiente v a la lasa de interés cfeetiva aplicable.

2.10 Costos y gustos

Se registran al costo histérico. Los coslos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que sc haya realizado ¢l pago, y sc registran en ¢l periodo miis
cercano en el que sc conocen.

2.11 Compensacidn de saldos y transacciones

Como norma general cn los eslados financicros no se compensan los aclivos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sca requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sca el reflejo de Ia csencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen on lransacciones que, conlractualmente o por upna norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia licne la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de fonna simultdnea, se presentan
netos en resultados.

2,12 Activos financieros

Todos los activos [inancieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
realiza una compra o venta de un activo financicro y son medidos imcialmente al valor razonable,
mis los costos de la transaccion, excepto por agucllos activos financicros clasificados al valor
zonuble con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financicros reconocidos son posicriormente medidos cn su totalidad al costo
amorlizado o al valor razonable.

I.a Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguienles categorias, cucntas por cobrar
comerciales y olras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se
adquiricron los instrumentos financicros. La administracion determina la clasilicacion de sus
instrumentos linaucieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.12.1 Cuenlas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o detcrminables, que no cotizan cn un
mercado activo,

(=
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado wtilizando ¢l
método de la tasa de interés clectiva, menos cualguier deterioro,

2.12.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado
l.os activos financicros que se¢ miden al costo amorlizado, incluyendo los arrendamientos
financieros por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es
la diferencia cntre ¢l importe en libros y los flujos de efectivo estimados futres, reflejando ¢l
efecto del colateral v las garantiay, desconlados a la tasa de interds clectiva original del activo
financicro,

El valor ¢n libros del activo financicro sc reduce por la pérdida por deterioro directamenie, exeepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provision. Los cambios ¢n ¢l importe en libros de la cuenta de provision sc reconocen en el
estado de resultados.

2.12.3 Baja de un activo financiero

La Compaiiia da de baja un aclivo [inanciero tnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de eleetiva del activo financicro, y transfiere de mancra sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del aclivo linanciero.

Si la Compaiiia no (ransficre ni retiene sustamcialmenic todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y contimia reteniendo el control del active transferido, la Compaiiia reconoce su
parlicipacidn cn ¢l activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

2.13 PPasivos linancieros

l.os pasivos financieros sc clagifican como pasivo comricnte a menos que la Compadia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de siluacidn tinanciera.

2,13.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos linancieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no Después del
reconocimicnto inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el mélodo de la
lasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos biencs s de 100
dias.

2.13.2 Baja de un pasivo financiero
I.a Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancclan o cumplen sus
obligaciones.

3, ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
En el curso normal de sus negocios y aclividades de financiamicnlo, la Compaiiia esti expucsto a - '
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distintos riesgos de naturaleza financicra que pueden afectar de mancra mas o menos significaliva
al valor econdmico de sus flujos y activos y. ¢n consecucncia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacién, administrados por la
(ferencia Financiera, que permiten identificar dichos rigsgos, determinar su magnitud, proponer
al Directorio medidas de mitigacion, cjecutar dichas medidas y controlar su cfectividad.

A continuaciom se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caraclerizacion y una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte la
Compafiia, si ¢s ¢l caso,

3.1 Riesgo de Mercado
Debido a la naturalcza de sus opcracionces, la Compartiia estd expuesta a rissgos de mercado, tales
como; concentracidn de clienles; v, ricsgo de tasas de interds.

3.1.1 Coneentracién de clientes
La Compaiiia no mantiene una concentracion de sus ventas, debido a que la base de clientes es
larga & mdependiente; por lo tanto, la concentracion del riesgo de crédito ¢s limitada.

3.1.2 Ricsgo de Tasa de Interés

Tl ricsgo de la tasa de interds on la deuda cquivale al ricsgo de los Mujos de efectivo futuros de los
instrumentos financicros debido a la Quctuacion de 1a tasa de mterés cn ¢l mercado. La exposicion
de la Compaiiia firente a ricsgos en los cambios cn la tasa de inlerds de mercado estaria relacionada
principalmente a obligaciones de largo plazo can tasa variable; sin cmbargo, durante ¢l afio 2019
la Compaifiia no ha mantenido este tipo de obligacianes.

3.2 Ricsgo de Crédito

El ricsgo de erédilo sc refiere al desgo de que una de las partes incumpla con sus obligacioncs
contractuales resullando cn una pérdida Imuncicra para la Compaiiia. Ly Compaiia ha adoplado
una politica de Gnicamentc involucrarse con parles solvenles como fomma de mitigar el riesgo de
la pérdida financiera ocasionada por los incumplimicntos. La Compafila (mcamente realiza
transacciones con Compaiias que cuentan con la misma o mejor ealificacion de riesgo.

La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.
El cilculo esta basado en experiencia historica real. La Compafia no mantiene colaterales como
garantia.

3.3 Riesgo de Liquidez
El nicsgo de hgudez representacel riesgo de gue la Compafita no posea recursos lguidos para
utender sus obligaciones.

La Conpaiia resuclve periddicamente la estimacion de la cantidad de dinero que debe mantencr
cn cleelivo para alender sus obligaciones a tictpo, ¢8 por esto gue en el afio 2019 [y Compania ha
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contado con flujos de caja derivados de las actividades operativas como lo ¢s la recuperacion de
cartera de sus clientes, asi como del financiamicnto de los sacios para solventar sus operaciones.,

3.4 Riesgo de Capital

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar como empresa
en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a través de la optimizacion de los
saldos de deuda y patrimanio.

La Gerencia Financiera de la Compaiia revisa la estruclura de capital sobre una base scinestral.
Como parle de csta revision, sc considera el costo del capital v los ricsgos asociados con ¢ada clasc
de.capital.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

l.a preparacion de los presentes estados financieros en contormidad con la Norma Internacional
de Informacian Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuesios inherentes a la
achividad ceondmica de la entidad, con el proposito de determminar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que fomman parte de los estados financieros. En opimidn de s Adminisiracion,
lales cstimacioncs y supucstos cstuvicron basados c¢n la mejor ulilizacion de la infarmacian
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones «a lus
estimaciones contables se reconocen en el periodo de Ia revision y periodos luturos si Ia revision
afecta tanto al periodo actual como 4 periodos subsecucnles,

A conlinuacion se presentan las cslimaciones y juicios conlables criticos que la Administracidn de
la Compania ha ntilizado ¢n ¢l proceso de aplicacidn de los eriterios contables:

4.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere necesario, se analiza ¢l
valor de los activos para detenminar st existe alglinm indicio de gue dichos aclivos hubicran sulvido
una perdida por deterioro. En caso de gue exista algin mdicio s¢ realiza una cslunacidn del importe
recuperable de dicho aclivo.

Si sc trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de farma independiente, se
cstima la recuperabilidad de Ia unidad genera dova de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el caleulo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El cdleulo del valor en uso requiere gue la Compaiita determine los Oujos
de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de clectivo y una Lasa de
descuento apropiada para caleular el valor presente,

En ¢l easo de que ¢l importe recuperable sca inlferior al valor nclo cn libros del activo, se registra
la correspondicnice provisidn por perdida por delerioro por la difeeeneia, con cargo a resultados. |
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4.2 Extimacidn de vidas afiles de equipos
La cstintacion de las vidas Giiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la
Noia 2.6.3

5. CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS I'OR COBRAR

[.a Compafia no ha reconocido una provisidn para cucnias dudosas, debido a que de la expericncia
histdrica establece que las cucntas por cobrar mantenidas con clicntes son recuperables en un
periodo corriente.

La concentraciom del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independicnte.

Cu la deferminacidn de la capacidad de recuperacion de un crédile comercial, la Compaiila
considera cualquier cambia en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde la fecha de
concesion de crédito hasta el final del periodo de referencia. [.a concentracion de ricsgo de crédito
es limitado debido al hecho de que la base de clientes es grande y sin relacion.

6. IMPUESTOS
6.1 Aspectos Tributarios

L. Ley Orgdnica de Incentiveos a la Produecién y Prevencidn del Fraude Fiscal

Con fecha diciembre 29 de 2014 sc promulgd cn ¢l Suplemento del Registro Oficial No. 405 la
[.ey de Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Impucsto a la Renta

Se consideran como ingresos de Tuente ecuatoriama y gravado con el Tmpuesto a la Renta la
gnancia provenicnle de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital. De la
mismia maners se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

Exenciones

- S¢ cstablece una limitacidn a la cxencidn corrcspondicnie a dividendos y utilidades,
delerminando que s1 ¢l beneliciario cleclivo de las ulilidades que perciban las socicdades o
personas naturales ¢s una persona natural residente en ¢l Ceuador, la excncidn del impuesto a la
renta no serd aplicable,
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- 8¢ climina la exoneracion pura la panancia ocasional provenicnte de la enajenacion de accianes
o participaciones. Las sociedades deberdn informar este tipo de (ransacciones a la Autoridad Fiscal,
su incumplimiento sera sancionado con una multa del 5% dcl valor real de la transaccion.

- Se establece la cxoneracidn para los ingresos que oblengan los fideicomisos mercantiles siempre
que no realicen una actividad empresarial y los constiluyentes o beneficiarios no scan residentes
en paraisos fiscalcs.

- Se elimina la exencian por depdsito a plazo fijo a las sociedades ¢ instituciones del sisicma
financicro, asi como a las inversiones ¢n valores de renta fija para las socicdades.

- S¢ agrega una exoneracion para las nucvas inversiones en los seclores ccondmicos delerminados
como “industrias basicas”, la cxoncracion serd de 10 afios conlados a partir del primer afo ¢n que
sc gencren ingresos alribuibles a dicha inversion. Si las inversiones se realizan en cantones
fronterizos del pais ¢l plazo sc amplia dos afios mds.

Deducibilidad de Gastos
- En el caso de activos re valuados, ¢l gasto por depreciacion de activos revaluados no scra
deducible.

- Sc establece wna deduccidn del 150% adicional por un periodo de dos afos sobre las
remuneraciones y aportes que se realice al IESS para ¢l caso de adullos mayores y migranics
mayores de 40 afios quc hayan retornado al pais.

- Se eliminan las condiciones que actualmentc dispone la Ley de Régimen Tributario Inlemo para
la climinacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se detcrmuinarin via
Reglamento.

- Via reglamento sc cstablecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias, servicios
técnicos, adminisirativos v de consultoria en general, efectuado entre parics relacionadas,

- Se permite ¢l reconocimiento de aclivos y pasives por impuestos dileridos, determinando que ¢l
Reglamento establecera los casos y condiciones, Las Normas Tributarias Prevalecerdn sobre las
Conlables y Financieras.

- No se aceptara la deduceidn por pérdidas en la enajenacidn ocasional de accioncs, participaciones
o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

- No se permile la deduccion por el deterioro de activos intangibles con vida Gtil indefinida.
Utilidad en In Enajenacién de Acciones

Se define ¢l céleulo de la utilidad gravable cn la enajenacion de accionges, participaciones u olros
derechos de capital:
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- il ingreso gravable serd el valor real de la cnajenacion.

- El costo deducible serdi el valor nominal, ¢l valor de adquisicion o ¢l valor patrimonial
proporcional de las acciones de acuerdo con Ia técnica [inanciera. También serdn deducibles los
gastos directamente rclacionados con la enajenacion.

Tarifa de Impuesto a ln Renta

- Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renla para Sociedades, estableciendo como
tarifa general del Impuesto a la Renta el 25%, no obstante la (arifa impositiva se incrementa al
25% sobre la proporcién de la basc imponible que corresponda a la participacidn directa o indirceta
de sovivs, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residenies en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn, Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la
socicdad scra del 25%.

- Los beneficiarios de utilidades o dividendos quc sc paguen, paguen o acreditcn al exicrior pagaran
la tarifa general previsia para sociedades previa la deduccién de los créditos tributarios a los que
tenga derecho.

- El ingreso gravable que oblenga una sociedad o persona natural no residente en el Ecuador por
la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de capital pagara la tarifa general
impucsta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de la inversion actuar como
“sustituto” del contribuyente y efectuar la retencion del impuesto.

- Para efeetos del cileulo del Anticipo de Impucsto a la Renta, no se deberd incluir e la [ormula
el valor del revalio de los activos por aplicacion de las NITF, tanto para ¢l rubro del activo y del
patrimonio.

- Se excluird del caleulo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos
increméntales por la generacién de nucvo cmpleo, adquisicion de nucvos activos destinados a la
mgjora de preductividad e innovacién (cenolégica y aquellas inversiones nucvas y productivas y
gastos clectivamente realizados que sc relacionen con los beneficios tributarios para el pago del
Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de la Produceion.

7. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

e conformidad con disposiciones legales vigentes, los conlribuyentes sujetos al impucsto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales yfo del exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado supcrior a USS6 millones, estan obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determune si lales operaciones han sido
clectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Compaiia con partes relacionadas durante el afio 2019, no supera ¢l importe acumulado
mencionado.

8. PATRIMONIO
8.1 Capital Social
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Al 31 de diciembre del 2019, cl capital social autorizado consiste de 140.400,00 de US$1 valor
nominal unitario, las cuales olorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos.

8.2 Reserva l.cgal

I.a ley de Compaiias requicre que por lo menos ¢l 5% de la wtilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que csta como minimo aleance ¢l 50% del capital social. Hsta rescrva no ¢s
disponible para ¢l pago de dividendos en eleetivo pero puede ser capilalizada en su totalidad.

Al cierre del gjercicio se cuenta con $ 18.615,53 como reserva legal, antes del cileulo final de
participacioncs ¢ impuestos correspondicntes al ejercicio fiscal 2019.

8.3 Resultados Acumulados

La compaiia puede distribuir dividendos a los accionistas hasta el limitc de los resultados
acumulados que obtenga, caleulados de acuerdo con las disposiciones sociclarias vigentes y los
cstatutos.

9. TECNOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

El 16 de marzo del presente, el Presidentc de la Repablica declard en estado de excepeion en todo
¢l pais para evilar la propagacion del COVID-19 lo que constituye una recesion econdmica que
produce impactos de reduccidn de actividades, disminucion de consumo ¢ mversion y aumento del
descmpleo debido a la emergencia sanitaria lo cual, no permite la reactivacion de los sectores
econdmicos y productivos. El pais inicid la cuarentena con una sefal roja desde ¢l 12 de abril y
seiial amarilla desde ¢l 03 de junio del prescnie, estos factores pucden incidir en mayor o menor
medida en las aclividades de la Compaiiia.

10. LAVADO DF, ACTIVOS

En Diciembre 09 del ano 2019 la Superintendencia de Compariias Valores y Seguros expidid las
“Normas de Prevencion de Tavado de Activos, Financiamiento del T'errorismo y otros Delitos”
mediante Registro Oficial Segundo Suplemento No. 96 donde se explica las dilerentes
obligatoriedades que tienen los sujelos obligados a reportar tanto a la Superinicndencia de
Companias Valores y Seguros como a la Unidad de Anilisis Financicro y Econdmico.

Gavilanes Muiioz Salvador GAMUSA Cia, 1.tda. Como sujclo obligado ha cumplido con todas las
nonnativas en el drea LA/FT ya que en el afio 2019 mantiene su oficial de cumplimiento
plenamenie capacitado, Manual de Cumplimiento y Sistema de Prevencion de Ricsgos actualizado
de acuerdo a la legislacion vigente e incluso sc ha parametrizado cada politica de clienlcs,
proveedores, mercado, accionista eficientemenie.

La implementacion de los procedimientos de lavado de activos asi como ¢l cumplimiento de los

procedimientos, scgin lo cstablece la nonmaliva, deben ser examinados por los auditores externas
independientes quiencs  emitivin un nlorme especial cada afio a la Superintendencia de
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Compaiias acera de su cumplimiento o no. Para cumplir con cste requisito y de acuerdn a esta
normaliva los auditores externos cmitiran ¢l mismo de forma separada para el afio 2014,

10. HECHOS CONTIGENTES

De acuerdo con la informacidon recibida del Dr. Santiago Pefia quien estd a cargo de la asesoria
externa juridica de la compaiiia, GAVILANES, MUNOY, SALVADOR, GAMUSA CIA. LTDA.,
a la techa del cierre, se nos informo gue durante el afio 2019 no han existido procesos judiciales y
administrativos que se hayan realizado en contra de la compaiifa.

GERENTE | CONTADOR
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