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Infivrme sobre la auditoria a los estados financienos

Opinidn

Hemos auditado los estados fnancleros que se adjuntan de SOCTEDAD AGROPECUARIA
CALLO MULALOS A que comprenden of estado de stuacidn financiera al 31 de diciembre del
2019 y los comrespondienies estados de resultado mmegral, de cambios en ol patrimonio y de flujos
de efectivo por ¢l afo terminado en esa fecha, asd como las potas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas,

En nuestra opinion, los estados fnancieros adjpnios presentan maonablemente, en todos los
aspecios materiales, la posicidn financiera de SOCTEDAD AGROFECUARIA CALLO
MULALD S.A. al 31 de diciembre del 2019, & resuliado de sus operaciones y sus flugos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de Informacdn
Financiera - NIIF emutidas por e Conscjo de Normas Intrrmacionales de Contabifidad (IASH).

Fundamenios de La Crpimion

Noestra auditoria foe efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auoditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acverdo con dichas normas se describen mis adelante en este
infirrme en la seccidn “Resporsabilicddades del auditor en refactdn con la awditoria de fos sstados fnancioros .
mmammmmmmmmmmsl de acuerdo
com el Codigo de para Profesionales de la Comtabilidad del Comsejo de Normas
m&ﬁh_mm”—ﬂuﬂﬂh&rhm*
independencia de la Soperintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo.  Consideramos
gue la evidencia de anditoria que hemos obtemido o3 suficiente y apropiads para proporcionar una
base pars nUCHr opinidn.

Informacidn Presentada en Adicion u los Estados Financicros

La Administracyon es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero oo incluye el joego
compieto de estados financieros ¥ nuestro informe de audtoria

Nuestra opinkia sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacion y oo
expresamos ningona formar de aseguramiento o conclusion sobre la misma .

En conexion con la avditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual de ks Administradores a la Junta de Accionistas v, al hacerlo, considerar =i esta informaciin
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financiercs © con  Auestro
conocimiento obtenido duranie la suditoria, 0 si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta. 5i basados en ¢f trabajo que hemos efecruado. concluimos que existe un emror material
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en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto. No tenemos nada que
reportar en relacion a esta informacion,

Responsabilidad de la Administracidn por los Estados Financleros

La Administraci’m cs responsable de la preparacidm y presentacidn razonable de los estados
financieros de conformidad com Normas Intermacionales de lnformacion Financiera - NIIF
emitidas pot el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del coamol interno
determinado por la Administrackim como necesario para permitic la preparacion de los estados
financicros fibres de ermores materiales, debido a frande o emmor

En la preparacion de los estados fimancieros, la Administracion es responsable de cvaluar la
capacidad de la Compafiia para conlinuar como negoao en marcha, revelando, segin comresponda,
bos asuntos relacionados con negocko en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha,
a menos que la Administracion tenga la intencidn de liquidar la Compafia o cesar sus operaciones,
o bien, no tenga otra alterativa realista que hacerlo,

La Administracion es responsable de la supervisidn del prooeso de reporte Boanciero de la
Compania.

Rcsponsabilidad del Anditor en Relacion com la Anditoria de los Estados Financeros

Los obyetivos de nuestra anditoria som obtraey scgundad razponable de w1 los estados fmanciens oo
su conjunto estin libres de errores mateniales, debido 8 frande o crmor, y emitic un informe de
auditoria que incluya noestra opinion. Seguridad razonabile s un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Nosmas Intemadonales de Auditoris
(NIA), detectara siempre un error material cuando este exista. Emores pueden surgir debido a
fraude o emor ¥ son considerados materiales si, individualmente 0 en su conjunto, pueden
raronablemente preverse que influyan en las dedsiones econdmicas que los osparios oman
basindose en los estados financieros,
Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. aplicamos nuestro juicio profesionzl vy mantenemos una actitud de escepticiamo
profesional durante toda la auditoria. También:

« ldentificamos v evaluamos los riesgos de crmor material en bos estados financieros. debido a
frande o ermor, disefiamos ¥ gjecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichios
ricsgos y obtenemos evidencia de anditoria suficente v adocuada para propofcionar una base
para nuestra opinidon.  El fesgo de no detectar un ermor material debido a frande & mas elevado
que en ¢l caso de una incorrecckdn material debido a ermor, ya que ¢ fraude poede implicar
eolusion, falsificacion. omisiones deliberadas, manifestaciones intenciomadamente cmoneas o
vulneraciin del control interno.

«  Obtenemos conocimicnt del control interno relevante para la auditoria con ¢ fin de diseflar
procedimientos de anditoria que sean apropiados en s circunstancias, pero no con & propisito
de expresar una opinicn sobee b efectividad del control interao de s Compania

«  Evaluamos s las politicas contables aplicadas son apropiadas y =i las estimaciones contables y
la comespondiente informacion revelada por  Administracion es razonable.

« Concluimos sobre lo adecuado de la otilizaciém, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio cn marcha v, basados en la evidencia de auditoria obtenida. evaluamos si
existe © no una incertidumbre material relacionada con evenlos o condiciones que pueden
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penerar dudas significativas sobre la capacdad de la Compafila pam confinuar oomo BCROC0
en marcha. 5i conclubmos que existe una inceridumbee material, se requiere que lamemos la
atencidn en noestro informe de anditoria 2 las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de anditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de anditoria, sin embargo, cventos o condiciones fofuros pucden ocasionar gue la
Compafia deje de ser una empresa en funcionamiento,

+ Evalvamos la presentacion general, b estruciura ¥ o coatenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y 1 kos extados finaacicros ropresenian las tramacciones y cvenios
subyacentes de un modo gque logren una presentackin raponable

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafia respecto a. entre otros
asuntos, ¢l alcance y el momento de realizacion de la auditorla planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualgquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en
el ranscurso de la auditoria,

Informe sobre ofros resuerimientos legales normativos

Nuestra opinitm sobre o cumplimiento de las obfigaciones tributarias de la Compasia, por ¢l afo
terminado al 31 de dicembre del 2019, se emite por separado.

9 de marzo de 2020 Dr. Victor Albuja MSc.
Quito, Repiblica del Ecuador Licencia No. 23 455
RNAE No. 39



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(EXPRESADOS EN 1.8, DOLARES)

ACTIVOS Nota

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectiva v equivabenies de efecuvio

Cuentas comerciales par cobrar v ofras-cuentas por cobrar Fi
Giastos pagados por anticipado

Total activos cormientcs

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad magquinaria ¥ equipos 3
Toral acives no corrientss

TOTAL ACTIVOS

PASIVOES

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas comercigles por pagar ¥ Olras CUcnias por pagar 4
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacones largo plazo
Toral pasivos o cormienies

TOTAL PASIVOS

Capital social

RFeserva

Fe=ervi facultativa

Reserva de capital

Reserva de valuacidn

Efectos de aplicacion por adopoion de Las NITFs
Cianancias acumuladas

Resiltados del gjercicio

Total patrimonio

2019

255,338
31,084
14,537

320,939

1,764,408

3,177,617

25,562
20,450
382 835
1,236,548
23,116
349 273

2018

178,439

38,142
13,346
432527

1,791,786
90,801
LAg2.587

25,562
20,450
282,835
1,236,548
23,118
318 421

— 02,504
1.970.636

2,115,114



SOCIEDAD AGROPECUARIA CALLO MULALQ 3.A.

P’CIIELA‘%WELHDEWDEHH

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)
Notas 2019 013

INGRESOS b 763 899 754,360
COSTO DE VENTAS & (609.195) (3866.201)
MARGEN BRUTO 154,704 168,168
Gastos de admimstracion (Elall) (13121
Toxal (BL411) (73.121)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 73293 05,047
MENOS:

Participacion rabajadores (10,994) (14.257)
Impuesto a la renta (7334) (LE86)
Total (18,528 (32.145)
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO 4765 62,904

INTEGRAL
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(EXPRESADOS EN U.5. DOLARES)

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE OPERACION

Recibido de clientes

Pagado & proveedores y a empleados

Participacitn a trabajadores

Impuestoa la renta

Efectivo proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION

Pago por compra de propicdad planta y equipo

Pago por compras de ofros activos

Efectivo neto proveniente de (utlizado en) actividades
de inversiom

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Dhividendos por pagar
Utilidad del 2018
Transferencia
Efectivo proveniente de actividades de financiamiento
Incremento {disminucion) neta en efectivo v equivalentes
de efectivo
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL AND

'St. Pedro José Aricts
Representante Legal

Notas 2019

750,956
(605, 7435)
(11,059
(17.885)
16,267

{39, 368)

(39.368)

31.452
(62,904)

76,399
178,439

:



SQCIEDAR AGROFECUARIA CALLO MULALD §.A.

ESTADOQ DE FLUJIOS DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Unfidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con € efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:

D:prcdulﬂndepmm:ﬂl&:rfquipm
Cambind en activos y pasivos:

Aumento en Cucntas por pagar ¥ gastos acumulados
Disminucion de anticipo de clicntes
Disminuciion en obligacioa con los trabajadores € impuoesto 4 la renta

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACION

Ver notat a los estados financieros

73,093

65,298

{12,.943)
| 409

18,155
(28.945)
116,267

62 S04

67,951

(2.113)
(4.745)
4,110
16,763
2,848
19245

166,763

.10-



SOCIEDAD AGROPECUARIA CALLO MULALO S.4.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR FL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(EXPRESADAS EN U.5. DOLARES)

l. INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA

Nombre SOCTEDAD AGROPECUARIA CALLO MULALO S A
RUC 590042293001
Domicilio MULALO LASSO (LATACUNGA)

Forma legal Sodedsd Andmima

SOCIEDAD AGROPECUARIA CALLO MULALD S A_ , esth consiifuida en o Ecuador
an la Ciudad de la Latacunga, Agosto veinte y tres de 1885 y su aclividad prncipal es
ia saxpictackin agricola, pecuara vy forestal de preckos rusiicos, asi como
mdustrisizacon y comercalizactn de productos agricolas, pecuancs y foresiales. Para
umhhHthmmmdmﬂlmr

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y oiras coentas por cobrar €3 como sigoe:

Diciembre 31,
2019 2018
jen U S, dolarcs)
Cuentas comerciales por cobrar:
Clienites locales (1) 2B B6T 28 366
Prestamos empleados ¥.624 5523
Onras cuentas por cobrar 12593 .25
Total 31084 38142
(1) Al 3l de didembre de 2019 y 2018 cormesponde a clientes.
3. FROFIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de propiedades y equipos es ocomo sigue:
Dhiciembre 31,
2019 2018
{en U.S. dblares)
Clasificacion
Muebles ensenes 13,979 11,437
Equipos de computaciin 1,976 1,976
Magquinaria y equipo 686,157 652, 06d
Vivienda

e tnatalaciones TL2IS ?L!IS
-1



216,792
327940
68,640
1,249 881

216,792
325,754
68,640
1,249 881

L
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Obligaciones tmbutanas
Préstamo [ESS
Provision leyes sociales
Impuesto a la renta
Total

5 INGRESOS

Un detalle de ingresos es como sigue:;

Venta de leche

Venta de ganado
Ternems

Revaluacion activos bioldgicos

Olpros ingrisso
Total

6 COSTOSY GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de ventas

Gastos de administracion y venias

Total

Un detalle de costos por su naturalera es como sigoe:

Sobrealimento ganado
Siembra de pastos

5817 1AM
n 2
16,911 16975
2,754 2,720
LA L1LERS
25069 B3N
Diciembre 31,
2019 1L
fen ULS, dilares)

T, 782 M 856
28,297 12,954
13,640 17,800

7,700 s, 500
12,520 12287
163899 154,369

Diciembre 11,
2019 2018
{en US, ddlares)
609, 195 586201
_Bl4ll il
o ole o3v.3l2
Diciesnbwe 31,
{en U.S. délares)

117528 120,717

54,843 28 058

STAGR 35,193
-14-



Mano de obra 131,267 165,088

Repuestos y reparaconcs 23,647 39716
CM:; lubricanles Li.?g 12,808
126

Dq::h:h activos fijos 52,947 50,634
Inscrmacion artificual 21,548 13,4565

Costos indirectos 112,776 76,541
Compra de leche 6377 10,243
Amortizacion activos bioldgicos 9 480 8,550
Costos de ventas Vacas — Bosque 0 5,060
Otros costos 1230 ———.
Total 602,195 386,201

A comtinuacikin s resumen Las prinopales pricticas contables seguidas por b Compafiia en
la preparacion de sus estados financieros:

7.1 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, con
excepoion de clenas partidas gue son medidas a ses valores razonables.

El comto histhrion estd basado generalmente en el valor razomable de la
comiraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor mzonable ¢ el precio gue s¢ recibiria por vender an activo o ¢l valor pagado
para transferit un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente de 5 ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.

7.2 Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros estin presenmados en dolares de bos Estados Umidos de
América, que es ls moneda funcional ¥ de circulacion en el Ecuador,

7.3 Qlasificacion de saldos en corricntes v mo corrientes

Los saldos incloidos en el estado de situaciom fmanciera se clasifican en funciim de sus
vencimientos, como oorriente con vencimiento igual o inferior 4 doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros ¥ como no corriente, los mayores 2

ese periodo,

7.4 Efectivo y equivalentes de efective
El efectivo incluye aguellos activos fmancieros liquidos, depositos o inversiones
fimancieras liguidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo

inferior & 3 meses y sobreginos bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos cormentes en & estado de situacion financien.

7.5 Instrumecnios financicros

=1%=



La Compattiia clasifica los activos financieros no denvados en la categoria de
préstamos ¥ partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financeros no
derivados en la categioria de otros pasivos financieros.

7.5.1

Activos financicros no derivades

La Compafila reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la
fecha en la cuval se ongman. La clasificacion depende de ln naturaleza y
propdsito de los activos fimancieros para el cual s adquineron los activos y se
determing al momento del reconocimiento indcial.

a) Préistamos v partidas por cobrar - Son actives financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan én on
mercado activo, Inicalmente se reconocen al valor razonable, mds
cualquier costo de tansaccids directamente atribuible.  Posterior al
reconocimicnto micial, se valoran al oosto amortizado ssando o método
de la asa de inderés cfectiva, menos cualquicr pérdida por detetiomn de
valor,

Lom prestamos y paridas por cobrar se componen ¢ Cuentas comerciales
por cobear y Oras CoCnias pov oobvar.

Lon imgresos pov indcreses se reconocen aplicando la tasa de interés
cfectiva, exceplo por las cuentas por cobrar a cono plazo cuando c

b) Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés

electiva es un método de ciloulo del costo amortizado de un instrumento
financicro y de impatacion del ingreso financiero 4 lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuenio que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisidn, puntos bdsicos de intereses pagados o recibidos,
costos de ransaccion ¥ olras primas o descuenios que estén incluidos en
cilculo de la asa de interés cloctiva) 2 bo largo de la vida experada del
instrumento financiero o, coando sea adecuado, en un periodo mis coro,
con el importe neto en lives en ol reconocimiento nkcial,

Los ingresos son reconocidos sobre 1a base de la tasa de interés cfectiva
para los insrumenios de denda, distiotos a los activos financieros
clasificadion al valor razonsble con cambio en los resuliados.

7.6 Propicdades ¥ cquipos

74.1

Medicion en ¢l momento del reconocimiento - Las partidas de propicdades y
equipos s miden inicialmente por su costo, o mismo que inclioye el precio de
adguinicion y iodos os costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo en ¢l lugar y en las condiciones necesarias para gue pueda operar de la
forma prevista por ls administracién.

o i y; i coato m_ﬂ
mmum;mtmﬂmr!
presentan netos de su depreciactn acumulada v el importe scumulado de las
pérdidas de deteriorno de valoe.

16 -



conservacion y reparacidn, se imputan a resultados en el periodo en que se
incurren.

7.6.3  Metodo de depreciacion ¥ vidas agiles  La depreciacidn comienza cuando

7.6.4 Retiro o venta de propicdades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retirn o venia de uvna partida de propiedades v equipos es calculada como La
diferencia entre el precio de venta y ol valor en libros del activo y reconocida
en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, ¢l saldo de
la reserva de revaluacion es transferido directamente 4 utilidades retenidas,

7.7 Activos Biolbgicos.

“Estdn compueston por vegetales vy animales vivientes ptilizados en la actividad

Pueden estar en crecimiento, én produccidn o terminados = D:uhuddmmnwuumd:
las NIIF (para las PYMES seccion 3y el ratamiento de los activos biologicos estd cublerto por
la Norma Internaciomal de Contabilidad 41 Agricoliura (NIC 41).

El objetivo de esta norma es detallas el tratamiento contabic, la preparacion y presentacion de los
estados financieros y la informacidn a revelar en relacidm oon la actividad agricola.

Todas las empresas que operan on la actividad de activos biokogicns en o Ecuador, tal como son
las florionlas, forestales, bananerss, camaronerzs, ganaderas o1c.

Entre los aspectos mds importantes a ser considerados. en & proceso de convergenca o que las
empresas deberan sey valorizadas al valor mzonable menos los costos estimadion en el punio de
ventd, 8 menos gue ¢ valor ranmable no s¢ pucde determinar con fiabilidad, existiendo la
alternativa del costo menos la amomizackdn y detenoro de sa valor.

El propimito de esta publicacion es resumir los aspectos mids relevantes de la NIC 41 y presentar
alguna dc las mejores pricticas que s¢ reoogen de B cuperiencia de algunas cmpresas oo
industrias que s relacionan con los activos biokogions. Esperamos que estos contenidos ofrezcan
wleas innovadoras y sc convicnan en un clemento de valor para su prictica.

Los activos bioldgicos som plantas y animales vives gue son capaces de experimentar
transformaciones biologicas, bien para dar productos agricolas gue se contabilizan como
existencias o bicn para convertirios en otme activos bioidgioos diferentes. Determinar & una
cucnta es un activo bioldgico o parte de los inventarios a veces depende del propdsito para ¢l cual
sc manticne dicho activo por ejemplo, el ganado mantenido para la cria son activos biologicos,
mientras que la leche mantenido para la venta son inventarios. La NIC 41 sc aplica a los activos



biologicos que se tansforman mediante un proceso gestonado de forma activa  (es decir,
actividad agricola). Por ello se aplica, por gjemplo, 3 las siguientes actividades: engorde de
ganado, cultivo de bosques ya sea de plantas de ciclo anual o plantas peremnes, cultivo en
huerus, plantacones, floncultura y aculculiera

Costo de Venta:

Coutos incrementales directamente atribuibles a la enajenacion de un activo, excluyendo;
Ciostos financieros

Impuestos a la renta.

Determinacion del Valor Razonalde

4. mmm

ﬁﬂﬁiﬂlﬂ!mﬂu&ﬂﬂ?ﬂ”ﬂﬂﬂlﬂlmmﬂt&;mmmﬂﬂuhﬂm
. Datos dee) sector
¢ No hay precios derivados de mercado disponibies en las condiciones actuales del activo

bicldgacn:
- Valor acrual de los flujos netos de caja esperados.

Objetive: : :
- Deverminar ¢l valor justo de un activo bioldgico en su ubicactn vy condicion.

Valoracidm:
# Excluir coalquier aumento en su valor provendente de una transformacion biolbgica
adicional (NIC 41.21), pero,
¢ Creemos que el valor o es su valor en el estado actual, ya que un comprador estaria
dispuesto a pagar por el crecimiento potencial mis el valor en el estado actual

Ganancia y Pérdidas

Activos

Biologicos:
Las ganancias y pérdidas desde su registro imicial a valor justo (menos costos de venta) o de las
variaciones del valor justo {(menos costos de venta) se registran en resultados,

Productos Agricolas:

Las ganancias v pérdidas del registro inicial a valor justo (menos costos de venta) se registan en
resuliados en el periodo en el que surgen.

Presentacidm y Revelacion

Presentacidn - Los activos bioldgicos deben ser presentados separadamente en ¢f balance
Revelaciones.- Diferentes  requisitos de  revelaciones, ganancias y pérdidas naturaleza de
actividades y reconcliaciones del valor contablc.

78 Impuesios - Fl gasio por impuesio a la renta representa la sums del impuesio a la renis por
pagar cormente y ¢l impuesto difendo

7.5.1 Impuesto corriente | Bs calculado sobre la wtilidad gravable en base de las
leyes tributarias vigentes a la focha de cerme de los estados financieros. La
milidad gravable dificre de la wtibdad comtable. debido a s parthdas de
ingresos o gastos impoaibles 0 deducibles y partidas que no serin gravables o

"'I"'



7.8.2

7.8.3

7.8.4

7.85

7.8.6

Impuesios  diferidos: S¢ recomoce sobre las  diferencas temporarias
determinadas entre cf valor en libros, de los activos y pasivos incluidos co los
estados financieros, y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto difenido sc
reconoce gencralmente para todas las diferencias lemporarias imponibics.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la mofida en que rosulie probabie que la
Compafiia dsponga de unihdades gravables futuras conira las que se podria

Aspectos Tributarios: De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad
tributaria teoe la Gcultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta
de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados 4
partir de la fecha de presentaciom de la declaracidn del impuesto a la renta, y
hasta sein anos cuando la Administracion Tributaria considere que no se
hubiere declarado todo o parte del impuesto.

Dieterminacidén y pago del impocsio & la renta: El impuesto 4 la renta de la
Compafia se determina sobre una base anual con cerre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las wtilidades gravables la msa ded
impuesto a la renia vigente.

Estan exonerados de pago del Impuoesto & s Renta por un plazo d&e 50 10
afos las invermiones oopevas y prodoctivas, on los seciores  econdmions
considerados como prioritarios, de industrias bisicas y para ¢l desarrollo de
proyecios piblico en asociaciéa piblico-privada,

Tasas del impuesto a la renta: La tasa del impucsto a la renta es del 25%.
No obstante, la tarifa impositiva scrd del 28% cuando

a) La sociedad tenga socios, participes, constituyenies, benefidarios o
similares, sobwe cuya composicidn societaria dicha sociedad haya incumplido
su deber de informar de acuerdo con ko establecido en la presenie Ley; o,

b}hthmtm&hmm

preferenie vy ¢ beneficiano ofoctvo s residente fiscal del Ecuador

La tarifa impositiva serd del 28% cuando, cuando el porcenmje de
participacidn de accionistas, socios, paricipes, constituyentes, beneficiarios o
similares, por quienes se haya incumido en cualquiera de las causales antes
referidas sea igual o soperior al 50% del capital social o de aquel que
comesponda a la naturaleza de la sociedad Cuando la mencionada
participacidn sea inferior al 50%, la tarifa del 28% aplicard sober la
proporcion de la base imponibie que comresponda a dicha participacion.

Anticipo del impuesto a la renta: El anticipo se determina sobre Ia base de

L declaraciin del impuesio 2 3 renda del abo inmediato anterior, apicando

clertos porcentajes al valor del activeo total (menos chertos componentes),

patmmonio total, mgresos gravabies v costos v gastos deducbiles. Al valor

r:mum::hmm:nddnddu
ATHETHN .
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El anficipo serd compensado con el impuesto a la renta causado ¥ no es
susceptible de devoluciom, salvo determinados casos previstos en la Ley.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
pagado mis retenciones, los contribuyentes tendrin el derecho a presentar el
cormespondiente reclamo de pago mdebido o la solicitnd de pago en exceso,
por el total de lo que sobrepase ¢l Impuesto a la Renta Causado.

También estin exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las
sociedades noevas constiluidas a pantir de la vigencia del Codigo de la
Produccidn, hasta por un periodo de 5 afios contados a partir del inicio de so
operaciin efectiva.

7.8.7 Dividendos en efectivoc

a) El beneficiano efectivo de los dividendos es una pemsona natural residente
en ¢l Ecuador, o,

b) Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de
informar sobre sus benefidanios efectivos, la exencion no serd aplicable
Unicamente sobre la porciim no informada.

7.9 Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

{a) La Compafila tiene una obligaciin presente (va sea legal o implicita) como
resultado de un suoeso pasado;

{b) Hw@umhwmmwﬂ&mwmﬂwm
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y;

{c) Puede hacerse una estimacitn fable del importe de la obligacion,

El imparte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada clerre de
los estados Anancieros.

7.10 Beneficios a empleadas

7.10.1 Beneficlos de corto plagzo: Se registran en ¢l rubro de obligaciones
acumuladas del estado de situacion financiera vy oomresponden

principalmente a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en
funcitm del 15% de la wilidad contable anual antes del impuesio a la
renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, Se
registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
administrativos 0 gastos de ventas en foncidn de la labor de la persona
beneficiaria.

Yacaciones: Sc registra ¢l costo comespondiente a las vacaciones del
personal sobre la hase devengada.
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Diécimo tercey y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigeate en el Ecuador.

Aportes al [ESS: Se registran los aponies personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por ¢ Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Sodal - IESS,

7.10.2  Beneficios definidos: jubilacion patronal v bonificacion por desahucio -
El como de los beneficns defimidin de jubilacidm patronal y desahucio es
determmado otilizando e Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada perindo. La
valuaciim actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento,
futuros aumentos de speldo, tasas de rotacidon de empleados v tasas de
mortalidad. eatre otros.

Los oostos por sevvico presenie y pasado se reoonooen en ¢l resultado del
afo en ¢l gue se generan, asi como of interds financiero generado por la
obligacion de bencficio definido.

Las nuvevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuanales, s¢ reconocen en ¢l estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que s producen.  El
recomocimicnto de las ganancias y pindiadas actuariales en otro resaltado
integral se reficjan inmediatamente cn las ganancias acurnuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

7.1 Reconocimicnto de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beaefics
ecomdmicos fluirdn a la Compafila y los ingresos pucden ser conflablemente medidios.
Se calculan al valor ranonable de la contraprestacion cobrada o por cobwar, teniendo
en cuenta o impone estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial
qur la Compaiila pueda otorgar. Previo al reconocimiento de los ingresos, la

7.12 Costos ¥y Castos

Los costos y gastos se registran al costo historico, 4 medida que son incwmidos,
independicntemente de la fecha en que st haya realizado & pago, v se registran en el
periodo més corcano en o que se conooen.

Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios bisicos, comisiones,
hnﬂmrﬂ,ﬂqnndmlﬁnd:pmﬁnﬂuhrmymmm:m
actividades operativas, administrativas y de ventas de la Compafiia_

7.13 Costos lnancicros
Los costos fimancicros estin compuestos por intereses sobre préstamos. Los costos por

préstamos se reconocen como gasto en resultados en el periodo en que s incurren en
ellos,
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7.14 Compensacion de saldos v (ransaccioncs
Como norma gencral en s estados fnancieros, no s¢ compensan o8 activos

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafla tiene la
imtencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, sc prescntan notos oo resultados.

7.15 Npevas normas ¢ intcrprrtaciones aun no adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas ¢ inteTpretaciones que s¢ menclonan a
continuacin, son aplicables a periodos anvales que comicnzan después del 01 de
enero de 2018, y no bhan sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos

estados financiens:
[ Efectiva & partw de
poriodos gue 1mucren en
| NIIF Tilo sdesuisde
NIIF 16 Arendamicaton N Enero I, 2019
CINDF 23 la mcobdumbve fremie a  los

vatamiontos  del impucsio o las | Enero 1, 2019

ammpszay

pLENCIAE R
Mejorus snusles 5 las NIF | Enmiendss a las NIF 3, NUF 11, | Enero 1, 2019
Ciclo 2015-2017 NIC 12 ¥ NIC 23

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1  Gestin de ricsgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamienio, la Compaiia
esth expuesta a distinios riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor
econdmico de sus flujos ¥ activos v, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia se establecen con o
propdsitn de identificar, analizar y mitigar los ricsgos que eafrenta la Compaifila,
fijando limites ¥ controles, asi como o moatored del complimiento de bos mismios.
Se revisan periddicamente las politicas y sistemas de adminisrracion del ricsgo para
gue estén de acverdo a las exigencias de low diferentes mercados y a las actividades

de ls Compadfita,

A continsacidn se presenta una definicidn de los riesgos y una descripcion de las
medidas de matigacin actualmente en uso por parte de la Compafita.

Riesgo en las tasas de interds

La Compafiia s¢ encocnira expucsta a ncsgos ¢n la asa de micrés debido a los
préstamos contratados para la construccidn de un odifico.  El nesgo o mancado
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9. FATRIMONIO

9.1

9.3

Capital social - Estd constituida al 31 de diciembre de 2018 y 2019 por 800 acciones
m;mﬁuﬁlﬂn#hmﬂmHMMM
amenic.

Reserva legal - La Ley de Compaftias requicre gue por lo menos ¢f 10% de la atilidad
anual sea aproplado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance of 50%

de! capital social Esta reserva no o disponible para ¢l pago de dividendos en
cfectivo pero puede ser capitalizata en su malidad.

E

Ild:ﬂmllmd:llﬂli el saldo silo podrd ser capitalizado en la parte que cxceda al
?dﬁkhﬁiﬂdﬂﬂﬁﬂﬁjhdﬁlﬂmmmm s
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las hubiere; wiilizado en absorber péndidas: o devuelio en el caso de liguidacin de la
compania.

9.4 Dividendos - Durante o afio 2019, la Compaiia no repartic dividendos a sus
accionistas

Entre ¢f 31 de diciembre de 2019 y ka fecha de emision de los estados fnancieros (9 de
marzo 2020) no se produjeron evenios goe o opinidn de la Administracidn pudicran tener
uf ciecto imponante sobre bos cstades financeeros adjontos.



