
Informe del Auditor Independiente zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A los Accionistas de 
SOCIEDAD AGRICOLA CALLO MULALO S. A. 

Dictamen sobre los estados financieros. 

1. Hemos auditado ios estados financieros que se adjuntan de SOCIEDAD AGROPECUARIA CALLO 

MULALO S. A., que comprenden el estado de situación financiera *al 31 de diciembre de 2015 
y los correspondientes estados de resultado integral, cambios en el patrimonio neto y de flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas contables 
significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros. 

2. La Administración de SOCIEDAD AGROPECUARIA CALLO MULALO S. A., es responsable de la 
preparación y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Nonnas 
Internacionales de Infonmación Financiera "NIIF". Esta responsabilidad incluye el control interno 
mantenido por la gerencia como necesario para permitir la preparación de ios estados finandenos 
libres de errores materiales, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor. 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basado en 
nuestra auditoría, la cual flie efectuada de acuerdo con Nonnas Internacionales de Auditoría y 
Aseguramiento NDA, respecto al año 2015. Dichas nonnas requieren que cumpla con requisitos 
éticos y así como en la planifícadón y desempeño de nuestra auditoria, para obtener certeza 
razonable de que los estados financieros no estén libres de distorsiones de importancia relativa. 

4. Nuestra auditoría comprende el desan-ollo de procedimientos destinados a la obtención de la 
evidencia de Auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en ¡os estados financieros. 
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e induyen la evaluación de los 
riesgos de imporíanda relativa de ios estados financieros por fraude o error. Al elaborar esas 
evaluaciones de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos relevantes 
considerados por la Compañía en la preparación y presentación razonable de sus estados 
financieros, con la finalidad de diseñar procedimientos de Auditoría adecuados a las 
circunstandas, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control 
interno de la Compañía. Una auditoria también comprende la evaluadón de las políticas contables 
utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables efectuadas por la Administración son 
razonables; así como una evaluadón en la presentación general de los estados financieros. 
Consideramos que la evidenda de auditoría que hemos obtenido es sufidente y apropiada para 
proporcionar una base para expresar nuestra opinión de Auditoría. 

Opinión. 

5. En nuesti-a opinión los estados finanderos mendonados en el pán^fo 1, presentan 
razonablemente en todos los aspectos significativos, la situación finandera de SOCIEDAD 

AGROPECUARIA CALLO MULALO S. A., al 31 de diciembre de 2015, los resultados de sus 
operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha,^de conformidad con Normas Intemadonaies de Informadón Financiera. 

Informe sobre disposiciones legales. 
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6. En nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias dezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA SOCIEDAD 

AGROPECUARIA CALLO MULALO S. A., como agente de retención y percepción por el 
ejerdcio terminado el 31 de didembre de 2015, se emitirá por separado. 

Dr. Víctor Albuja Centeno Msc. 
RNAE No. 309 

Quito DM, 10 de mayo de 2016 
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SOCIEDAD AGROPECUARIA CALLO MULALO S. A. 

Estados de Situación Financiera Clasificado 

Años terminados el 31 de Diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América) 

Nota 

No. 31.12.2015 31.12.2014 

Activos 
Activos corrientes: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Efectivo 
Cuentas por cobrar 
Gastos pagados por anticipado 

O 
48,626 
12.241 

28,209 
68,424 
10.282 

Total activos corrientes 60,867 106,915 

Activos no corrientes: 
Propiedad maquinaria y equipos 
Activos biológicos 
Total activos no corrientes 

Total activos 

Pasivos y patrimonio 
Pasivos 
Pasivos corrientes: 

Cuentas y proveedores por pagar 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 

Obligaciones a largo plazo 
Total pasivos 

Patrimonio: 

1,915,628 
86,066 

1,745,442 
92,090 

2.001.694 1,837,532 
2,062,561 1,944,447 

140,082 49,241 

140,082 49,241 

34,961 34,961 
175,043 84,202 

Capital social 
Reserva lega! 
Reserva facultativa 
Reserva de capital 
Reserva de valuación 
:fectos de aplicación por adopción de las NIIFs 

nancias acumuladas 
Utilidad del ejercicio 2014 
Utilidad del ejercicio 20^ 

10 
11 

»al patrimonio 

800 
25,562 
20.450 

282.835 
1,236,548 

23,116 
253,636 

O 
44,571 

1,887,518 

800 
25,562 
20,450 

282,835 
1,236,548 

23,116 
219,736 

51,198 
O 

1,860,245 

Total pasivos y patri 2,062,5§,1' J > t 4 ^ 7 

Sr. Pedro José Arteta 

Gerente General Contadora General 

Las notas adjuntas de los números 1 al 15 forman parte integral de estos estados financieros. 

4 



SOCIEDAD AGROPECUARIA CALLO MULALO S. A. 

Estados de Resultados Integrales 

Años terminados el 31 de Diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América) 

Nota 
No. 31.12.-2015 31.12.2014 

Ingresos de actividades ordinarias: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
ingresos de operación 

Costo de ventas 

12 ^ ' 

13 
753,492 

(635,598) 

624,929 

(494,139) 

Utilidad bruta en ventas 117,894 130,790 

Gastos de administración 

Gastos de ventas 

(50,293) 

(0) 

(100,816) 

(9,090) 

Ganancia en operación 67,601 20,884 

Otros ingresos .0 30,314 

Participación trabajadores (10,140) 0 

impuesto a ia renta 7 (12,890) 0 

Utilidad Neta 44,571 51,198 

Sr. Pedrg José.Artéta 

Gerente General Ccyitadóra General 

Las notas adjuntas de los números 1 al 15 forman parte integral de estos estados financieros. 
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SOCIEDAD AGROPECUARIA CALLO MULALO S. A. 

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto 

Años terminados el 31 de Diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América) 

Capital 

Social 

Reserva 

Ilegal 

Reserva 

Facultativa 

Reserva zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Capit al 

Reserva por 

Valuación 

Resultados 

acumulados 

por 

adopción NIIF 

Ganancias Pérdidas Utilidad del 

Acumuladas acumuladas Ejercicio 

Total 

cambios en 

el 

patrimonio 

neto 

Saldo final periodo actual 31.12.2014 * 
800 25,562 20,450 282,835 1,236,548 23,116 219,736 (0) 51,198 1,860,245 

Saldo inicial periodo actual 01.01.2014 
800 '25,562 20,450 282,835 1,236,548 23,116 219,736 (0) 51,198 1,860,245 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Transferencias 
33,900 (51,198) (17,298) 

Utilidad del Ejercicio 2015 
44,571 44.571 

Saldo final periodo actu; I 31^^12.2015 
25,562 20,450 282,835 

Sr. Pedro 

Gerente Genera! 

1,236,548 23,116 253,636 (0) 44,571 1,887,518 

Las notas adjuntas de los números 1 al 15 forman parte integral de estos estados financieros. 



SOCIEDAD AGROPECUARIA CALLO MULALO S. A, 

Es tados de Flujos de Efectivo - Método Directo 

Años terminados el 31 de Diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América) 

F L U J O S DE C A J A DE (EN) ACTIVIDADES D E OPERACION: , 

31.12.2015 31.12.2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Recibido de clientes 

Pagado a proveedores y trabajadores 

Participación trabajadores 

Impuesto a la renta 

773,292 606,098 

(531,654) (557,123) 

(10,140) 

(12,890) 

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operación 

F L U J O S DE C A J A DE (EN) ACTIVIDADES D E INVERSION: 

Adquisición de propiedad planta y equipo 

218,608 

(227,673) 

48,975 

(7,531) 

Activos biológicos 

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversión 

(1,846) 

(229,519) 

O 

(7,531) 

F L U J O S DE C A J A (EN) DE ACTIVIDADES D E FINANCIAMIENTO: 

Ganancias acumuladas 

Pérdidas acumuladas 

Utilidad de! ejercicio 2014 

Utilidad del ejercicio 2013 

Efectivo neto utilizado en (proveciente de) actividades de 

financiamiento 

C A J A Y E Q U I V A L E N T E S DE C A J A : 

Incremento neto durante el año 

Comienzo del año 

33,900 

O 

(51,198) 

O 

(17.298) 

(28,209) 

28,209 

60,157 

11,537 

O 

(105,0.82) 

(33,388) 

8,056 

20,153 

FIN DEL AÑO 28,209 

Las notas adjuntas de los números 1 al 15 forman parte integral de estos estados financieros. 

7 



Continúa. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Conciliación del Resultado Integral Total con el Efectivo Neto 

Provisto por las Actividades de Operación 

Años terminados el 31 de Diciembre d*e 2015 y 2014 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América) 

31.12.2015 31.12.2014 

Utilidad neta 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo 

Neto proveniente de (utilizado en) actividades de operación: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Depreciación de propiedades, planta y equipo 

Amortizaciones 

Ganancia en venta de propiedades 

Provisión jubilación patronal y desahucio zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Cambios en activos y pasivos: 

.@uentas por cobrar comerciales 

Gastos pagados por anticipado 

Cuentas por pagar 

44,571 

57,487 

7,870 

19,798 

(1,959) 

90,841 

51,198 

54.411 

4,910 

(18,959.) 

(30,185) 

(2,027) 

(10,373) 

Efectivo Neto en Actividades de Operación 218,608 48,975 

Sr. Pedro José Arteta 
Gerente General 

^Cecilia^tévez 
CoñtaSofa General 

Las notas adjuntas de los números 1 al 15 forman parte integral de estos estados financieros. 
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SOCI EDAD AGROPRCUARI A CALLO MULALO S- A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Políticas de Contabilidad Significativas zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1. Objeto de la Compañía. 

SOCIEDAD AGROPECUARIA CALLO MULALO S. A., está constituida en el Ecuador 
en ia Ciudad de la Latacunga, Agosto veinte y tres de 1985 y su actividad principal é's la 
explotación agrícola, pecuaria y forestal de predios rústicos, asi como la industrialización 
y comercialización de productos agrícolas, pecuarios y forestales. Para el cumplimiento de 
su objeto, la Compañía podrá celebrar toda clase de actos y contratos permitidos por (a 
Ley. 

2. Bases de presentación y preparación de los estados financieros y principales 

criterios contables Aplicados. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de éstos estados financieros, éstas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF 
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que 
se presenta en éstos estados financieros. 

2.1 Bases de preparación de los estados financieros. 

Los estados financieros de SOCIEDAD AGROPECUARIA CALLO MULALO S. A. al 31 de 
diciembre de 2015, y los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio neto y 
el flujo de efectivo por el año terminado en esa fecha. 

2.2 Periodo contable. 

Los presentes Estados Financieros cubren ios siguientes períodos: 

Estados de Situación Financiera: Por los períodos terminados ai 31 de diciembre de 2015 y 
2014. 

Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo: Por los períodos 
comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2015 y 2014. 

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto: Por los periodos comprendidos entre el 1 de 
enero y el 31 de diciembre de 2015 y 2014. 

2.3 Monedas de presentación y moneda funcionaL 

Los registros contables y los estados financieros de la Compañía, se valoran utilizando la 
moneda dei entorno económico principal en que la entidad opera (moneda funcional). Los 
estados financieros de SOCIEDAD AGROPECUARIA CALLO MULALO S. A. son 
presentados en dólares de ios Estados Unidos de América, que es la moneda funcional y 
de presentación de !a Compañía. 

2.4 Base de medición. 

Los estados financieros de SOCIEDAD AGROPECUARIA CALLO MULALO S. A., se 
registran sobre la base del devengado. 

2.5 Activos financieros. 

Los activos financieros dentro del estado de situación financiera se incluyen en los rubros 
efectivo y cuentas por cobrar mantenidos al vencimiento dentro del alcance de NIC 32. 

Los activos financieros dentro del alcance de NIC 39 son clasificados como activos 
financieros a valor justo con efecto en patrimonio, créditos y cuentas por cobrar, zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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SOCI EDAD AGROPRCUARI A CALLO MULALO S/ A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Políticas de Contabilidad Significativas zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

inversiones mantenidas hasta su vencimiento, o como derivados designados como 
instrumentos mantenidos como una cobertura efectiva, según corresponda. 

2.6 Otros gastos anticipados. 

Corresponden a Seguros pagados por anticipado, los cuales se encuentran valorizados a 
su valor nominal y no cuentan con derivados implícitos significativos que generen la 
necesidad de presentarlos por separado. 

Los Seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el 
período para el cual generan beneficios económicos futuros. 

2.7 Propiedades, maquinarias y equipos. 

Los edificios, equipos, maquinarias y vehículos. El saldo neto de los equipos, 
maquinarias y vehículos no excede, en su conjunto, el valor de utilización económica. 

Los demás activos se muestran al costo histórico o el valor ajustado y convertido a 
dólares de los Estados Unidos de América de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, 
según corresponda, menos la depreciación acumulada. 

El costo incluye el precio de adquisidón y todos los costos directamente relacionados 
con la ubicación del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda 
operar de la forma prevista por la Administración. 

Los costos de ampliación, modernización o mejora que representan un aumento de la 
productividad, capacidad o eficiencia o una extensión de la vida útil de los bienes se 
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periódicos de 
mantenimiento, conservación y reparación, se imputan a resultados, como costo del 
ejercicio en que se incurren. Un elemento de Propiedad, planta y equipo es dado de 
baja en el momento de su disposición o cuando no se esperan futuros beneficios 
económicos de su uso o disposición. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja 
del activo (calculada como la diferencia entre el valor neto de disposición y el valor libro 
del activo) es incluida en el estado de resultados en el ejercicio en el cual el activo es 
dado de baja. 

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o 
retirados se descargan de las cuentas con-espondientes cuando se produce la venta o 
el retiro, y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. 

2.8 Depreciación. 

La depreciación comienza cuando ios bienes se encuentran disponibles para ser 
utilizados, esto es, cuando se encuentran en ia ubicación y en las condiciones 
necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por la Administración. 

2.9 Método de depreciación. 

Los años de vida útil estimados son los siguientes: 

Activo Años Tasa 
^Edificios 
Maquinarias 
Muebles y enseres 
Equipos e ínstaladones 
Vehículos 
Equipo de computación zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

20 
10 
10 
10 
5 
3 

5% 
10% 
10% 
10% 
20% 
33% 
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SOCI EDAD AGROPRCUARI A CALLO MULALO S- A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Políticas de Contabilidad Significativas zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

19 requerirá que los cambios en las mediciones se incluyan en Otros resultados 
integrales y los costos de servicios e intereses netos se incluyan en el estado de 
resultados. 

NIC 1: Presentación de estados financieros: Mejoras'en la presentación de Otros 

resultados integrales. 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o después del 1 de julio 
dei 2012. Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son a párrafos específicos 
relacionados con la presentación de los Otros resultados integrales. Estos cambios 
requerirán que los Otros resultados integrales se presenten separando aquellos que no 
podrán ser reclasificados subsecuentemente al Estado de resultados y los que podrán 
ser reclasificados subsecuentemente al estado de resultado si se cumplen ciertas 
condiciones específicas. 

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperación de activos subyacentes. 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o después del 1 de 
enero de 2012. Deroga la SIC 21 Recuperación de activos no depreciables revaluados. 
Los cambios proveen un enfoque práctico para medir activos y pasivos por impuestos 
diferidos al medir al valor razonable las propiedades de inversión. 

Interpretaciones a las NIIF. 

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entrarán en vigencia en periodos 
posteriores: 

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instojmentos de patrimonio. Efectiva a 
partir de los periodos que comiencen en o después del 1 de julio de 2010. 

IFRiC 9 Requiere que la entidad evalúe si un derivativo inmerso en un instmmento 
financiero sea separado del contrato principal y contabilizado como un derivativo en el 
momento en que la entidad entra a formar parte del contrato. Se prohiben las 
revaiuaciones posteriores, a menos que haya un cambio en los términos dei contrato 
que modifiquen signjficativamente el flujo de caja que, de otra manera, sería requerido 
bajo el contrato, en cuyo caso se requiere de una revaiuación. La Compañía aplicará 
esta norma a partir del 1 de enero del 2011 pero considera que no tendrá efectos 
significativos en sus operaciones. 

La Administración de la Compañía estima que la adopción de las normas, enmiendas, 
mejoras e interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendrán un impacto 
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial. 

3. Cuentas por cobrar. 

La composición del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue: 

Nota 31.12.2015 01.01.2014 

Clientes (1) 

Empleados 
Otras cuentas por cobrar 

25,417 
1,411 

21,798 

25,525 
785 

42,114 

Menos provisión acumulada 
para documentos y cuentas 
incobrables zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAO O 
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SOCI EDAD AGROPRCUARI A CALLO MULALO S. A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Políticas de Contabilidad Significativas zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Saldo al final de cada periodo 48,626 68,424 

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a Clientes 

4. Propiedad, maquinaria y equipos. 

La composición del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue: 

31.12.2015 01.01.2014 

Terrenos 1,249,881 1,249,881 
Muebles y enseres 10,795 8,147 
Equipo de oficina 1,267 1,267 
Equipo de computación 1,633 1,633 
Vehículos 0 0 
Maquinaria y equipo 605,939 531,009 
Vivienda y instalaciones 120,107 120,107 
Construcciones ordeño 216,792 216,792 
Bodega y materiales 37,790 37,790 
Casa de hacienda 292,727 142,632 
Cuarto de leche 8.784 8,784 
Obras de riego 68.640 68,640 

Menos depreciación acumulada (698,727) (641.240) 

Saldo al final de cada periodo 1,915,628 1,745,442 

El movimiento del saldo de esta cuenta al cien-e de cada periodo, fue como sigue: 

31.12.2015 01.01.2014 

Costo ajustado: 

Saldo al inicio de cada periodo (641,240 (616,586) 
Bajas - Adquisiciones 
Depreciación {gasto del año) (57,487) (24.654) 

Saldo ai final de cada periodo (698,727) (641,240) 

5. Act ivos Biológicos. 

La composición del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue: 

31.12.2015 01.01.2014 

Ganado en producción 92,100 55,596 
Ganado en crecimiento 18,896 51,300 

Plantas de eucalipto 0 2,254 

Amortización acumulada de 
activos biológicos (24,930) (17,060) 

Saldo al final de cada periodo 86,066 92,090 

El ganado ea producción y en crecimiento son activos biológicos que tiene un ciclo de vida de 
más de 10 años, medidas a su costo (NIC 41 Párrafo 30), ios mimos que se reconocen en el 
resultado del periodo. 

El modelo del costo es igual a sus Costos Históricos menos la amortización acumulada que se 
realiza de conformidad con la estimación de vida útil que se revisa al final del periodo por los 
técnicos de la compañía, de acuerdo a las condiciones físicas de la misma. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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SOCI EDAD AGROPRCUARI A CALLO MULALO S. A, zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Políticas de Contabilidad Significativas 

6. Cuentas por pagar y gastos acumulados. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La composición del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue 

31,12.2015 01.01.2014 

Proveedores nacionales 87,487 23,652 
Obligaciones patronales 29.470 18.948 
Con la administración tributaria 23,125 6,641 

Saldo al final de cada período 140,082 49,241 

7. Impuesto a la renta 

La Asamblea Nacional en el Suplemento del Registro Oficial No.351 de 29 de 

Diciembre de 2010, aprobó El Código Orgánico de la Producción, Comercio e 

Inversión. En la que señala en las Disposiciones Transitorias, Primera que "Durante el 

ejercicio fiscal 2014, la tarifa impositiva será del 22%...". 

La provisión para el impuesto a la renta por el año terminado el 31 de diciembre de 2014 ha 
sido aplicando la tasa del 22%, de acuerdo a lo que establece la Ley Orgánica de Régimen 
Tributario interno. 

La Compañía no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su constitución 

8. Capital social. 

Está constituida al 31 de diciembre de 2014 y 2013 por 800 acciones ordinarias y 
nominativas de 1 dólar de los Estados Unidos de América cada una respectivamente. 

9. Reserva legal. 

La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su utilidad líquida 
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como mínimo el 50% del 
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto 
en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas 
futuras o para aumentar el capital. 

10. Efectos de aplicación de Nll (S). 

Corresponde al saldo acreedor de las cuentas resen/a por valuación o superávit por 
revaluaciones de inversiones, generadas hasta el año anterior al periodo de transición de 
aplicación de las Normas Internacionales de información Financiera "NIIF", debe ser 
transferidos al patrimonio a la cuenta resultados acumulados, subcuenta resen/a por 
valuación o superávit por revaluación de inversiones; saldo que solo se podrán ser 
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último 
ejercicio económico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto 
en el caso de liquidación de la compañía. 
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Los saldos acreedores de los superávit que provienen de la adopción por primera 

vez de las NIIF(s) así como ios de la medición posterior, no podrán ser 

capitalizados. -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAÍ -

11. Utilidades retenidas. 

El saldo de esta cuenta está a disposición de ios accionistas de la Compañía y pude ser 
utilizado para ia distribución de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidación de 
impuestos, etc., excepto por los ajustes por efectos de la conversión deJ>IIIF(s). 

12. Ingresos de operación. 

La composición del saldo de esta cuenta ai cierre del periodo, fue como sigue: 

31.12.2015 31.12.2014 

Venta de leche 638,959 594,274 
Venta de ganado 9,042 26,775 
Otros ingresos 105,491 34,314 

Saldo al final de cada periodo 753,492 655,243 

13. Costo de ventas. 

La composición del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue: 

31.12.2015 31.12.2014 

Sobrealimento ganado 134,340 115,748 
Siembra de pastos 41,502 23.784 
Sanidad animal 55,184 46,945 
Mano de obra 157,103 138,589 
Repuestos y reparaciones 34,314 27,191 
Combustibles y lubricantes 16,533 10,989 
Herramientas 91 181 
Depreciación activos fijos 49,103 48,387 
Inseminación artificial 25,858 13,921 
Costos indirectos 100,361 52,285 
Compra de leche 4.386 8,900 
Amortización activos biológicos 9,220 7,219 
Costo de ventas Vacas-Bosque 7.603 0 

Saldo al final de cada periodo 635,598 494,139 

14. Administración de r iesgos. 

14.1 Gestión de riesgos. 

SOCIEDAD AGROPECUARIA CALLO MULALO 8. A., está expuesta a un 
conjunto de riesgos de mercado, financieros y operacionales inherentes a sus 
negocios. La Administración busca identificar y manejar dichos riesgos de la 
manera más adecuada con el objetivo de minimizar potenciales efectos adversos 
sobre la rentabilidad de la Compañía, sin embargo, tanto las políticas comerciales, 
laborales y crediticias se enmarcan dentro de un estricto cumplimiento de las leyes 
por lo tanto este riesgo es bajo. 

14.2 Riesgo de mercado. 

Las ventas de SOCIEDAD AGROPECUARIA CALLO MULALO S. A., provienen de 
la facturación a los clientes. 
Los factores que determinan su fluctuación son la demanda, las variaciones en la 
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oferta, el nivel de los inventarios y las eventuales ventajas competitivas de los 
diferentes actores de la industria. Cabe señalar que SOCIEDAD AGROPECUARIA 
CALLO MULALO S. A., tiene actividad en el mercado nacional. 

14.3 Riesgos financieros. ^ 

Los principales riesgos financieros a que la Compañía está expuesta son: riesgo 
de condiciones en el mercado financiero que incluyen los riesgos de tipo de 
cambio y riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. 

(a) Riesgo de condiciones en el mercado financiero. 

i. Riesgo de tipo de cambio: La Compañía se encuentra afecta a las variaciones 
en ios tipos de cambio, que afectan a pasivos del balance denominados en 
monedas distintas a la moneda funcional, que en el caso de la Compañía es 
el dólar. 

ii. (ii) Riesgo de tasa de interés: la compañía no enfrenta riesgos en la fluctuación 
de tasas de interés, ya que las tasas de interés pactadas son controladas por 
el Gobierno de la República del Ecuador. 

(b) Riesgo de crédito. 

Hay también riesgos de crédito en la ejecución de operaciones financieras (riesgo 
de contraparte). Es política de la Compañía operar preferentemente con bancos. 
Instituciones financieras y Compañía es de seguros con clasificación de riesgo 
similar o superior a ia que tiene la Compañía. 

(c) Riesgo de liquidez. 

Este riesgo se generaría en la medida que la Compañía no pudiese cumplir con 
sus obligaciones como resultado de liquidez insuficiente o por ia imposibilidad de 
obtener créditos. La sólida solvencia de SOCIEDAD AGROPECUARIA CALLO 
MULALO S. A., se fundamenta en una estnjctura de costos competitiva que le 
permite enfrentar la volatilidad del mercado en las ventas y una adecuada posición 
financiera basada en la mantención y generación de efectivo y equivalente. 

14.4 Otros riesgos operacionales. 

(a) Riesgos operacionales y de activos fijos. 

La totalidad de los activos de infraestructura de la Compañía (construcciones, 
instalaciones, maquinarias, etc.) se encuentran adecuadamente cubiertos de los 
riesgos operativos por pólizas de seguros. A su vez los Activos de la compañía 
tienen riesgos de incendio y otros riesgos de la naturaleza, los que a su vez están 
cubiertos por seguros. 

15. Eventos subsecuentes. 

Entre el 31 de diciembre de 2015 y ia feciia de preparación de este informe 10 de 
mayo de 2016, no se han producido eventos que en la opinión de la 
Administración de la Compañía pudieran tener un efecto importante sobre los 

^estados financieros. 
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