Informe del Auditor Independiente

A los Accionistas de .
SOCIEDAD AGROPECUARIA CALLO MULALO S. A,

Dictamen sobre los estados financieros.

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de SOCIEDAD AGROPECUARIA
CALLO MULALO S. A. al 31 de diciembre de 2012 y los comespondientes estados de resultado
integral, cambios del patrimonio neto y de fijos de sfectivo por el afio terminado en esa fecha y
un resumen de las politicas contables significativas y notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la compaiiia por los estados financleros.

2 La Administracién de SOCIEDAD AGROPECUARIA CALLO MULALO S. A, es responsable de la
preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
internacionales de Informacion Financiera — NIF y del control intemo determinado por la
administracion como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de
ermorss materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor.

3. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basado en mi
auditoria, la cual fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa y
Aseguramiento NIA, respecto al afio 2012. Dichas normas requieren que cumpla con requisitos
é&ticos y asi como en la planificacion y desempefio de mi auditoria, para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no estén libres de distorsiones de importancia relativa.

Una auditoria comprende el desarrollo de procedimientos destinados a la obtencidon de la
evidencia de auditoria sobre ias cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacion de los riesgos de importancia relativa de los estados financieros por fraude o error. Al
elaborar esas evaluaciones de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles intemos
relevantes considerados por la Compania en la preparacion y presentacion razonable de sus
estados financieros, con la finalidad de disenar procedimientos de auditorfa adecuados a las -
circunstancias, pero no con el propésite de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de las politicas
contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables efectuadas por la
Administracién son razonables; asi como una evaluacién en la presentacion general de los
estados financieros. Reconozco que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar mi opinién de auditoria.
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4. En mi opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente
en todos los aspectos significativos, fa situacién financiera de SOCIEDAD AGROPECUARIA
CALLO MULALO 8. A, al 31 de diciembre de 2012, los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio neto y los flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Intermnacionales de Informacién Financiera.

Enfasis.

5. La Compaiiia SOCIEDAD AGROPECUARIA CALLO MULALO S. A, considero como fecha de
transicion y convergenicia el 1 de enero de 2011, para efectos de determinacion de los saldas de
adopcion a las Normas Internacionales de informacién Financiera “NIF". La cual difiere de su
presentacion de acuerdo a Resolucion No. 08.G.DSC.010 emiida por la Superintendencia de
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Compaiifas con fecha 20 de Noviembre de de 2008 en la que se resuelve de acuerdo a su
ariiculo primero literal 2 “Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las Compaiiias que tengan

activos totales iguales o superiores a US$4,000,000 al 31 de diciembre de 2007..."

como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de
rar y presentar sus estados financieros compargtivos con
acién Financiera *NIIF" a parit del ejercicio

Ademas “Se establece el ano 2011
compafiias y entidades deberan elabol
observancia de fas Normas Internacionales de Inform

econémico del afo 2012".

Los efectos de la adopcién de las NIiF son presentadas en la Nota 3.

Informe sobre disposiciones legales.

rias de la Compafifa, como agente de

nto de las obligaciones fributa
e diciembre de 2012, se emite por

6. Mi opinién sobre el cumplimie
| ejercicio terminado el 31d

retencién y percepcion por e
separado.

= N

Dr. Victor Albuja Centeno Msoc,
RNAE No. 309

Quito DM, 3 de marzo de 2013,




SOCIEDAD AGROPECUARIA CALLO MULALO S. A.

Estados de Situacién Financiera Clasificado

Al 31 de Diciembre de 2012 2011 y al 1 de enero de 2011
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Nota
No. 31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 168,745 197,378 178,658
Cuentas por cobrar 4 78,601 131,282 184,626
Inventarios 0 6,367 15,114
: Gastos pagados por anticipado 16,975 18,662 6,105
P Total activos corrientes 264,321 353,689 384,503
ra Activos no corrientes!:
ﬁ Propiedad maguinaria y equipos 5 1,578,689 1,456,733 1,479,996
Activos bioldgicos 6 95,954 102,550 49,003
; Total activos no corrientes 1,674,643 1,559,283 1,528,999
, Total activos 1,938,964 1,912,972 1,913,502
L Pasivos y patrimonio
Pasivos
Pasivos corrientes: )
Cuentas por pagar 7 178,302 66,5637 145,339
Total pasivos corrientes 178,302 66,537 145,338
Pasivos no corrientes
Obligaciones largo piazo 23,308 23,308 0
Total pasivos ' 201,610 89,845 145,338
Patrimonio: v
Capital social 9 800 800 800
Reserva legal 1G 22,562 22,855 22,855
Reserva facultativa 20,450 20,450 20,450
Reserva de capital 282,835 282,835 282,835
Revaluacion de activos 11 1,236,549 1,236,549 1,236,548
Efectos de aplicacion por adopcion de las NiiFs 12 23,116 23,116 0
Utilidades no distribuidas 13 159,579 204,675 124,408
Resu[tadcx del gjercicio (11,537) 31,847 80,267
Total patrimonio 1,737,354 1,823,127 1,768,164
Total pasfvos y patrimonio P e 1,938,964 1,912,972 1,913,502
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SOCIEDAD AGROPECUARIA CALLO MULALO S. A.

Estados de Resultados integrales

Afios terminados el 31 de Diciembre de 2012 y 2011

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América)

Nota
No. 31.12.2012 - 31.12.2011
Ingresos de actividades ordinarias:
Ingresos de operacién 14 596,490 572,095
Costo de ventas 16 (461,150) (244,280)
Utilidad hruta en ventas 135,340 327,815
Gastos de administracidn y ventas (146,877) (295,968)
Utllidad o (pérdida) en operacién (11,537) 31,847
Otros (gastos) ingresos:
Otros ingresos 0 0
Otros egrescs 0 0
Utilidad {pérdida) antes de participacion
trabajadores ¢
impuesto a la renta y reserva legal (11,537) 31,847
Participacion a trabajadores 0 0
Impuesto a la renta 0 0
‘Utilidad neta 0 Y
Resultado neto integral ~ (11,537) 31,847
Utilidad neta por accién 39,81
Pro{n dio ponderado del nimero de acciones
800

en cirgulacion N

Gerente General

5 2 Estevez
Tntadora General

Las notas adjuntas de tos numeros 1 al 18 forman parte integral de estos estades financieros.
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SOCIEDAD AGROPECUARIA CALLO MULALO S. A,

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
Afos terminados el 31 de Diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)
Capital Reserva  Ressrva Reserva  Resultados Utilidades ~ Revalureion o ida Utilidad Total
Acumulados No De
Social Legal Facultativa Capital por Distribuidas ) Del del camblos en el
Adopcldn NIIF Activos Ejercicto Periodo patrimonio neto
Saldo inicial pariodo actual 31.12.2010 800 22,855 20,450 . 282,835 0 124,408 1,236,549 0 80,267 1,768,164
Aumenio de capital
‘ Ajustes efectos de NiIF
Ajustes a propiedades maquinatlas y equipos
Ajustes
Pago de dividendos 80,267 (80,267)
Apropiacion para reserva legal
Resultado integral total _
Saldo final periodo actual 31,12,2011 800 22,8585 20,450 282,838 0 204,675 1,236,549 0 31,847 1,800,011
Saldo inicial periodo actual 01.01.2012 b0o 22,855 20450 262,635 0 204675 1,236,549 0 31,847 1,800,011
Aumento de capital
Apropiacitn para reserva legal
Ajustes efectos de NIIF 23,116 23,116
Transferencias 48T {45,096} 0 (31,847) (74,236)
Resultado integral total
Utilidad de! perlodo (11,837) (11,537)
Saldo final periodo actual 31.12.2012 8po 26,562 20450 o 262836 23,116 159,679 1256588 (11,637) 9 1,737,364 -

Las notas adjuntas de los n




i

el
—
N

E
;,

4
:

N

. :

SOCIEDAD AGROPECUARIA CALLO MULALO S. A.

Estados de Flujos de Efectivo - Método Directo

Aios terminados el 31 de Diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

-

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores
QOtros gastos, neto

Oftros ingresos, neto

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
operacion

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedad planta y equipo

Inversiones

Adquisicion de activos bioldgicos

Efectivo neto proveniente de (utilizado en} actividades de
inversién .

FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Pago o disminucién de obligaciones a corto plazo

Utilidades retenidas

Pago o disminucién en jubilacion patronal

Utilidad del ejercicio

Pago o disminucién de pérdidas acumuladas

Reserva legal

Efectivo neto utilizado en {proveniente de) actividades de
financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
incremento neto durante el afio
Comienzo del ano

FIN DEL ANO
Contfina.............

31,12.2012 31.12.2011
650,869 665,682
(443,936) (622,341)
0 0

0 0

0 0

0 o
206,933 43,341
(141,386) (17,500)
0 29,058

0 {7.122)
(141,388) 4,436

0

(45,096) 80,267
0 0
(31,849) "(80,267)
0 0

2,707 0
{74,238) 0
(8,691) 47 777
23,431 79,658
14,740 127,435
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Conciliacién del Resuitado Integrai Total con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion
Afios terminados el 31 de Diciembre de 2012 y 2011

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

31.12.2012 31.12.2011
Utilidad/(Pérdida neta} {11,537} 31,849
Ajustes para conciliar 1a utilidad neta con el efectivo
Neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion:
Depreciaciéon de propiedades, planta y equipo 39,518. 40,774
Provision cuentas incobrables (12) 1t
Amortizaciones 6,450 0
Cambios en actlivos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 52,693 53,320
[nventarios 6,367 8,748
Gastos pagados por anticipado 1,687 (8,291)
Oftros activos 0 (4,2686)
Cuentas por pagar 114,750 {82,715)
Anticipos clientes - 0 Y
Obligaciones con los trabajadores (2,984) 3,811
Efectivo Neto en Actividades de Operacion 206,933 43,341 -

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO QUE SE REALIZARON

SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

La Compania durante el afto 2011, aumento su patrimonio — resultados acumulados por
adopcién de NIIF $ 23,116 por efectos de la aplicacion de NIIFs, contra cuentas de

actj’ds y pasivos.

Gerente General Contadora General




| SOCIEDAD AGROPECUARIA CALLO MULALO S. A.
Paliticas de Contabilidad Signiﬁcativas
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Objeta de la Compariia.

SOGIEDAD AGROPECUARIA CALLO MULALO S. A, esta constituida en el Ecuador
en la Ciudad de la Latacunga, Agosto veinte y tres  de 1985y su actividad principal es la
explotacién agricola, pecuaria y forestal de predios rusticos, asi como la industrializacién
y comercializacion de productos agricolas, pecuarios y forestales. Para el cumplimiento de
su objeto, 1a Compaiiia podré celebrar toda clase de actos y coniratos permitidos por la
Ley.

Bases de presentacién y preparacién de los estados financieros y principales
criterios contables Aplicados.

Los Estados de Situacién Financiera Clasificados al 31 de Diciembre del 2012y 20711 y al 1
de Enero de 2011, los cuales incluyen los saldos contables al inicio y al final del z2fio 2011,
corregidos a Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NI{F} con la finalidad de
presentarlos comparatives con ef afe 2012

Los Estados de Resultados Integrales por Funcién reflejan los movimientos acumulados
entre el 1 de enero y 31 de diciembre de los afios 2012 y 2011; incluyen los resultados del
afio 2011 corregidos a Normas intemacionales de Informacién Financiera (NIIF) con [a
finalidad de presentarios comparativos con el afo 2012

Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos ocurridos entre el
i de enero y 31 de diclembre de los afios 2012 y 2011; los que incluyen los efectos
generados por la conversién de Normas ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de éstos estados finandieros, de conformidad con lo reguerido por la NIIF 1 (Adopcion por
primera vez), éstas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIF vigentes al 31 de
diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en
éstos estados financieros.

Bases de preparacion de los estados financieros.

Los presentes Estados Financieros de fa Compafifa constituyen los primeros estados
financieros preparados de acuerdo con las Normas [nternacionales de Informacion
Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y sus interpretaciones emitidas por el Comité de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Estas normas han
sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Compafias; y representan la
adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas, ademas de su aplicacion
uniforme en los gjercicios que se presentan.

Hasta el 31 de diciembre de 2011, los estados financieros de la Compafiia se presentaron
de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Se utilizaron los
lineamientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Nro. 17 para efectos
de convertir a dolares estadounidenses los saldos originados con anterioridad al 1 de abril
del 2000 cuande el sucre ecuatoriano fue la moneda de curso legal en el pais.

Los estados financieros al 01.01.2011 y 31.12.2011 que se adjuntan, han sido preparados
de conformidad a los requeride con la NIIF 1; en donde se requiere que para cumplir con
NIC 1, los primeros estados financieros conforme a las NIIF incluiran tres estados de
posicion financiera, dos estados del resuliado integral y dos estados de cambios en el
patrimonio, incluyendo las notas e informacion comparativa. ,

Se han efectuado reclasificaciones y reagrupaciones a varios componentes de los estados
financieros con el objetivo de unificar la presentacion, en especial por los efectos de la
transicién de NEC a NIIF, al 01.01.2012 y 31.12.2012.



" SOCIEDAD AGROPECUARIA CALLO MULALO S. A.
Politicas de Contabilidad Sigl_'-ificativas

Los estados financieros de SOCIEDAD AGROPECUARIA CALLO MULALO 8. A. al 31 de
diciembre de 2012, y los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio neto y
el flujo de efectivo por ef aioc terminado en esa fecha. s

Las NEC difieren en ciertos aspectos de las NIIF. En la preparacion de los presentes
Estados Financiercs bajo NIIF, la Administracién ha utilizado su mejor saber y entender
respacto de las normas, sus interpretaciones y las circunstancias actuales. Para la
preparacién de los saldos de apertura la Compaiifa ha aplicado los requerimientos de la
NIIF 1 “Adopcién por Primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera”.

2.2 Periodo contable.
Los presentes Estados Financieros cubren los siguientes pericdos:

Estados de Situacion Financiera: Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2012y
2011 y al 1 de enero de 2011.

Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo: Por los periodos
comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2012 y 2011.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto: Por los periodos comprendidos entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre de 2012 y 2011.

2.3 Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIF”.

La Superintendencia de Companias, el 21 de agosto de 2006 mediante la Resclucion No.
06.Q.1C1.004, determiné la adopcion de las Normas internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las companias y entidades sujetas
a su conirol y vigilancia. Luego se ratifict la aplicacién a través de la Resolucion No.
06.Q0.1C1,004 del 03 de julio de 2008,

La Resolucion 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Neviembre del 2008 la Superintendencia de
Compaiifas posterga la aplicacién de las Nommas Intemacionales de Informacion Financiera
segln el siguiente esquema normativo:

« Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compafiias y los entes syjetos y
regulados por ia Ley dé Mercado de Valores, asi como todas las compafiias que "
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como pericdo de transicidn; para tal efecto, este grupo de
compafifas y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Mormas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del jerciclo econdmico del aiio 2009.

o Aplicarén a partir dei 1 de enero del 2011: Las compafiias que tengan activos totales
iguales o superiores a US$ 4°000.000,00 al 31 de diclembre del 2007; las compaiiias
Holding o tenedoras de acciones, gue voluntariamenie hubieren conformado grupos
empresariales; las compaiifas de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
Compafias constituya el Estado y Enfidades del Sector Publico; las sucursales de
compadfiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas
o mixtas, organizadas come personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y
que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afo 2010 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo de
compaifas y entidades deberén elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NHF" a partir del ejercicio econdmico del afo 2011.

10




LLLLLLLLLHLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLLY

SOCIEDAD AGROPECUARIA CALLO MULALOS. A.
Politicas de Contabilidad Significativas

« Aplicaran a partir del 1 de enero de 2011: Las demas compaiiias no consideradas en

los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicién; para tal efecto este gnipo de
compafilas deberdn elaborar y presentar sus estados financleros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera *NIIF”, a partir

del afic 2012,

Posteriormente con fecha 27 de enero de 2011 principalmente para ias empresas del
tercer grupo se publicé en el Registro Oficial No. 372 la Resolucion de la
Superintendencia de Compafiias en donde se dispone la aplicacion de las Normas
Internacionales de informacién Financiera para Pequefias y Medianas entidades,
(Pymes) considerandolas a los que tengan las siguientes condiciones:

«  Activos totales infericres a cuatro miliones de dolares.
+ Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco miliones de ddlares y,

« Tengan menos de 200 trabajadores.

Se considera como base los estados financieros del ejercicio anterior al periodo de
transicidn. .
De acuerdo a las disposiciones regulatorias expuestas anteriormente, SOCIEDAD

AGROPECUARIA CALLO MULALO S. A, se encuentra dentro del tercer grupo, y
adopté las NIIF a partir del 1 de enero de 2012, siendo su afio de transicion el 2011.

2.4 Declaracion de cumplimiento.

Los presentes estados financieros de fa Compafifa constituyen los primeros estados
financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de [nformacion
Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y sus interpretaciones emitidas por el Comité de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en ingles). Estas normas han
sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Compaiiias; y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas, ademas de su aplicacion
uniforme en los ejercicios que se presentar.

Hasta el 31 de diciembre de 2011, los estados financieros de la Compafiia se presentaron
de acuerdo con las normas Ecuatorianas de Contabilidad (“NEC”), y tas cifras incluldas en
estos estados financieros referidas al afio 2011 han sido reconciliadas para ser
presentadas con los mismos principios y criterios aplicados en el 2012. Se considera como
base los estados financieros del ejercicio anterior al periodo de transicion.

La NIF 1 indica que para cumplir con NIC 1 se requiere que los primeros estados
financieros conforme a las NIIF incluirdn tres estados de pasicion financiera, dos estados
del resultado integral y dos estados de cambios en el patrimonio, incluyendo fas notas e
informacién comparativa, Adicionaimente en las definiciones de la NIC 1, en e parrafo 7

" indica que: “La aplicacion de un requisito serd impracticable cuando la entidad no pueda

aplicarlo tras efectuar todos los esfuerzos razonables para hacerlo” Scobre esta base la
compafila presenta informacion comparativa de dos afios para todos los estados

financieros.

Para considerar los efectos de fransicion de "NEC” a “NIIF" se han efectuado
reclasificacionas y reagrupaciones a varios componentes de los estados financieros, con el
objetivo de unificar Ia presentacion al 31 de diciembre de 2012,

11
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SOCIEDAD AGROPECUARIA CALLO MULALO S. A.
Politicas de Contabilidad Significativas ’

La Administracion de la Compaiiia estima que la adopcidn de las normas, enmiendas,
mejoras e interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendran un impacto
significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial. &

>

3. Adopcion por Primera vez de Nommas Internacionales de Informacién Financiera

“NHF”

Hasta el 31 de diciembre de 2011, SOCIEDAD AGROPECUARIA CALLO MULALQO S. A,
ha preparado sus estados financieros de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC). La Compafriia adopta las NIIF(s) en forma integraf a partir ds! gjercicio 2012, para lo
cual se ha aplicado la NIIF {1 “Adopcidn por Primera Vez de la Normas Internacionales de
informacidn Financiera” en la determinacion de [os balances de apertura al 1° de enero de
2012, fecha de inicio a las NIiF (s).

La aplicacion de la NIIF 1 implica la aplicacién retroactiva de todas las normas NIIF (s} al 1°
de enero de 2011, incluyendo ciertas excepciones obligatorias y exenciones opcionales
definidas por 1a norma. Adicionalmente, [a norma requiere la presentacion de congiliaciones
del patrimonio y los resultados entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
reportados publicamente v las NIIF (s) de la apertura y gjercicio de transicion.

3.1 Exenciodn a la aplicacion retroactiva utilizada por la Compafifa.

Las exenciones senaladas en fa NIIF No. 1 Normas de Primera Adopcion, gue la
Compariia ha decidido aplicar en su proceso de Adopcion de NIIF son las siguientes:

a) Valor razonable o revalorizacion como costo atribuide.

SOCIEDAD AGROPECUARIA CALLO MULALO S. A., considerc el valor de sus
equipos, maquinarias para la transformacion del preducto terminado, como valor justo a
considerar como costo atribuido para estos elementos,

Para los edificios, muebles y enseres, equipos e instalaciones, equipos de
computacion, partes de maquinaria, herramientas se les asignd como costo atribuido el
costo, neto de depreciacion vigente al 1 de enero de 2011. Segin Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, ya que este valor es comparable con su costo o costo
depreciado bajo NIIF.

3.2 Conciliacién del patrimenio neto desde Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”

a Normas |nternacicnales de Informaciéon Financiera “NIiF’ del 31 de diciembre de
2010 y al 1 de snero de 2011.

De acuerde a la Resolucion No.08.5.DSC.010 emitida por ia Superintendencia de
Compairiias en noviembre del 2008, las companfias pertenecientes al tercer grupo de
adopcién, deben preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2012, por lo
cual los estados financieros por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 son jos
primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de

Infermacién Financiera (NIIF).

Hasta el afio terminado en el 2011 la Companiia emitia sus estados financieros segun
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados
financleros del 2011 han sido restructuradas para ser presentadas con los mismos criterios
y principios del 2012.

La fecha de transicién de la Compariia es ¢l 1 de enero de 2011. La Compaiiia ha
preparado su estado de situacién financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha,

Las condiliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacto de la
transicion a fas NUF. La conciliacidn proporciona el impacte de la transicién con los
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3.2

siguientes detalies:

e Conciliacién del patimonio al 1 de enero de 2011 y 31 de diciembre de 2011, &

« Conciliacién del estado de resuftados integrales por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2041. -

Las conciliaciones presentadas a continuacién muestran (a cuantificacién del impacto de la
transicion a las NIIF en el patrimonio: .

Patrimonio USD$

Patrimonio de acuerdo a Normas Ecuatorianas de 1,800,011
Contabilidad 01.01.2011

Ajustes a Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF {contabilizadas en ¢l afio 2011): 23,116

Ajustes, netos
Saldo bajo Normas Internacionales de Informacion 1,823,127
Financiera (NIIF) 31.12,2012

-

Conciliacion del resultado integral, al final del periodoe de transicion desde
Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC” a Normas internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” ai 31 de diciembre de 2011 y el 1 de enero 2012.

La siguiente es una descripcion detallada de las principales diferencias entre las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIiF) aplicadas por la Compafiia, y el impacto sobre el patrimonio al 31 de
diciembre de 2011 y 1 de enero de 2012, y sobre la ganancia neta al 31 de diciembre
de 2012.

Utilidad Neta
usD$

Resuliado de acuerde & Normas Ecuatorianas de {11,537}
Contabilidad 31.12.11
Ajustes a Normas Internacionales de informacion Financiera
NIIF {contabilizadas): 0 o
Ajustes, netos .
Saldo bajo Normas Internacionales de Infermacion Financiera
(NIIF) 01.01.2012 {11,537}

33 Saldo de la cuenta “Resultados Acumulados para efectos de NIIF”

4.

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias, los ajustes
resultantes de la adopcion de las NIIF, se registraran en ¢l patrimonio en [a subcuenta
denominada “Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera vez de
las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados.

Cuentas por cobrar.

La composicion de! saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:
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01.01.2011

Nota 31.12.2012 31.12.2011
Clientes locales (1) 31,684 1164  ° 900
Empleados 731 1,100 4,509
Otras cuentas por cobrar 46,176 128,030 179,217
Menos provisién acumulada
para decumentos y cuentas
incobrables ()] (12) ©)
Saldo al final de cada
pericdo 78,601 131,282 184,628

(1) Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, corresponde a Clientss nacionales,

Producto del andlisis de deterioro determinado por
cartera cuya capacidad de recuperacién no esta seria

la Compariia se identificé que la
mente afectada,

El movimiento de la provisién acumulada para documentos y cuentas incobrables, fue como

sigue:
31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011

Saldo al inicio de cada periodo 0 0 0
Bajas 4] 0 0
Adiciones 0 (12) 0
Bajas o 0 0
Ajuste adopcién NIIF 0 0 0
Saldo al final de cada pariodo {0) {12) {0}
$. Propiedad, maquinaria y equipos.
La composicién del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue cormo sigue:

31.12.2012 31.12.2011 01.01.2011
Terrenos 1,248,881 1,249,881 1,249,881
Muebles enseres 6,247 2,760 2,760
Equipo de oficina 1,267 1,267 1,162
Equipo de computacién 1,633 1,633 0
Vehiculos 55,798 55,798 55,798
Maquinaria y equipo 510,857 353,099 351,399
Vivienda e instalaciones 114,624 114,395 103,788
Construccion orderio 34,625 34,625 34,625
Bodega y materiales 37,790 37,790. 37,790
Casz de hacienda 98,416 99,416 98,816
Cuario de leche 14,497 14,497 14,497
Obras de riego 68,640 68,640 65,685
Menos depreciacion acumulada {616,586) (677,088) {536,303)
Saldo al final de cada periodo 1,578,689 1,456,733 1,479,996

El movimiento del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:
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31.12.2012 31.12.2011 01.01.2¢11
Costo ajustado: >
Salde al inicio de cada periodo 1,456,733 - 1,479,996 1,479,996
Adquisiciones 161,475 17,511 ' 0
Ajustes a resuitados acumuiados NIIF 0 0 0]
Depreciacion (gasto del ari) (39,519} {40,774} 0
Saldo al final de cada periodo 1,578,689 1,456,733 1,479,996

(Terreno) Al 31 de diciembre de 2012 corresponde al registro de valores de mercado de
$1,249,881, a valor comercial carta predial del Municipio de Latacunga. Dicho valor
produje un incremento en ef valor de dichas partidas respectivaments, el cual fue registrado
con crédito al patrimanio.

6. Activos Biolégicos.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2012 31.12.2011% 01.01.2011
Ganado en produccién 70,250 102,550 49,003
Ganado en crecimiento ) 28,900
Plantas de eucalipto 2,254
Amortizacion acumulada en
activos biolégicos {6,450} {(0) (0)
Saldo al final de cada periodo 95,954 102,550 49,003

El ganado en produccién y en crecimieanto son activos bioldgicos que tiene un ciclo de vida de
més de 10 afios, medidas a su costo (NIC 41 Parrafo 30), los mimos que se reconocen en el
resultado del periodo.

El modelo del costo es igual a sus Costos Histdricos menos la amortizacién acumulada que se «
realiza de conformidad con la estimacién de vida dtil que se revisa al final del periodo por los

téenicos de la compaiiia, de acuerdo a las condiciones fisicas de la misma.

7. Cuentas por pagar,

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2012 31.12.2011 01.04.2011

Proveedores nacionales (1) 154,777 35,806 90,972
Ofiras cuentas por pagar 1,050 0
Obiigaciones con la administracién 2,566 5,738 14,776

tributaria (2)
Obligaciones y beneficios de ley con los
trabajadares 20,959 23,843 39,591

Saldo al final de cada peariodo 178,302 66,537 145,338

(1) Corresponde a cuentas por pagar a proveedores nacionales.
(2) Son Obligaciones con la Administracién Tributaria, principalmente retenciones en la
fuente por pagar. Impuesto a la renta.
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10.

1.

Impuesto a la renta

&

La Asamblea Nacional en el Suplemento del Registro Oficial No.351 de 29 de
Diciembre de 2010, aprobé EI Cadigo Orgénico dé la Produccién, Comercio e
Inversion. En fa que sefiala en las Disposiciones Transitorias, Primera que “Durante el
sjercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva sera del 24%, 2012 seré del 23%,

La provisidn para el impuestoe a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre de 2010
ha sido aplicando la tasa del 25%, de asuerdo a lo que establece Ja Ley Orgénica de
Régimen Tributario intermo.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
constitucion

Capital social.

Esta constituida al 31 de diciembre de 201 2, 2011 y 2010 por 800 acciones ordinarias ¥
nominativas de 1 dolar de los Estados Unidos de América cada una respectivamente,

Reserva legal.

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su utilidad iiquida

anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto

en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas

fuluras o para aumentar el capital.

Superévit por revaluacién.

Corresponde al saldo acreedor de las cuentas reserva por valuacién o superdvit por
revaluaciones de inversiones, generadas hasta el afio anterior al periodo de transicion de
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera “NIIF*, subcuenta
reserva por valuacion ¢ superavit por revaluacién de inversiones; saldo que solo se padran
$er capitalizados en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y ias del
Gaiimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o
devuelto en el caso de liguidacion de Ia compariia. .

12. Resultados -acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF{s).

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF (s)" completas, y que se registraron en ¢ patsimonio en la
cuenta Resultados Acumulados | subcuenta *Resultados Acumulados Provenientes de la
adopcion por primera vez de las *NIIF (s)", que generaron un saido acreedor, solo podra
ser capitalizados en la parte que exceda el valor de jas pérdidas acumuladas y las del
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas: o devuelto
en el caso de liquidacion de la compariifa,

De registrar un salde deudor en la subcuents "Resultados Acumulados provenientes por la
adopcion por primera vez de las NIIF (s)’, éste podra ser absaorbido por los Resultados
Acumulados y los del Uitimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.




