FARMACIAS ¥ COMISARIATOS DE MEDICINAS 5 A, - FARCOMED

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINAGO EL 31 DE OICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

Farmacias y Comisanatos de Medicnas 5.4 FARCOMED (o0 adelante *FARCOMED™ o
"La Compaiia™ es subsidiarda de fa Comporacion Grupa Fybeca 5.4, GPF, fue constitulda
on I8 Repablica ded Ecuador ¥ 50 actividad prindpal & 13 comercializaddn y st bucldn
de productos farmactuticos, de perfumerda, barar ¥ olios que e expendan £n
almacenes y farmacias,

La Compaila ¢comerctaliza bajo €1 nombre comerclal de fammadas "Fybeca™. La manca
&5 propledad de sy compaiia rdadenada Provefarma 5.A. En la actualidad, 1a
Compaiila epera con 192 [armacias a nlvel pacional (%6 farmadas co o afio 2017) en
las provinctas de Fichincha, Imbabara, Tungurativa, Azuay, Guayas, Manabi, Santa
Elena, Loja, E) Oro, Cotopaxi ¥ Sante Domingo.

L5 ingresas de la Compadila durante of afta 2018 y 2017 prncipalmenta se generaron
por la venta de 1} medidnas para & consumo humand 65% en o afio 2018 (61% para
o afip 2017) 1) no medicinas 31% en of afo 2018 {33% para of ado 2017 que Induyn
productes de culdade personal, pedumerda, bazar, cristalerda, mopa, accesandos, antioulos
para & kogar, entre otnis ¥ M) la comercializacidn de otras servickos tales como
recargas telefdnicas, televisidn prepagada, akquller de £5pacios publictanios en perchas
oo el 4% en o afin 2018 (6% pasa o ato 2017), entr2 olros menores, Estos sub
segmentos operathvas 500 evaluados por la Administraddn come un sola negock de
retall; por lo tanta, la Adminlstracldn consldera que la presentacldn de (o5 estados
fMnangleros adjunkas, ntegrands dichas segmentes operarionales o5 apropiada.

E! ndmero de colaboradores de [a Compalifa al 31 de dickembre del 2018 asciende 5
1,278 (1,327 para ¢l ato 2047).

Provecios estratéolcos oo Iz Coropracidn GPF - Come parte de las dedslones
estratégicas de 1o Corpdracion se emprendicron varks proyectos entre o mds
destacads estd ¢l Proyecto Mundo Vanguardista.

Durante los afes 2018 vy 2017, la Adminlstracion de la Compadiia se concentrd en la

consolidacidn y avance del desarmolbo del proyvecto que constituye & pilar de credmiente
[uturo carporativg,

Bsoulscionos - Las pperaciones de la Compallia on {a parte relacionada con fa venta
de med|cdnas, s¢ encuentra regulada por las disposldones de Loy de Produccidn,
Importadén, Comercialzaclén v Expondlo de Medicamsentos de so Humano ¥ la Ley
Qrgénica de Salud v ¢l Reglamenta de Contrad y Funcionamiento de Establedmientas
Farmacéutices, normas que establecen los proceso y ofedos de venta al consumldar-de
W5 medicamentos que serdn establecidos por el Conse]e Nackona!l de Précios de
Medicamentos da Yso Humana, Eo jolie del 2015, seemitld o nueva Paglannania para
B Nagén de preckas de medicamentos que tiene coma Mnalldaxd establecer y regular los
procedimlentos para 13 revisidn y contml de precios de venta al consumlder Nnal de
medicamentos de uso humans que =& comerclalicen en ¢ Ecuader,
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Este Reqlaments establece un nuevo mecanisma de cdlculg de predios, basado ¢n la
media del prede de venta al piblico, y presenta tres regimenes: 13 Regulado, gue sarn
todos 105 medicamentos catalogados Lome estrabdgloos por parte di la autoridad y
estard sujetn 8l cdkule de la mediana; W) Uberadn; para acael s gooductes que o e
consideran estratégloos, cuyo predlo deberd ser notificade & 1 autonidad en frma
somestral; y 1) Fjacidn Directa: que s& aplicard on casos de Inumplimiento de alguno
de a5 anterfores. La aplicaddn de exte reglaments fue pospuesta suteslvamente per las
autoridades y entrd nalmente en vigencla of 5 de atwil del 2016, con revisidn y
publicacidn anual Je Istade de predos. E! efecto do esta peguelacion fue una contracclén

en las ventas de predizinas; sin embargo, no ba impactada significativamente a la
Campaflla,

= El 24 de scptiecmbre del 2014, la Compalila Femento Econdmica
Mexicang S.AB. de CV. [FEMSA) a travis de su subsidiaria Socolar S.A. {Chile)
suscritid un acverda para adquirr (3 totalldad del paquete acclonae de Corporacidn
Grupo Fybeca 5.4, GPF {accionista mayontaro de la Compailia), La transacciin fue
autarizada por la Supenntendendcia de Control del Poder de Mercads del Ecuador ef 15
de marze del 2019, S0 esperd que o dere de 1a transacoldn ocurra durante el pimer
Sernestre del 2019,

La Infarmacidn caokenlda eo los estados (nanderas o5 cespansablidad de la
Adminlstracidn de Ta Compafiia,

ADOPCIAON DE NHORMAS RUEVAS ¥ REVISADAS

21 Aplcacién de Nermas Internacionalos de Informaclién Financlera nuevas
¥ revisadas guo san mandatorfamente efectivas on of afo actual

Durante o afio en curso, la Compaiia ba aplicade 1as siguientes ruevas KIIF o
modifirad ones a las MIIF emitidas por el Conscip de Nermas Intemaclonales de
Contabifidad {IASB), ¥ que son mandatordamente cfectivas a partir del 1 de enero
de] 2018 a posieriomente,

En ¢l afte en <urso, [a Compaiiia ha aglicado Iy NIIF § Instrumentos Financieros
{romgisada en lulie del 2014% y 1o eninlendds COnSeoIenies on reatiln Lin turas
HIIF que son efectivas durante un perfodo anual que comienoe on o despuds del 1
de enera del 2018, Las disposicienes transitonias de la NIIF 9 permilte 3 una
entidad no reexpresar informacién comparativa.

Adlcional mente, la Compadla ha adeptado las modificagiones consecucntes 3 la
MIIF 7 Instrumentds Financens: Reveladanes que foeran aplicadas a las
reveladones del 2018 y al pedodo compamative,

La NIJF 9 introduce nuevos réquisiios para;

1] La casificacidn y medicidn de actlvos ¥ pasivas findndenos,

2] Detenoro de los actlves financleros, v
3) Contabildad generat de coberturas,
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Un detalle de estos noevos requermientos, asi comoe su impacte sabee los estadas
finanderos son descritos mas adelante,

La Compafla ha aflicade N1IF 9 en conformidad con 1as dispos|Hones de
translddn cxpudstas en N1IF 49,

a} La clasifigagfdn v medicidn da fos actives financionos

ta fecha de la aplicacidn inkdal {es declr, la fecha on que |3 Compad(a ha evaluado
sus activps y pasivos financleros existentes en térmings de 105 requerdmicntos de
NIIF 9} es 21 1 de onerd del 2018, Por consiguiente, 1a Compaii(a ka aplicado los
requerimientos de N1IF 9 & Instrumenies que confindan sends reconocidos ol | de
entra del 2018 ¥ que no ha aplicada 105 requer mientos a los instrumentos que ya
han sidg dades de baja a1 1 de enero del 2018,

Se requlere que todes s actives financieros que estin dentra del akcance de la
HIIF 9, s midan posterormente a su costo amerflzado a al valor mzonabkice
consderandg como base o modeks de negecio apllcada por la Compailla para fa
gestiin de los acthvos linancieros v las caractersticas do Nujos de efectiva
conlraciuales de (0% adtivos financleros,

Especillcamon b

= Instrumentos de deuda qua s manticnen dentra de un madels de negaclo
cuyn objelivo 25 recibir 1os Nujos de efeclivo contractuales, y que dichas flyjes
son Gnlgamente pagos el princpal {copltal) o Intéreses sobre o Importe de
capital pendiente, s& milden posteriormente al osto amortizado;

«  Instrumentos de deuda que son mantenides dentre de un modelo de negodo
cuyo objetivo 05 a la wee, oblener Tos Mujos de Hfectivo contractuales y vender
les Instrumentos de deuda, y que tiene Mujos de ofedtivo contractuales qise
son Gnicamente pagas del Capital & intereses sobre o importe prindpat
pendicnte, posteriormente & miden a valor razonabla con camblos en otm
resultade integeal “FYORI™;

= Todas fas ACmdE invers10nes 0 insyrumentos 48 deudd o patimonin
poster ke, sé miden a su valor razonablé con cambics en resylados
“FvR".

A pasar da g indkade anterformente, 1a Compaiiia pucde hacer 1a efecein f
designacidn lrrevocable on ol meconotimiento [nkghal de un 3¢t v financioro:

La Compal{a puede optar imevacablemente a presentar Cambles postengres
cn ¢ valar razonable de un instruments do patrimorio que na e manlenlda pi
para negogiar, nil come contraprestacldn coatingente recenocida por un
adqulreate 0 und combinacidn de negeaos on otro resultade Integral; y

La Compaliia puede deslgnar [mevpcablemente una inversion enun
instrumentd de deuds que cumple con 105 cniverod para ser medida 3 costo
amartizade o FYORI, para ser madida a FYR, 5l a1 hacedo ¢limina © reduce
sigrificativimente una asimetria contable.
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En el a/t0 en cursg, 13 Compani(a no ba designadg ninguna inversion de deuda quae

umpla [as critenlos de mediddn del costo amortizads o FVORI, para sor medido a
FVT.

Cuanda se da de baja und inversldn de deuda medida a FYORE, 13 ganancla &
pérdida acumulada previamente reconocda en otro resuitado (miegral, se
redasicara A6 patimonia Jl resultado del ato come un ajuste de eclasificaddn.

Cupndo upa inversion de patrimonio designada a s¢r medida a FYOR{ se da de
baja, [a gananda o pirdida 3turmnulada previamente reconadida £ olno resultado
integral &5 translerido postorormente a 105 respitados acumulagdos (ulfidades
retenldas).

Los Instrumentos de deoda que se miden posteriwmente al oosto amortizado o al
FVOR] estdn sujctos a deleiors, ver [teral (B) a conlinuaddn,

La Administracidn de la Compaiila revisd y evalud [95 actives financieros
exlstentes a1 1 de encra del 2018 basados on los hechos ¥ drcunstancias que
cxistian en o) focha, y condupd que la aplicackdn inkilal de la MIIF 9 ha tenido of
siguiente Impacto sebee los agthwos Anancers de la Compaiifa ¢n coante 2 su
clasificocidn y medicldn:

v Las iaversiondes én actlvos Mnancierss y Cutntas por cobrar que fueron
medidos o coste amorizads sequn 1a NIC 39, <c mantienan valarados A su
wosta amortizado segun NIHF 9, yva que s¢ mantienen deatno de un modelo de
aegodo para reLolectar flujos de efectlve contractudles v estos Aojos de
efective conslsten exclusivamente de los pagos d¢ capllal e intereses sobre of
Importe principal pendlente.

Mo existen ptros activos financleros materiales qué hayan tenlde impacto ¢n {a
pasicldn financiera de fa Compafiia, msultada del a0 v otro resultado Inteqral,

{b) Deterioro de detives finandieros

En relachin con el deterors de los activos finapeleros, 1a RIIF 9 requier un
modelo de pérdida de crédito esperada (PCE) en 1ogar o2 un models de péndida
oo crédito Incurida apficada bajo NIC 39, €F modelo de pledidd esperada de
crédita requlere que 1a Compadfiiny tome en cuenta B35 pérdldas de trédito
esperadas y los cambios en esas pérdidas de cridite esperadas af cemre del
ejerclclg para reflejar ks cambios en el rcsge de erddita desde el reconegimiente
inldal de los activos [Inanderes. En otras palabras, ¥3 n¢ ¢ necesarfo que un
evento de pérdids haya ccurrido para que tas pérdidas crediticlas scan
reCOnoCidas,

Especificamente, 1a NIIF 9 requiene que la Compailis reconnzca unp provishdn para
intobrables por las pérdidas de orédto espermdas en:

(1) Inversivnes de deuda medidas a su costo amontlzado ¢ al FYOR]:

{2} Arrerdamlicntos por cobrar;

{3) Cuentas por cobrar comeeciales y activos de contratos; ¥

{4) Contratos dc garantia Moamiera a la que se apllcan lgs requedmientos de
deieroro e 3 HIIE S,
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En particular, {a N1IF 9 requlere que la Companla mida la provisidn para pérdidas
de un instruments finandero a un importe (gual & 28 pérdidas de crddito
esperadas dorante toda 1a vida ded instromento, 5 e desgo de erddite de ose
fngtrumento findnelem ha aumentado sigrificativamente desdo su reCondLimlants
Infetal, o sl & Instrumento finandero &5 un active financlero adquidde u orglnado
<on detedoro.  Sln embargo, si 2l resgo de orddito de un instramenta finandien
ad ha aumentado significallvamente desde of reconedmients inlcial {salvo para un
attlvo finanderg Adquindo u ordginade con deterono), 13 Compalila estd obligada
o i Ya asignadibn 4 o phrdlda de ese inseumente financénd a un Importe
igual a [a plrd|da esperada en 12 meses, La RIIF 9 tamblén requltre un enfoque
simplificado para 1a medicidn de pérdidas por un Importe Iguat a la vida de las
cuentas por cobrar comerclales, actives do conkedlds ¥ amendamiento por cobrar
en cdertas deounstandas,

Andlids efectuadd por fa Cormpailia:

ta Compaiia apllcd un modalp simplificado de pérdida esperada de sus activos
finoncleros v ¢ resultado o5 o sigulente:

Inversicaes g MIfvos foapderps - Camesponden a; 1) Inversiones on certlficados
de depdsito en (nstiiudenes inanckras locales y del exterdar, 105 Cuales son
evaluadas como fesgo de crddita bajo a cada fecha de reporte, en rdzdn de que
prindpalmente £ mantienen #n institucones Nnancleras de reconacido prestigio,
Hespocta o las Instituckones financders donde e mantlenan las inversiones &n
certificdes de depdsite. 135 mismas denen calficackones de resgo Independiente
que denatan niveles de solvencha v respaldo adedvades; dichas califlcaciones son
comp minimo de “AAA-", v il] préstamos & compailiias refacionadas que af 31 de
didembre del 2018 y 217 asdenden a US$21 miliones ¥ U559 miliensas
resppctivaments. Eos pristamos son evaluades comd nesga de orddito bajo a
cada fecha de reporie, on RAZON de que, 1a Compan(a ¢= parte de un grups
corporative que mantiena planes de pago entre I35 compad [25 redadonadas al
momento de la evaluacidn y no existe historla de saldos vencdos yio
deteriorados, Adiclonalmente, |z Compaiita ha evaluada los flujos de clectivo que
generardn las campaiias reladonadas v las estrateglas de la Adminlstracldn de la
Corporaddn pard [oF proyectos de fuslén de dichas Compaiias, 165 cuales reducen
el resqo de onédito,

Cuentas por colrdy comertiates g arjetas de crddito ¥ (abito « La Compafia ha
evaluada coma resgo baje & cada fecha de reporte, [as cucntas por cobrar
originadas poy 105 pagos de consumos electuados por 1os dientes en los distintos
puntos de yenta con tarjetas de crfdito y débite, €n Azdn de que, 15
Institwciones Mpanderas emisoras da las menclonadas tarfjetas de oréd|to y déhito
tienen un reconoelde prestigle v calificadones de rlesgo Independiente (minimo
*AA-T) que denolan solvenctd y respakde adecuados,

Cuentas por cobrar comergiales y otrrs cugntas por colirgr - La Compaiila aplica
el enfoque simplificado y reconoce las pérdidas de coddite esperadas durante toda
la vida de estos actves. Como resyltada del andlisis reallzade, en [uncldn a la
Informackin histdrica ¢isponible, la Adminlstrackdn de la Cempaiiia determind una
ool adicenal pam cuontas Incobwables aor USSL millldn ol 3 e entrn oot
2018, 1a cual ha skio reconngida e0 1as utllidades retenldas en 1o fecha respectiva,
mesultando en vna disminucdn én las utllidades retenldas de USS1 millon a1 § do
enpem def 2018- La provisidn adidondl para cuenias Incobrables o5 reconocida
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conted el active respective (Ver Mota B). La Administracién de 1a Compania,
censidera que la proviskin para ceentas dudesas actuaimente reglstrada cubre
raronablements ol Aesgo de pérdida de oréd 1o esperada sohre estos actives,

Cuentas por cobrar a Lompailias refacionadas - Al 31 de diclembre del 2018, las
Luentas por cobrar @ companiias relacionadas dsCienden a US517 millanes, de los
cunles, USS2.6 millones por ventas a los afiliados de planes de safed de
compafilas asequradoms que Abefarm 5.4, ABF adminlstra; lo restante joprésenta
Luentas por cobrar por venta de mercaderia y 04ras seryiclos, Estas cuentds por
Lobrar son eyvaluadas coms desga de crédito bajoe a cada fecha de reporte, debldo
a que la Compaiiy es parte de un grupe corporative que mantiens planes de pago
et mpaivias & momerto de evdluadbn, Aitioralmene, ¢ plazo de cro o5
de 90 dias y &) momento que 1as compaifas relacionadas ne cumplan con 1a
politica de cridite establedda, las mencionadas cuenias par cobrar genermn
(tereses 3 una tasa nominal anuat del 8% (7.60% afe 2017). Ademds, 1A
Companila ha evaluado (0% Mujos de electivo que generardn (a5 companias
relacionadas v las estategias de la Administracidn de la Corporaddn para (05
proyectos de fusldn de dichas Compadias, los cuales reducen & rlesge de crédito.

Ninguno de los camblos en relacidn & modelo de pérdida esperada {PCE) ba
tenbde un impacto matedal en el resultada del 2k, o otro resullade intogral.
Adiclonalmente, la aplicaddn de la NIIF 9 no ba tenido Impm;tu o fos (ujes de
efectiva de la Compaiiia.

c] Clagificycidn y medicién de pasivos financeros

Un cambla significative fue [ntroducida por 1a NIIF 9 en la clasificacion y mediddn
de pasivios insrrleres relackonado oo la contabllizaclon de las camblos op of
valer razonable de un pasive financierno designado comd a FVR atribulble &
cambios en o desgo de criddita del emisor.

Especificamente, 1a NIIF 9 requlere que los camblos en ¢l valor rozonable del
pasivo finanders gue se3 atribulble a camblos en ef resgoe de erddits de ose
pasivo s presente €0 00 resultads Integral, & menos que ¢ recanodmients de
esos clectas one o Incremente la astmatdy gontable eo ol resultada del ade. Los
cambigs en ¢ valor Rzonable de un paslve fnandero que Sea atribulbla al resgo
de cridita de ata pasive, no serdn recasificados posterlormente al resultado ool
alD, sing que son transforides dirsctameante a resultados acumulfades (utilidadas
retenidas) cuanda e pasivo Nnaackem es dade de baja, Previamente, baja NIC
29, el Importe otal de les camblos en of valor razonable do ks pasivos Mnancenns
medidos a FYR se presentaba en msultades del ata,

La aplicacidn de 1a N1IF 9 ng ha tenldo impacto en la clasificaddn y medigidn de
los paslvos Mnancienos de la Compailks.

d) Ravsladones &t nMacion con la apficackdn inidal de NEF D

N cxistleron actives inancleros o pasives finandleros que la Compaiila hublera
deslgnade previarmente comd a FUR bajo NIC 33 quc fuaran gbjets de
reclasificacién o que [a Compafia haya decidido recfagficar a partir de la
aplicacién de la N1IF 2, Mo hubd activos linancleros a pasivos Anancierns que 13

Cormpaiia ba optado por designar como o FVE on [ lecha de la aplicacidn inlcial
e la NIIF 9.
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La aplicacidn de la N1IF 9 na ha tenldo impacte en 105 Nujes de efectlvo de s
Compafia,

Impacto de tx oplicacidn da In NIIF 15 Ingresos procedontes de cantratos
con clenles

La Compafiia ha evaluado ¢l impacto de (a apficacldn de fa NIIF 15 de [ngresos
procedentes de contratos con 1os dientes (mad|ficada en abei! det 2016) que es de
aplicacidn obligatoria durante & perfodao anual Que Comlience en o despuds del
de oo del 2008. NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasas pama &l
recenocimiento de Ingreses, Una odeatacidn mds prescriptiva se ha adadide en la
MUE 15 para bacer fremte b situadiones mpediicas, s dutaties de Yok nolvhs
requér mientos, asl £0ma su Impacts en los estados finanderos de By Compalila se
describen @ continuacidn,

La NIIF 1% establece un soko modelo extenso y detallads que deben obllizar las
entkdades en ¢ reglstro y reconocimiento de INgresos procedentes e contratos
on clientes. La NIIF 15 reemplaznd ks (ineamientos d& reconacimiento de
Ingresos, Incluyendd la RIC 18 Ingreses, fa KIC 11 Contratos de Construceldn y
las Interpretaciones respectivas en la facha en que entrd en vigencla,

El principio fundanental de la NIIF 15 es que una entlidad deberia veconocer of
ingreso on (A med(da que represente 1y transferencin de controf de blenes o
LeryIcios estabieddes contraciualmente a los clientes, on un imparte que refleje 13
contraprestaciin que la entidad espera recibir 2 camblo dée esps blenes o
servicios,

Especificamente, [3 nenma aifade un modelo de 5 pasos para conkabilizar el
[Agreso:

Pase 1t dentficar ¢l contsato con los cllentes.

Pase 2: identificar 1as obligationes de desempedio en & contrate,

Paso 3; determinar ¢l precio de la transacc dao.

Paso 4: distribuyie el predo de transaccdn a 125 cblfgadones de desempens del
contrato,

Pase 5: reconocer @1 Ingreso cuanda (& én 1a medida que) Ja entidad satlsfaga la
obligackin de dasempedlo.

Sequn [a NIF 15, una entldad contatiliza un Ingresa cuando (o en fa medida
que) se satislaga una oigaddn de desempedio, €5 dedir, cuando of “control” de
los Hlenes y seryloios reladionados con una obligackin de desempefa particular o5
transferido 2 diente. Se han afadida muchas mds lintamicntes detallados en la
* NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademds, (a NITF 15 requiere
ampias eevel3dones,

Yenla de productas - Tal coma se oxplica en K nota 1 a [as estados Minancienos,
la Cocppaila regentot IDgreses prindpalmenit por 1a comertiatizacibn ¢
distribucidn de producios farmacéuticos, de pefumesia, bazar, cristaleria, repa,
accesorios, artioulos para ol hogar v ofros que S0 expenden 3 travds de lp Cadena
de farmadas "Fybeca™ & nivel naconal, que representan la mayor parte de Jos
Ingreses de la Compaiia, Estos Ingresos contingan siendo reconocidos cuanda el
control de los Benes o5 ransferds al dlente al mements que realizan ol pago de
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2.2

conformidad con la NIIF 15, Por fo tanto, el tratamlento anterfor seglin NIC 18
cantinda siendo aproplada bajo NIF 15.

+ La Compadia presta secsldos par algutier 4 espados
fiskees en los diferentes puntos de venta {cajeros autaméticas, ponchas para la
exhibiddn de productos de proveadores, stands promocionales, entre otros). La
Administracidn de la Compafiia (dentifiod a 108 mencionados serviclos, Como UnIca
obligackin de desempefio en (05 Contratos con sUs cientes, los cuales son
reconocidos & 1o larg® del kempo de conformidad con la NHF 15. Por 16 tanta, el
tratarplento anteror Segu0 NIC 18 continta sienda apropiado bajo MIIF 15.

El impactd de fos requisllos de la NIIF 15 por o5 pagos recibkios de los
proveedores, estos NUeYos rquisitos no alettaron 105 reglstros de |3 Compaiila,
gue sigue slenda reoonecddo como ingresos,

TOGrrs0s por recargds - El Impacts de los camblos Introducldos por 1a NIIF 15
para determinar £l i entldad actaa come prindpal (es decir, en su proplo
nambre) o como ageate: andlisis realizada de 165 requisites inleoducidos por 1
NIIF 15 {basado en ' transferencla de contrel) e ident!ficd ningdn efecto
materfal con Ins andilsls previos realizados de acuerda con s prindplos de (3 NIC
18 (basados en [a rransierencid de resgos y ventajas),

La NITF 15 vtllza los bbrmings *activo de contralo®™ y “pasivo de conlrato” para
descrbir lo que mid% comanmeante se conoee oMo " Ingresos no devengadas™ o
“ingresos diferdos® sin embarge, 1a Nama na prohibe que una entldad utllice
deseripciones altemiativas on o estado de situacidn Mnaanders, La Companila ha
adoptado la termincdogia utilizada en la NIF 15 para describir estos safdos,

Las politicas contaldes de la Compafiia para sus diferentes tipos de [ngresos se
describen on detalle &n ka nota 3,14 & continuackin, Ademés de proporcionar
revelatones mas extensas pary 135 transacclones de [ngresos de B Compai(a, a
apiicacifn de la NIIF 15 no ha tenido impacts en la posicion flnandera y o ¢l
desempefio finandem de Ia Compaila.

Normas nuevas y ravisadas emitidas, pere adn no efectivas = A la fecha de
aprobacion de jos estados fMnanderes, 1a Compadla no ha aplicado 1as sigulentes
Normmas Internaciondles de Informaciin Finandiera (NI1IF) nuevas y fevisadas que
han k3o emitidas, pere 3an ro son efectivas:

Efoctiva 3 partir de
periodos que Inlden on
NIJE Tlulo £ despuds e
NIIF 16 Arrendamisntos Enery 1, 2019
Hodificacidn a fa NIC 19 Modificaddn, reducddn o Ererp 1. 2019
lquidacitn del plan
CINEIF 23 La Incertlidumbre frénte a [os Enerd 1, 2019
tratarlentes del Impuests &
a5 ganancias
Mejoras anuales a [as NHF Enmiendas a [a RIIF 3, HIIF 11,  Enero 1, 2019
Cde 2015 - 2017 MHIC 12 v NIC 23.

Se permnite 1a aplicacidn anticipada de cstas NOAMAs Nuevas vy reyisadas.
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NIIF 1G; Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un madeln Integral para la [dentflcacldn de contratos de
arendomients y tratamibkento contable para arendador y amendatario, [y NIIF 16
recmplaza la actual gula de arrendamientos [nclulda en la NIC 17 o
inverpretaciones reladonadas cuanda 3¢ vuelve efectlva para los perdodos
inlciarios 3 pardr d2 1 da encra ded 2019,

En contraste con la contabllidad del arendatand, NIIF 16 mantene
sustandalmente 1905 requlsitos de contabllidad del armendador bajo BIC 17,

Impacto de I nueyd defnlclon de arendamiento

La Compalla hard uso del recurse prictlce dispanitie en la transkchin a B NIIF 16
de ne volver 3 evaluar sl un contrate €5 o contlene un arrendamients. En
consecuenciy, [ definldon de un contrato de arrerndamiento de acusrda oon 1)
RIC 17 v CINIIF A Lontinuard aplicando a esos amendamientos contraides o
moedificados antes del 1 de encro det 20145,

El cambio en ta dellatddn de un contrato de arrendamlents se relaciona
prindgatmenta oo e cpooentg de cantedl. BIULE 16 diskinaise anto
amendamientas ¥ contratos de serviclo sobne la base de £ ol usa de un actlve
Kendilicado es controlado por el diente. B! controd 56 consfdera que oxiste sl ol
diente flene;

» El derecho a obtentr sustandalmente todos fos bensficks econdmlces do Ja
utiftzacfin de un actlva Identificado; y
« El derecho a diAgir ) uso de ese actlvo.

La Compaiila aplicard la definickin & un contrato de arrendamlente y guias
relacionadas establecidas en la NIF 16 & todos kos contratos de arrendambents
celebrados o modlficades en el 1 de enero del 2019 (51 58 wrata de un amendador
a el arrendatado en & contrato de arrendamienta}. En la preparacidn para la
aphicatibn por primera vz de 135 HNF 156, 1a Compaltia ha definldo un proyecto do
Implementaddn de dicha norma.

Ipasks e 13 Contabiidad del Arrendatario

Amrendamientos optrativos

HIIF 1& camblard 12 forma en que la Compaiiia contabiliza los arendamientos
previamente clasificados como operatives, 1os fuales, estdn fuera del estado de
stuacidn finandem.

En la aplicacidn inldlal da NILF 16, para todas o5 dmendamientos (excepis como
oo [ndica mds adelante), la Compafiy

2) Reconocord activos por el derecho de uso y pasivos por armendamientas en el

estada de situadddn Anandera, inlcalmente medidos at valor prezente de 05
pagos de arremvdamienta futuros:
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b} Reconocerd 1a amortizaclin de los actives por derechn de uso v oS infenting
sobre (05 pasivies do arrendamients en ol estado de resultados

c] Separard el monto otal de dinere pagade én una porckdn principal {presentada
dentrd de las sctividades de financlarmienta} ¢ Intends (presentada dentro de
las actiyidades Je operacidn) ¢n el estado de flujos de efective.

Incentlves de arrendamienta (par clempla, perfode de gracla para pagos do
alqulier) s&rd reconackde coma pante de la medicdn de los attivos poe denecho de
usa y pasivas da arrendamibents, mientras gue seqin la NIC 17 estes resultaron
en el reconsdmlento 4 un pasive por Incentive de arendamlients, amorlizados
como una reducciin de los gastes de alquller sobre und base de [nea recta,

Bajo NIIF 16, tos actives par derecho de usy serdn probados por deterdom de
acuerds con Ta NIC 26 - Deterdord de Ius actives, Esto reemplazard o requisito
previe de recanode una provitidn para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a Lorto plazo {periodo de arrendamiento de 12 meses ¢
menes) ¥ o5 amendamientos de actives de bajo valor (tales como ordenadones
personales y moblllade de afidna), la Compailiia optard por reconocer un gasta
pgramndamlmm sobre una base de linea recta, segon lo parmitido por 1a HIIF
10,

Al 31 de dicternbre de 2018, la Compaiila ha estimade prefiminamente
de arrendamisnit pperatihve it tanceiaties {31 vator nominal} por
USE18 milkones.

Uns evaluacldn preliminar Indica que estes aguerdos s2 relaclonan gon
arendamlentos diferentes 2 altqullercs de corto plazo y activos de bajo valor, ¥
por o tanto fa Compafia reconocena un activo por derecho do uso [valer
presente] de L15%$14.1 millones y el cornespondlente paslvo por arrendamiento con
respecto a estos arriendos.  El Impacte estimads en el resultads dol afio 2019
serd disminutr el gaste de armendos por US$4.6 millones ¢ Incremantar 105 gastos
de amortizacion de aftvos por demchos de uio por USEL3 milllones e
incrementar [os gastos por Intereses (oosta Nnancers) on US$321 mdl.

Segln fa KIC 17, tdes fos pagos de amendamiento operative 5& presentan aama
pane de ks flujos de olectivo de las actividades de operactdn. Fl Impacto de los
cambias en NIIF 16 seria [norementar o efectlvo gencerado por Tas actividades

operativas v disminubr ¢ efectivo nete utifizada en actividades de financiamlents,

Cabe sefialar que, 1o evaluadbn preliminar descrita precedentemente fus
realizada con la mefor Informacion disponibile 4 12 fecha de svaluacion, que
intluye pringpalments ¢l plazo de vigenda de o5 contratos de arrendamlento
optrativos a 53 fecha. De acuerda a fo mencionado en la Nota | mladonado oon
el acuerdo de venta de b wolalidad g paquete acclonara de Corporaciin GPF
{ardenista mayoritano de la Compaia), Ja Adminisiracidn cansidera que, la
ampliacidn de plazos de vigenchy, canceladdn ¥/ renavackones de lgs contratos
de amendamiento sptrative serdn definldes canforme a la estrategla de negock a
sor ostrutturada por s nuevos acdonlstas; pod 1o tante, dichas estimaciones
podrian vardar consldesablements en funcldn 2 135 nuevas estrategias comerclales
¥ de operacion,
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Amendanientos Fnancisros

Las principales diferenclas entee NIIF 16 v [3 NIC 17 con respecta a fos activos
mantealdos anterdgmente en arendamlnto Maandero, ¢ ta mediddn de 1as
garantias del valor residual proporclonadas por of arrendatario al amendador,
MIIF 16 requiere que In Compali@ meonozes L0Me parte da se pasiva por
arendamiento sdo o Importe que se espera pAJAF bajo una garantia de valor
residual, en lugar g2l Importe mdximo garantizadd como requlere fa NG 17, Al
:1 de dickembre del 2018, 13 Compadla no mantkene cqulpas en amendamienta
nanciem,

Impacte en 13 contabilidad del amendador

Bajo NIIF 16, un arrendadoer continda clasicands los contratos de amendamients,
¥3 sed comn Nnancderos u operatlvos y contabitlza esos dos tpos da
arrendamiento de manera diferente. Sin embango, B NILWF 16 ha moadificado y
amgliade los reguerdmisntos de nevelacdn, en particular con respects & ©dmoe un
armendador gestiond 105 Aesgos derdvades de su partldpaddn reslduat en fos
activos arrendados,

Modificociones a 1a NIC 1% Modificacién, reducclin ¢ [iquldaelén da
Planes de Beneficdos de Emplesdos

Las engdandas aclaran qae el coota G sergicld pasado {0 de a ganantid ©
Pérdida por la lquldacking se caloula mediante B medickin del pasive {active) por
benieficles definidos wiilfzamdG supuestos actualizados y comparando los benelicos
ofreddos y actives del plan antes y despuds de 1 modificacidn del plan (o
reducddn ¢ llquigacidng. pero Ignorande &1 ofécto del techo de active (gue pueden
surglr cuanco of plan de benelldo definido esté on una posladdn axcedente). NIC
19 ahora aclara que ¢l cambio en el efecto del teche de active que puede resultar
de Ia modtficacidn del plan (o reducoidn o lguidacidnd se detesiing en una
segqunda £tapa y s¢ recomxe &n la manera nommal &n otro resultado incegral.

Los pdrralos que se refleren a 1a medicidn del costo de servicio actual y @ interés
TG SO%re o) pashvh POT beneiicies defirggos nexo {ackiva} tamblda se nan
modificado. La Compalila ahora estd requenida a utllizar supuestes actualizados
de esta nueva medicldn para determinar el gisto de servicio actual y de interds
Rete durante el resto del perfodo de informadén despuds cambio en el plan,

En ¢l caso de los Intereses netos, las enmiandas dejan clars que, para pedodos
posteriores a la modifcacidn del plan, el Interds neto e calcula multipticands o
pasive (actlva) par benelidos dellnidos neto 5egun 13 remedidén cn o NIC 19,
gon la tasa de descuento utilizada en fa nuevd medicdn (tenlende tamplén en
cuenta el electo de |25 contribudenes y pagos de beneficios sobre ol pasivo
[active) neto por benelldos definkdas},

Las modificaciones e aplican de lorma prospectiva. Silo se aplican a fas
modificacienes, reducconss ¢ liquidaciones de planes, Que ofumen £n O desplids
do Inldie def perfodo aneual en el que se apliean primero [3s modilcacones a [y
NIC 1%. Estas madilicaciones deben ser aplicadas en perlodos que Inlclen ¢n o
después del 1 de enero del 2019,
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La Administrackin de la Compaiifa no espera aue la aplicacién de osta

modiflcadidn en el futurs tenga un Impacte significative on los ostadas Apanclenos
de la Compafia,

CINIIF 23 La Incertidumbre frente o jos tratamlentos del Impucssio o las
ganancing

Esta Interpretacidn adara obme aplicar los requerlmlentos de reconacimiento y
i ehdn de la WG 12 cuando existe Incertidumbre frente a los tratamlantas del
Impucste & [as gandnddas. Establece que una entidad determinard i conskderar
cixdla tratamiento [Mpositive Incherto por separado & en confunka oon otrd L OLros
tratamientos Imposidvos Indertes sobre (3 base déf enfoque que mejor prediga [
mosotucitn oela Ingetidumibve.  Adidonalmente, establece que una cntidad
considerard 5! ¢ probable que (a autorddad fiscal acepte un tratamiento IMpositiva
inclertd v reflejard of resultado de dicha evaloaddn en la determinaddn de [
gananda fiscal [pdrdrda Nscal), las bases Nscales, pérdidas liscales no utiltzadas,
criditos fiscales no Utilizados y tasas Qscales,

Esta Interpreraclan aplica para perodes que [nfchen en & despuds del 1 de enero
del 201%.

La Adminlstracidn de fa Compafia anticipa que fa aplicatidn de csta interpretacidn
podria tensr un Impacte en los estades fipgndenss de Ta Compafia; sin embargo,
03 25 positle determinar 106 efediss hastd gut un andiss doializde naya sido
completada,

Mojoras snuales a Ing NIIF Ciclto 2015 - 2017

Las mejoras anuales indfuyen enmilendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 v NIC 23,
Que adn no son ohligatedamente efectivas pard 1d Emnpai‘ira ¥ que sp getallan a
contlnuaddn:

«  NHF 3 Combinaddn de Negocias - danfica que una entidad debe clectuar una
remediddn de 25 Intereses previamente mantenidos en una gperacion
<onjunta qande obtlens sl dentral dol aoegacs.

= NIIF 11 Aguperdas Conjuntas - dardfica que una entldad no debe efectuar la
remedicidn de Sus Intereses mantenldos previamente on una operaddn
conunts cuands obtlens control conjunto del negocto,

«  NIC 12 Impuesio A 1as Gananclas - ¢ardfica que una entidad reglstra de la
misma forma wedas [as conseoucncias Impositivas que resullen de pages de
dividendos,

«  NIC 23 Caostes de Financlamlents - clasdficd que una entidad dobe confiderar
comp parte de 105 préstames generales, cuakjuler pritstama originalmente
efectuada para dasarmllar un active, cuands o actlvo estd liste para € uso
prelendido o su venta,

La Administracion de Ia Compania estima que lo aplicacidn de estas

modlflcadfones en ¢ futum no tendrd Impacte signlficativo en los ostados
finanderos de la Compailifa.
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3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

J.1

B4

Monpeda funcional - La moneda funcional de la Compaila & el Diar de los
Estados Unldos de América (U5, ddar), I3 cual e la moneda de ¢irculacidn en ¢l
Eruador.

Bases do preparacikén de jos estados Hinancleros = Los estades financierss de
Farmacias ¢ Comisatialns te Hedidnes S.h, - FARCOHED han sida preparados de
acuerdo <on Nermas Internacionales de Informaciin FInanclara (M1TF) que han
sigo adeptadas en Ecudder v, & partir del 2017, con fas instrucdenes emitidas por
la Superintendencia de Campailas, Valores y Segurns del Ecuador que estableden
el uso de las tasas de inkerds de los bonos corpavatyos emitidos en e Ecuador
para la estimacidn ¥ megistnd de (a5 provislones de Jubliacldn patronal vy desahucla,
La NIC 19 revisada "Beaclicies 2 empleadas®, vigente a partir del I de enero del
2016, establece que para 1 estimaciin de dichas provisiones se deben considerar
las tasas de rendimiento de 104 bones corporativos de alta calldad emitidos on un
mercado ampllo ¥ en la misma mencda ¥ plazo en que se Hquldardn dichas
Provisiones,

Las estados financlergs han sido preparados sobre 18 base del costo histdrico, ta!
coimo Se explica &n las pallticas contables incluldas mads abajo,

El costo histdrice st basado gensralmenta on of Yalor pronable de fa
contraprestacion enteegada & Cambiko de 1os Blenes ¥ servicos,

El valgr razonable s el precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valar
pagads para vransferr un paslvoe entre participantes de un mercado en fa fecha de
valoraclén, independlentemente de sl ese precio €5 directamente observable ¢
estimads otllizanda otra téonlca de valorackdn, Af estimar ¢l vakor mronahie do
un active o un pasivo, la Compaila tiene on cuentd 15 caracterdsticas del active o
posivo que fos participantes del mercado temardan en cuenta al fijar ol proecis def
actlve o pasive 3 Ja fecha de medicidn,  E valor rdzonable a clectos de mediclon y
© de revelacide en los estades financieras, las opsraciones de arrendamiento que
estdn dentro ool alcance de 1o NIC 17, y las medidongs que tione algunas
similitudes con el valar azanable, pena no son su valor Rzonable, takes como ¢l
valar neto de realizackin de la MIC 2 o &) valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de infamnaddn financiera, 1as mediciones elettuadas a
valor razonabie se dasifican en €l nivel 1, 2 o 3 con base en ¢l grado de
Importancia de 25 [nsumos para la medicdén del valor razonabde en su totalidad,
oz cunles so describen & continuaching

Nivel I: Son precies cotizados (sin ajustar) en mencades activos para activos o
poslvos Tdéntiods que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Miyef 2: [nsumos distintos a los precies cotizados iIncluides en ef Mivel 1 que sean
abservables para ¢l actlve o paslve, ¥a sea directd o indinectamente.

iymf Jr Insumos son datos no observables para ¢ actlvo 0 pasivo,

Los Importes de las netas a by estados fingndacos estdn exncesados oo .5,
dédlares, excepto <uvande se espediique lo contrane.
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7 F

A

3.5

A continuaeion, $e describen las principales politkas contables adoptadas en la
peeparacién de 5105 estados finandceres,

Efectivo y equlivaientes da afectivo = Incluye aquellos activos finanderos
liguldas, depdsites a la vista en Ingitugonss Noancerds y otras Inverslones
altamente Hquldas con vencimlentos originales de thes meses o menos.
Inventarios - 500 medidos al costo o valor ncto reallzable, & menor. El valor
neto realizable ¢5 el precio de venta cstimada on €] curse nonmal de o negockas,
menes s gaans g comerdalizatitn ¢ distitrodbn, S0 valbradin 2) Tosto
pomedia ponderado que ne exceda ¢l valor neto de reallzatidn de fos inventarios,
El ¢osto de los inventarios de mercadenfas comprende: Tos costos de compra /
Importacidn y otros costos directos tales como [mMpuestos no recuperabies
{aranceles de importacidn ¢ Impuesta a la sallda de divisas), deducidos fos
doscuentos on LOmpras.

Los inventarios en trinsita se presentan al costo de las Iacturas mas otros cangos
reladonados con 12 compra o mportadn.

Las ganandas y pérdidas par diferendias de Inventare se reconocen diardamente
consklerandn los fesuitados de los conteos Clelfogs reafizados en los diferentos
puntos de venta,

Las estimadianes del valor neta e realizacddn y abselescencla de Inventarks son
electuadas sobre 12 base de un andllsis especificn que sé realiza ab derre del
clercicio, La admhlstracidn de la Compaiia realfza evaluadonos periddicas de
cbsolescenda conlorme 3 SUS profesos operatlvgs ¥ MCoNoce en resultados al
marente de su kentiicacién en 105 punkas de venta.

Propledades y cqulipos

Medicién en of mamenio def reconocimiento + Las patidas de propiedades y
equipos se miden Iniclalmente por su costo.

El coste de propiedades y equipss compronds su preco de adquislddn mis todas
los costas directamente reladonadas con la ublcackin y I puesta en condiciones
de fundonamiontd o constneddn del activo,

Adigpnalmente, 5& considera como parye del costo de los actlvos, ks costos por
Interoses y obros costos de cadeudamiento se capitalizan slempre y cuands estén
relacionados con la construcelin de actlvos calificables v su Inversldn so ostime
superior a USS1 milidn. LUn active calificable e aquel que requiere de un Hempo

prolongado pard que estd ko paa $u uto, peroda que 12 Administracién de fa
Lompaiia ha deflnfde como mayor a un aito.

Al 31 de diciembra del 2018 y 2017, la Compailip neconoce valores como
pRyectos que cumplen con las caracteristicas de 08 que representardn
benelclos coondmleds futuros v s¢ registran comd obiras on proceso,

Mediclkin posterior af reconpgimiento; modelo del costo - Después del
reconocimiento KR, las propicdades ¥ equlpos 500 reglstradas al costo menos

fa depreciacion acurmulivda v & Importe aodmuladoe de las ptedidas de detedans de
valar,
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J.6

L o5 gastos de repamaciones y mantonimientos go Imputan a resultadas on el
porinda en que s producen. Cabe safiatar, que 21gunas partidac de propledades
¥ equipos < [a Campaiiia, requieren revislones peoddicas.

Los desembalses pesterones a la compra o adquisidén sdlv son capltalizades
cuanda es probable que benelltos ccondmices fulums asocfades a la Inversidn
fluyan hada fa Compailla y los costos pueden ser medidos rezonablemente,

Mitoto de deprectscisn y vidas dHins - B postd de propledades y equipos se
deprecian de acuerdo con ¢ mdtods de lnea recta, hasta que la depreclacidn
acumulada iguale el (st & valor revaluady del Acthvo menos su valor residual,
La Administracidn d& la Compalila, consldera valénes reslduales para 1os casos en
qQue 50 estima gue su valor de realizacidn at térming de [a vida Gl no serd
depreciable y podrdn ser comercializados, La yida Otil estimada, valor residual y
método de depredaddn son mevisadas al final de cada afla, slendo ol efects de
cuakquler cambio en ¢l estimada registrado sobre Una base prospectiva,

A comtlnuaeldn, e presantan 1as prindpales partfdas de propledades v equipos v
las vidas Gblles usadas en el cdlevle de la depreciaciin:

Tipo de blencs ¥ida Ol (=0 ados)
ntraebies - Eaificios 20 a by
Instalaclones locales propios 4
Instalaclones of locates amendados 10
Equipos de computaddn - -
Muebles y cnsents i

Equipo de sequidad G
Yehloulos 4

Equipes de oficina Tald

Ratfro o yvenla de propledades y equipos - Una partida de propledades y
equips s¢ da de baja cuando se vende o Cuanda No & esperan beneficios
eCcondmicas futurds 08l activo a travds de sy ulll2a0ia continuada o venta, La
ulllidad ¢ pérdida que Surja del retino & venta de una partlda de propledades y
equlpos es caloulads como |a diferenda entre & prede de venta y el valor en
libros del activo ¥ reconoclda en resultadas. Coando of valor on libros de un

activo excede a su monte recuperabie, dste g redudda inmediatamente hasta su
valor recuperahble.

Propiedadas de Inversidn

Medicldn infcial - Las propledades de inversidn 300 aquellas mantenigdas para

preducie rentas, plusvalias 0 ambas y se miden nkialmente a1 coste, Induyendo
fos costes de fa transacddn. -

Medicldn posterior al recopocimiento infelat + Despuds del reconodimienta
infcial, las prepledades de [nversidn son rmedidas a 5u valor razonable o] gudl o
abtenkde medlante tasaclones efectvadas por peritos [ndependientes, Caliizados,

y dé mronocda experdencia en el rrercado. Las péndidas y gananctas derlvadas
de la mediclén al valor razonable son reglstradas on el resultado del jarcicia en ¢l
que se orginan. L9s gastes de reparaciones y mantenlmientos =& Imputan a
resultades on o porodo ¢n que se producen,
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Uns propiedad de [nverskin se da do baja al moments de Su disgesicidn p ooands
13 propledad de Inverskdn es retimda permanantemente de uss y na se espera
recibir benefidos econdmicos futuros de esa paja. Cudkjuler gananda o pérdida
que surfa de la baja de fa propledad (calculada awng ba diferencia entre 103
ingresos por venta Netas y & Importe on tlbros del actlvo) e incliye en los
resultades del periodo on of cual e dio de baja 1a propledad.

Activos Intangihles

Activasz intanglbies adquiridas de forma separada « Los actives intanglbles
de vida Gt definida san reglstrades al 2osto mends 1 amortizacidn acumulada v
cuakquler péedida por deteriorg acumulada, L3 amortizackin S0 reconsce con basae
en ¢l mitods de linea recta sobre su vida Otl] estimada, La wida dul esumada,
valer meskdual y método de amortizackin son revisados al final de zada afie, sicndo
el efecte de cuaiquier cambio en of estimado registrade sabre una base
prospectiva, Los activos Intang|bles con vida dul indefinkda que son adquitides
mpara{:l:dmnte te registran al costo menos cudlquler pérdida par deteriarg
acumutada.

Derechos de Have - Los derechos de [lave que surgen de 1a adquisiciédn deun
negocla &5 reglstrada al costo & la fecha de adgulsicidn del negodo menis 1as
pérdidas por deterioro acumuladas, si hebipsn,

Para fines del dererion, ia Compaiia Wentified 12 unidades generadoras e
electlve que esperd obtener beneficios.,

Las unldades generadoras de lectivo a Tas cuales o asigna la plusvalls son
sometidas a evaluationes por detérion anualmente, sl existe un Indicative de que
'a unidad podria haber sulrido detedores. Si ol Imparte recuperabie de 18 unldad
generadora de elective o5 menor que & valor en I|Bees de la unidad, la péedida
por deteriore <& asdgna primerne a Mn de redudr el monto en libros de (3 plusvalia
osignada a la unldad ¥ luego a 105 otros actives de |3 unldad, propercionalments,
tormando come base ¢ valor en Nbros de cadd adtivo en Ta unldad, Cualquier
pérdida por deterord para la plusvalla se reconsee directamente en & résultado
del perinda, La pdedida por detedorn roconsdds para 2 plusvalia nd potdt
revertirse en ol sigulenta periodo,

En casp de desinodrporadidn de una unidad gensradora de elfectivo, el rionto
amibulble de |a plusvalla se incfuye en o cdicule d2 la ganancia o pérdida por
retirg.

Baja de activas Intanglbias - Un activo Intangible se da de baja &l momenta de
su disposicHin, & cudnde no Se esperan beneficios econdmicos futuras de Su uso o
disposicidn, Las ganancias o perdidas que surgen de la baje en fibros dé un active
Intanglble, medidas ooma la diferenda entre 105 ingresos netos provenlentes de fa
venta ¥ of Importe en libros del activo se recanocen en el resultado del periodo al
momenta on qué £l actlve o5 dagdo de baja.

Métoda do amertizacldn y vidas itites - La amortizacién de los actives
Intangibles se carga & resultados sobre sus vidas Gifes wtilizando & marodo de
Unea recta, La vida Otll estimada, valor residual y méteda de amortizacion son
rmevisados al lnal de cada aflo, siendo & efecio de cualquier cambio en e
ostimado registrado sobre una base prospectiva,
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La vida Gtll de un actlvo Intangibe os Anita o [adefinlda. La vida 4] de un activo
Intang [ble que surja d& un derechd contractual o 1egal de oleg HPpD NO excederd ¢l
periodo de esas derechos, pere pucde ser inferar, dependiende del perdedo a lo
largo del cual la entidad espers utilizar el active. Lo activos Intanglbles e vida
otil Indefinida ng =0 amoctizan, pero sé evaldan por detedom anvalmente y
cuando exista Indidlos de que el active Intanglble puede estar deterorado.

Se astima que e valor residual de wodos 105 actives intangibles de la Compaiia os
Igual a cero.

A antinuacidn, ¢ presentan os principales acrtivos Intangibles v 1as vidas dulles
us2das en el cdlculo de [a amorizacidn:

[rem ¥ida gu fen afos)
Llcenchtas da toltware Ias
Dereches de lave Indelnida

Los actlvos intanglbles con una vida Gt fndefinida & todavia no disponibles para
5u uso deben ser sometkdss & und comprobacion de deterfora de valor
anuamente, o cOn mayor frecuenda i existe cualquier Indicador de que podria
haberse detenoradd su valor.

Deteriarn del volor de lot activas tangibles ¢ intanglbfes - Al final de cada
preiodo sobre el cual e informa, la Compafifa evalda ot Importes en librs de sus
activos tanglbies e Intangibles o fin de deterrninar 31 existie un indcativo de que
o5kas activos han sufrdo alguna pérdida por detcriore de valor. En tal £aso, so
caltula & Importe recuperable dol activo a fin de detemminar ef alcance de la
pérdida por deteroro de valer (de haber alguna).

Cuando el active nd genera flujos de electlva que sean independlentes de otros
activos, la Compaliia calcula el Importe recuperable de 12 unldad generadora de
efective a ta g pertenece dicho actlvp. Cuanda no €5 postble estimar ol importe
requperable de on athvo Individual, la Compaiiia caltula e Imparie recuperable de
Ta unidad generadora de efectivo a la que pertenede dichs active, Cuando se
idenlfica una base razonable y consistente de distribudén, los activas comunes
an también asignados a las unidades generadaras de efective Individoales, o
distribuldas al grupe mis pequenia de unldades genoradoras de efectivo para los
cuales se porde ldentificar una base de distribucldn razonatble y conslstente,

El Imprta récuperabla os ¢ mayor entre of valor razonable menos el costo do
ventas v £ valor en usa. Al estimar el valer on 050, K5 llujos de elective futuros
estimados son ¢descontados del valor presente LiHi2anda una tasa de descuento
antes de Impuesto que refleja las valorackanes actuales del mercado respecto al
valer iemporal d&d dinero y los nasgos espedificos para ¢l activo para 195 cuales no
£& han afustade o5 estimados de fujo do efectlvo futumos.

Sl ol Impovte refuperabde de un active {0 unkdad generadora de ofective)
calculade &5 menor queé su importe en Hboos, & mporte en [bras del acthvo (o
onidad gereradora de clective) se reduce a su Impoarte recuperabla, Las pdrdidas
por deteriorn de valie so ceoonacen inmed latamento oo ol regeltads dol pedoda,
salve 31 el activo Se reglsira a un [mporte revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deteriond de valor comd und disminuddn &n la
revaluackin,
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Cuando una pérdida por deterors: de valor es revertida pastedormente, el importe
en hibres del active {0 unldad generadora de efectlva} aumenta o valor estimado
revizado de sy [mporte recuperable, de tal maneed que el Importe en libkos
Incrementada nd excede el Importe en [bros que 3¢ habria calculada si ng se
hublera reconocido la pérdida por deterdoro de valor para dicho activo (o unidad
generadora de efectiva) &n aflos anteriones, El reverso do una pérdida por
deterion de valor &5 reconotida automdticameante en ¢l resultada del perdodo,
Sl 55 &) AT COTIRSPOTGIRMLE L& TRLITa At MOTLD Mevaiuddd, en fuyo £aso ¢
revelrsu u;,-, la pérdida por deterlon de valor se maANEa come un duments en la
revaludcion.

Los activos syjetas & depredaddn (propledades y equipos) y sujdss ona o
amortizacién (intangibkes) e somelen a proebas de deterloro cuando o producen
eventos o o roynstanclas que Indican que podefa nd recuperarse su valor on hbros.
Las pirdidas por deteriors corresponden a1 valor en el que o valor en libros del
actlve exceds 3 Su valor recuperable, E! valor mecuperable de los acthvos
corresponde al mayor entre o valor neto que se obtendrd de su venta o su valor
en uso, Para cfectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a fos
nivieles mds pequadlos en los que generen flujos de efective identlficables
(unldades gensradoras do efectivo).

En el casa que el valgr en libros del active exceda 3 sU monta mougerable, la
Compafila regsl@ und pérdida por deteriono en Jo5 resultadas del cjerclco,

Al 31 de ditlembre del 2018 v 2017, la Administrcidn de la Compaita no ha
wentllicado Ja necesidad de reconocer pendidas por deterlorg de sus actives

tangibles e Intanglibles, en razdn de que, 1a Adminlstraddn considera que no
existen Indicios de deterdors en el valor razonable de los actlvos tanglbies ¢

Intangibles,

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
adguisicidn, construcddn o produccldn de activos calificados, 105 cuales
constituyen achvos que requleren de un perdodo de thempo sustanclal para sy usa
a vents, Lon sumados al osto de astos actlvos hastd ol moments en que estén
Tstos para su uso O venta. .

Bl Ingrest por intereses do 135 Inversicnas temparales &n préstamos especlfloos
pendientes par2 Ser consumidos en actvos caltfcados o5 deducido de los costos
for prisstamos ApLas para su capltallzaddn,

Todos los otros COSLOS por préstamos son reconadidoes en resultadas durante el
perioda en que e indurren,

.10 Impuestas - El gasto por impuesto a a renta representa la suma del Impoesto a

la renta por pagar corriente y & impuesto diferddo.

Impuesto corrfente « Se basy on la utitkdad gravable (tributarda) registrada
durante & afio. La utilidad grovable difiere de la ulllidad contabde, dabldo a que
excluyen partidas de ingreses o gastas que secdn imponibles a deducibles. El
pasivo de la Compafiia por concepts 08l |mposcto corriente se caliula utllizande
las tasas Mscales apraobadas al fnal de cada pecioda.,



58 reconede und Provisida parm aquellos asuntos para los coales daterminar of
Inpuesto a pagar es Inderts, pero se consldera probable que habrd una Mulury
salida de fongdos hacia 1a auteridad Rscal, Las provisiones s¢ miden a la mojor
estmacisn de la cantldiad que se ¢spera 5o pagadera. La evaluacdn s¢ basa ¢n
¢l juicie de los prolesionales de impuestos dentro de 3 Campadia soportado por
expedencla prevla en situadones simllams y, en Clertos Lasos, basado on [a
epinidn de asesores Nscates independ) enbes,

¥mpuestos diferidos - Se conote sobre tas diferentias vemporarias
determinadas entre £ valor en libres de los activios ¥ paslyos incluidos en fos
estades Nnancierds y 5us bases fiscales, Un pasivo por impuesto dilfendo se
reconoce generalmente para tedas las diferenclas temperanas Imparibles, Un
activa por Impuesio diferdn se reconoce por todas las difercnclas temporaas
deducibles, an Ia medida en que resulte probable que la Compadifa disponga de
utiifdades gravables futuras contra las que & podria cangar e5as diferendas
temporaras degucibies, Estos actlvos vy pashvas Na 5@ reconocen st las diferenclas
temporaras surgen d& reconocimlenty Inlcial {distinte &) de la combinagién de
negodos) de otros actives y pasives &n una operadidn que no afecta la ulllidad
gravable {trbutarfa) ol la contable, Ademds, ks pasivos por impuesta diferdo no
5:: rn-:?_nn-:en si B diferenda temporal surge del reconsamiento inicial de la
plusvalia,

Se debe reconocer un paslve diferds por diferendas temporarias Impenibles
relacionadas oo Inversiones cn subsidlanias y as0ciadas, ¥ participaciones en
negocios conjuntds, a excepcidn de agquallos en 105 que la Compafia es capaz de
controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuanda axista 1a posibilidad de
que &s5ta no pusda révertirse en un future cercano.  Los actlves per Impuesta
diferdd que surgen de las diferenclas temporaria® deducibles asocdadas con
dichas lnverslones y participaciones son dnicaments reconocidas, en la medida en
que resulte pratable que 12 entidad disponga de una utilldad gravable {trikygtarfa)
futura contra Jas QUE cangar esas diferenclas Lemporaras ¥ cuando exista la
posibilidad de que ¢5t35 puedan revertirse an un futund Cercans.

El Importe en libwos de un activa por impuestos diferides debe someterse a
revisidn al final d& <ada pericdo sobre ¢f que se Informe y se debe redudir, en la
medida que estme probable que ne dispondrd de suficlante ytilldad gravahle
{ributaria), en o fuluro, Coma para permitr gue S0 recupere |a totalkdad o una
parte del acthvo.

Los activos v pasivos por iImpuestos diferidos se miden empleando [as tasas
fiscales que s espera scan de aplicacidn en ¢ periodo en el que ¢l activo se
redlloe 0 & pasivo se cancele, basindose én las tasas (y leyes fscales) que hayan
sido aprobadas o practkamente aprobadas al final del pedade que se infarma.

La mediddn de 105 pasives par (mposstos diferidos ¥ (05 actives por Impiestos
diferides reflejard l2s consecuendas fiscales que 52 derlvarian de la forma en que
la entidad cspera, Al Mial ddl pedoda sobre el que $e Informa, recuperar o lguidar
el Importe en Jbros de sus ackives vy pashros,

La Compadia campensa ackivas por opeestos dilecddas con paeives por impaestos
diferidos si, y 5010 sl tlene reconodda kegalmente o derecha de compensarios,
frente a la misma autoridad fiscal, oS Importes reconoidos en ¢5as partldas v la
Compaiifa tiene la intencdn de lquikdar sus activos ¥ pasives Somo netos.
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Impuestos carrfenles y diferidos - Se reconocen COmd lngrits o gasto, ¥ son
Induidos en &1 resultads, oxcepta en la medida en que hayan surghda de una
transaCoin o suCeso que e reconsce fuera del resultado ya sea en qlro resultado
Integral & directamente on el pALAmonkD, €0 cuyo Caso ¢l impueste tamblén e
reconoce fuera del resultade: ¢ cuando sumgen del reglstro [niciat de una
combinacidn de negocios,

Proeisionns - be TeCUNOCEn Coahdo Ya Tompalite Yene una othigatibn prsente
{ya sea Jogal ¢ Implicita) como resultado de un sUCes0 pasado, es probable que la
Compafifa tongd que desprenderse de reou rses que incoporen benefidos
econdmicos para cancelar la obligacdn, y pusde hacerse und estmacidn flablo dal
Importe do la obligacion.

El Importe reconadddo coma provistdn debe ser la mejor estimackdn del
desemboiso noecesara para cancelar 1a obligacidn presente, al final de cada
periodo, tenfendo e cuenta los desges v 125 incertfdumbres correspondlentes,
Cuando sa mide una provisin usando el flujo de efectlvo estimade para cancelar
la obligaddn preseate, su lmporte on [lbras represénta el valor actual de dicho
Mujo de efectivo (Cuandn cl efecta del valor del dinero on of Liempa es material).

Cuande s2 espera la recuperacidn de algunoes o tedos los benelicios econdmicos
requerides parg cancelar una provisidn, se reconole NG Suentd o Cohrar Soms
un actlve si os Virtuaimente segure que se recibied el desembolso y el valor de ta
cu#nta por cobrar puadse ser medido con Nabildad.

3.12 Bencffcios a los empleados

Baonoflcios definidos: Jubllacidn patronal y benitlcaddn por deeshucle - E
c0510 de Jas benelides definldes (Jubilactdn patronal y bonificadédn por desahucio)
o5 determinade utlllzandn o M&oda de Ja Unidad de Cridite Proyectada, con
valoradones actuanales reatlzadas al final de cada perdoda,

Las costos por Servicin presente ¥ pasado sé reconoten ¢n & resuitado del ade en

el que e generan, asi como ¢f Interds finandero genarada por 12 obligacdn de
benoficio definkdo.

1L3% ganandas y pbrdidas altvanales y otras remaediciones o 15 adtivos del pfan
{en casp de pxlstly) se reconcden en o estadn de Silupcidn Nnanclers con cargo a
abono a otrd rasultddo integral, &n el perfoda en que 5& producen. El
recongcimlentd de las ganandas y pitrdidas ackuaridles en otro resultado integral
s roflejan Inmediataments on s ganancias acwnuladas y no son reclasificadas a
la utilidad a pérdida dd perieds, Las remedicdones {inclukdas &n of ot resultado
Integral no son redasiicadas posterdommente. Los Costos de servickos pasados soa
reconocklos e los resultadas ded ejercide cuande Ta modificacldn o reduccidn det
plan ocurre, o cuandd la Companifa neconoce kos ¢ostos de restruciuraciin
mladonados o [o5 benefldes de terminacking 1o que couma primery,

Las hipdtess actuariales significativas utllizadas para la determinacidn de las
obligadones por heneliclas definkdos (OBD) ton 13 taza de descuento, InCremento
salarial esperade ¥ 12 mortalidad, estas son determinadas en funcidn de un
andlisis histdrioa o la Compadifa v la tasa de degoyente o detemmins
considerando 105 bones corperatives de olta cafidad en o Ecvador.
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Otros beneficlios de corte plazo - Se reConott un pathd por los boneRdos
acumulades a faver de los emplradas con respedto a los sopidos, salardos,
benefitios sockales, vacachenes anuales, ofg,, o o peroda en el que ¢l empleads
proporcona ¢l serylco refaclonado por ¢ valor de 1os beneliclos que se esperd
rechir a camblo de ese servicle, Los pasivos rélacionados con beneficlos a
empleados a corto plazd se miden al valogs que SE espéra pagar a camiyo da
servicle, confoeme [a forma de cdiculo de cada beneficia,

Participacidn a trabajadores - La Compailia FeCONoCe un pasivo y un gasko pov
la partidpacion de los trabajadores en Ias ptilkdades de la Compalia, Este
benaflcio se cakcula o la tasa del 15% de las utllidades lTquidas de acuends con
dispoddones legales.

Arppndamientos - 3¢ clasifican como finanderos cuande (o5 témines del
amendamiento transfieren sustanciamente a s arrendataros todos fos Aesgoas y
benefidos Inherenies & 1y propledad.  Todos los demds armendamlentos <o
dasilcan come opdrAtivos,

La Compalis como drrendador - El Ingresa por coneepta de alquilerss bajo
arendamicntos operatives se recongce empleando el método de linea rectd
durante ¢l plaza corvespendients al arrendamiento. Los costos directos inldales
meurrides 3 negoclar y acerdar un arrendamtents operativo son afadidos al valar
en libros del active arrendads, empleands el métode de linea recta durante €1
plaze &l armendanilentd.

Ly Compadlx como arrendatario - Lot arrendamientos operatives e cargan 3
resultades empleands el méado de linea mcta, durante ¢l plazo comespondiente
al aprendamiento, salve que resulte mds representativa otrd base sistemdrica de
reparte por reflejar mds adecvadamente el patodn temporal de los beneficios del
anrendamiento para & URano,

Reconoelimiento de Ingresas - La Compailia reconole fos ingresas de (a5
gigukentes fuentes prindpales:

» Venta de Henes;

»  Prestacifn de servidos {Ingresos por Alquiler de espacios, perchas,
recAngas y otros servicios); o

«  Ingresos por Intereses

Los ingresos se miden en funciin de la contaprestadén a la que fa Compafia
espera tener derechs a redblr 2n un contrate con un diente y excluye los monkas
cobvrados en nombre de lerceros, La Compaiifa reconoce 1as ingreses cuando
transflere &f contred de un producta o servick a un cllente.,

Ingresoxz ordina/ios por venta de bfenes - La Compaiila vende productos
farmacéuticos ¥ de culdade personal al detalle; 105 Cuales son llevades hasta ¢l
Longamkdar final 2 trasds de s oadenns de fanmatiag,

Los Ingresos por wentas de produrios se reconeten fuando 52 transflere ¢ Control
de los productos, que &5 el momento on que ¢ diente compra L5 productos en el
punto de venta. El pago del precio de 13 transacclon se debe roalizar
Inmediatamente €0 & momento ¢n gue ol cliente adqulen: |05 benes. Los
Ingresos da osta linea de nigoclo, que &n su miayorla son al contads o mediante
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Dage Con Larjetd de crédito y el diente ha aceptado los productos y se ha redbido
& #fective ded diente o voucher Rmado emitide por un consumo de tarjeta do
aidito o débltg, Los costos son aquellos redacionados con (o genermaddn de sios
ingresos, reprosentades bisicamente por o costo de 105 articulos adquiddos v
wvandidos.

Soqon kas polidcas estdndar de la Compaltlia, los dlentes Henen derecho a
devolucidn dentro de los 3 dias posteriones a la fecha de compra, Al 31 de
dicdembee dat TOLE v 2017, Ya Compatia o b registradd uh pasive por agquaiios
productos que 2 estima que sean devieltos por 105 Cllantes, nl el respective
derecho a los blenes devueltos, en azdn de que, dichos electos careden de
importancia relativa 3 esa fecha.

ta Compahia realiza ventas a sus compafiias reladionadas. Estos ingroses se
reonocen cuando se ransene of control de (o5 plénes, es declr, cyando Jos
olenes han sido entregades en las bedegas de cu compadin relacienada. Despuds
de la entrega, la compalia reladonada tlens total discrecidn sobre 1a forma de
distrbuddn y procka para vendar lus blanes, tiene 10 responsabllidad primaria al
vender 105 Blenes ¥ asume ks esgos de absolestenda y pérdkda en relacidn con
los Benes. La Compaiila reconpee una cuenta per cobrar cuarkls 105 bienes se
enteegan, ya qué representa el mements ¢n o gue el dereche a la
contraprestackin se vudlve Incondiclonal, ya que SOl $& requisre ol pass del
Gernpo antes ge 1a fecha de vendmients dol pago.

Ingresas por arrendamionlos - La politica de 12 Compafia para ¢
reconadmient; de Ingresaos pravententes gz arrendamientos operatives o
describe en la Nota 3.13,

Programa de fidoifzactén de elentes + La Compaiia mantiene un programa de
fidellzacién de clientes denominads "Vitalpentes”™ 3 trdwds del cual los cHlentes
acumulan puntes on fas compras realizadas mayones 3 USS3 y con los cuales
puedén redimir una variedad de premlos que se ofrecen,

Los puntos concedidos s monacen Soma un coponente separade de la
transaccldn de venta Inical, los cuales son medidos 4 Su valor razonable. Se
reConGCe un pasive contrachual por [0s Ingresas reladonados con o prgRama de
Mdetizacian en el momenta de [ transacckin de venta infcal. Los ingresos
relacionadas con # programa de (Tdellzackin s reconoten cuande oS puntos son
canjeados por el dlente. Los Ngresos por puntos QU ND 58 BSPera qQuae sean
canfeados o reCGNOCen &n proporcidn al patrdn de derechos efercide por los
clientes. Los puntos pueden sér redimidos por 165 cllentes hasta 1 afio plazo
desde la fecha de fa venta inldal.

Ingresox por alquiler de espacios, parchas y otros serviclos - Los [ngresos
por alquller de espadios fiskos dentra ded punta de venta, tales comeo: cajeros
automdtlces, perchas para la exhibcdn de prodoctes de los proveedores, stands
promocionates, entré olros, son refenadides como una qbligacidn de desempedio
Qe s satisface a o lango det tlempo. esto es cudnda los servicios son prestados
a [o5 clientes, La Compafila proporciona estos serviClos 8 Sus proveedones con la
Mnatidad cue estos productes tngan mayae acoglda por tas dievtes ficales,

Ingresos par nocargas - La Compaia comercializa recargas de tiempe alre de
telefonla cefular, lelevisidn por cable y telopeale, a 165 dlentes a traves de sus
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distintes puntos de venta, conforme a lo establec!ds en las contratos suscritos con
fos proveedores que prestan este servide, Los Ingresos por comisiones derivadas
de los pagos realizades per (05 dientes, sé& repongOen COMS una abigacidn de
desempefic que Se 5atisfaoe en un momento en & tiempo, esto Bs cuanda oty
Ia recepcidn de efective o el pago del diente, E<L05 INQresos e présentan on el
estade de resultado Integral coma Ingresos por phestacian de servicios, netos del
coste de ventas que ostos orginan, en razdn que, 18 Compaiia acnda como
agente en dichas ransacciones,

Ingreses por inlereses - Son reglsiradcs sobr@ una base de tempa, con
referencla al capital pendlente y a la tasa de interds efectiva aplicalde, Iy cuat &5
la tasa que Iguaia bos fMujes de efectivo futuros estimados a lo largo de Ja vida
espeeada del Instrumento Mnanders 9, cuanda 82 adecuado, o un perieds mas
corto, con ol Importe neto en lbras on o reconoddmilento Inidal.

Coslos y gastos « 5e regisiran ol costo histdrico. (o5 Costos ¥ postos s&
reconocen a medida que son {ndurrides, (ndependlentemente de 1a fecha en que
=& haya reallzads o paga, ¥ se registran en e périodo on ] que se conocen.

Compenzacién do saldos y ransacelones - COMo foma general en los
estados finandercs no s¢ compensan ks aclvos ¥ paslvos, tampoco los ingresos
y gastes, salvp aquellds casoas en los que la compensaclén sea requerda ¢

permiida por olguna Ronna y esta presentackn €3 &l refTe]o de la esencla de la
transaccldn.

Loz Ingresos y ga5tos 000 orgen an trAnsacdonds que, contradualmente o por
una norma legal, <ontemplan ta pesibllidad da compensacidn y 13 Compadla dene
la intencidn de ligquldar pec su Importe neto o de reallzar of activa y proceder al
paga del pasivo de forma simultdnea, s& presenian nctos on resultados.

Instrumentos financierys - Los actlvos y pasives finandenss se reconocen

cuanda la Compafila pasa a fermar parte de las disposiciones contractuales del
Instrumenta.

Los actves y pasivos financenss s& miden Inlclalmente al valor razonabie, Los
astos de transaccién que son directamente atel bulldes a Ta adqulsiodn o emisidn

de actlvos y pashios (inanderos [distintos a los p¢tives y pasivos Minandemns
deslgnados al valor razonable con camble en lgs résultados) se agregan o
deducen el valor razonable de s actives o pasivos linanderos, de ser
apraplady, at promenta del recongcdmiento Inlcial. Los costos de transaocldn
dircctamente atribulbles a la adguisicidn de acdvos o pasivos linandems
designadas al valer _Rzonable con cambla en lps resultades [FYR) se reconocen ga
fnmediato en e} resultado del perdoda.

Actives finapcferos - Todas 125 compras o yentas regulans de activas
finantieros son reConodidas y dadas de baja a la fecha de Ta transaccidn, Las
compras ¢ ventas regulares de activos Mnandiends S$on todas aguollas compras o
ventas da activos financlergs que reqularan la eatrega de actives deatro del
margo ¢ fempa estableddo por una regulacidn € acuerds en ol mercads.

Todas a5 activos financleres reconocides como tales, son posteriommente

valorados, en su totalldad, at costo amoriizado ¢ 3l vakr rronable, dependiendo
de la dasificacién de los actlvos inancleros.
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Crasificacidn de fos activos finandens

Lot Instrumentes de deuda que cumplan las slgulentes condickanes se miden
postoriormente al costo amortzado:

«  Los actlvos financiens que se mantiene dentro de un modeio de negogio cuyo
cbjetive es mantener los actlvos Anancleres con €l fin de recolectar Nujos de
Lo tontratlaaies; y

«  LOS tEmninos contractuales del acthvo finangerd dan lugar, en fechas
cspecificadas, A flujes de elecdve que son dnicamente pagos de capital o
Intereses sobre el Impante del capital pendlente.

Los Instrumentos de dewda que cumplan las sigulentes condichones son medidos

posterformnants 8 sU valor @zonable con camblos én oirg resultado (ntegral
{FYORI):

« Lot actlvos financsms gue se mantlenen dentra de un moadela da negoclo
ruyo shjetive s logra al obtener Mules de ofectiva Contractuales y por la
venta de los activos fnanderos; v

« Los términos contractuales del actlvo inandand dan lugae en las fachas
especificadas, o flujos de clective que son dnidamente pagos del princpal ¢
intereses sobre el Importe del principal peadiente.

Por delecto, todos 105 demds actives finangeros s& miden posteriormente a su
valor razonatie con cambigs en resuitados (FYR). A pesar de b anterior, 12
Campadiia podrd tomar La sigulente eleceidn £ designaddn irrewocable on ol
ramenta del meconod mienta inlclal de un acthea Anandero:

« L2 Compailld pucde optar Irevocabilemente a presentar camblos postadones
en & valor rozonable de una Inversidn de patrdmonlo ¢n otra resultads Integral
3l == cumplen Clertos criberos: y

» La Compafild puede designar irrevocablemeante una Inversidn de dewda que
cumple fos criterlos de Costo amortizads o FYORI para medido a FVYR sl al
nacerio £l mina o reduce signthcativamente und asimetrda contable,

E costo amertizado v imétodo de intends afectivg

El méiodo de inter?s efectivo o5 un método para cakular el coste amortizada de

un Instrumento de dewda v para asignar 105 Ingresos per [nteeeses durante el
perdods en cuestldn,

Para fos activas financlares distintes a les comprades ¢ originados con deteroro
(es dedr, activos que Lienen deterdom de erddite ¢n el reconocimienta Inldal}, 1a
tasa de Interds ofectiva es 1a tasa que descuenta exactamente s flujos de
efective futuras {iInduyendo todes ks honorarios y valores pagados o recibidos
que forman und parte tegral de la tasa de Interds electiva, los costos de
transaccidn y okras primas o descuentas), excduyendo las pérdidas de crédite
cspnradas, a ravds de b vida esparada dad instogments de dewda o ounndo sea
aproplada, un perkede mds corto, con o valor bruto en Ubres del instruments de
deqda on o mgonocimlente Inkdal, Para lgs actlvids Nnanders comprados u
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originadas con deterioro, Se caldula una tasa de interds efactiva ajustada,
descontanda 105 Mujos de efective fTuturos estimados, Induidas las pirdidas de
créd[to esperadas.

El cosie amortitada de un attivo Mnanciera o5 el Importe 2! que =& mide un active
Mnanderg en ol reconodmignta Inldal, menos los reembolsos da pringpat, més la
amortizacidn atumplada, uvsando o método de interds efectivo de cuplquler
diferancia entré ¢ iMpone indcial v 3 ventimiente, ajusain por toaiguies pérdida
por frcobrabilldad.  ED valor broba en libres de un actve finandero 85 e costo
amortizado de un activo finandero antes de ajustar cualquler pérdida por
Incobrabilidad.

Las Ingresos por intereses se reconocen usando el mitodo de Intenfs efectivo
para nstrumantos de deuda valorados 3 su costo amartizado ¥ 3l FYORL. Para los
Actlvos fnAneleros que N Sean comprados u orlginades con deterom, los
Ingresos por Inteneses sa calculan apdllcanda la tasa de (nterds efectlva para cl
vialor brute en libvgs de un actlvo Nnanciero, a excepcdn de fos actvos Nnancieros
fjue posteriormente se han deteroradg (vitase nmds adefante). Para fos actlves
Mnanderos que, posterfomenta, e han detericrado, [0S Ingreses por (ntereses sa
reconoden aplicando fa tasa de intenés efecthva al costo amortizads del active
Nnanclers. S, en perodos posterlores, ¢ desgo de arédita sobre of instrumente
Nnanders deterforade mejora de tal lorma que o activa ¥o 0o Se ancuentoe
deterlorado, s RECONDCE 1Ngresos por intereses medlante 1 aplkacdn del tpo de
Interds efective 8l Importe on libros brute del activo nznciera.

Para 108 actives financienos comprados u onglnados oon deterdond, la Compalla

reconote los ingresos poc Inteérases, aplicando g tasa de interds efectiva ajustada

al costo amartlzado del actlve finandero de su reconsdmiento inicial, El cdicule

no vuelve o fa base bruta, Indusa s el riesge de crédito del active financler

gwjurn posteriomente de medo que el acthvo Bnanckern ya no 85 se ancusnire
aterlorado,

Loz Intereses s& redonocen en resultagos del ano ¥ s¢ Incluyen en 13 (inea de
"ingresos finanklerns®.

Aclivos financieres o FVR

Los activas finandienos que no cumplan ks criterits para sor madidos al costo
amortizade o FVYORI, ¢ miden 3 valor razenable con camblos oo msultados
"FYR". Espec/flcamente:

+ Las inversienes en Instrumentos de patrimenio se dasifican como a FYR, 2
menos que la Compaiiia designe una inversidn que no 52 mantlene para
negodacidn. fl es una gentraprestacldn contlngente que surge de una
ﬂgﬁrnadﬂn de negocios, pard ser medida a FYORI en o reconodmilento

ni¢ial,

«  Los instrumeéntos de deuda que no cumplen con 1os criterdos de cosiop
amortizada o fos criterios de FYORI & dasiican coma FYR. Ademds, fos
instrumentos de deuda que cumplan cuakyulera doe los criterdos de costa
amortizada ¢ 105 orltends FYQR] puaden sar deslonadas coma a FYR, o 2l
reconocimiento dnlclal si tal deslgnacién elimina o redute una Inconsistencis en
la madiddn & reconod mbents (deneminado *asimetra contable’), que sumlria
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de la med|ddn de activos ¢ pashos ¢ en el recanodmienta de 1as ganandas y
pérdidas sobre bases diferentes. La Compaiila no ha designade ningdn
instrurnento de deuda comd a FYR.

Lo actlvos inancieres 8 FYR se miden & su valor raronable al final de cada
ejerclelo, con 135 ganancias o pérdidas de valor mzénable reconocidas en
Tesuitadts en Ya medida en U Ho 500 pane de una relacidn e oooeura
deslgnada. La gananda o pérdida neta reconodda en resultades fncluye
dividendos o Intereses gememades por ¢ activo Ananclen y es Inchuldo on 13 linea
dé "otras ganandas y phrdidas™,

Reteriorg ge aCUv0S Gnanderes

La Compaiilfa reconece una provisiin pam pérdidas de crddito esporadas sobre las
inverslonas ca (Nstrumentos de deuda que s& miden ol casto amortlzado a at
FVOR1, cuentas por cebrar comerdales, arrendam|entos pov cobrar y actlves de
ontratas, asi como contratos de garantia financierd. El Importe do las pdrdidos
de critdite csplradas se actualiza en cada fecha de presentacidn para reflejar
cambios an el rdasgo de crédite desde & recanocimiento inidal dM respectivo
instrumenta Nnanders.

La Compafila reconoce slemprt In pérdida de Onbditd 2Speratia poT ol 1 wida ta
Ias cuentas comerclales a cobrar, activos de contralds vy arrendanientos poe
cobrar. Las pirdidas de criddito esperadas son estmadas utllizanda una matriz de
pravisién basada en [a experencia de pérdidas histércas de la Companla,
ajustada por factones que son epecifices de los deudares, Londiciones
ecandmkas generales, v 13 ovaluddiin de condigoes actuales y proyecckin de
condicones fuluras a fa fecha de reporte, Incluyenda ¢ valor del dingro en o
tiempo, cuandd =08 Aproplado.

L2 evaluackin ne inciuye un andlisis de] valor del dintro en &l tlempo, debldo a
que principaimente fa liquidackin de fas cuentas por cobrar comerciales ¥ olras
cuentas por cobrar, ccurre en un perdods menor de 12 meses,

Para todos los demds Instrumentos finandenos, la Compaiila reconoce la pérdida
esperada durante toda 1a vida def instrumento cuanda s¢ ha produtide un
Aurnents clanifcativg oo ol desoo de ordditn desde 50 retiaLimierso intdal, Sin
embarge, s of Aesgo de crédito sobre el Instrumaenta Moandero e ha aumentada
signiiicativamsente desde su reconsc mlento nidal, la Compalla mide fa pérdida
por deterioro gara es8 instromenta Nnanden: por un IMpate (gual & [ péndida
csperada £n 1os proximes 12 meses.

La péadida ecperada durante 1a vida del Instromento representa las pérdldas que

podran surglr de todos kos posibles eventos de Incumplimients sghre la vida

esperads del Instrumento Moanderg,. En contraste, [& pérodida creditica esperada

a 12 meses representa la porciin de pérdidas da crédite durante tada ta vida del

instrumento que podrian surir de eventos de Incumplimiente que son posibles

gmtm de 12 meses posteriones a 13 fecha de presentacion de oS estados
nanciens.

=37 =



i) Aumento sfoniKathyo de riatgg de crdditn

Al evaluar sl ¢ sesg0 de <rédite de un Instrumento finarders ha aumentado
significativamente desde su reconotimienta Inldal, B Compafifa compara el desgo
de ncumplimliento en gl instrumenta Anancler A [a fecha de presentackin de
Infermes con & riesge de Incumplimienta en & [nstrumento finanders on la fecha
de su reconocimiento inkcial, Al realfzar esta svaleacidn, la Compaitla considara
Informaciin cuantitativd y cualltativa que o5 azsnable y soportable, incluyendo la
experiencld histddca v la Informackin prspectiva que estd dispenible <in costa ©
esfuerro dexproporcionado.

En particular, la siquiente infermnaddn e conslderd 3l evaluar 3 el desgo de
réd|to ha [norementade sgniicatdvamente desde su reconotimiento infcal:

«  Deteriorg signtficativo real o esperado en la callficacién de erédito intema o
cxterna del Instrumento fnandees;

» Deteriom signlficativa en fos Indicadores extemos de mercado del desgo de
crfdito para un determinade Instrumenta findnderns;

» Cambios advoersos existente o proyectadgos en s condiclones de negoaclo,
financieras o econdmicas que se espera que Sausen una glsminucidn
signifcativa &n 1a capackdad del deador de comalie 505 obigacane:

«  Deterioro importante real o esperade on lgs resuitados de 1as operacones del
deudor;

+ Aumente significativo en &) fesgo de crédito de otros Instrumentos inanderes
de! mismo deudor;

» Camblos significatlvas adverses reales o esperados en el amblente regulaterio,
econdmica o tecreldgios del deudor que resulka en una disminucidn
slgnificativa gn la capatidad del deudor de cumplir sus ohligadenes,

Independizotemente del resultads de la evaluacldn anteror, la Compaflla
PTESUTTE Gt ¢ BEs)e de cridin de un a8vo finantiero ha aumentado
sipnificativamente desde su recondd mients inlgal quando [es pagas contractuales
tienen mads de 60 dlas de mord, 3 menss que la Compalia teaga Informacién
rarsnable y soportable que dermuestre l'o contrario.

A pesar de lo anteror, 13 Companfa asume que e resgo de erédite de en
Instruments financiem no ha aumentada significativamente desde su
reconadmients inddal 51 s& determing que e resdo de crédito de &ce instrumento
es balo a la fecha de reporie. Un Instrumento findoclens se determing que tiene
un bajo resge de orédito sl

{1} El Instrumente Nnandem tene un Bajo riesge de Incumplimienta,

(2) El deudor déne una fuerte capacidad para cumplir con sus abligacionas
oontractuales de Mujo de efectivo on 2] conte plaro, ¥

{3) Camblos adversos en las condiciones econdmicas ¥ de negodio en & lame
plazo podrian, pero na necesaramants, redudr la capacidad del prestatario
para curnplir cen sus abligadiones contractudles de flufo de caja.,
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La Compaiia monivorcd periddicamente 1a plectividad de los criteros vtllizados
para identifcar 5§ 5e ha produddo un aumente sigrificativo én o dosgo de cnldlto
y IS revisa para ascgurar que los eriterios son capaces de Identiear Incrementa
significativo en gl desga de crddits antes que ks =21005 5& convlertan ¢n
wencidos,

(i) Definkidn de fpcurnolimiento

La Compaiin todvsidera que 0 hd PHEdutid on ImCumpimisna toandd un aciva
financlero tkene mas de 90 dias de mora, a menos que lp Compaila tenga
Informacién razonable y sopartatble para demnstrﬂr Que un :ﬂteﬂn
predeterminado mAs amplla es mis apropiade,

(i) Activas Spancienas €O detenionp crediticio

Un activo financierd tene deteroro ored(Lide cuanda & han producids uno ¢ mas
eventos que tienen un Impacto perjudical en los ujot de efectiva futuros
estimades de esd 3ctivo Nnanders, La evidencla dé que un activo financiers tiene
deteroro ored|tido ncluye dates abservables sobré [os sigulentes eyentos:

{a] Dl ficultades finandaras significativas del emisor o del prestatario:

(b}un Incumplimiente de contrato, tal 2omoa un evento de Incomplimlénte o
venamiento;

(c) Los prestamistas del prestataro, por razones contractuales o econdmicas
reladlonadas con dificultades Nnanderas det prestatano han realizade
conceskones que de otro modo no hubleran consideradn;

(d)Cada vez es mas probable que el prestatano gntre o0 Gulebra o regrganizacién
finandera; o

(&) La desaparicién de un mercado activo para ¢ 36tiva finanders debido o
dificuitades nancleras.

fiv) Politica de castines

La Compaila castiga un actlvg financiens cuardn hay informacidn que Indica gue
o deudor s& encuentra cn und dificultad financlera grave ¥ no axiste una
porspectiva reallsta de recuperacidn, por elempky, cuande ¢l deudar ha caldo en
causal de liguidaddn & ha entrRds én un process &0 quiebra, o en ol casa de
cuentas por cobrar comarciales, cuando ke saldos Uenen mas de cindo afips
venchlos, 1o que ocurm antes. Los actves financlers dados de baja adn pueden
estar sulatos a atlvidades de cumplimlente confvme a los proced mlentes do
recuperacidn de lo Compadfa, ténlendo en cuenta ol asesoramiento legal cuando
sea aproplade, Cualquler recuperacidn reallzada s reconote on resultados,

La medicidn de 125 pérdidas de cnédito esperadas €5 una funcién de ka
prababliidad de incumplimlente (es decir, [ magnitud de la pérdida 3i existe un
incumplimlento) ¥ /a expasicidn al incumplimiente. L evaluacion de la
prababllidad de Incumptimiento v 13 pérdida dade ¢f incumplimiento e hasa en
dates histbrices slustadas por Informaciin praspactiva cama e dasoobld -
anterformaonte,



En cuanto a la exposkcidn al incumplimlente, para fos actives financieros, esto
etA representado por &1 vakor on lbres brute de o5 activos on |3 Facha de
reporte; para los contrates de garantia financlera, la exposicidn incuye € monis
establecida en la fecha de repiete, Junko Con cualquler monte adicional de
incumpiimiente que e espara sbterer én o futurs, detenminado on funcidn de la
tendencla histdrica, 1a compransidn de la Compailia de 1as necesfdades findndieras
especificas de los devudores, ¥ otra informacidn relevante a futuro.

La Compailla reconoce una gananda o pérdida por deterdors en resultados del alo
de todos oS instrumentes financiens ©on un ajuste corespondiente a SU vakor en
likros o ravés de Una uentd de provisiin para oumitas Incobrables,

Bafa ¢t cuenta de fox activos financleros - La Compaiia dard de bala ¢n
cuentas un actlve Mnanciers onlcaments cuande expiren 105 dérechos
contraciuales sobre [as Nujos de efectivo del activo finandero, o cuando LrRaNsfien:
d& manera sustancial los fdesgos y ventajas inherentes a La propledad del acthvo
finanders a otra eatidad. S la Cempafia no trensfiere nl retiene
srbstandalmente (odos los fesgos y ventajas Imherentes a o propiedad v
contlnda retenlendo o contrad del activa transferide, la Compaia reconocerd su
participacién en el actlvo ¥ cualquler obligacidn asodada por ks Imporkes que
podria teper qua pagar. 5113 Compaiila retiens sustanciaimente todos Tos resgos
¥ viantajas inherentes a la prepledad de un active financlen transferda, 18
Compania continuard reconociends o actlvo finantiem y tambidn reconocerd un
préstamo garantizada pov s recursos recibidos,

Al darse de baja un activo Mnanders medide of Loste amortizado, la diferenda
entre £ valor en heres del adlvo y 1a suma de la contraprestacién recibida y por
mbrar se recenoce 0h resultados del afo, Ademas, al darse de baja una inversion
& un Instrumento de deuda clasificads como FYOR1, 1a ganancia o péedida
previaments acumulada en ba reserva de revaluaddn de inversiones o redasifica
2l resultado ded afa.

7.1% Pasivaz finanderos & Instromentax de patrimenio emitidox por 1o
Compaiiia

Cluzificacidn como Sevds o patrimonla - LU instrementos do deuda y
patrimonia son dasificados come pasivas finandenss o como patrimonle de
conformidad con 1p sustancia del acuerdo cont@ctual ¥ 1as definldones 46 pasiva
financlero e Instramento do patrimonls.

Instrumertoz dg patrimonie = Un instrpmenta de patrdmonio conslste on
cuakuler contrato que evidencie un intends ¢esfdual en los actlvos de una entldad
luego de deduclr bodos sus pasives, Los instruméntos de patdmanls emitidos por
la Compafia s¢ reconoten por los Ingreses recibldos, netos de los costds ot
emisihn dinectas,

Pastvps finoncieros - Todes 105 pagivos finandéros 52 miden posterfarmentc al
Costo amartizado otlizande o método de Interés efective a 3 FYR.

5in embarga, ks pasivos fnancierss que surgen cuando Is ransferencla de un
activa finandere ne callflca parsy 13 baja o cuando 32 aplica el enfoque de
participacidn continua, ¢ miden de acuerdo con (35 politfcas contables especificas
que 5& detallan a continuadon.
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Pasivos Mnancloros meadidos posteriormente al cesto amortizada - L5
pasivos financieras que na son (#) coptraprestaddn contingente de un adguirente
0 una combinacidn de negocles, (il) mantenidas pam tegoclar, o (i} designados
fome FYR, s¢ miden postenormoente al cgsto amortizado wtilizandy ¢ mdtod s de
Interds efective. £l métado de intends efectivo €5 un método para caloutar 2l
£osto amortizado ge un pasive flnanciero y pard aslgnar gastos de intemses
durante of pedode refevante,

L& tasa de Interds glectiva o5 la tasa que descuenta exactaments ks pagos
futurgs on efectlve estimades {incluidas todas 1as comisiones y los puntos
pagadas o recibldos que forman parte integral de la tasa de (ntenés efectiva, los
250G de wansaccidn ¥ DAS primas o Sestuertos) 3 o farge de fa vida esporata

del paslvo flnandem, o {(Cuandd sea aprypado) un perkoda mas corto, a1 costa
amortizads de un pasive finanden,

gajs en coantag d¢ un pasive inandero - La Compaiiia da de baja los pasheos
finandergs cuanda, ¥ S0l0 cuando, Tas abligacignes de la Compaila se descargan,
cancan o han explrado. La diferenda entre ¢ valor en Ubros del pasive

financiero dado de bald v la contraprestackin pagada y pagadera s¢ reconote on
resultados,

4, JUICIOS CONTADLES CRITICOS ¥ FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
IRCIERTAS

En la aplicacidn de las politkas contables de la Compailla, que se describen en fa nota 3,
la Administracién estd oblgada a efectuar Julcios {quée no s£an los que involseran
estimackones) que tengan un impacto signilicativo en 105 Mankes reconotldos pard hader
ostimaciones y suposiciones sobre 105 vakores en likres 9¢ 105 atkivos v pasives que NG
son Mclimente determinables. Las esimacdones y supuestos asoclados sc basan €n fa
waperencia histdeica v otros factores que se considerdn relevantes. Los resultados
reales pueden diferir do ¢5tas estimaclones,

Las esUmaciones y ks supuestos subyacenies so revisan de forma continug, Las
revislones a las estimaciones contabie san reconacidas on el pecdoda e o g poyisa
la estimaciin, = Ia revisidn afecta zolo a ese porodo, 0 en el pericdo do la revisidn v s
periedos futuras si la revisidn afecta a los perfodos adtuales y futuros,

4.1 Julclos criticos en Ia aplicacién de fas politicas conlables de ja Compafiin

Los sigulentes son (05 Juldos criticos diferentes de [as estimaciones {las cuples
son presentadas de forma separada abajoe), que fa Adminislracién ha efectuado on
¢l proceso de apllgaciin de 1as politicas contabkes d¢ [ Compaiia y que Liencr un
Impacto significative en les montos reconockdes €0 195 estados financl =ros,

Evaluaclin daf modelo d& negocla = La clagificacldn y mediddn de los actives
fnandecgs dopande dea s cosultadas de la prieba de SPRLy del modelo 4o
negocio, La Compadla determina el models dé negodio a un nivel que reflefa
obmo los grupos de activos Mnancicros se gestionan Juntos para lograr un objetivo
de negocio en partkular, Esta evaluacidn Inchvye ! uido que reflela toda la
evidenca relevante, Incluyendo cdmo se evallia el desempefia da los activas y
como se mide of desempedie, los fdesgos que afectan # desempofio de los actives
¥ 0Omo estos son administrados ¥ oo se compensan (o5 gestores de fos actives,
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1.2

La Compafifa manitocea 105 attlvos Mnancieras medidos al costo amrtizado o
valor razonable a ravés dal ORT que se dan de bala antes de so vencmlente para
entender Ta aadn de su dispesicidn y si 125 mzones son consistentes can of
chietlvo del negoecla para o cual Ios activos fueron mantenidas. £ monitores o5
parte de la evalyacidn continua de la Compaiia de =l o) madelo de negodo para ¢f
cual los actlvos (nandergs remaneates continda shondg aproplade v 5 no es
apmplado, st ha habldo un carmblo en el models do NeQoclo; v, par lo tanta, un
camblo prospoctivd on [a Clasificacidn de esos activos, Mingon cambio fue
requerids durante o5 pericdes do vponte,

Aumento significative def rfesgo de crédite - Como sc axplica en la Nota 3, 1a
pérdida de orédito esperadd se mide cuando ef Adesgo Crediticio de un actlvo
finandero ha incrementado sigallicativamente, 1o Companka Hene on cuenta la
calidad cualitatlva ¥ cuantitativa de gque la Informaddn prospectiva 05 razonablo v
soportable, La compaiid presume que o resge de crédite de un active Nnanciers
ha aumentado significabivamente desde su reconddmlente (nleal cuanda los
pagas contracteales tenen mds de &) dlas de mora, a menes que 1 Compadia
tenga Informackin razenable y soportable que demuestre lo contrario,

Inventaries - Comespanden a3 memadedas (medidnas y nd medicinas)
adquirides por la Compailia para venderios a les consomidones Nnates, ks cuales
estdn reglstrados al mendr entre ¢ costo promedio {que ¢ aproxima al costo por
¢l métedo FIFD) 0 al valar neta de reallzacitn, La valoracidn adecuads del
Inventario cbliga a fa Adminisiraclén de la Campafifa a estiomar ¢l valer neto de
realizaddn del inventara de lento movimbento al final de cada perindo. Los
valores netes de réalizacidn se basan en dertos [actores, Induyendo 135 tasas de
recuperacidn historca, 1a chsslescenda de les inveatarfos dispontbles, ¢l
mavimiento de inventaro de producios (medicnas y rd mediclnas) v [as
condiciones econdmicas actuales. Cuando la Compaila [dentifica que & Inventado
&4 de lento movimiento, el Inventario so reduge & 5a valor neto de reallzacién, La
Compaliia considéra que ostos fesgos s mitigan e gran medida porque ¢l
Inventands normalmente tene vna rotacldn adecudda. Con respecto a by
valoracldn aproplada de los inventarios, la Compaiila revisa la metedologia de
vatorlén periddicamente y efestdd procesos de cstabitizackdn donde los hechos v
druastanclas lo requleran,

Fuenlios cloyo pard 13 estimaciones

Las supasiclones clave sebre el futuro y otras fuentes dave de incertidumbre para
las estimaclones &0 &1 perisde quo se informa quée puede tener un desgo
importante de causadr un ajuste matedal a los saldos on MIbros de los activos v
pasives dentro del proxime ejercicio, se discuten 4 continuaglén;

Deterdore da activos - A la fecha de demre de cada perlodo, 9 en aqualla fecha
que se consldere necosano, o analiza el valor de los activas para determninar 5l
existe algdn Indide de que dlchos actlves hubieran suffido una pérdida por
deterfore, En caso de que exlsta 21gun indiclo se realiza una estinaciin del
frmporte recuperable de diche active. 51 se trata de actives Idantl ficables que ne
gereran Mijos de ofectlva de forma independlente, 52 estima la recuperablligad
de la unidad generadora de efectivn a |y que gartandsts o acive.,

Las pérdidas por deterornn reconpckdas en un active en periodos antedones 5on
rovertidas cuando e preduce un camblo en las estimadgnes sobee Su mporte
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recuperable Incrementando o valor del active con abong a resultades con & Hmite
del valor en librds gue ¢l acklvg hublera tenlda de o habiérse reconoc]da la
pitrdicts por deterlro.

cdiculo de fa provisidn paray cuentas incobrabies - Ceando se mide (2
pérdida de erddite esperada (PCE) 12 Comparifa uttiza informacidn prospectiva
mzanable y sopartable, 12 cual estd basada en suputsios para of movimlento
foture de Siferenies indlitadores econbmices y chrme &5005 58 pfectaran enter s},

La pirdida dada #1 [ncumplimlento £5 una estimaciin de la pérdida que sergoe

dado o inoumplimlanta, 5e basa en [a diferencta entre 105 Nujos de efective

contractuales adeudades y agqualles que o deudor e5perm reiblr, tenlenda en

Eruée;ta ks Mujos de efedtive provenl enles de garantfas y mejaras Integrales del
ite.

La probabllidad de incumplimiento constituye una vardabile dave en la medicidn de
PCE. La orobabilidad de Inqumplimienta o5 una estimacidn de la probabllidad de
incumplimiento €1 un horizonte temporal dado, cuyo Cdlcolo tncluye datas
histdricgs, suposldonss ¥ expectativas doe condiclones futuras,

Provigiones para obligaciones por beneficios deffnldas - El valor presente
de las provisionoes para obligationes por beneficios defintdas depeads de varas
factores que son determinados en funcidn de un cAlculo actuarial basados en
varos supuestos. ESt0S supuestos utiffzados pama determinar el valor presente de
estas ctligacienes Induyen und tasa de descuento. Cualquler camblo o tos
sUpLestos Impacta en el valor ¢o Libras de 1as provisiones de eslos baneficios.

El actuardo contratado por la Compadia para reallzar el cdlculo actuarial, utlliza la
tasa de descuento, fa tasa de martalldad y de ratacidn al inal de cada ahe,
informacidn que ©s propercionadd, mevisada y de responsabllidad dela
Adminlstracién de la Compaiifa. La tase de desoucnto £5 [3 135a de interds que
dobe ser utilizada para determinar el valor presente de les u)es futuros de caja
estimados que S¢ eSPLra van  ser requersdos para cumplir con la obllgacidn de
e5tos benefklos, 1a cual se determing utilizando com referenda 105 rend micntos
gl mercado ecuatordans, ol cderre del a0e, correspondiants 2 boads
empresarales de alia cafldad,

Tass de descuanio utilixads para determinar ©f vaior en Kbrox de Ia
chlipachin por benoficlos definidos - Las obligdciones por prestaciones de
benefldos definddos de Ia Compaiia se descuentan @ una tasa estableclda
utllizando come referencia los rendimlentos del mercado, al cerre del afto,
correspondiente o bonos empresariales de aita calldad ecoatodana, Se requlere
un Juldg slgnificativo al establecer [o5 critenios para bonos a serincluldos en la
poblackin de 1a que se deriva la curvd de rendimlento, Les Critergs mds
Importantes considerados para [a seleceddn de los bones nduyen of tamafia de la
emisian de los bongs corporativos, callficacidn de 105 bongs y la Idenbificaciton de
los vaTores atiplcos que se exduyen. Esta presundddn £5 considerada una fuente
de [Rcertldembee en 13 estimacidn deblda a que pequedios camblos podrian
gignificar un efecko Importante en los estadas Mnanclens.

Al 31 de digiomtice ded 2014 v 2017, la tasa da destusnta utlizada pary
determinar fas obligadanes por beneficios definkgos fue determinada tomanda
o reforencid 195 ta5a5 oe Interds de les bonos Corpovativos de alta calldad del
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Ecvador de aguerdo A las disposicones aprobadas por la Superntendzntia de
Compafi{as, Valores ¥ Seguros del Ecuador.

Mediciones del valor raranable ¥ fos proceses do valaracldn - Algunos de
los aclivos y pasivos de la Compailiia s¢ vakoran a su valor razonable a efectos de
Informaclin financiera. El Directerdo de la Compailla ha establectda un comité de
valoracdn, gue estd encabezada por ol Cirector de Finanzas Corporativas ¢ la
Compaiifa, para determinar Ias técnlcas y los datas de valuadidn aproplados para
las mediciones hechas & valer mzonable,

Al estimar o valor mranable de un activo & un paslvo, la Compaiia utillza datas
prservables an el messado o0 (2 medids en gue ost8 disponible, Coanda lgs
Indicadores del nlvel 1 Ao estdn disponibies, [ Compadla contrata tasadares
eternos calificados para fevar s cabo 1a valeracidn, La Comlsldn de valoracldn

_ trabaja en estrecha colaboraciin con los tasadores externos callficades para

establecer fas téonicas de valoracion adecuadds ¥ vardables del modelo.

informactin acerca de las ténicas de valoracldn v los Insumos utllizadds on fa
determinacidn del vakor raronable de fos gistintos actlvos y pasives se describen
£n las netas comespondlentes,

Impuesto o lx rents diferide - La Compallla ha reallzade (a estimacddn de sus
impuestas diferddos considerando que todas las diferencas entre el valor en libros
v Ia hase tribatars de fos acklves (undamentdiments elecos an i adepoidn de
ias NIIF) y paslvos se reverticdn en €l futuro.

Prepledades y eguipos e ntangibles = La determinaciin de [as vidas Gtlles de
depredackdn de las propiedades y equipss, y los plazes de amortizacidn de fos
actives intangiblas s evaldan al deme de cada afto conforme a ko descrite en las
Mokas 3.5y 3.7

5. ADMINISTRACION DE RIESGOS

5.1

&l

Factores do riospos finaneleres ~ Lo pnliwidad e kb Compaiila i oxpone 3 una
variedad de riesgrs que padrian derlvar en [mpactas Mnanderos, tales Como:
resgos de mercade {Induye: rlexgo de pregid ¥ Aesge de valor razonable de tasa
de interés), riesgo de ordd|to y resgo de liqylde2, En este dmbltg, 13 gestidn de
adminkstraddn de flesges de la Compaiiia se oncentra pringipalmente 40 la
aplkcackin de estrateglas en los diferentes Smbltos del negedo a fin da asegurar ¢l
flu)e de elfectivp necesanio para cubdde sus pecesidades de capital de trabaja v
minimlzar potenclales efectos adversas en la réntabilldad de sus unidades de
:Eﬂﬂdﬂ mediante o procedimionto de identiflcadén, medicidn y contral ded

500,
Lia Presldenckd Ejecutiva y las diversas Sreas corporativas tlenen a su cango la
adminayratidn det resgo de atuerdo Con tas pAIlCas establecidas y s enCangan

con ¢ apoyo del drea de Control de Gestldn ¥ Riesgos de identificar, evaluar y
cubwir lgs fesgos.

Rlesgo do mercado = €l andlisis de riesge dé mercado se encuentra sustentado
primovdiaimente en la evaluacidn de las aracieristicas del sector comercial en el

Ecuador, segments retat!, publicads por autoridages de goblemo y expertos
CLONdmIcos,
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Un factar Impartante a conslderar dentro dal sector comerclal de rotall es que I
vigenda de la Ley de Controd de Fodee de Mercado ¥ de 50 mespectivo reglamenta
establedd nuevas reglas de operacidn &n un entome altamente competitive.
Adidonalmente &0 13 3tualidad & Goblemp =& encueenled anallzndo [a emisidn
de un Codige Orgdnico de Satud que reforme la ngmmatlya attual.

A la fecha de emisidn de estos estados financergs, B Adminkstracidn de la
Compalils conmid eaahuande 1os Invpacios que ROUHDN ENer tRES CAambits ¥ ha
desarmolfago planes de acdidn que permitirdn minimitzar 105 posibles efectos de
eskas medidas oft L350 de Ser aprobadas.

«  Riesgo por taza de Intords - La deuda finandiera de la Compalia estd
pactada a una tasa de interds fja tanto a corto (oMo 8 RIGE plazoe: Séa et
von pbligacignes Rnanderas v sbligadones a temenes, la tual se éncucntra
indexada a tasa de interds jocal,

«  Riozgo do predo - La Compadia no estd expuesta significativamente al
resge de preddos de mercandas puesto que, on la lined de negoclo de no
mdleinas las mercadaias son adquirdas en moneda lacal, Lenen mtacitn y
sus precios de venta son comparables con los de sus competidores del
mercado bocal; milentras gque fos preckos de los Henes de la linea de negocios
de medicinas, 500 precios regulados ¢n s mayoria por el Goblemi Nadonal
per ja que tlenen aslgnado un precio maxima de venta.

Riesgo do crddito = Las politicas de administracion de crédite son aplicadas
principatmente por fas drcas de Finanzas Corporativas - Crtgdlte. El desgo de
erddito surge del efectivo, equivalentes de efective ¥ depdsites an bancos o
Institudones Anandderas v b exposidén al misme, proviene prindpaimente por fa
venta de Gienes ¢ Servicies de las lineas de negode de mediclnas y no medicinas,
Adicionalmente, 1as politficas de entdite en coante A MONLes ¥ plazes han sido
dofinidas de manera especifica y &n bate a la naturaleza de 105 conventos
suscrtos con cada cliente. Les Sujetos de ordditp Son prindpalmente clicntes
catalogados come instituclones y empresartales,

Respects a las Instiiuciones finandems donde se mantiene ¢l electivo, sus
equlvalentes ¥ 135 Inversionss en instrumentes Anancieres, genaalmente de conto
plaze, tenen caltficaclanes de vesgo Indegaodients QU paestoan dlyeles de
solvencia y respaldo adecuados; dichas catlficaciones deben ser como minimo de
“AAA", Lo Compaiia mantlene polficas para o otdrgamienta de ordditos dirctos
¥ aceptacidn de clientes, relacionadas con: limites de erédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de resgos, compartamiento de pago,
goarantias, antigiedad, sequimiento, cobranras y detedono, ¢n 105 LAS05
aplicables,

Rigsgo dea Ngufdex - La principal fuente de liquidez de la Companifa es o flujo de
3] provenients de sus actbidades comerdales ardinarias, Pard adminlstrar la
lquider de corto plazo, la Compaflila sc basa en los Mijos de cala proyectados
para un persde de doce meses con revisiones pedddicas y actualizaciones
presupucstanias Mensudies,

tos pxcedentes de ofectiva mantenidos por la Compadila y saldes por encima del
fhwed requeridn P21 1 admimistracidn el apiial e 1A, St LElotan &n
inversiones emporales de renta fa y renta varlable en ¢f sistema Moanclero
locat.
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El cuadro a condnuacidn analiza los pasives finanderos de ia Campalia a Ja fecha
del estado de stipacldn Nrancera hastd la fecha o 50 verdmients., Lot paslvos
Mnanderss Induyen en & andlisls 5i sus vencmlentos CONEradtuales son esendlafes
para la comprenstén ded tiempo de 10 Qujos de efective, Los valomes revelados en
el cuadro comesponden a préstamas y cuentas por pagar,

Honos Mayores
de. 1 ot sl afio
Al 21 de diclembro dof 2048
Pristames {Hota 16) 24,192,684 31,447,015
Luentas par pagar comerclales y otras
fuentas por pagar (Nota 17) YB3, 417
Al 31 de diclombre dol 201 7:
Pristamas {Nota 16) 12,188,537 42,258,99%
Cuentas por pagar comerclales ¥ okras
cuentas por pagar (Nota 17) 74,276,407

Riezgo do capltal - Los objetivos de la Comoafila al adminlstrar ¢l capltal san ¢l
salvaguardar 18 Capathad de la misma de continuadr Come empresa en marcha
a0 ¢l ORI g JEnsET (EOOnGS B SUS ATCMNTERS, benelaon B ohvas grupds
do Intenés y mANteNEr una estructura do capital dptima para redugir of costo del

La Compaila monitorea su ¢apltal sobre 1a base del ratls ¢ apalancamiente.

Este ratlo 5o calula dividicndo Ia deuda neta para el capitat talal, Do este
ndicador e pucde determinar el grigen de los fondos pam 1y operacddn de la
Compaiiin.

Los ratips de apalancamiente fueron los sigulentes:

<MISAE A7

Préstamos (Nota 16) 55,639,695 54,447,536
Cucnias par QA comerdlabes ¥ olras oenkas

por pagar [Nota 17} 23,834,417 F4,276407
Menos: Efective y equivalentes {Nota 7} {558 AB2)  _(A577.206)
Total Deuda neta 106,915,654 122,146,737
Toral Patrimonio =43,.350.411 A0.5314,918
Tota! Deuda Neta y Patrimenlo ARA7R.06% 162,661,655
Ratic de apalancamianta {Deuda Neta

total Deuda Neota y Patdmonio) rik, 755

Parz ol afto 2018, & indice de apalancamients disminuyd en selacion al ade 2017,
en razdn de pagos vy vencimientos de sus obligadones con (nstitudones
finanderas locales; sin embange, el indice adn refe]d und alta dependencly de
terceros en o finandamlento de las operaciones de 1a Compaiia,
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

=ases vy categarfax de Instrumentos finkncieras - Un detatle de (o5 activos v
pasivos Mnanciergs mantenidos por la Compaiiia es com sigua:

A28 1AL
Activos fnancleros medides 3l costo amortizado
Efectivo y equivalentes de cfective (Nata 73 2,555,442 6,577,204
Loertas por 1Tl CLiDtrtinles v tiras Goentas
por cobrar {Hota B) 26,830,836 33,496,838
Inversiones en potivios Anantleros (Nota 14) _22.250 070
Subtotal ~2 18,428 50,235,507
Activos financienos medides al valor razonobfs
Acciones (Hota 14) y subtotal —ai21,223 119111
Total ~RAZA260)  _5L35AM8
Fasivas Mnancleros medides o Costo amortizado
Préstamos [Mota 163 55,029,699 04,447,536
Cuentas per pagar comenrdiales y otras cucntas
par pagar [Nota 17} ALBALATT A 970 40T
Tatal 105.474,116 138,223,942

Valor razonahbfe do instrumentas nancieros « El valor on 1 ibros de cuentas por
cobrar comientes, efective ¥ equivalente de efectlva y oLeas actlyvos y pasivos Mnancleros
Lo dpredima al valor raonable debido a la nawraleza de corto plazo de estos
Instrumentes. En relacldn a los préstamas con entidades Mnanderas, dstos se
presontan a su costo aMortizado que es aquivalente a #U valor razonable, pues

devengan tasas de Interds 46 mencady,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

L1218 AT
Electivo 230,090 241,277
Depdsitos on cuentas corrlentes fpcales 1,141,503 4,514,401
Depdsitos en cuentas corrfentes del exterdor 36,008 42,708
Valores par depositar 485,907 1,215,8%1
Inverslones tempaorales —£62,554
Total 2,528,462 6,577,205

Efectiv - Corresponde a1 ¢fectlve en poder de iy Compaiia, asl come lgs fondos
recaklados provenientes de bs Ingresas orfginades en 165 puntos de venta de la

Compaiifa, los cuales san posterdormente depositades &n cuentas bancanas,

Depdxitos en cuenias corrizotes Iocales - Corresponden a depdsitos de
disponibilldad Inmediata que la Compafila mantiens en Instituclones Nnancderas del pals
con caliicaddn minlma de AAA-, 105 fudles no generan ntereses,
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Repdsitor en cyentas orrigntes el axtarfor - Comesponden a depdsitos de
disponitiiidad Inmedlata que la Compald mantlene en Instituclones finandheras del
exterior con calificackdn minlma de AdA-,

~ Comespanden a valores por depositar producia de las
recaudaciones de los Gliimos dias dol afie en los puntos de venta, esios valores fueron
depositados en cuentas correntes oon posteroridad al deme,

= Incfuye una Inversldn repo £n una insHtuckn financera

loversiones temporyisr
locat con vendmianta de 5 dias que devenga und tasa de Interds nominal anual del
0.75%.

CUMENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2141218 27

Cuentas por cobrar covnerclafes!
Tarjetas de erdditg v débite 3,921,240 2,703,810
Cllentes comerciates 1,465,808 1,671,332
Promociones acumulaklyas 1,027,833 2,155,613
Cllentes instituclanales 872,743 1,009,720
Cartera cmpresaral 722,316 1,011,158
Prviedhenss TECUpeErapits 685,670 1,053,401
Cllentes en gestlén do cobro y otros b L7120
Subtotal 12,282,352 11,516,914
Provisidn para cuentas dudosas {3.794.451
Subtota) 8,487,895 9,313,343
Compafifas refaclionadas [Ver Nota 21) 17,085,985 22,914,168
Dtras cuentas por cobrar 1256003  _1.209.337
Total ARA20.806 23426830
Clasificacidn:
Corrlante 21,475,992 25,281,768
NO corrignte ~2,354904  _§215070
Toal 26,530,895 33;.119.5-3.3.5

« Incfuyen oS valores por cobrar & compaiias emisaras
de tarjetas de cntdito y débite con 1as cuales la Compaitla mantiene suscrites conventos
para que sus aflliados realicen consumas en 105 distiAtos puntos de venta, Un detalle es
COme sigue:

4141218 3102072

Diners Club ded Feuador 5.4, 2,763,511 1,443,147
Banco Pichincha C.A, 289,866 920,287
Bang de la Proguccidn 5.4, Produbance 21,023 145,563
Otras tarjetas de cridito y débito _ 41,841 —124.473
Tatal L3221, 440 5704820
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Clientes comeralalos = Un dotalla es como Sigue:
AN248 nnne

ABBOTT Laboratorios del Ecuador Cla. teda, 127,944 12,257
Kirnberdy-Clark Ecuadar 5.4, 73120 43,622
Quifatex S.A. 72,439 99,122
Nestd Ecvador 5.4, 56,887 26,766
Seguianza S.A. 53,509 -
Chubb Seguros Ecuador 5.4, 42,157 42,034
Zonatrade Cla. Lida, 1,539 33,138
Sanefl - Aventis del Ecuador 5.A. 35,864 68.07%
Pharmabrand 5.A. 14,624 17,332
Reddome Pharmaceutical 5.4, 32,073 22,934
Belersdorf 5.4, 30,937 16,433
Otras menores a US430 mil (afio 20148) 65,805 1,289,623
Total 1,466,898 1,071,332

Promociones acumulotivos - Corresponde a saldes por cobrar 2 proveedores
gonerados por [ particpacion en ef plan de medicacldn continua, ¢ cual otorga
descuentos a clientes ¥ productos adidonales,

- Cormesponde a saldes por cobrar por condepto de venta de
medicamentas a empresas privadas, entidades con las cudlts la Compailiz mantiene
suscrtes convenles. Un detalle os como slgue:

128 00 JA7

Humana S.A. 310,337 452,955
Centro Médico Ambutatoro Metrcambulat 5.A, 293,141 1,587
conflamed 5.A, 103,293 -
Negodos v Serviclos S&1 Equador 5.4, 17.969 7,194
Liberty Seguros 5.A. 17,537 20,444
Salud 5.A. 14,217 55,765
BMI Igualas Médicas del Ecuador 5.A. 5873 15,048
Centro de Servicios Médicos San Frandsco 8,597 %,300
[NT Food Services Corp. 8,013 -
Otros clientes Instityglonales o ree 444,417
Total 820743  L.Q09,220

Larterg empresarial - Comesponde a saldes asodados 3 dlentes denominados
Corporathyos, Tas cuales oforgan beneficies especiales pam este [ipg de dientes tales

Mo descuentos y pmmociones especificas, en los diferentes Iocales de La cadena da
fammaclas Fybeca.,

Promocionss recyperabies - Corresponden a sakins por cobrar a praveedores por
descusntos pontentuales generades v productes adiclonales entregadaes a dientes én fa
ventad de mercaderia en promackin efeckaada en los difemotes locales de la cadena de
farmaclas Fybeca,
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Clientes en gestidn doe cobro v otrog « Corresponda A saldos venddos en funcidn del
anallsks de cada 1ipa de cartera, 105 cuales san provisknades ¢n su tetalidad de acuerdo

al andlisls efectuado por 18 Adminlstraddn coasiderando la experiencia histicca de
incumplimlento,

QIrgs cyenties gor cobrar - Un detalle e como skgue:

112718 21412437
Antlclpos & proveadores locales y del exterdor a6 ¥, 306 264,631
Empleados 285,715 723,705
Rebates P24, 602
Seguros 2,089
CRIOS Monores —278. 3490 248,902
Torat 1, zﬁ.ﬁim 1;2&5#122

Provisién gary cycntps dudosss - La Compafila siempre mide la provision de
pirdidas de cuentas por £obrar comerdales por on Importe igual a fas pénddas
crediticlas esperadas durante boda la vida de estas activos. Las pérdidas crediticas
esperadas n cuentas por cobrar comerclales 5o estiman vhililzando una makriz de
provlsibn por referencls 2 12 experdenda de incumplimlento del deudor y un anilisis de
14 situacddn inanders actuat del dewdor, ajustada poy factores que son especificos de
los deadores, las condleignes ecandmilcas generales do ba nducos en la gue opeidn o
deudares y una evaluadidn de [ dire¢cidn de condicignes actuales y foturas a la fecha
d& reporte.  La Compafifa ha reconocido una provisldn para pérdidas del 100% para
todas las cuentas por cobrar con mis de 350 dias de vencimiento debido a que Iy

expordenca hlstdrica ha Indicado que estas cuentas por Cobedr gencralmante ng 50N
recuperables.

N ha hablde ningdn camble en las téonleas de estimaddn & supuestos signlficativos
realizados durante ¢f perdodo actual de reporte,

E! pericdo de critdite en a5 cuentas por cobrar comefdales y ot cucntas por cobrar
&5 de 50 dias, Mg e cobran Intereses sabre Jos saldos pendientes,

La Compafia costiga cuentas por cobwar comerdales cuando hay Informadcidn que Indica
que o deudor 5¢ encuenira en una diflcultad Ananclera SeVera ¥ Na existe una
posibllidad reallsta de recuperacldn, por efemply, coande & deudor ha calde en causal
de [luidacidn o ha entrada en un praceso de qulebra, NinQuna de las cusntas por
cobrar comerdakes que s hayon dado de baja ostd sujets 3 actividades de
crmphmients.

ESPACIO EM BLANCO
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Al 31 de didembre del 2018 y 2017, uo resumen de la antigDedad de la cartéra, $in
considerar 3 provisidn, es comg slgua:

2018 . 2017 2%
Par vencer 7,048,780 570% 8,407,347 3%
Hasta [os 60 dias 769,316 6%, 345,507 3t
51 a 90 dias 209,193 2% 460,677 4%
91 a 120 dias 183,505 2%, 575,846 5%
Mds de 120 dias 4,071,558 s 1722532 JA5%
Total 12,282,352 0% 11,516,904 1%

En {a determinacidn de las pérdidas creditidas esper3dds para las cuentas per cobr
comerdates, instituggnales (aseguradoras y corparativa) y empresaral, la
Adrrinistrackin de la Compaiifa ha ténldo en cucnta (& &xperdencla histddca de
incumpiimicnto, 8 eyaluacldn del Adesgo Indlvidual de 105 sujeros de crddito, v los
comportamientos de pagss posteriones luego de 90 dfas de vendda la cartera.

Come resiitada del andlisis en funcdn de reportes histdrlos disponibles, la Companla
determind una tase de pérdida credillcla esperada espocifica por tipa de cartera, Esta
tasa s¢ apliod al 1 de enero ¥ 31 de didembrs dal 2018 oo fancido 2 gue la campoashclin
de Ia cartera y fos controles que mitlgan & desgo creditide mantienan el ralsmo
comportamdenta para las carteras anatlzadas. Un resumen os Come sigue:

_Critlit por venbag « Jlin e rmiera_
Tatal pebrckida credicin
wprdda o 11 de
dichembng def HI1E L% .9 1118 L536 16,)%8 95,955 1390.534

Tokal peérdede crecitichs
paracs o 1 de wrem el

{1 v b9 10iAM 4. #5 ). L9 B33! 127,957

La provisidn por pérdida de <rédito esperada de cuentas por cobrar arginadas ep
promociones efectuadas con provesdores, se ¢stima en funcién & un andliss del peril
de riesgo del proveedor con A Cudl S8 mantizne la carterma y de su compartamicnto
histdeica en las relaciones comerdales o la Compania, o510 en funckn a la
Informackin disponible al momento e 1a estimarldn, Curante f ate 2018, existicron
mejoras en o procesos de aanteod de niesgo de cridite en esta cartera que permilberon
mitigar y mejorar fas estagd[5t1c% & futuro determinagdas en la adopddn Inlghal,

Tarietas de crédito v debilic

Al 31 de didembre ool 2018 y 2017, l2s cuentas por 20D@r por tarjetas de crddito ¥
ditbito representan of 15% ¥ 9%, mspectivamente del total de las cuentas por cobrar. La
Direcddn de Flnanzas Corporativas y la Subgerencia de Gestidn y Liguldez Operativa,
realizan una evaluackin permanente de la necuperabilidad de la cartera con base en un
andlisis de fa ankgDedad ¥ 1a experfenda de Incumplimlents de fa contraparte y un
andlisis da su posicidn financlers,
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1o0.

L& sigulente tabla muestra € movimkiento de la provision de péndida erediticla esperada
durante 13 vida de los saldas de quentas por cobrar comerclalts y otras cuentas par
cobrar, de acuerdo con 2l enfoque simpliNcada astablecidd en la NIIF 5.

Saldos al 33 de diciembre ded 2017, bajo
HIC 3% - Insiromenes Finanderos
Ajuste por aplicacidn de KLIF 9

Saldos al 1 de enero del 2018
Hueva mediddn de pérdidas para Incobrables

Castigas

Saldos al 31 de diciemise dol 2018

THYENTARIOS

Mercadera grarvada cont IVA;

Medicinas

Ho medidnas
Mercader(a no gravada oo IVA:

Medicinas

Ho mediclnas
Mercaderia en trdnsila
Suminlstros ¥ papeter]s
Repusstos v matedales

Ttal

Total evaluadoe

colectivamente ¢
Individualmen te
2,203,571
A.207,579
&58,637
L2L.759)
3,754,457
21112418 3127
3,866,901 3,415 4883
16,633,364 20,839,609
15,875,596 20,435,071
291,162 406,627
75,543 165,349
273,520 400,318
— 17207 — AT
AL033, 393 46,795 842

Durante les afios 2018 ¥ 2017, los costos de los Inventarios reconeddos coma gastos
fueron e USE178 millones ¥ US5172 millnes, respeclivamente,

Farte de los referidos inventarios garantfzan operaciones de crédito de la Compailia y de

compaitfas reladonadas (Ver Nota 16).

ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Al 31 de diclembre del 2017, corresponde a un terent ubkcado en ol Km 5 1/2 de la via
Amaguaitia, la Compafia suscribld una promess de CHmpra yenta por US$7.3 millones,
Duranie «f aflo 20148, & proceso de legalizacldn de Ja translerenda de dominio se

materializd,
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11. PROPIEDADES Y EQUIPD

Costo
Depredacion atumulada

Total

Casiflcadin;
Temrenos

Obras on procesn
[Inmuebles - edificios
Equipos de oficina

[mstaladones on facales amendadoes

Mushlas y anseros
Vehiculgs

Equipos de sequridad
Equipos de computacidn
[nstalaclones locales propios

Tatal

AiF12118
82,990,822

L8003

11,124,139
573,401
34,171,211
15,470
2,972,093
1,896,180
122,220
17,506
$14,951

— 2,800,714

—2Z 225,003

Los mwovimlentes de propledades y equipo fueren coma Sigue:

E5SPACIO EN BLANCO

NLEAIT
82,609,433

22,342,050

11,124,139
87,685
34,768,193
33487
6,515,415
2,117,457
161,110
152,301
706,608

~50, 342120
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13,

Activos on garaniia - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, sxlsten Inmuebles entregadas
on garantia de obligaciones nanderas a corto y larga plazo del Grupo (Mota 15).

Pirdidas por deterforo « 1.2 Compaiia estima ¢l valor de us0 ge instaladones y equlpos, ¢l

cufl ¢5 superor al valor en libros ¥ al importe recuperable de 105 menconados actives, La
Administracidn de la Compaiila no ha [dentificads Indides de deteriora sobre dichos actlvos.

PROPIEDADES DE INVERSION

Terrepos  Edlficlos Zotal

Saldos al 21 de dictembre del 2016 8,945,566 2,226,246 11,175,612
Garancia {pérdida) por revaluacldn de

propledades 656,243 (625,024) 31,219
Transferencia 592,071 (892.071) .
Roclasificacidn a activos mantenfdos

pars la venta {Nota 10) {7.282.182) .. (Z2082.183)
Saldos al 31 de diclembre del 2017 3,215,798 709,158 3,924,949
Phrdids por revaloacibn de propisdades —fanEd 1414 {45547
Saldos al 31 de diclembre del 2018 JLABSOBS 604,337 3,879,402

El valor mzonable de las propiedades de Inversidn de |s Compaiia al 31 de didembre del
2018, & abtuvo a travéds d& avalios realizados a esa lecha por un perlto independiente, no
relacionado con la Compaila quien cuenta con tadas las certilicadones apropladas v
experienda ceciente en el avalto de propiedades en las ublcaciones eeferidas, £l avalus, el
cual se realizd de conformidad con Jas Normas Tntermacionales de Avalao, s determind con
base en la evidencla de mercado de 105 predos de transacciones para propiedades similares.

Las releridas propledades de Inverskin garantlzan operacionas de entdita de la Compadla y
de compafias relacionadas {(Ver Nata 14),
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ACTIVOS INTANGIOLES

Costo
Amortlzacién acumulada

Total

Clasifeacion:
Licendas de Softwarne
Derechos go Llaye

Total

Los mayinlenkes de actives intengities fueron como sigue)

Costg:

Saldas al 31 de diciembre del 2016
Adltlones

Saldas al 31 de diciembre del 2017
Adicianes

Bajas

Saldos al 31 de diclembre dil 2018

-

LA, @ 12016
Gastoe amortzacidn
Satdos al 31 de diclembre del 2017
Gaste amortizacidn
Saltos al 31 de ditiemore dey 016

Saldos netos al 31 de didembre
del 2018

Llcenclas do

saltvpce

1,011,805
—- 150,840
1,162,725
153,655

216,420

(741,086)
—183,826)
(924,512)
—(183.560)
{1.08,822)

—-{L L

— At DER

Derechos de

Nave

138,424

338,424

L20.000%
31B.524

ALR,424

1,501,145
-[222,912)

16, 237

237,813
—338,424
28,237

Iotal

1,150,305
—JaB40
1,501,149
153,695
L2000
1,634,844

(741,085}

{183,826}
(524,912)

{18106
[1.108,872)
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La Companla realiza un andlisis de deteroro anualmente sobre o derechos de lave.

Derechos do Have - La cantldad recuperable de los derechos de llave, generada en la
adguisicdén de acciones de farmadas (unidad generadora de efective} se determina
basdndase en un cilouka ded valor en usa, que tillza proyecdones de lujos do electivo
basades on prosupuestos finaanderes sprobados por ol Directars de la Compaila que cubren
gg %ﬂnﬂu de ez afos, y descucnto a una tasa de 19.65% anual (15.85% para of a0

1 n

Los RNujos de efectivo del afio ban skdo extrapolados para diet perfodos utillzando una tasa
de crecimiento anual del 4% (5% para o afig 2017). Esta 2sd de crecimlientd superd ¢n
2.03 puntos porcentuales al promedio de tasa de crocimiento de 1a economfa ecuatorlana del
Ecuador proyectada para # afo 2019, Sin embarge, entre olros factores, o5 puntos de
venta donde fundonan las famnacias (unldad generadora de efectlve) Lenen planes de
credmienta soportadoes con 135 estrateglas de mercaded y reducdén de castos que
ectablecerd 1 nusva Adminlstrackin de la Compaiila,

La tasa de credmiento constante de 5% o estimada por ¢l Cirectodie de la Compahia
basada en el rendimilente pasado de 1a unldad generadora de afectiva y sus expectallvas 42
desarrolle del mescado. El Direciorio dea la Compafia estind que una disminuddn ¢n la tasa
da crecimionta por 5% 2 1.97% reducira ¢l cspacio fibee 04 13 unidad generadora de
efoctivo, pero no msultara €0 un cargo por deternen,

Andlisie do sensibiffdad - La Compaiiia ha llevada a cabe un andllsis de la sensibilidad da
1a prucha de detenono a fos cambles en 1gs supuestos daves utllizados para determinar 1a
cantidad resuperable para cada UGE de |a Compaiiia a la que |3 plusvalia marcantil v los
derechos de lfave s asignan. El Directoro aeen que aralguler cambfo razonablemente
psible en las hipdtesis clave sobré Jas que of Imparte recuperable de la plusvalla mercantil y
derethos de llave no causaria que & Importe on libras exceda ef Importe recuperable
agregado de [y relacionadas UGE.

Al 31 de dicfembee ded 2018, el Imparte recuperable de derechos de llave no e menor a su
valor contable por Io cual nd ¢ recanodd una praviskin por deterion,

Un bajo rendimiente frente 3 125 ventas presupuestxdas para clertos puntos dé venta, so
CoTsitets raronabienente POSDIS 5D 13 Dase de 13 éxperienda recente, e no
resultarla en un cargo por deteriom.

ESPACIO EN BLANCO
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14.

INVERSIONES EN ACTIVOS FIRARCIEROS

21112118 EiFrisvs
Attivos financienos meadidirs al cosio amortirado:

Cerllicados de depdsito 127,121 127,11
Fonde en fidelcomiso e ahomo 200, (M} 00,000
Fornlo de Inerersidn 300,000 500,000
Frovisidn por deteroro de fondo de Inversidn {50, 001))
Fristamos a compailias
relaclonadas (Ver Nota 21) 21,181,945 D034, 342
Subtotal 22,259,070 J0161,403

Acthnas financlents medidos al valar
razomable con cambios £ resuiiados:

Acciones y subtotal —L091. 223 119111
Tatal 3,300,203 11,260,509
Clasificacion:

Corrlenta 22,398,18] 9,161,463
No corrente — 232,117 RN
Total 23,350,393 11,280,024

Fonde an fideicormiss e akhorng « Corresponde a ks fondos entregados para 13
constitucién del fidelcomiso de ahgrms de los empleados de la Compafila, Estos fondos
serdn restituldos a 12 Compaliia en el luturo de acuerda 2 las condiclones del contrato
ded N comiso.

= Corresponde al fondo de inversidn aportade por Ja Compafiia
&n los Fidelcomisns Res|(fenda v Junte a T1, cuye objetlvo es fomantar et desarrolia
de (a5 dreas afectadas por of terremaote del 16 de abril del 2016, Extes fondos serdn
restituldos una vez e fondo concluya su objetive, de acuerds a las condlclones del
contrato del Ndelcomlse.

Aczioncs - tin detalle a5 come slgue:

Propoacksn de Partkaipaciin
Accionarid
Y o e vip =oldg contable Actividad pandieal
Lompafiis 2018 27 P H 2017
Conjunto Clinke Preatacidn de servidos
NaConal Conclina €A, de horpitslr scidn,
yiotal {1} 2.02% 202 1,091,223 1,119,111 emergencia, entre olms

£1) Al 31 de diciembee del 2018 y 2017, 1a Compaflla posee 150 accenes de sories
preferentes Ay 264,111 acdones de serfes preferentes B cuyos precios de acuerdo
o la Boisa de Valones de Quita asclonds a USE5, 200 (2017F; USES, 700 y USsl para
ks dos atos), respecklvamente, Durante el afo 2008 y 2017, 2 sdministracién de
la Compaitla reconochd una péndida por valuaddn de acciones pov L1S4$30,000 v
US54, 144 respectiyvamente.
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15.

Hasta la fecha de emislén de 0% estados finanderos (Abril 29, 2019}, 13

Administracion de Ia Compaiila decidid dispoaer la venta do 135 acclones a través
tfe Ia Bolsdy de Vakdres.

- Constituyen préstames atorgados a sus
compahlas relaconadas oS coales son de venclmilentos ¢ordentos 3 und tasa de intests
promedia dal 7.6% anval (Ver Hota 21).

LI0% - Para prophaitos te evaluacibn de
dﬁeﬂm, Ins saTdns pur prtstnrms a oom pa.ﬁtas relacionadas, come se describe en la
Hota 2, 1as PCE son evaluadas durante toda 'a vida de ta Inversidn en e activo
financlero, han side apllcadas en la adepclon Inidal de MEF 9 hasta qud o105 aclws
financieros sean dados de baja, ya fue requerifa costo ¥ esfuerzo indebido para
determinar § su desgo de orédito ha aumentads conskerablemente desde su
recongdmiento infdal a la fecha de aplicacksn inldal de a NIIF 5.

En la determinackin de las pdedidas croditicias esperadas para ostas [nversiones en
actives financlemss, 1a Administraddn de fa Compaila ha tenkde en cuenta 1 experenda
histdrica de [ncumplimiento, [a pesicidn financlera de 1a€ contraparies, asf camda las
proyecciones de 1 Industra donde gparan 1as compailas reladonadas, 135 cudles s& han
ohtenlda de reportes finanderos v consideranda fueates externas de Informacidn
cLondmicy actudl, segin sea apropiads al determinar la probabllidad de lncumplimiento
de ¢5tos atthvos, asi como tas pérdidas al ecurmir el Incomplimianto,

No ha habido mingin cambla en 125 téonicas de estimacién @ supuestos significatlvos
reallzados durante e perlodo astual para evaluar la provisidn de deterdonn de estos
actives financieros, No oxiste previsién de pérdidas de orédito esperadas por préstamos
a compaflys rolacdionadas, en razdn de que, (3 Administraddn de ta Compaliia ha
oenclulde que ne existe un rlesge erediticl porque los valores adeudados por fas
compafilas reladonadas son cobradas segin se establecen los tirmings contractuales.

OTROS ACTIVDS

21112418 ALA0217
Concesiones {1) 2,144,664 1,954,962
Depdsites en garantia 361,249 154,164
Arrlendos - 72068 —R45,025
Total £.283,941, Zoiad.Aq2

{1} Comesponde a lgy valores pagados por derechos dé usa de dreas comerciales
otorgadas a ta Compaiia en los centros comerciales ublcados princlpalmente on fas
cludades de Quito, Guayaquil, Ambato, [barra y Loja.

-39



El mavialenta det Lonoesiones e LM siguas

Costo:r

galdes a1 31 de diclembre del 20156
Adiclenns

saldos 2l 31 da diclembre def 2017
Adldenes

pajas

saldos al 31 d= diciembre del 2018
Amerizacidn acpmeiads:

caldos al 31 de diclembre del 2016
Gasto anactiractdn {nota 753

Saldos al A1 de diclembra del 2007
Gastos amartlzadlén {nota 25}
Bajas

caldes al 34 de diclembre de) 2018

caldas netos al 31 de didlembre del 2018

ESPACIO EN BLANCO

coneeslones

7411,118
—A 752

7.521,875
£93,993

{L£10.183)
A2L05.685

{4,289,730)}
1027 282%

(5,566,913}
(504,291}

A.010,183

[4.45.021)

2144664



16. PRAESYAMDS

Garaniizagas - af cosro amorkizady;
Privctamos bancarlos

Pristamas de compaiifas relaclonadas (Ver Nota 21)

Fapel comerclal

Total

Clasificacidn:
Corriente
e cormdente

Total

21112038

45,598,420
214,220
926,959

S3.032.695

24,192,684
3497015

2m 830,800

31AN7F

53,047,516
500,000

54,447,536

12,188,537
42,258,000

447,530

- Conslltuyen préstamos con instilucianes financleras locales
N ventdmlentos mensuales, que gereran intereses a tasas que fluctdan entre el
2, 80% v 8.95% naminal anual {£.58% y 9.02% anual para ¢l aflo 2017). Un detalle o5

Tasa de interdt anual

QOMa Slgue:

2008
lostizuclén
Banco Bolivariano CA. (1} 7.25% - 6.32%

Banco nkemadional 5.4, (1)  6.568% - 7,.54%

Banch Gudysqul 5.4, £.80% - B.15%
Gillbank H.A, Eusdtor (1} T-13% - H.75%
Banca Pichincha CA, (1) 7 00
Banca de B Producodn

5.4, Produbanca [1) 5. A0% - 5.95%W
Towal

Vendmlentns futuros de 103 préstamos:

Lorrente

No corfentar
2019
2020
2021
2022
2023
2024

Total

20172 21420158 22T
7.590% 445,912 1,117,444
B.65% « .00 17,476,768 21,006, M5
7.25%; 1,500,064 4,590,035
740 2,012,619 1,020,403
7.0 2,727,925 1,000,422
7.00% - G0 21354110 21002, 080
47,298,420 53,947,535

41412118 JLLLTFLT

24,192 684 12,158,537

10,703,794

I 453,051 14,252,207

TA12,751 3,579,913

F.5045,973 7,641,191

5.541,0451 5,629,195

442,100 — 443,399

23.530.650 1447530

f1) La Compaila garantiza dichas abligationes con hipotecas ablertas sobre

-i-ﬁl--



determinados bienss inmugbles y prendas comerclales de su inventario de
acuerdo A [0 que SE presenta en el sigulente dotalle;

Vator seqln
avaldo de Ly
Tipo de . entidad

Inshibuciin rayamen  Tioo e aaraniia financizra
Hipoleca Tomangs 1,769,301
Hy"ﬁutmuﬁdn SA \inoleca  Tetrendsy CoNSInKTnes 7505365
) Hipsteca  Local compncial 7,915,027
Banco Bativariang CA. Hipoteta Edifido 407,474
Clubank N.A. Eoubdor Prendaria  Mercaderis (meditinas) 0,174,541
Bango Mehincha CA. Colaberal Titulos y vakofes 124,121
Hipatmta Terrenos y locales 2,011,537

(1} Adicionalmente, la Compaiila garantiza esta chiiaddn con una linea de
crédito sobre hipotecas abiertas, propledad de sus compan/as relaclonadas.
Un detalle es CoMa sigue:

Valor segun
aveldo de la
Tipo dir £ntidad
Instituciin Relationada gravpren Yoo de garantia  (oandsra
Banci d= la Produccidn  Econdlarm 5.4, Hipoleca Lecal comencial 419 0593
5.4, Produbanca Terrdplaza 5.4, Hiptleca Ed i 850,651
Gancs Inkemacional SA.  FProwelfarma 54, Prenda Maquinara y 7,056,787

industrial Robdtica
= Constituyén préstamos redbidos de sus

campafias reladonadas (o5 cuales son de vencimfenta corrlente a una tasa de
iterds anyal del 7.06% pasa o aho 2018 (7.60% para ¢l allo 2017) (Ver Rota 21).

Eaoet comerciat - un detalle es como sigue:

Emistén 2i2e 31112117
Primera emisidn 5,755,240
Mds interds por pagar —ri 1
Tatal 2,826,950 -

En septiembre del 2018, mediante resalucidn No, SCWS-1RQ -BRMV-SAR-201B-
DOOCSA20 la Superdntendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuader pprobyd el
contenida del prospecto de olerta pibiica con &l cual 12 Compaidia emitld popel
omesdal por un toral de LSS 10 millones calacando una primeéra sere durante of mes
de octubre del 2018, Un detalle &5 Como slgue:
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Fechs de

Clase Subserle  Emisién

PRI ER

—'
=]
|4

it
= M s O U e LT B

12
13

16-0¢E-18
16018
16018
15-0er-18
17-0ve-18
18-0¢t-18
18+Oxk-18
22-00t-18
H-hav-13
22-Mav-18
28-Nav-18
3-Dic-18
R-Dic-18

Fecha de

yencimiento

14-Abr-19
14-Abr-19
14-Abr-19
14-ahr-19
1%-abr-19
16-Abr-19
16-Abr-19
20-Abr-29
5-May-19
21-May-19
27-May-16
1-Jun-1%
3+Jun-1%

\ratar
Nominal

1,000,000
750,000
1,000,000
200,400
200,000
600,000
1,000,000
100,200
100,000
2,000,000
2,000,000
1,000,000
. 50000

10,000,000

De acuenrde con fo indidado £r el prospecio de oferta pablica, la Compadfifa durante la
wvigenca de la obligacidn debard:

»  Hantener semesiraimente un Wwdicador promrodio de Vigukdez o droolame maybr o
lgual a 1 a partir de la autodzackhn de la aferta pablica ¥ hasta la redencidn total de

ks valoms,

«  Artivos reales sofre s pasivos exigibles que permanézéan en niveles de mayor o
Fual a 1, entendiéndose Loma activos reales a aquellns que posden ser Hquidados
¥ convertidos en efectivo,

«  NHo repartir dividendos mientras existan obllgadones &0 mora.

« Mantener durante 13 vigenda del programa, la relacidn de activos libres de
gravamen sobre sbligaciones en ¢lreulagiing

de la seccidn 1, &4 Capiwulo IV, del Wtulo [ Ubro [ de la Codificacidn de
Resclucones Moetarias, Finanderas, de Valores y Séquros del Ecuador,

seqin lo estableckdo en ef articulo 2,

#1 31 de dicambre del 2018 y bt bn feche 4o enisitn ot 2sios estados inantierss, ta

Administracidn de la Compaiifa inferma que ha dado plend cumplimicnto a fos

resguardos exigidos por 1o emisdn vigente.

Recenciliockin de pasivas prevenfenies de actividades do Qnanciamicerntao

Préstamos
Bancarlos

Pristamos de
el innadas
Papel comercial

Tatal

Flujos de efectiva

Mty o

148 0 orddites  Paoes

53,947,538
SO0, 000

17,157,154

202,000

1 R —
24,437,930  AL15435 {25.447.370)

(25,947,170}

(500, 000)

Cambls gue no

S0 el vy
v
e interks

400,900

12,320
L7219

499,232

21412718

45,598,420
214,320

026,959

2 039.699
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ne o0 #artvn
MWL 05 pwroEERGn
1z crbdites Fagos gt Intety 31247

Préctamos
bancarios 45,513,762 46,561,111 (39,913,915) 586,578 51,947,536
Préstamos e
relacionadas 7,382,621 (7.336,941) 453,820 500,000
Tituarlzacin
de Nujos
futuros do
cartera 1,732,373 (1,734,373}
Papel comerclal  _S796,804 (9796404} +
Toxa) S4.9272,350  46,561,11) {S2.681,.133 L0398 54,447,536

Durante fos afos 2018 v 2017, ¢ han registradoe como parte de los gastos nancleros,
intereses pagados por PrStamMos por US$3,730,548 ¢ U554, 394,740, respectivamente,

17. CUENTAS FOR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

anzng  aAng

Cuentas por pagar comerciales:
Provecdores locales I8 mercadenias 43,807,554 55,243,137
Proveedores [ocales de sendcios —L222.606 20142338
Subtatal 43,731,204 57,257,475
Compaillas relacionadas (Nota 21) 6,012,176 9,887,008
CHras cuentas por pagar _2.001.037 7135249
Total 23,834,412 24,225,407



Eroveedores focoies de mercaderids ~ Un detalle o5 como sigue:

Leterago del Ecuagor S.A.

Quifatex 5.0,

Abbott Laboratorios del Ecuador Cla, Ltda,
Sangll - Aventis del Bcuador 5.A.
Cistribuldora Farmacéutica Ecvatoriana S.A.
Glaxosmithkline Ecuadar 5.4

Belersdorf 5.A.

Bayer S.A

Pfizar i, trda,

MNaos-Skin Care Ecuador 54,

Ecuaquimica 5.4,

Boehringer Ingalheim del Eocuador Cla. Lida.
Grunenthal Eevatoriana Cin. Lida.

Kimberly - Clark Ecoador .4,

Merck CA.

Las Fraganclas Cla, Ltds,

Johinton & Johnson del Ecaador 5.A.

Rodhe Ecuador 5.4,

Merck Sharp & Dohme [Intér Amercan Corp,
Casa Modler Martine: CA.

Lnifever Andine Bouddor S.A.

Wavartis Ecuador S.A.

Otros menores a US$300 mil (afo 2018)

Total

AN2A8

7,162,872
2,653,112
1,626,677
1,259,947
1,234.918
1,162,557
1,069,776
957,492
733,181
39,585
715,663
672,151
655,008
441,353
629,823
627,534
615,626
513,430
518,128
386,370
335,341
274,056
A8, 289.39G

A3.800.524

Proveogores jocales de fervicips « Un datalle es como Slgue:

Seguridad y Proteqccidn Nacfonal Cia, Lida.
Hodon Thompsen Asoclados 5.0,

Clisneros Interactive Ecuadior Clsteracted S.A.
Urbano Express 5.4, Raplexx

Guzmdn Guevara Victor Hu)o

Banllla Salgusro Cristlan Paol

BM) Iguafas Midicas del ECuddor 5.4,
Servicio Naclonal o Aduana ded Ecuador

Lonsorcle Ecuatoriang de Telecomunicaciones 5.4,

Conecel
Otros mencres a USSED mil [afta 2018)

Tetal

a1

177,933
118,713
126,425
117,407
101,702
40,959
80,530
72,469

42,303
275,355

1,223,686

310277

9,403,048
3,923,042
2,00%.340
1,240,865
413,577
767,256
1,607,707
2,375,723
1,162,330
766,549
818,175
997,234
591,312
1,480,247
574,259
616,638
263,634
FrLarrl
923,972
1,147,601
675,531
703,176
21,327,297

55,243,137,

A7

173,025
240,165

175,278
64,720
137,931
337
72,459

168,884
981,428

014,328
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18.

Olras cgenias per padar - Un detalle de otras cuentas por pagar 5 coma sigun;
1008 3nanz

Provisién para gastas {1) gB7,122 951,063
Programas de lealtad (2} L08,667 413,559
Cheques glrados 140,206 445,573
Empleados por pagar 58,202 54,384
Raviclpons reciidos {33 17,058 4,527,452
Ciras cuentas por pagar . 379,782 507,891
Tatal R B3T L.A31,924

(1] Al 3 de dicdembre del 2018, Induyen principalmente provisiones para servicoes
bdslcns de fuz, Agud y eldlon por US$342,224 {2017 USS$320,165), servicios
ocaskonales y de transpovte por US4$118,849, (2017; US$238,579).

{2) Corresponde al pasivo ganarado por el programa o [ealtad de los dieates, ol
cudl es reconocide sobre una base determinacédn histdrica de utilizadin y
vencmlento de 105 mismos.

{3} Al 31 de diclembre del 2057, Induyen principaimente US$4 millnes redbides
tomo pane de RS por 1a venta de un berreno {propledad d& inverslén de la

Compailla, {Ver Hota 12}, Durante ef aifo 2013, ¢l proceso de legallzaglén de la
venta se formalizd, por ko cual, o antlicipa Mye liguidado.

IMPUESTOS
I8.1 Activos y pasivos del allo corriente

-

Acttns por fmpuEsos corienles:
Retenclones en 13 fuente de Impuests a 1a Renta

y tatal L e X W)L 4,305,307
Pasivee por Impuesing forfentes:
[mpucste al Valer Agregads - IVA por pagar y
retenclpnes 454,625 340,857
Retenciones &n 14 fuente dé impuesto a la renta
DOr pagar 231 R8N —a2 167
Total —256.210 210,034

ESPACID EH BLANCO



18.2 Conclifackén tributarts - contable dof Impunsio a Ja pontd corriente - Una
reconciliacion entre la utllidad segin estades financionas y & §asto por IMpusKy a

la renta comieate, &5 CoMa sigue:

1112118 12117

Utllidad antes de [mpuesto a fa renta 5,995,558 5,821,888
Qtre pesultado integral 100,367
Utilidad saQdn estados finand erot antes de

Impuests & la renta 5,995,558 5.922,25%
Gastos ne deducibes (1) 2,361,526 875,609
Ingreses exentas {69,481} {146,681)
Otras partldas conclliatorias (2025347 ~{220.9697
Lnilidad gravable L5083 £,4230,254
Impuesta a 12 renta causado 25% v total () A998, 770 1,414,647
Anticlpo caltulado [3) 2,172,121 2,200,254
Menos rebale de anticpa {4) - {880,118}
ARitipo dRATHIINGAT ¥ pagato FRV AT 1,320,138
Impuesta a 1a renta comiante cargado 3

resul tados 2.172,22) 1,414,64%
{1) A 31 de didembre de 2018, intfuye prindpaimente; 1] provisidn de jubdlacidn

{2)

{3)

patranal y desahuck por US%1,095,762, 1) exceso dé pravisidn de clentas
incobrabes por US%424,.373, 11} multas ¢ intereses por USS3IA1,067 y Iv)
exces0 Jo depredaditn de propledades y cquipos por US5229,.560, Al 31 de
didembre de 2017, inclufa prindpaimente: 1) excese 20 porceatajes de
depreclacidn de propiedades v equipo par US$3194,281, 1)) provisldn gue
expede o5 imites legales por US$1 70,996, 1) gastas no dedutlbles
asoclados & Ingrésos exentos por US5142,899,

Co conlormicad con disposiciones legales, €l Impuests a la renta se
determing con [a tarifa del 25% scbre los otilidades sujetas a distibocddn, ne
obstante, la tarfa Impositiva se Incrementa al 28% sobire Ta proparcidn de {a
base Imponible que conesponda a fa partdpaddn divecta o indirecta de
socios, acdonistas, beneficanios o simllares, que tean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menos (mposiaddn. Sl dicha partidpadidn excede del
B0, [ tarila aplicable pars a compaiin serd ded 28%.

A partir del afe 2010, se debe conslderar coma impu£sto a la centa minima
&l valor del antkipd caloulado, & cual resulta de la suma matemdtica del
0.4% del actlve, 0.2%: del patdmonia, Q.4% de ngresos gravados y 4, 2% de
Costos ¥ Gastos deducihles, Dichos rubros daben incrementarse o
disminulrse por conceptos establecidos en disposidonss tibutarias,

fara ol aiko 2018, la Compafiia determind un anticips de Impuests a la renta
de US%2,172,721,; sln embargo, & impucstc a kb renta causada del afie es
de US$1,998,770. Conscorentemaente, la Compaiia registrd en resultados
US3$2,172,721 equivalente al imspuesto a la renta minlmo.
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{4) Con fecha 20 de noviembre def 2017, medlante & Decreto Ejecutive 210, so
establecd una rebala del 40% en ¢l valor a pagar de 1a tereera cucta del
antidpo de [Mpueste a la Renta correspondiente al perioda fiscal 2017, para
les contribuyentes: perscnas naturales, sucesiones Indlhvisas obligadas a
llevar contabilldad ¥ sochedades, cuyas ventas o Ingresos brutos anvales,
respecta dol ejercico fiscal 2017, scan doe yn milldn de ddlares ¥ un centavo

omis,

Las decaracionns G0 VINMDUeste & \a Tenta han sde Hisadas porias sutondades

tributartas hasts ¢l afia 2005, Son suscoptibles de revisidn (a3 dedaracones de
Impuesto a la renta de (o5 aflos 2015 al 2018.

18.3 Movimlonto da crédito tributario del Impuesto o 18 renta;

Saldes al comilenie del afig
Provisldn del afto

Fagos electuades
Retendones cn Ja fugnte

Baldas a1 lin del Al

18.4 Saldos def impucsty diferddo

Aftg 2018

Activas (pashios] por
impuestos diferidos en
refaddn ax

Jubliaeiin patroral y desahucio

Propledades y equipo

Total
Affo 2017
Fagivos por impuestos

diferidas an refacidn a:
Propladades y equipo ¥ total

Ao terminado

208 AN2i7

4,395,307 2,983 337
(2,172,721}  (1.414,647)
2,172,721 1,414,647
—620.4%0 LA412.070

S22, 264 2,352,302

Saldoes al

comlenzo  Reconocda en Reconstldo on Saldes 8l N0
gdelafte lesiesuitydos £ patpmonls  dedalo

274,191

(14561, 360% 235,169
(LA5L560) fAL.260

(1,12).245%] —

274,191
— 1L102.30%)

(23,320 (Lablabd)



1a.5

I8.60

Impuesio a (o reala recenaclds on fox resupitados - Una recondllagin entre

fa utllkdad segiin estades finand s v o gasto por Impuesto a la nenta ¢s como
sigue:

Al terminada
211248 2127

tiilidad segin estadas finanderos antes de

Impuesta o 13 enta 2390, 008 2922255
Gasto do impueste a [a renta 1,498,890 1,302,895
Gastos na deducibles 595,382 192,634
Ingresos exentos (22,370) (32,370
Crras partidas concllfatorias (7
Impuesto a la renta cargade a resultados L7272 1,414,647
Tasa efectiva d& fmpuesios . 205 B,
Contingenclias Ascales

Curante of 3o 2018, 1a Compailifa mantuva un julcio de impugnacidn a
observaciones (glosa) emitidas por ol Serviclo de Rentas Intemas - SRL, ol
acta de determinacidn trbutada, os coma sigues

Ata da
He, Julchs Detemminacion Al Yalor
17505-2006-00%3 1 720050100200 2005 {1) 430,847

(1) Durante & aiio 2014, la Compafiia se acogld a la Ley de Fomenta Productivo,
emitda en el Suplemento del Reglsio Oficlal Ho. 309 del 21 de agosta dol
2018, ep ¢l cual se establece la remisién del 100% de inteneses, multas y
recargos pOT papos pendientes o la Administracién Trbutada, Razdn por la
cugl, la Compafia pagd la diferencla determinada en el Impuesto a 12 renta
del afo 2005 ¥ redimid el 100% de Intereses, mullas ¥ recangos, medlante la
utitizacién de la provisldn consttuida en afios anlerfiores pam este

ankingene,
= En septiambre 17 de 2015, la

Acqerdo ge Precior Anticloado fAPAL
Adrministraciin de la Compafila presentd ¢f (nforme APA ante o Servicio de Rentas

Intemas, en @ cual Incluye el andlisis de la naturaleza oo [as transacciones
orginadas por regalias, serviclos témilcos, adminlstrativos ¥ de consultorla con
sus compafiias relacionadas focales. En septlembre 11 de 2017, ¢l SRI go
conformidad con las disposiciones legales vigentes aprucha y absuekre los
slgulento:

« Aprueha ol método de precie comparable no conrHaco para (2 operaciin de
regalias por licenclamiente de marcas y ¢l método de mdrgenses transacconales
de utitidad operacional pars las cperaciones de servicos adminlstrativos v
servicios gerendales con el fin de aumentar of imite de deducibitidad det 20%,
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18.8

» ApOUsha fara las aneraciones de semiclos admintstatheat o sericion
gererales [a utliizaddn del Indicador de rentabitidad Margen Operativo sobro
ol total de cos10s (MOTC). :

» Absuslve que, de acuerda al numeral 16 del are. 28 dél RLORTL, se incrementa
¢l limite de deducibilldad desda ol perlodo Nscal 2015 hasta o ullimo ejercico
fiseal en que fa absoucion tenga efectos.

La absclucidn aplica para los ejercicios fiscales 2017 al 2820, £n los que respecta
al régimen de precios de transferenda.

Precios de transfarencia

La Compafila no dispone del estudio de precios de transferenda cormespondiente
al aite 2018, requerdo por disposiclones fegales vigantes, #n razdn de que o
plaze para SU presentacidn anke las autorldades trbutanas, vence en el mes de
Junto del 2019, Dicho estudlo constituye una base para determinar 51 las
aperadones con partes reladonadas han sldo efectuadas a predes oonables que
& aproximan a valoms de plena competencla. A la fechn de emigin de los
estados financlerss adjuntos, la Administracidn de la Compailla se encuentra én
process de preparackin de dicha eoudia v considocs que 108 afettas, 20 dase de
oxlstlr, carécerian de mportancla relativa respecta de los estados [nanclencs
tomados e conjunto. ta Adminlstracidn de (a Companiy basada en el dlagndstko
preliminar realizado con ol apoya de sus asesares tobutaros, para las
transacelones del afto no ha determinado ajustes para |2 determinadion del
impuesto a la rentd por o afo terminado al 31 de didembre ded 2013,

Al 31 de didembre ded 2017, 1a Compalila efectud 21 estudlo de precies de
transferencia en el cual s& extabledd que fas transacciones COn partes
relacionadas han sHdo electuadas a precios razenables que 52 3proximan a valons
de plona competentla.

Aspectos tributaries

Reglamento a la Ley Qrgénlca para la reactlvacidn de | economin,
fortalecimlento da la delarizacién y madernizacitn de [a gestlén
financiora

Los aspectts mds (mportantes de dicha reglamento se induyen a contlnuagidn;

Serd dedudbie Ta totalldad de fos pagos cfectuados por concepto de desshude y
de pensiones jubilares patronales que obligatordamente 5= deberdn afectar a las
provisiones va constituidas en anas anterdones; en ¢ cas0 do provisiones
realizadns on afies antederes que hayan sido conskderadas dedocibies o ng, ¥ Que
na fueren utllizadas, deberdn reversarse contra ingresos gravados o no sujetos
de impuests 2 la renta en la misma preporcidn gue hublenen slde dedudties o
Ml

Adldenalmente, e etablece el reconadmiento de un [mpuesto diferddo
relacionadc ¢on las provisiones efectuddas para cubrir (0% pagos par desahucia y
pensiones lubllanes patronales que seéan constituldas a parttr del 1 de eners o
2014, ¢l coal podrd ser ulilizade én ¢l momento en que ¢ centrbuyente se
despronda efectivamente de recurtos para cancelar la pbligadién hasta por el
Importe efettivamente pagado
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Ley Orgénica para el Formento Productivo, Atragcién de Invorsiones,
Generacidn de Emples y Estahilidad y Equilibeio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, e emitld 1a tey Qrgdnica pora of Fomento Productive,
Atracclon e Inversiones, Generacién de Emples y Establlidad y Equilibrie Fiscal,
a continuaddn, se detallan ks aspectos mds importantes de ta mencionada Ley:

Se pstablecicron inCentivas especlfices para 12 atacckin de Inversiones privadas
tales como;

« Extreracén del impussto a la ecnta para 105 nuevas Inversiones productivas en
sectores priordzados que s¢ [niden o partlr de a90sto del 2018 por 12 ailos,
contades desde ¢l primer afie 2n el que 52 generen Ingresos atribulbles directa
¥ dnicamente a la nueva inversidn, ¥ que se encuentren fuera de fas
Jurizdicelones urbanas de Quila v Guayaqull o deatra de 1as mismas por 8 afios.
Esta exoneracldn splicard solo en soctedades que genemn empleo netg, Para
los sectores priocizados Industrial, agroindustrial v agre asocistlvo, dentre de
los cantones de frontera, gozamn de esta mxoneraddn por 15 alos,

« Exonerackin & Impuesto a la Salkda de Divisas - 1SE en los pagos realizados
al exterior por Importacdn de bienes v dividendes relacionadas con aueyvas
Inverslonas productlvas que suscriban contratas de inversidn.

« Exoneraciin del 1SD cn s pagos realizados al exterior por dividendos para las
socledades que reinvetan ¢n Nueyes 3ctivos productives an el pals desde al
menoes ¢ S0% de las utilidades.

« Exonerackin del Impuesto & Ja renta y anbicipo para inverslones que se dniclen o
partir de ia vigeacla de esta ley €n (05 sectores sondmicos determinados coma
Industrias bdsicas por 15 afios, contads desde el primer afio en & que s¢
generen ngresos atribulbles directa y dnricamente a la nueva Inversin y 5o
ampliardn por 5 ados mds, en el 2o de que dichas Inverslones se real[oen on
cantones fronterizos del pals. Esta exoneracidn aplicard sole on socladadoes
que generen emplad nete. -

Reformas a vardoes cuerpos legales
IMpuese 3 1 k.
Ingresos:

» Seconsidera Ingress exenta, fos dividendos y utllidades distribuidos a favor de
sociedades o de persanas naturales domicliados én paraksos fMiscales o
Jurisdicciones de menor Imposicddn; slempre v cuande, 135 socledadoes que
distribuyan no teagan como benefidaroe efectivo de Tos dividendos a una
persond naturdl residente én ol Ecuador.

= Se elimind e ditime Indso del artfoulo § Exenciones que establecia lo sigulente:
“Ert I determinacidn v fiquidacién del impueste 2 3 renta np se reconocersn

mds exoneraciones que Jzs pravisias on este articule, aungue otrds leyes,
generales o aspedales, estabfezcan exclusiones o dispensas a favor oe
coalqufer contriiryente, con excepcidn de fo previsto on la Ley de Beneflgios
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Trityctacits DA neeyas fnversiones Productivas, Gepcraddn de Emplee v do
Prestagiin die Senddos”,

Gasios Deducities - Se establece que la deduc|bilidad en & Impuesto a la Renta y
12 exenciin ded 1S5 relacionados con fos pagos originedos por Mnandamients
externd serdn aplicablas a todo porteptor del pago on &) extraniero, slempre y
uando s& cumplan fos critenos establacidos en ¢l Reglamento de 1a Ley de
Régimen Tributardo Intermna ¥y con estédndares intemaclonales de tansparends,

Tarifa - 1a tarlfa del Impuesta a Ja renta para sociedades 58 Indrementard al 28%
cuanda la zotiedad dentrs de a cadena de propiedad de 105 respectivos derechos
representatives de caplial, exista un ttular residente, gstabléecida 0 amparado en
un paraiss fiscal, fursdicddn de mener imposicdn o sdglmen Nscal preferente y el
bencliclaro efective sea residente flscal del Ecuador,

tiitidad en 1a enafenaciin: de acgiones « So establece un fmpuesta a Ia renta dnkto
2 las utlidades que perclban las sociedades domiciliadas © no en Ecuador y las
porsonas naturales, ecustoranas o extranjeras, rosldentes a na en el pals,
provenlentes de 12 enajenackin direcia o Indlrects de derechos representativos de
cAanival, de sotledades doamiciliadas o cetabledmientss pRrmanemtes en Bouador,

Adidonalments, ¢ cstablece que en restruciuradones secletanas ne se entendord
produckda enajenaddn directa al indirecta alguna.

Anticipg de Impuesto a fx Renta - Se elliming el antidpo de Impuesto a la renta

para sxcledades come impuasto minime y $¢ establece su devalucidn, en o caso
BN que &t SUpeee O No exfEta Impuesto a fa renta ausado.

Imnuesto of Valor Agregado:
« El uso del crddito tibutardo pov el VA pagade en adguisicones locales o

importaciones de bienes y servidos, podrd ser utilizado hasta dentre de 5 aflos
contados desda la fecha de pago.

» So poded solicitar al SRI 1a devoluddn o compensaclin del crédito thibutanlo por
rotendones de VA hasta dentro de 5 afos.

» Los exportadores de servidos podrdn sellctar la devolucidn ded IvA de jos
Blenes v services adoulridos pare Ia expostaciin de semvichos,

Impyestp F iz Salida de ivicas:

« Las compensaciones realizadas con ¢ sin la intermediacion de institueiones del
slstema NMnandero ya no representan un heche generador para el paga da [SD.

«  Se Inciuye comd exencldn de [SD, 165 pagoes al exterkor reallzacos a
instituciones floanderas por otros costos relacionades 0on e olorgambento de
sus orbdibos.

«  Estdn epentos del [SD, 165 pagos de capltal e interescs sobre orédbes

ctongadss por intermedlarios finandéros que operen &N MEcados
Intemachonales y que cumplar oon clertas condiciones como Iimikte de [y tasy
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1%,

referenclal. plazo minime 360 dias, destinado a mlondtrédibo o Inversiones
productivas.

Se estabilece 12 devoluctdn IS0 a exportadores de servidos, por la Impertacksn

de materfas primas, Insunmes ¥ blenes de caplral, con la inalldad de que sean
negesarios para la prestacidn del servicio que se exparte.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

ahefle RN

Participacidn a trabaladores 1,058,041 1,048,356
Benelidos sociales 458,818 476,133
1ESS por pagar 291,640 212,106
tros —a1.451
Toual 1,808,135 1,268,056

Barticipaciin & trabaiadores - D¢ conlormidad con disposiciones legales, los
vEpaladores Gienen dsrecho a participar en Yas itildades go 19 Compaiila oo un 15%
aplicable a las uulidades liquidas ¢ contables. Los movimientos de 1 provislén para
particpaddn a trabaladores fucron Coma siguo:

Afe terminada
1712118 LT
Saldos al comienzo del afe 1,048, 356 X K
Provisldn del aiio (Hota 25) 1,058,041 1,045,104
Pagos efectuados {108, 2661 L534,701)
Saldos al Nn det afio L.05E.041 LR 64

1a Compaila conforme a la auterzacidn del MUnisteno de Trabaja, conspikla la
partidpaddn a trapajadores con sus cympainias reladenadas Econofarm 5.4,
Provefarma S.A, y Farmaliadas 5.4, dado que forman parte de un misma grupo
econdmice ¥ sus neQockas son similares y complementanos,
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0. QBRLIGACIONES POR BEMNEFICIOS DEFIHIDOS

24018 UA2AT

Jubitacién patronal 2,286,281 2,487,272
BanlNcacidn por desahucio 208,085 A
Total AR LG 2,052,955

20.1

Jublincidn patrenal - De acuerde con disposiciones det Codigo del Trabaje, los
trabajadores que por veinte y ono alos o mads hublemn prestade sus servidos
en forma continuada ¢ interrumplda, tendedn derecho a 5er Jublladas por sus
empleadores sin perjuido de la jubilaciin que les comespande en su condicién de
afilados of [Astituto Ecudtodana de Seguridad Sodal. De acuerdo con
disposicdonas legates la pensidn de jubliacin se determing siguiendo lags normas
fijadas por o [nstituto Ecuatoriana de Seguridad Soclal para la jublladdn de sus
afillados, respecta de [os coeficlentes, tiempo de servicios y edad, Se considera
tomp haber individuat de jubliacédn ef formnadoe por Tas slgulentes partidas:

Fondo de réServa a que [enga derecho of trabajadar

[+) 5% del promedio de ly remunevacion anual pere/bida en fos d1timos 5 aflos,
multiplicads por 105 3705 de serviclo.

(-} Valores gue el empleador hublere pagada 2l trabajadod, ¢ hutdere depositado
en ol 1ESS, en concepto de aporte del empleador o por fonda de reserva.

Al valor obienido, la Compafifa tene dereche a que se le rebale 1a suma total que
hublere depositade en el Instiiute Ecuatorano de Segurdad Socal &n concepto de
aporte del empleador o por fondo de reserva del mismo. En toda casp se

[omardn ¢f CUcnta para 1 rebaja del haber Indhideal de Jubllacidn, los valores
que por fondos de reserva hublase legaimente depasitade el empleador o
entregada 2 trabajador.

Los movimlentos en ¢l valar prosente de la obligacidn de Jubllacidn patronal
fucron como slgue:

Aila terminadg
202018 SL2A17
Saldos al comicnzo del afio 2AB7 272 2,513,035
Costo de oS servicios LE2,00% 131,816
Costo por Intereses 171,106 193,015
Ganancias actuariales {468,653) {301,231}
Beneficios pagados A86,543) 45,364}
Saldos al fin de 3fo 2.286.28), 2482272
Bopificackén por desahucio - De acuerde con disposiclenes del Codigo de

Trabalo, en los <ases de terminaddn de la refackin labora) por desahucia
solicitado por ¢f empleador o por €l rabajadoer, la Compafita entregard el 25% de
la Gttfma merwnéraddn mensual por cada ung de los afias de serviclo,
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Los mpvimientes en el valor presente de la obligackin &0 bonlficacidn por
desahucha fuerdn Coms sigue:

ALG terminada
HA2LE 21112507
Laldes al comienzo del afic 566, 583 319,183
Costa de los servicis 43,780 70,341
Costa por Intareses 78,7595 40,9892
Pirdidas actoarales 472,349 A00, 354
Beneflcios pajados 193,523} (164.697)
Saldos al fin del afo £90.085 1 k]

Los cdlaslos actuariales del valor precente de la obligacidn devengada por
cancepta de benefickos deflaldos fueron realizados ef 31 de diciernbre del 2018 v
2017 por un dtuarle Independiente. €l valor presenta de las sbfigaciones por
concepto de heneficios deflaldos y los costos del servicio actun! v ol cosbo dal
sorvichy anterior fuergn calodagdos utilizando ef métedo de [a unidad do nddito
proyectada. Bajo este mEtedo ks benaflzios definkdes deben ser atribulgdos al
meriado de senicla del empleada v hasados an b (hopnta del plan, de b2l susite
que se atribuye la misma cantidad de benelicio a cads aiio de servichn,
aonsiderando # uso de hipdtesis attuariales para caleular ¢l valor presente do
dichos benaficios. Esias hipdtesis reflejan ¢ vator de dinero a través del tiempo,
& Incremento salardal y a5 probabiidades de pago de esias henelicios.

Las gananclas y pérdidas actuarales que surjan de los ajustes por la experientia
¥ cambigs on 105 Supuestos actuadales se cargan 0 aBON2AN 4 Stm sultado
integral.

Las hipbtesis actuariales significatlvas utilizadas para (2 determinaciin de las
abligacienes por beneficlos deflnldas son la tasa de desfusnto, incremento salarial
esperado y Ta mortalldad. El andlisis de sensibllidad detallado a continuacidn so
ha desamrollado en base & ks cambies mronablamente posibles gue se produrcan
al Nnat del perfoda de meferencia de los respectlvos SURUCSIDS,
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31412418 2207
hnfhisis e sensipiidad - Jubiladbn Patronal

Tasa de descuenta: 9,00% 2.00%

Varaclén OB [tasa de destuento - 0.5%) 13,658 49,530

Varladdn OBD (tasa de descusnto + 0.5%) (59.628) {75,854)
Tosa de Incrementd Salartal: 2.00% 2.00%

Varlaclon DBD (tasa de incrementa salaral +

0.5%:) : {539) 89,945

Varaddn OBD (e2sa de Incremente walaral -

0.5%) (45.228) (84,733
Taza de mortalldad:

Varladdn OBE [ta<a de morialldad + 1 aito} {38,312) (44,321])
Variadén QBD {tash do mortalldad - 1 afio) 34958 19,799

Andlsls de sensibilidad - Desahucio

Tasa de descuento! 9,00% 9,.00%
variacdn OBD (tasa de descuents - 0,5%) 10,101 1,139
Variecién UBD {tasa 08 descuenta + D,5%) 10,915} {979)
Tasa de Incrermentd salarlal: 2.00% 2.00%
Varaddn OBD (tasa de Incremento saladal +

0.5%) y0.748 5315
Varagdn CBD (tasa de Incremento salarial -

0.5%) {10,641} [5,460)
Tasa de montalldad:

Varadén QED (tasa de martalidad + 1 af0) (1,198} {5a1)
Varfaddn OBD (tasa e martalidad - 1 afa) 1,098 523

El andllsis de sensibilidad presentado anteriormente puede ng $2F mpReseatativo de la
variackin real en (3 obligacidn por benefldos deflnldos, ya que €% podg probable gque el

camble on 135 hipdtesls se produzca en forma alslada unos ¢ otros {algunas de los
SUPUCStoS pueden s&r comeladonados).

Las presunciones principales usadas para propdsitos de les cdloulos actuadales son (as
sigulentes:

s uAaR?

{&n porcentaje)

Tasa(s} de descuento [1) .00 9.00
Tasa(s} esperada del Incremento salarat 2.00 2,00
Taza(s} de ratacidn 20.20 25.50

{1) A 21 de diclembee del 2018 ¥ 2017, la Compaiifa no ha aplicade ios camblos
establacidos €0 la NIC 19 respecto 3 13 aclarackn da que, la tasa utllizada para
descontar las obligaciones pox benefidoes post-empleo debe determinarsse con
referencla a ld de bos rendimdentos de mercado sobre bonos corporativos de alta
calldad al final del perdodo de regorte. La evaluaddén de Ta profundidad de un
mercado para bonos Corporativos de alta calidad debe e 3 nivel de la moneda.
La Compadila utllizd Ia tasa de descuento de bonos corparatives del Ecuador, en
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Rancidn a 13 opinldn 2mitida por la Superintendencla de Compafilas, Valores y
Seguros el Ecuador en el afke 2016 v al Ofido No, SCVS-INMY-2017-00050421-
OC emitde por dicha entidad de cantred & 2B de didembre del 2017, El oficie
Indica que, ¢ Ecuador cuenta con un mercado de bonos corparativas de alta
calldad, cuyas caracteristicas se poeden asoctar & un mencade amplio.  En opénldn
de a Admialstracidn de fa Compaifa, dicha tass contempla of rendimdenta read del
gdiners en el Bcuador poe 1o que 51 [3 Compadiia decidiera nvestle este pasive

podria, a futur, cumplir con esta obligaddn frente a sus empleados sin ningon
inconvenlente,

Los [mportes reconecidos on jos resuitagas respecta a dichos planes de benefides
definldes son los siguleates:

Ao teeminagdo

12718 241207

Bevoniiidy en recultados:

Costh athas) B tervido 226,979 22 A7
Costas por Inkereses 249,202 ~213.998
Total 425,70, 436,155
Recpriodida o otro resuliado integral:

Ganancias [pérdidas) actuariales y total L3604} A00, 367

Durapte o5 aflos 2018 y 2017, & Importe dol costo del servicio por US$227 mil y
US%202 mil respectivaments, han side Inciuldos en of estade de resultados come
gastos de operadén, administracin y ventas,
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21, SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPARLAS PELACIONADAS

El slgulente es un resumen de los pringipales saldos ¢ transacciones reallzadas durante

fos aflos 2018 y 2017 con compahias relaclonadas:

- L

Corrfonte;
Provefarma 5.A. (1)
Econolamm 5.A. [2)
Logihealth 5.A.
Farmalladas 5.A.
Farmagestidn 5.4,

Subkakal

o corriente;

Abefarm S.A. ABF (4)

Ticcona 5.4, {2)

Corpqraciin Geupa Fybeca S 4. GPF {3)
Subtptal

Total

inversiones en activos finapgierss:
Frovelfarma 5.4, (5]
Econalamm S.A. (8)
Tietonie 5.A.
Abefanmm SA. ARF

Tota! (Mota 14}

Frovefarma 5.4, (5)

Econolfarm 5.A.

Abefarm S.A, ABF (7)

Tlecane 5.4,

Farmagestidn 5.4,

Logihealth <A,

Farmalladas 5.A.

Corporaciin Grupd Fybeca 5.4, GPF
Subtatal

Riridendes por pIcar:
Corporacién Grupo Fybece 5.4, GPF
v subtotal (Nota 17}
Total

Inmofybe S.4,
Farmagestidn §.A.

Tata!

RTINS

9,304,856
2,426,099
1.016

—]10F
234,004

2,297,166
2,148,136

— 408007
5,334,904

17,086,988

15,705,808
4,758,296
716,818

— 07
21,181,949

2,271,075
ATR,EVS
{34,239}

34,573
1,421
163

25

—1022,393

2,928,503
AP i

—2148,220

21807

9,852,787
4,813,494

2,827

e E—

14,699,095

4,613,331
2,278,137
322,500
215070

22,514,168

9,033,336

—1.006
=9.034,342

2,806,177
570,678
3,821,327
4,022

2%
A

—125.000
2425

—udd, 083
—LAAZOGY

500,000

e ——

-
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{1] Al 31 de diciembre del 2018 corresponde prindpalmente a las cugntas por
cobrar por arrlendo del Incal donda fundona el Centro da Loglstica Avanzada
por US$5,237.978 (Alo 2017: US$6,293,759), Servicios Gerenclales por
US$1,057.768 (Ao 2017: US$1,147,782), Consume tarjetas empleados por
USSA71L,E895 (Ao 2017: US$704,309) v Venta de mercaderias por US$650,004
(Ao 2017; Y556 10,088).

{21} Comesponden principaimenis d Cudnias Dor cobrar P07 'a wora doe mertateria a
Lus compailas relaclonadas,

{3) Coresponde a cuentas par cobrar por 13 venta de agdones realizadas a la
Corporacidn Grupe Fybeca 5.A. GPF.

{4) Cerresponde princpalmente a saTdas por cobrar ariginadas por consumaos
realizados de dientes afillados a planes de satud con compaiias aseguradoras
que mantlenen convenlos vigentes con Abefarm 5.0, ABF.

{5) Corresponden a preéstamos efectuados a sus compddias relacionadas a upa tasa
de interds promedio ded 2.31% para ol afa 2018 (7.60% pama ¢l afio 2017) que
estdn directamente relacicnadas con ¢ desarrollo del proyecto Mundo
Yanguardista.

{6) Comesponde a saldas pendientes de pago relacignados con [os servidos
administratives, de almacenamiento y distdbucddn de mercaderia que presta
esta entfdad,

{7) Correspands a comisiones por pagar & faver de APF pOr 105 cansumos
réalizades de digntes afilados a planes de satud con compadias aseguradoras
que tenecn convenlos <on ABF eén puntes de venta en la Compadia. Al 31 de
diclernbre del 2018, incluyen notas de crédito emitidas al final ¢l afo.

{B) Corresponde un préstamo otorgado para financiar la 1nversidn en Instalaclones
v equipos vy actlves Intangibles de su compailis refaclonada a una tasa dre
Interés promedio el 7.32% para ¢l afie 2014,
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un detalte de transaccones con companias relaclenagdas o5 como sigua:

Ecnofanmm 5.4,
Provelarma 5.0
Abefarm S.A. ABF
etk SUh.,
Lagihealth S.A.

Total

-

Provelfarma S5.A.
Econofamn 5.A.
Tiecone 5.4,
Abelamm 5.A.

Total

Proqeiarma S.A.
Econgfarm 5.A.
Tiecane S.A.

Liogihealth S5.A.
Abefarm S.A ADF

Total

Provefarma S.A.
Econgfarm 5.0
Abelam 5.A.

Total

Econofarm 5.4,
Frovefarma 5.0,
Tiecone 5.0,
Abelamn 5.4, ABF

Total

Econafam S.A.
Pravefarma S.A,
Tiagone 5.A
Loglhealth 5.A.

Total
Total ingreésos realizados con refacionadas

Ao terminadg

ALA2A8 211247
5,550,171 2,421,634
13,659 16,117

225
41,150 43,556
.- - | —_ 112
6,005,119 2.481,944
1,561,800 1,556,326
61,200 &1,200
7,677 9,400
— 1200 - 1,200
1631877 LR28. 234
32,183 T2
3,494 3. 737

1,962 2.213

111

197

U 1 Y & ) — 18,685
62,617 48,614
32,130 18,350
—nin 55,080
—ta, 82l 1
265,607 316,222
771,475 547,827
105,302 143,575

. |

43 el4 _L009.524
14,714

251

GJ
—_— — 1034
1 16,075
2,268,203 3413
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Serviclos Gerericiales Provefarma 5.A.

Serviclos lopisticas Pravefarma S.A.

Servicles agmiplstrativos Provefarma 5.A.

Servicles admisistrativos Abefarm S5.A.

Usa de Marca Provelamma S.A.

Comisfanes y otros servidos pagades Abelarm
SFA-I

Compra de actvos Ylecone S.A,

Compra de actvos Provelarma 5.4,

Compra de actvos Econofarm 5.4,

Tuotal

Pravefarma 5.A.
Ecanofarm 5.A.
Tecone S.A.

Tatal

Compra da meccaderia
Econofarm 5.A.
Tiecone 5.A.
Provefarma 5.4

Total

Abefarmm 5.4,
Tiecane 5.A,
Econafarm 5.A.
Farmagestién S.A.
Provelarma 5.4

Tatal

Remunoraciones &l persondl clave de 1s gerencla

P berminads

31412418 3171207
1,943,072 1,997,265
3,413,318 3,667,063
31,551,141 3,674,815
6,603
2,355,630 2,369,315
1,253,229 1,022,957
25,720
353
452
l2a2r 03 L2858
12,024 6,185
4,785 1,816
— ] —b033
L —2.294
8.629,855 2,094,894
7,035 29,214
304,732 — 780,006
221,042 2,504,114
6,500 320372
613 1,510
17,533 261,277
12,320 ;
3 1.216
¥ — 3,315

La Administracion de la Compadfa inthuye ceme mlembeos clave a la alta gerencla de las
diferentes dreas de la empresa, 1Los Lostos por remuneracionts da s mlembros del

persanal clave dé 12 gerencts o detallan a gontlinuacidn:

Salarios v benefidas soclales de corto ¥ l3rgo plazo

e A7
A0 R470B
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22. PATRIMONID

2.2

24.2

22,3

capital social - El capital suscrita y pagads de la compaiia al 31 de dicdembre

del 218 y 2017 comprende de 20,697,400 acclones ordinardas de valor nominal
US%1 cada una.

Reserva fegal = La Ley de Companias requlere que por 2 menos el 10% de la
uilidan anesl e dpropisde TomhD resered tegat hasia que é5ta tomo minime
alcance ¢l 50% del capital soclal, Esta rmseryad noes disponible para el pago de
dividendos on electlvo, pera puede ser capitalizada en su tetalkdad.

Utilidades retenides:
208 1A/2018 0 MA20Y
Ueilidades retenldas « distibulbles 11,532,792 7921015 8,925,043
fResultados acumuladas provenlentes de la
adopddn per primera vez de fas NI(F —L1I8469  _4.118.469 4,118,469
Totat AS650,260  )203948% 13043492

El saldo de fa sfguiente cuenta surgs de [a aplicackin por primera veoz de las NIIF y
de los saldes segin PCGA antedores, la cual scgtin Resalucldn emitida por fa

Superintendenda de Compaiifas ¢ 14 de octubre del 2011, podré ser utilizada de
fa sigulente lorma:

II.E.HII.E [ndwe tus vnlnms msu1tantﬁ de l-:u ajustes arginados £n Ia ardnpdﬂn
por primera vex de las HIIF. Et saldo sélo podrd ser capitalizado en la parte que
cxceda a1 valor de las pérdidas dcumuladas y Jas dgl ditimo ejerciclo econdmlce
condulde, =l las hutferen; utilizads en absacber pérdidas; o devuelto en el casa
da liqukdacidn de la Compafiia,

Pividendos - La Junta General de Acconlstas aprobd el 18 de didembne del 218
la distribucidn de dividendos a (05 acglonistas, Estos dividendos se han Incfulde
Como un pasive en los stades Anancheros que se acompaiian. El dividendo total
& ser cancelado asclende a US$400 mil,

Con respecto al 2017, la Junta General de Accionlstas prpone el 30 de junlp det
2017 la distribucidn de dividendas a Ios acclonistas, Fstos dividendos se han
Indulda comoe un pasive én los estados financieros que e acempafian. La Juntd
e Acclonistas propone que & saldd remanente de la utilidad disponible del afio
2016 =& maniengd Comd ukllidad n':tenlda El dividendo totai a ser cancetyde -
asclende & US5250 mil,

A partir del aiky 2010, los dividendos distribulges a favor de acclonistas personas
naturales residentes en &l Bcuador v de sociedades domicliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicelpnes de mengr Impasickin, se encuentran sujetos a
mtenddén paa efecvos del impussto a la fenta.



21,

INGRESOS POR VENTAS NETAS DE PRODULTOS

Ao termifnado
112218 L0200 F
Medicinas 157,134,401 152,667,128
No medicinas 04,164,941 SL061,925
Total 241,599,342 230.729.053

INGARESQS POR PRESTACION DE SERVICIOS

Al 31 de diclembre del 2018 ¥ 2017, Intluy® Ingresos provenlentes de 125 recargas
de tempo alre de telefonfa celular y televisidn por cablo efectuadas por

kas cllentes en los diferentes esmbledmientos que pesee [ Compafifa, conforme a lo
estabieddo en os diferentes contratos suscrites con (05 proveedoves que prestan lps
mendenados servicios. Un detalle del fngreso nete o5 come sigue:

0208 00 A7

+

Recargas telelanla l:rzh;lar 2,653,114 4,279,667

Recanrgas telepeale 1,385,687 1,039,455

Recargas telovisidn por coble — 895,369 LO69. 262
Subtotal 5,935,170 b, 308,205
Seembofso de servicios:

Recargas tolefonla celular (3.170,785) (3,804.195)

Recangas telepeaja (1,386.096) {1,0%9,077)

Recangds talevisidn por cable (8402013 1954, 746
Subtotal 15.397.082) (2.8458,008)
Total — 235,088 —d0. 322
COSTOS ¥ GASTOS POR NHATURALEZA

Afio terminado
~1£12418 JLA120 7

Costa de ventas 177,788,660 171,522,366
Gastos de operaddn, adminlstracin v ventas B2,a38630 G2 R74.527
Tatal 240,222,250 234,191,043
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Un detalle de costos ¥ 035405 por Su naturalezra e oome spue!

Costo medicina v ng medidna

Gasto por benelldos a los empleados
Arrlenda locales y equipos

Servichis especlallzados

Publicidad y propaganda

Servidos de o lstnbuddn relacioradas

Gasto par depredacidn [Nata 11)

IVA &n compras no recuperads

Servicias bdsicos

Mantenimiento

Gaste por amort|zactén concesiones (Mota 15)
Gaste por amortizactén actbvos Intangibles (Moka 13)
Otros gastos de administracidn

Total

Gostos por bogeficios » for empleados:

Sueldos y salaros

Benellcios soclales

Aportes al IESS

Farudpadidn a vrabajadares (Rota 19)
Benelcos definides

Otros bensflclos

Toxal

OYROS INGRESOS

Otros [Ingresos por venkas y senviclos
operacionales [1)

Ingresos por alquiler de espacios y perchas {(2)

Dzras Ingresos con relaclonadas {Nota 21}

ingresas por drrfendos o Meroeros

Comistones ganadas

Promeodiones entregadas

Otras Ingresos varlos

Total

Ak teminado
ALY ST
177,788,660 171,522,365
16,747,942 18,203,604
7,406,353 F.043,855
5,433,37%2 5,310,788
4,161,510 4,695,003
3,413,318 X,667.063
3,083,360 3,212,515
2,175,836 2.322,144

1,666,374 1,600,252
854,792 1,040,015
504,291 577,183
183,960 183,826
AAg02502 _14,695.41%
290,227,290 23,197,043
Afo terminada
A28 SLA287
11,345,217 11,187,529
2,401,518 2,932,502
1,392,311 1,378,151
1,058,841 1,045,104
241,715 202,157
L.308.140 2158.1651
A&, 247542 13.303.604

Afo terminad g

R3TAFIaE]

1,823,408
3,581,632
1L.631,009
583,796
299,752
128,157

125,928
2,174,068

21217

1,954,188
3,447,800
1,626,534
546,356
306,839
137,904
L1320

162, 311

(1) Incluye principaimente US$572,517 (201 7; U55614,348) por entrega de
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productos a domictio y USS402,261 {2017: US$318,417) por publicidad de
terceros en catdloge da venta Fybeta,

{2) Corresponde a f05 Ingresas obtenldas por ¢l alguller de espaciss y perchas,
acordados con terceras no relacionados mediante acuerdas irmados entre
las paries,

27. UTILIDAD BASICA Y DILUIDA POR ACCION

Las utllidades ¥ ¢l numere pramedia ponderade de acciones erdinaas utitizada en el
cdlculo de |n utilidad bisica por accidn son les sigulentes:

ARG terminade
2112414 SLA2A 7

Ltilidad del afa 4.406,192 w107, 291
Kimers premedic ponderado de adcenss ordinaras  20LEFZ400 20,634,400
Ltilidad Basica y Dllvlda por Accldn —_—22 SR LY+ |
COMPROMISDS

Los compromisos mds importantes de la Compaila, al 31 de diclembre del 2018 v 2017,
o datallan a continyacibng

Lcontrato do o J¢ Marca - La Companla mantiene fipmada un contrate de usc de
marca con Pravefarma S.A (Compaiila rdadenada, propletara de la marca "Farmacins
Fybeca™), mediante & cusl se establece Ia utillzaddn del nombne comerclal on todas las
farmacias que posee ks Compaiiia a nlvel nacional, El plaze de durackin del contrato es
de ocho afos, ¥y pusde ser renovads,

Lontrato de mapefo ¥ Contrpl de bodeqds - Provefarma 5.A. relebnd con la
Compahla un contrato de abastecimiento, contrdl y despacho de productos a las
Farmacias *Fybeca™ a nlvd pacional. El plazo de duraddn del contrale o5 de cnog adios
menovables,

Lontrato de arrendamiente - La Compaiila ha celebrado un contrato de
amrendamiento o0 Provefaima S.A. por & Inmueble v demds Instalaciones donde

funcionan sus offeinds administratvas, El plaro de duraciin del contrato es de 2 afas
renovables, Ver Mo 21.

Emisitn de papel comercial - La Junta General Extraordinara de Acdonistas de 1a
Cornpaitia en la s=<lon del 6 de fulio del 2018, dutorzd que | Compaifiia participe &n un
preceso de emislidn de papel comenciat, el cual fue aprobado por la Superatendencia da
Compahlas, Valores ¥ Seguras del Ecuador por un mente de USS10 millones medianke
dreular de oferta pobtica del 27 de septembre del 2018, Durante ¢l afo 2016, 1
Compaiia realizd varias oolocacknes sere "A" por US4$10 millones con vencmlentos on
abrl, maya ¥ junlo del aflo 2019. A efectos de esta emisidn, [ Compaiiia se somefld a
una evaluadda por parte de Bank Watch Ratings del Ecuador 5. callficadora de
riesQos, la cual oon fecha 3 de agoste del 2018, otorgd 1a callflcackin "AA". FARCOMED
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s& encuentra nscrita &n el Conselo Naconal de Valares com emlisar privado de valores
del coctor no financiera bajo el Ne, 201B.0.02.002377. Lot récursos obtenldos
producto de esta emisidn, fucron dostinados a la restructuracidn de pasivos.

249, HECHOS OLURRIDOS DESPUES DEL PERIODBD SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢ 31 de diciemnbre del 20148 v a lecha de emisién de (05 es5tades financeros {abril
29 dg) 2018 ne s& produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn pudieran

tener un efelto irpdrtante sobre los estades financieros adpuntos, excepto porlo
sigulentoe:

» De acuerdo a 10 menclonado en la Nota 1, la Superintendencha de Controf de
Poder del Mercade det Ecuader, med|ante ressluclén Ne. SCRM-CRPI-001-2019 de
fecha 15 de marze del 20149, autoriza |a operaclén de concenlragidn econdmica
entre los operadores Socofar S.A. (Chile) y Corporacion Grupa Fybeca 5.4, GFEF.

» Durante lgs meses de marzo y abril del afio 2919, ta Administracian de 1a
Compaftia vendid la totalidad de las acclenes que manteniy en Conjunts Clinlgg
Kacional Conclima A, por US$1 milidn a través de fa Bolsa de Valeres de Quito,

30. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados inancieres par €] afo terminado et 31 de dichembee del 2018 han sido
aprobados por la Preskdenda Elequtiva de la Companifa en abrl 2% del 2019 v serdn
presentados a fos Acdonistas para su aprobacion. En opinkin de la Presidencia
Ejecutiva de la Compailia, los cstados inandieros serdn aprobados par les Accionistas

i
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