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OPERACIONESYASUNTOS RELEVANTES
Constitución y operaciones
Farmacias y Comisaristos de Medicinas S.A. FARCOMED (en adelante “FARCOMED” 0 “La Compañía”)
“es subsidiaria dela Corporación Grupo Fybeca S.A. GPF, se encuentra constituida enla República del
Ecuador y su actividad peincipal esla comercialización y dstriboción de productos farmacéuticos, de
perfumerta, bazary otrosque se expendan en almacenes y farmacias.
La Compañía comercializa bajo el nombre comercial de (armacias Pybeca”. La marea es propiedad de su
compañia relacionada Provefarma S.A. En La actualidad,la Compañia opera con 95 farmacias a vel
"cional(93 farmacias en el año2014) enlas provincias de Pichincha, Imbabura, Tungurahus, A2437,
Guayas, Manabl, Loja,El Oro y Colopaxá.
Los ingresos de la Compañía durante el 2015 y 2014 básicamente se generan porla venta de 1) medicinas.
para el consumo humano 56% 1D no medicinas 39% que incluye productos de cuidado personal,
pertomerta, bazar. estat, ropa,accesoriosanclaparae hogar, entetslaveta de tros
Servicios5% tales como recargas telefónjas, televisión prepago, ariendo de perchas, entre otros menores.
El Grupo Corporativo del que forma parte FARCOMED cuenta con el centro de distribución llamado
Centro de Distribución 1(CD1)construido en años anteriores, y desde principios del 2094.con un nuevo
centro de distribución llamado Centro deDistribución 2(CDz) que fueconstruido conla finalidad de
«levar los niveles de servicio y asegurar una adecuada logística que permitió atenderel crecimiento
sostenidodel negocio, el.costototal deesteproyecto fuede USS9.275.541. Ambos son operados porsu

ia relacionada Provefarma S.A. con el objetivo de centralizar el despacho y administración de los
fueros a sus diferentes puntos de venta. Ver Notas 21 y 27.

Lasoperaciones de la Compañía en la parte relacionada con la venta de medicinas,e encuentra regulada
porlas disposiciones de Ley de Producción. Importación, Comercialización y Expendio de Medicamentos.
de Uso Humano yla Ley Orgánica de Salud y elReglamento de Controly Funcionamiento de
Establecimientos Farmacéuticos, normas que establecen los procesos y precios de ventaal consumidorde
los medicamentos que serán establecidos porel Consejo Nacional dePrecios de Medicamentos de Uso
Humano.Enjul del 2034, se emitió el nuevo Reglamento para la fación de precios de medicamentos
que tiene como finalidad establecer y regular os procedimientos par la revisión y control de presios de
venta alconsumidor final de medicamentos de uso humano que se comercialicen enel Ecuador. Este
Reglamento establece un puevo mecanismo deceode precio, basadoenaenadelpeso de,
venta al público, y presenta res regímenes: 1) Regulado, que serán todos los medicamentos estlogados
moesrlepios porpatedela itoridd y star sujtal leodela mediana 1) Lberade: pora
quello productos que no se consideran estratégicos, cuyo precio deberá se notificado la autoridad en
forma semestral; HD Fiación Directa: quese aplicará en casos de incumplimiento dealguno de los
anteriores, La pleción de eta lamentoue pespuesa sucesivamente oras suoridadesentr
finalmente en vigencia el 8 de abril del 2016, La Administración de Compañta al clere del ejercicio se
encuentra realizando una evaluación de los posibles efectos quela aplicación de esta resolución tendrá en
Za rentabilidad delas operaciones dela Compañíase encuentra emprendiendouna sere de acciones,
tendientes minimizar los impactos entre los cuales está la diversificación de portafolios, rentabilizaión
de operacionesy renegociación de condiciones comerciales con los principales proveedores, los cuales no.
Pueden ser estimados alcieredel año.
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Caro parte delas decisiones estratégicas adoptadas enel ño 2014, se emprendieron varios proyectos
¿entro los más destacados están: D) la Implementación de una iniciativa estratégica que busca dotar la
Corporación de soluciones tecnológicas tendientes ala optimización de los procesasyquee denomina
“MundoVanguacdista;D El traspaso de 325 personas que realizaban funciones corporativas desde
TARCOMED a Provefarma en line dejuli que imvulacró la csiónde pasivos laborales po.
USS1500.720y la venta deactivos fs e Intangibles por US$2,761,417, entre lo más significativos, Este
«cambió se realizó on la finalidad de concentraren PROVEFARMA todos los servicios corporativos
(distribución, logistica,administración y otros) como part del proceso de modernización corporativos 1)
Ja venta de las acciones quela Compañía poseía en ABEy Farmaliadas SA. porun valor determinado por
verloindependientee USSA07):15 y USS244orespetvamene,quegernapánia de
UsSes.0g1. Eta ventas ealió con la fisaidad de asegurar una mejor alineación societara y con lo cual,
el principal scclonsta de todas las compañías del Grupo esla Corporación GPF.
Durante el año 2015, la Administración dela Compañíase concentró en la consolidación y avance del
“desarrollo del proyecto denominado “Mundo Vanguardista" que constituye el pilarde crecimientofuturo,
«ero,quecomenó operanu primera topa el 19 deoctubre del 205seencucntr en periodo

le estabilización.
"Titularizaciones de flujos futuros Fybeca
La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Compañía enla sesión del 4 deenero del 2012,
utorizó.a que la Compañía participe como originador de un proceso de itularización de Mujos futuros.
provenientes de las ventas de la Región Costa, el cualfue aprobado por la Superintendencia de Compañtas,
Valores Segurosporun montde US.300.009 mediante Nesolución No. QUMY2012.37 de 3 de
julio del 2012. A electos de esta emisión, la Compañía tuvo que someterse a una evaluación por partede
Bankvatch Ratings S.A. caliicadora de riesgos; quee otorgóel7dejulio del 2012 una calificación de
AAennpeoanideaclicar ICRE del Ecuador SA. el 29 de enero del 0165lectoras

Los recursos obtenidos producto de esta emisión, fueron destinados a fortalecer l capita de trabajode la
Compañía. Ver Nota 15.
Emisión de obligaciones (papel comercial)
Laumasera! EstorazadeAoidelaCompaenssión del odemera del1
aslorizóa que la Compañía participe en un proceso de emisión depapel comercial, el eual oeaprobado,
pora Superintendencia de Compañas,Válors y Seguros porun montode US$20,000,000 meliante
Sigaefepúbicadl0de pctubre dl1CoocndoseUSS3.221000convencimiento asta eldediciembre del 2016, A efectos de esta emisión, la Compañia tuvo que someterse a una evaluación porParte de CRE del Ecuador Sa. calificadore cos; que le otorgó) 29 de enero de 2006 una
slicaciónde “AA”.
FARCOMED se encuentra inscrita como emisor privado de valores delsector nofinanciero bajo el No.
2015-Q-0+-001684, Los recursos obtenidos producto de eta emisión, fueron destinados a fortalecerel
capital de trabajo dela Compañía. Ver Nota 16.
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Déficit de capital de trabajo

"AL 31dediciembre del 2015. la Compañia presenta un déficit decapital de trabajo por US$20,510,235
ao1a: USS18.70::231) originado fundamentalenente en 2015 y 2014 por la deuda mantenida con
Ineszealbslemdegain que an nana ca arlsecon
enactivos!
La Compañía ha venido cumpliendo con los pagos acordados utilizando los lujos de fondos generados en
las operaciones ordinarias.
Situación económica del país
A pontirdel 2014, la disminución sustancial en el precio del petróleo ha afectadola economía depaí,
cayos Impacos,crotros, hn siols siguientes: disminución de deptos enelcorcanina
incremento enlos índice de desempleo, incrementoen los indicesde morosidad eo la cartera de crédito
delasentidades financieras así coro la restricción en el accesolíneas de crédito en los bancos a nivel

peste constituye la principalfuente de ingresos delPresupuesto General del Estado, o que ha
gencrdo inpatrts reus dicho prespueoe ado 015una disiucón dl mimo pr e
ño 2016. Adicionalmente, la devaluación de otras monedas con respecto al Dólardelos Estados Unidos
deAménc maneta deuoIl en l Ear,ha teido un Imprepativo ls exportcones no
petroleras del pal
Ea la actualidad, las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas para hacerfrente
estas situaciones, ales como: priorización de as inversiones, incrementodela inversión extranjera 2
través de alianza público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente,
financiamientodel déficit fscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamientoa
través de oranismos internacionalesyoblernos extranjeros (China). entre otas medidas. Asl también,
ha mantenidoel esquema de restricción de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios,
cone fa de mejorarla balanza comercia, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. Nose cuenta aún.
«ontodos los elementos que permitan prever razonablementela evolución futura dela situación antes
comentada,
La Administración dela Compañía considera que.fetodela imposición de salvaguarda en ietosproductos importados porsus distribuidores locals y que son comercializadoe ls puntos de venta
pedigenerasimpacise ablie, la fecha de emisión delscaosnero dios

actos no pueden adse evaluados de forma Ineg in embargoa Administración se encuenta enpruccde implementación de un plan de acción que permta minlmiunr dichos impactos
Aprobación delos estados financieros
Los estados financieros de Farmacias yComisariatos de Medicinas S.A FARCOMED por el ao termina
el 31de diciembre del 2015, hansido emitidos con la autorización de fecha 9 de junio del20:6 parte
del Gerente General de la Compañía y posteriormenteserán puestos a consideración de la Jana General
¿de Accionistas para su aprobación definitiva.

 

 

Página 10 de sz



FARMACIASYCOMISARIATOS DE MEDICINAS $.A. FARCOMED.
NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROSSEPARADOS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL2015
Expresadoen dólaresestadounidenses)

RESUMENDELAS PRINCIPALES POLITICASCONTABLES
A continuación sedereas principales pocas contables adoptadas enla preparacióestos<iados ascirosTl omo lo tquieren aIEets pelisan adodscdasen facina
Ftvigenteslediciembrede z015 emtias porel IASD international Accounting Standard Boaré)tdsolelilacioapilas de maneraannealo aosuspresones nana.
Bases de preparación de estados inancleros separados.
Descuendonls Normas Itemacionle de Inormación Financia lo estados fisacierosde una
regataassscdida ri pimiioquopa laelsdlplaPreparan una es pemitido que,sea perque adEinsidelomavatiosrocdsfancorIaempresacomolnte, ls quese denominan estados Inanderos separados.
En cumplimiento de las NIE, FARCOMED también prepara estados financieros consolidados conel
Fieicomiso PrimeraTarnde Fondos Feaque esconsiderada una entidad de propioespecia
omooaea recursos resultantesde proceso dettularizaciónde fujos
CatDecdeFARCOMED(riada).

Los estados SinanirossgaadoseFARCOMED son requeridos orasnoridadescora
vas, poro tanto los estados financieros adjuntos reflejan a actividad individual de FARCOMED, sln

incheefctos dea consolidación de esos, conlos desu entidad de propóalo especial.
Los estados finazcirosseparados dela Compañía han sido preparadosdeceocon Normas.
Tatemacionales de Información Financiera (NIP emitidas ore 1ASB (International Accouniog iandard
Board)que han sido adoptadas en Ecuador representan l adopción integral explicitsl resevas de lasxeleridas normas internacionales.
Los estados fizanceros se han preparado bajo el rierío del costo histórico. La preparación delos estados
financieros conforme alas NIIF requiere el so deestimacionescontables.También exige ala
Administración queejeraoicien el procesode aplicación de las politicas contables dela Compañía.
Ena Nota 3e revelan Las áreas que implican un mayorgrado dejuicio o complejidadolas Areas donde los
supuestos y estaciones son significativos para la elaboración de os estados financieros. Debidoala
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir delos montos estimados.
porla Administración.

Nuevos pronunclamientos contables.
Anede emisión de ets estados anciers chan pblcadoenmienda, mejoras
interpretaciones las normas existentes que no han entrado envigencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación.
Estas son de aplicación obligatoria enla preparación delos estados financieros de la Compañía a partir de
as fechas indicadas a continaación:
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La Administración estima que la adopción delas enmiendas las NIFylas nuevas normas e
interpretaciones antes descritas no generará un impacto significativo en los estados financieros enel año
de su aplicación inicial.
2.1.2 Moneda funelonal y moneda de presentación
Las partidas en los estados financieros de la Compañia se expresan en la moneda del ambiente económico
primario dondeopera la entidad (moneda funcional. Los estados financieros se expresan en dólares
Fstadounidenses, queesla moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. Las cifras
Fncloidasen los cados financieros adjuntostán exprezadas en dólaresestadounidenses
Información financiera por segmentos
La Presidencia Ejecutiva pordecisión delos accionistas de FARCOMEDesresponsable deasignar los
recursos y evaluarel rendimiento delos segmentos operativos. Para elo ha identificadodos sub.
segmentos operativos en función de la forma quelos accionistas monitorean elnegocio, por tipo de
produeto, Como se indica enla Nota 3 constituyen: 1) medicinas para el consumo humano, yl) no.
medicinas. El primero de ellos representa aproximadamente 54% (2014: 60%)delos ingresos de
FARCOMEDel segundorepresenta aproximadamente el 49% (2014: 40N). Estos sub segmentos.
operativos son evaluados porla Administración como un solonegocio de retail por lo tanto la presentación
¿delos estados financieros adjuntos, integrando dichos segmentos operacionales es apropiada.
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2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo
neluye.el efectivo disponible, depósitos ala vist en bancos y otras inversiones altamente líquidas con
"vencimientos originalesde tres meses menos.

2.4 Activos y pasivos financieros
2.4Clasificación:

La Compañl casisu actosGonenagletscora. “aosnseirsals
razonable a ravés de ganancias o pérdidas” préstamos cuentas por cobrar, “civosfsanceros
mantenidos hasta su venelmiento*y“activos financieros disponibles para went”. Los pasivos financieros
se clasicaen ls siguientes categorías: pasivos Enancicros 3 vlor razonable a ravdeganancia yBánids"y“rsposAnne dscdepredel propio preusgunos
Sctvosocontrnars ls pasivos fsancieros. La Administración determina la laicación de sus activosfinancieros ala fecha desu reconocimiento local
“Al gude diciembre del 2015 y 2014, Compañia mantuvo activos financieros en las categorías de
“préstamos y cuentas porcobrar”, “activos mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros
disponibis pralaventa “En cuintlos pasivos fizancieos la Compañia slo mantivo en la categría
¿de “otros pasivos financieros”, Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican
continuación:

 

 

 

 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados principalmente ea el estado de situación financiera
porlos Documentos y cuentas porcobrarcomerciales, cuentas por cobraracompañías relacionadas y
<uentas porcobrar a empleados. Son activos financieros no dertados que dan derecho a pagos fos
'eterminables y que no cotian en un mercado activo. Se Incluyen en elacivo corriente, excepto porlos de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera.
AstivosMnancleros mantenidos hasta muvencimiento: representados eneletadode svación

lvencimiento. Son activos financieros no derivadosenibcados de depósitos paraderosmesedeloen ca cepanocoilpara aodicos entuna delaiasegoselvasfrenos.
Activos financieros dlsponibles para ln ventas Representados enel sado destuzción financiera
por Inversiones en accionesdisponibles para la venta. Son activos financieros no derivados que
esinaa en cta caegora oclan paras designados en alguna delas olas categoríasdeactivos
Financieros. Estos activos se muestran comosetivos no corrientes a menos que la Administración tenga la
Intención expresa de venderelactivo dentro de los 32 meses contados part dea fecha del tado
separadode situación financiera.
"Otros paslvos financieros: representados en el estado de situación financiera por las obiigaciones
financieras, pasivos por emisión de obligaciones, cuentas por pagar a compañías relacionadas,
proveedores y olras cuentas porpagar; Se incluyen en el corriente, excepto porlos de vencimiento.
mayor12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera.
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2.4.2 Reconocimiento y medición Inlclal y posterior:

»

»

Reconocimiento
La Compañía reconoce un activoo pasivo financiero enel estado de situación financiera la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagarel pasivo.
Medición Inlctal
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente su valoe razonablemás cualquier costo
atribuible ala transacción, que de sersignificativo,es reconocido como partedel activo o pasivo; siempre
¿que el activo pasivo financiero no sea designado como de valor razonable través de ganancia y
Pérdidas. Con posterioridad l reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a
continuación:
Medición posterior
Préstamos y cuentas porcobrar: Posterior 5u reconocimiento inicial se miden alcosto amortizado
aplicando. método de interés efectivo, En especifico, la Compañia presenta las siguientes cuentas dentro
desta categoría:
íM comercialesEstas cuentas corresponden a los montos.

adeudados porclientes por la venta de productos de los segmentos de medicina y no medicina en elcuño normallos negocios as como la prestación deseos(nciidossecos prestados a
compañías relacionadas). Se registran a su nominal que es equivalente a su costo amortizado puesSonen interesa y se recupera cnortolaxo, Las cuentas por obrar 3 compañías
relacionadas porlas transacciones comerciales y préstamos otorgados se registran a su valor
"nominal ya que tienen plazo de recuperación en promediode 90días ysobreextossecalcula un
finesexplo del ON anual cuando superan los plzosestablecidos

1D porsobrarRepresentadas principalmente por préstamos a trabajadores y.
funcionarios,los cuales se registran a su valor nominalque es equivalente sucostoa
pues no generan Intereses y se recuperan enelcorto plazo.

Activos financleros mantenidos hasta su vencimiento:Posteriora su reconocimiento inilal se
midenal costo nmortizadoaplicando el método de interés eectivo, Noexisten costos de transacelones
lgnifcatvos incurridos almomento desu adquisición.
Los intereses devengados calculados se reconocen en el estado de resultados integrales en el bro
Ingresos financieros en el perfodo en que se devengan.
Activos financieros disponibles para la venta (Inversiones en acciones): Posteriorsu
reconocimiento inicial, 1 las inversiones en acciones son registradas al costo menos cualquierimporte
acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes delas inversiones en acciones
son reconocidos porla Compañía en los resullados delos estados financieros separados en la fecha en que
la Compañía obtieneel derecho legal de exigir l pago delos dividendos; 1) las inversiones clasificadas.
«omo disponibles para la venta que corresponden a acciones de compañías que están listadas en el
mercado de valores se actualizan en bosc a las cotizaciones de cierre, ls ganancias y pérdidasderivadas de
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la revisión de la medición deestos activos financieros se reconocen en los otros resultados Integrales. La.
participación accionaria se desplosa en forma detalada en a Nota 33.
'Otwos paalvos financieros: Posterlorsu reconocimiento inital se miden al costo omonizado.
aplicandoel método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoría:
1 futurosSe registran inicialmente a su valor

nominal quees equivalente a su valorrazonable. Los costos atribuibles ala transacción que no son
sigpificativos se registran directamentecon cargo alos resultados del período en quese incurrieron,
Posteriormentesemiden al costo amortizado alas tasas deinterés pactadas. Los intereses
devengados calculados se reconocen enel estado de resultados integrales en el rubro Gastos.
financieros enelperiodo en quese devengan.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
panda fchadel estado de sivación financieros cuales se presentan enel pasivo no
Corriente.

1D Dllizacionsafiomelera; Se registra inicialmente suvalor nomina! que no dfiren de su valor
Tazonable, pues están contratados alas tasas vigentes en el mercado.Noexisten costos de
transacelones significativas incurridos al momento de sucontratación, Posteriormente se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los inereses devengados que
corresponden préstamos y obligaciones con instituciones financieras utilizadas en 1
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, ajorubro
Gastos financieros.

ti) otrasSonobligaciones de pago porbienes servicios adquiridos
de proveedores localesy/o del exterioren el curso normalde los negocios. Sise esperan pagar en un
80.0 menos se clasifican como pasivos corrientes, de1o contrario se presentan como pasivos no.
corrientes, Se reconocen su valor nominal que es equivalente 2 su costo amortizado pues no.
generan intereses yson pagaderos hasta en 90 días.

$ comprñíasSen baciones de pago por servicio adquiridos,
dicionalmente incluye obligaciones de pago principalmente por préstarsos otorgados en años
anteriores queson exjgibles por parte delacreedor ea el cont plazo. Devengan intereses y se
registran a $u costo amontizado, Si se esperan pagar en un año o menos se clasifican como pasivos
corrientes delo contrario se presentan como pasivos nocomentes,

2.43 Deterlora de activos financieros:
FARCOMED establece unaprovisión para pérdidas por deterioro desus cuentas porcobrar cuandoexiste
evidencia objetiva de que la Compañnoserá capaz de cobrar odos los importes que sele adeudan de
cuento con los términos originales dela cuentas a cobrar, Laexistenea dedificultades financieras
significativas porporte del deudor, la probxblid34 de queel deudorentre en quiebra o reorganización
financiera yla alta o mora enlos pagos se consideran indicadores de quela cuenta x cobrarse ha,
deteriorado. Al ya de diciembre del 2015 y 2014, se han registrado provisiones pordeterioro de las cuentas
porcobraren base alas políticas dela Compañía y tunanálisis individualizado por tipo decuenta y se
presenta como un menorvalordelas cuentas porcobrar
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2.4.4 Baja de activos y paslvos financieros:
Un activo financiero se elimina cuandoexpiran los derechos a recibirlos Mujos de efectivo del activo 03
FARCOMED transfiere elactivoun terorco sin retener sustancialmente ls riesgos y beneficios del
peta,asealiadocundo lsblacione ela Compañlepeiados enel sonatahas

25 Inventarios
Los inventarios se registran costo oa su valornetoderealización el queresulte menor. El valor neto.
realizable es el preciode venta estimado en el curso normal de os negocios, menos ls pastos de
comercialización y distribución.

¡costo delos izventarios de mercaderías comprendelos costas de compra/importación yotros costos
¿rectos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de Importación e impuesto 3 la salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras.
Elsaldo del rubro no excede el valor demercado de os Inventarios. El costo delos inventarios y de los
productos vendidos se determina usando elcosto promedio ponderado.
Los inventarios en tránsito se presentan al costo delas facturas más otros cargos relacionados con lacompra
Simportación.

26 Activos fos
Losactivos fijossom registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye as desembolsos directamente atrbulbles ala
adquisición o constueciódel acia Las desembalss posteriores ala compra o adquisiciónás
capitallzados cuando es probable que beneficio económicos futuras asociados inversión Mluyan hacia
la Compañía los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y 500 registrados en resultadoscuando 500

 

  

Los terrenos nose deprecian.La depreciación dl resto de activos fos,es calculada linealmente basadoen
la ida dl stímado decada uno de ls bienes o componentessignificativos Hentlfiabes que posean
vidas útiles diferenciadas. Considera valores residuales para los casos en que se estima quesu valorde
realizaciónl término dela vida útil no será depreciable y podrán sercomercializados. Las estimacionesde
vidasútiles valores residualesde lsactivos son revisadas y ajustadas sis necesario, 2 cada fecha.
deere delos estados Anancieros.
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Las vidas útiles estimadas de los activos fos son las sigulents:

Tivadeblenes Mimerndeates
Instalaciones locals propios
nsalaciones locals arrendados sa
Maquinaria _ 19
Eulpos de computación 5
Mobles y enseres 1
Eavipode seguridad: $
Inmuebles- Edif. 20467
Equipos defina 7
Ventculos 4
Equipo de revelado so

Las pérdidas y ganancias porla venta deactivos fs, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valoren librosy se incluyen enel estadode resultados integrales.
"Cuando el valor en bros de un activo fijo excede a su monto recuperableeste es reducido,
inmediatamente hasta su valor recuperable.
Los Intereses y otros costos de endeudamientose capitalizan slempre y cuando estén relacionados con la
construcción deactivos caliables y su Inversiónse estime superiora US$ 1 millón. Un activo cliicable
rs aquél que requiere de un tiempo prolongado para que esté topara su uso, pertodo que La
ministración ha definido como mayoca un ao. Durante el20142epalizasIneescs por un
monto de US$402.203, que correspondían al denominado “Centrode distribución 2 - CDA”, el cual estuvo
listo para au operación en octubre del2014.
Propledades de inversión

Medición
Las propiedades de invecsión son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalías o ambasse
iden Inicialmente alcosto, Incluyendo los costos de la transacción.

Despua delreconocimiento iia. propiedades de invensiónson medidaslorazonableleal
«esobtenido mediante tasaciones efectuadas porpesitos independientes, cliiados,y de reconocida
pesiencia enel mercado. Las pérdidas y ganancias derivadas dela medición al alt razonable som
seistradas en el resultado del ejercicio en el quese originan. Los pastos de reparaciones y mantenimientos
Se imputan a resultados en elpertodo en queSe producen,
propiedades
La utilidad o pérdida quesurja del retiro o venta de una partida de peopiedades de inversión es reconocida
en los resultados del período que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valoren líbos del activoala fecha de la transacción.

 

 

Página 17 de 52



28

29

210

FARMACIASYCOMISARIATOSDEMEDICINAS S.A. FARCOMED'
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KExpresado en dólares estadounidenses

Intangibles
Seconsideran activos Intangibles aquellos activos no monctarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
entiendas! individualmente, ya que por serseparables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual,
Sansesianes.
Comprende el pago por la concesión de un área comercial dentro de un centro comercia para el
funcionamiento de los puntos de venta bajo la marca comercial Fybeca, los cuales se amortizan bajo el
muétodo de línea recta, considerandoel plazo de vigencia de los contratos.

de
“Costos incurridos para la adquisición e implementación de los sistemas operativos, su amontización se la
selza porel métododele recta dependiendo del tiempo estimado de uo del solar odeos
contratos de vigencia de los mismos.

Dereshos
Corresponde al valoradicional pagado a terceros, por la compra defarmacias conla finalidad de fomentar.
«el crecimiento de las operaciones de la Compañia se amortiza en función del tiempo de vigencia delos
sontratos celebrados conterceros.
Deterioro de activos no financieros (nctivos filos e Intangibles)
Los activos sujetos a depreciación (activos fijos) y sujetos o no a amortizaciór
rucade deterioro cando se produces eventos occinstancias que adan que podría o sempreErenrs Lsniapedircorpol monoenlqueeoclasdaadeaeslaecuperabl. valor secspenble de os activos corsponde al mayocentrecl monto
AAAAsesgropana cio ne quegene AS
enanadeeco),
En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,la Compañía registra
una pérdida pordeterioro enlos resultados del ejercicio.
Alude diciembre del 2015 y 2014, nose ha identificado la necesidad de calcular reconocer pérdidas por
¿cterioro de activos fos y activos intangible, dcbido a que, la Administración considera que no existen
indicios de deteior en las operaciones dela Compa

 

tangibles) se someten a

 

Impuesto la renta corriente y dlferido

 

sto por Impuestolentaeadocomprende el impuestoal reta contentdido,E
Impuesto se reconoce en lestado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas quese
reconocen directamente en el patrimonio, En etecaso el impuesto lambién se reconoce en olros
resultados Integrales o directamente en el patrimonio.
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NOTASEXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROSSEPARADOS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL2015
e ¡en dólares estadounidenses)
Impuesto n la renta corriente
cargo por impuesto la renta coriene se calcula mediante la tsa de impuesto aplicable lautilidades
avales y se carga als resultados deloen quesedeveng con base enel impuesto por pagarexigible.
Las normas tributarios vigentes establecen una tasa de impuesto del22% delas utilidades gravables,la
cual se reduce al+2% silasullidades son reinvertidas por el contribuyente.
La legislacióntributaria vigente exige el pagode un “anticipo mínimo de Impuesto a la renta”,cuyo valor
es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.28 del patrimonio,0.2% de los
costos y gastos deducible, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
1a referida norma estableció que en caso de queel impuesto a renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo, ese último se convertirá en impuesto ala renta definitivo,a menos queealexe al Serio de Rena Internasadevolución lo cual podiasaplienelasmesenenoperacionales de scurdocon la norma quendevotadecea
Durante el ño 2015 y 2014 la Compañia registró como Impuestola renta corriente causado, el valor del
ntcipo mínimo, puesto queeste fue mayor que el impuesto causado.
Impuesto a la venta diferido
El impuesto ala renta diferido se provisiona en su totalidad, porel métododel pasivo, sobre las diferenciasvemporaes que surgen oir la bxsc rbutarias de activos Palos tus respecto valores mostradoslan cados faneon: nt
Elimpuestoal renta diferido se determina usando tasa tributarias que han sido promulgadas ala fecha
del estado de situación financiera y quese espera serán aplicables cuandoel impuesto ala renta diferido
activo se realice el impuesto ala renta pasivo se pague.
El impuesto ala renta diferido activo sélose reconoce en la medida que sea probable que se produacan
Beneficios tributarios futuros contra los quese puedanusarls diferencias temporales.
Los saldos de impuestos la renta diferidos activos pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible compensar Impuestos activos corrientes con Impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos ala centadiferidos activos y pasísos se relacionen con misma autoridad telbutaria,
El impuesto difesidoactivo quese genera de los derechos por amortización de las pérdidas tributarias es
reconocido úntcamente cuando existe evidencia razonabledeque estese recuperara en el tiempo.
Benefielos a los empleados
Beneficios sociales de corto plazo: Corresponden principalmente

1) Ensticioacióndelosrabajadorsaulaen función de 15% dela utilidad«grtableanual antes del Impuesto ala senta, segso establecido pora legisiacióncustoiana
SienteSe rgítra con cargo resultados y 5e como pote del coto de ventas, pastoscaianpaode vena en ncdavedeperennede
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décimoSeprovisionan pagan de acuerdo la egstaciónvigentoenelEcuador.
Beneficios sociales de largo plazo (Jubilación patronal y desahuclo):
Provialones deJubilación patronal y desahucio (no fondendos): La Compañía tieneun plan de
beneficio definido para jubilación patronal requerido y normado por ls leyes laborales ccuatoríanas.
Adicionalmente deacuerdoalsleyes vigentes en loscasos detrnación de a rlación laboral por
“desahucio sollitado porel empleador o porel trabajador, el empleador bonifcará al trabajadorcon el
veinticinco por ciento del equivalente 43 última remuneración mensual porcada uno de os 280s de
servicios prestados la misma empresa o empleador, ete beneficio se denomina desahucio.
ES Compañla determina anualmente la provisión para jublación patronal ydesabocio con base en
estudiosactuariales porun profesional independiente ye reconocen con cargo los costos y
stos(elas)d año aplicando el método deCongo deCroUnai Proyectado y representa el
Solor delas obligaciones ala fechadel estado de situación financiera, el cuales obtenido
escontando los ujos de salida de efectivo unatasa de 7.16X (2014: 6,63%) analequivalent413 1asa
de recdimiento esperado porla Compañía yla proyección delas tasa pasivas efectivas del sistema
financiero ecuatoriano correspondientes inversiones de hasta oado plazo reportadas porel Banco.
Central el Ecuador, están denominados enla misma moneda enla quelos beneficios serán pagados y que
tienen términos quese aproximan alos términos delas obligaciones porpensiones hasta su vencimiento.
Las hipótesis actuariales incluyen variables corso sop, ca adición la tasa de descuento, tasa de
csortaldad, edad, exo, aos de servici, remuneraciones, incrementos aus de remuneraciones,a de
rotación, entre otras.
Las ganancias y pérdidas actuarales que surgen delos ajustes basados enla experiencia y cambios en los
“supuestos actuarales se cargan en losotros resultados integrales en el periodoen elque surgen. Los costos
delos servicios prestados se reconocen Inmediatamente cn resultados
“Al elerve del añolas provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestandosus
servicios para la Compañia.
Distribución de dividendos
Lacistribución de dividendos los accionistas dela Compañía se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes enlos estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en
“unta General declarar y distribuirdividendos, con hase en suestatuto social.
Reservas
Lasa, De acuerdo con ld viente,la Compañía debe aproplar por o menos el 10%dea utlidad
auncraheeecoJa peaEaoSCac, E
Fiera legal noct disponible paa distribución de dividendos, pero puede ser coplzlzdaozada
Para absorber pérdidas.
Encultaiva; Esta reserva fue apropiada de ls u¡fidades de años anterioresyea deIbredisponibiésa, previo
“disposicióndela Junta General de Accionistasdela Compañía, Véxse estado de cambios enel patrimonio,
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Resultados acumulados
oeovenlentes
Losajustes provenientesdela adopción por primera ez delas Normas Internacionalesde Información
Pnsecera/II ques segistraron en lpticonioelasena Reslldosacumtlados sobeuerta
"Resultados Acumulados provenientes dela adopción porprimera vez de las "NIF. que generaron un
saldo acreedor, sólo podri sercapillizados enla parte qe exceda al valor delas pérdidas acumuladas, las
del limoejes económico concluido,ls hubieron; devoetenclcaso de qldaciónde

mpañií.
Reconocimiento de Ingresos

porsrata
Los Ingresos comprendenel valorde la venta de productos, neta de impuestos alas ventas y descuentos.
So reconocen cuando importe se puede medirconflablemente, es probable que beneficios económicos
Mayan la entidad en futuro la transacción cumple con criterios específicos por cada una delas
actividades dela Compañía, como se describe más adelante.
Las ventas dela Compañia,correspondenala comercialización de productos farmacéuticos, productos de
bazar y otros, dichos productos son llevados hasta el consumidor final través de su cadena (armacias.
Los ingresos de estas leas de negocio, que en su mayoría sonal contado o mediante pago con tmjeta de«rito,se reconocen cuando la Compañia ha entregado ls products, el lenhaaczpado los productosy
se ha recibido clefecivo del lenteoe vowcberde pagaré Lorcostos on aquel relacionados con la
enerncón deesos Ingrese,representados bsicamente porel conto de losarcos adquiridos y vendidos.

orrsosontínariospachaprestaciónde serccios-Arrendamientodepersas:
Los Ingresos por arrendamientodeperchas son reconocidos porla Compañía de acuerdo la prestación de
serviciosy transferencia de lespos corresponde al alquilerdel espacio fisio deperchas para la exhibición.
de produetos de proveedores.
Paneadelcalad

 

FARCOMED mantiene un programa de lealtad (delización) con sus clients, que consiste en un sistema
que permite la acumulación de puntos denominados "Vialpuntos” por compras realizadas mayores a
US$3, Los puntos concedidos se reconocen comouncompenenteseparado la transacción de venta
Inkcial, los cuales son medidos a su valorrazonable.El menoringreso y/o gasto delos puntos concedidos
“e reconocen cuando los puntos se canjean como un menor valorde la venta.Los puntos caducan alos
docs meses posteriores la venta Inia.

 

ESTIMACIONES YCRITERIOSCONTABLESSIGNIFICATIVOS
La preparación de estados finspieros requlere quela Administración reli estimaciones y tico
"supuestos queafectanlos montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones pealizdas supuestos utilizados porla Compañia se encuentran basadas en la experiencia
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histórica, cambios enla industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, ls resultados finales podran diferir de las estimaciones bajociertascondiciones.
La estimacionespocascortablssiglas son definidas comoaguas queso importantes para
rellejar correctamentela financiera y los resultados dela Compañía y/0las querequieren un alto

deJucio porpartedela administración.
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional seencuentran relacionadas con los.
siguientesconceptos:
+ porelLa estimación paa esentasoeobmbles e

determinada por la Gerencia de Compas, en baseuna evaluación individual dela antigledad
delos saldos por cobraryla posibilidad de recuperación delos mismos. La provisión para cuentas.Encoder osrzliados del boy Ls epcraciones decra prorionadas sechanaosgros. z

+ flacosLa determinación des ias úles de depreciación de Activo fosos
Plazos de amortización delos intangibles quese evalúan al cierre de cada año,

+ porheneficiosLas hipótesis empleadas enel cálculo actuarial
dejubilación patronal y desahucio, Para locual utliza estudios actuariales practicados por.
profesionales independientes.

+ Imarentdio La Compaharoldimanden impuestoscios
las diferencias entre el valoren brosla base tributaria de los activos y

iosdalesilenteces del sdepcóndls MIE0renace!

 

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos flnancieros
La actividad de la Compañia la expone a una variedad de riesgos que podrian derivar enimpactos,
financieros, ales como: elesgos demercado (incluye: riesgo de cambio, riesgo de preso, y riego devalor
agoradadener),seode ett,egde quid. En este Ámbito, la geión de

'ministración risgos ;pañía se concentra principalmentee estrategas en
losdiferentes ámblios dl negociofinde asegurar el Mujo de efectivo necesario para cubrir sus
necesidades de capital de trabajo y minimizar potenciales efectos adversos enla rentabilidad de sus
'nidades de negoeio mediantee procedimientos de identificación,medición y control del riesgo.
La PresidenciaEestiylanras Areas corporativas tienen aqcola admiración del cago de
cuentocon las política establecidas y: se encargan, con el apoyo del área de Control deGestión y Riesgoscnicacrazy eubiln rcgos fnaniieos.
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3) Riesgodemercado:
El análisis de rieego de mercado se encuentra sustentado primordialmente enla evaluación de las
caracteristicas del sector comercial en el Ecundor,segmento retail, publicado porautoridades de goblerno
y expertos económicos.
1toriportante considera denro dl ector comercial deal es quela vigencia del Ley de
Control de Poder de Mercado y de su respectivo reglamento estableció nuevas reglas de operación en un
entorno altamente competitivo, Así también a finales de año 2014, el Gobierno emitió medidas de control¿a importaciones dehacandla adopción de onzastécniecldad avdel INEN slamando aFnnimerode paridas qu acensJugosos, mpalon, otmébcos 10yalmenos. De gil mantraEn diciembre de dota, e blemoCutie incrementos cn saaguirdcono medida para corra¡iscial sayssucaprEiaaaspaelerbioGeoPodescentción Importacion Duran 3d gote emir meplaciocs par suenan[eztientes a cambiareiqucadodelos medicamentos genéricos)aaaplicación delasuc
regulaciones para la fijación de precios.

Ala fecha de emisión de estos estados fizancieros, la Administración de la Compañía considera que sus
«efectos serán cuantificables durante el año 2016, sín embargo, ha desarrollado planes de acción quede
permitan minimizar los posibles efectos de estas medidas,
Kicago tasa de interés: La deuda finnciea deta Compañía et pactada auna tasa e intenta ja nto1amo logs Haont etoconcone Anandaalaintroscasevent ideado 4 tae netooc

 

 

Riesgo de precio; La Compañia no está expuesta significativamente al riesgo de precios de mercancias.
puesto que, en la línea de negocio de no medicinas las mercaderías son adquiridas en moneda local, tienendagalcyepcvenascomparescnndecompa0d serado ocaletas pc ca lnea negocios medicinas, son presos regulados
bemospeoquelopciaene agrado preciomásicode venta queoi
margen dela.
»)  Riespodecridito:
Las pocas de administración deritoson aplicadas principalmente porlas reas de Crédito y
Plancación Financiera. El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de eecivoy depésitos en
hancos instituciones financieras yl exposición al mismo, proviene principalmenteporla veta de
diegoemosennase necia de medicinaso medicinas. pdiomientelas poleas decrióencuantoa montos plazos hasido definidas de manera especifica y en base al naturaleza do
los consenis susecon adaente Lossjdeceoon principalmenteentectlogadoscomo lnsituciones y empresariales.

 Respecto las instituciones financieras donde se mantiene el efecto, sus equivalentes y las inversiones en
Tostrumentos financieros, generalmente de corto plazo, enen calificaciones de riesgo Independiente que
'denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificacionesdeben sercomo mínimode
“ARA=. La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento decréditosdirectos y aceptación de
«lentes, relacionadas con: límites decrédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de
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riesgos comportamiento de pao,prats, aged,segulmiento, cobranza deterioro, en os casos
aplicables.
9) Riesgodellquider
La pricipal fuentede liquidez de la Compañía esel Mujode caja provenientede sus actividades
comerciales ordinarias. Para administrar1 liquidez decorto plazo, la Compañía se basa en los flujos de
«aja proyectados para un periododedoce meses con revisiones periódicas y actualizaciones
presupuestarias mensuales.
Las cxordentadeeectio mantenidos poraCompaysaldos orencia de nivel requerido paraa“ministracióndel capita de trabajoe colocan en inseones temporales de rental y renta variable ensema fsanciero local e ntemacionl

¡cuadro a continuación analiza los pasivos financieros dela Compañia ala echa del estado de situación
financiera hast la fecha de su vencimiento, Los pasivos financieros incluyen en el análisis sisus.
vencimientos contractuales son esenciales para la comprensión del tiempo delos flujos de efectivo, Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo descontados.

 

Menosder Mayoreza
Alzadedicembredeaos. año año,
Obligaciones Minancirar aboom6 arado
"Trlaización de fujos faros y emaónde obligaciones 560630 127982
Centporpagar proveedores, relacionadas y tras cuentas por pagar 723005 =
Aludedicembredezo14
Obligaciones fisancieas 28618909 98m
Esade tulariacionesde jos 2098 45d
sentas porpagas proveedores, relacionadas y tras cuentas por pagar 6504900 -

4) Riesgodecapitalimación
Los objetivos de la Compañia al administrarel capital son el salvaguardarla capacidad de la mise de.
contisuar como empresa en marchaon elpropósitode generar retornos sus accionistas, beneficios a
tros grupos de interés y mantener una estructura decapítl óptima para reducir el costo del capital.
La Compañía monitorea su capital sobre la base del apalancamiento,Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta para el capital tal. De este indicadorse puededeterminarel origen de los
fondos para la operación de la Compañía.

 

Página 24 de 52



FARMACIASYCOMISARIATOS DE MEDICINASS.A. FARCOMED
NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROSSEPARADOS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL 2015
 (Espresado ca dólares estadounidenses)
Los ratlos deapalancamiento alza de diciembre fueron los sigulentes,

 

aos zona
Obligaciones financieras incluyeTtularirción
de Mujosy emisión decbllgacione) suero 5570
rorerdores relacionadasy otras cuentas pr pogar 72380635  

 

Menos Efetlvoy equivalentesdeefectivo.
Deuda neta 132.104.362 vanas
"eta! Patrimonio 7099708 2005076
Capita  “ raBiog0.ga0

maRatlode apalancamiento

 

Paraelaño 2045. el indice de apalancamientose muestra similaral del año 2014,lo que refleja una alla
dependencia de terceros enel inanciamiento delas operaciones dela Compañía

Página 25deg2



FARMACIASY COMISARIATOS DEMEDICINAS S.A. FARCOMED
NOTASEXPLICATIVASALOSESTADOSFINANCIEROSSEPARADOS
PORELAÑOTERMINADO EL31 DEDICIEMBRE DEL2015
£xpresado en élares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorías de Instrumentos fInancieros
continuación se presentan los valores en librosde cada categoría deinstrumentos financieros al cierre
decada ejercicio:

 

voscareerelosaletayoiecis ya
asaitaDtsc asuste aa S

Atrea Muaacer medidoctamortndo
Camara ms . amara .
adiacond mo : ma.
areneroaetrracts amas 3 . -
oaactasfame re rs E

PuroManceraentamorndo
cncr Magma A ama
alaindeua Pra NAAAonde esa E E :
opaar Ta ENls a sona E
Totapaianios posto y e

Valor razonable de Instrumentos financieros
El valorentibros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo yotros activos y pasivos
financieros se aproxima al valo razonable debido2 la naturaleza de corto plazo de etos instrumentos. Ea.
relaciónaos préstamos con entidades financieray emisión deobligaciones, stosse presentan su costo.
“smontizadoqueesequivalente a su valor mzonable, pues devengan tasas de interés de mercado,

 

EFECTIVO,EQUIVALENTES DE EFECTIVO
20 ame

Elecivocncja 406594 ASi290
Bancos o amoo Santo
Inversiones temporales a

A

(0 Corresponden a inversiones en repos en Instituciones financieras locales, con vencimientos de hasta
30 dias, que devengan una tasa deinterés promedio de entre 0.5% y25%ama.
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FARMACIASY COMISARIATOS DEMEDICINAS S.A. FARCOMED
NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROSSEPARADOS
PORELAÑOTERMINADO EL 91 DEDICIEMBRE DEL2015
Espresado en daros estadounidenses)

DOCUMENTOSYCUENTAS PORCOBRAR- COMERCIALES

oncentos
Tarjetas decrtdio(o,

Diners Clubdel EcuadorSA.
BancodelAustroSA.
Banco Produbanco
Mastereaed
Bano Pichincha CA.
Otras tarjetas deero

Etietesisitacionles (2)
Conjunto Clinico NaciocalConclina CA
Centro Mésico Ambulatorio Metroambola S.A. Metrored
Humana SA.
Yaoi
Sistemas Médicos San Francis
Otros lemas Intiracionale

Tarjetas empresariales (9)
Promociones acumultivas (4)
Ctiemesen gestión de cobro y otros(5)
semtas por cobrarcomerciales

Medigener de Ecuador Cia, Ltda.
QuiíexSA.
Nesle Ecuador 54.
Metromedical Cia. Ltda.
Kimbert.Clak EcsadorSA.
Todestrias Als CA.
Grupo(arma del Ecuador
tras cuentas por cobrarcomerciales

Provisión para cuentas dudosas(6)

 

205 zona

antes
0
261396
3s9s

ja 0980
4005eos
rasa

mas zazso
Pis

60652 24570
asTzgo 180682
zones saga

¿ 10029819509 2984
son 10
9a5s asemr Pere
as 353sema esao
ios st

(2382889 (0279799
86m Bauza

6) Tarjetasdecrédito- Agrupa todos os valores porcobrara compañías emisoras de tarjetas de crédito
conlas cualesla Compañía mantiene suseito conventos para que sus afilados puedan realizar
«consumos enlos distintos puntos de venta.

(2) Cllemtesinsttucionales- Corresponde a clientes que adeudan saldos:  la Compañía porcompra de
medicamentos (empresas privadas y hospitales), entidadescon la cuales FARCOMED mantiene.
suserilo convenios.
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FARMACIASYCOMISARIATOSDEMEDICINAS S.A. FARCOMED.
NOTASEXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROSSEPARADOS
POR ELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2015
fExpresado en dólares estadounidenses)

(8) Tarjetas empresariles- Correspondea saldos asociados a clientes denominadoscorporativos, misma
que olorga beneficios especiales solo para este tipo de cliente alescomo descuentos y promociones

(4) Corresponde saldosadeudados por proveedores, gecerados como consecuencia de la participación
delos proveedores en el plan de medicación continua y en elotorgamiento de descuentos a cientes
vía entrega de cupones promocionales. Al atde diciembre del 2015, se mantiene una provisión por
USS20,206 (2014: US$475513)consuuida porls valores vencidos.

(6) CientesenCestión deCobroyOtrs-Correspondealdoorcobrarrcasificados deasomar
mencionadas anteriormente en base a un análisis individual y cuya antigdedad es superiora 120 días
porlo que ingresan en rango de dudo sobres recuperación.

(6) Elmodimientode la provisión por deterioro es el siguiente:

 

 

ams ame
Saldotnilal 22797 127603737
Aticos. ar 739.178
Bajar 5 0
Saldo finas apa, 222%,

La Administración dea Compañía conserela indlicalmenteisderitodeus
Dpgumentos ycuentas par lletes A continuación se muestra un andlls de artigóedod

aus au
Pocvence aso o e
Vatodis ass scr
Gra go dias q] aa

mods aos 1980390 2%
eo nin do

AA

La Administración de la Compañia ha provisionado como cuentas incobrables todos los valores que
basados en un análisis individualscan dedid recuperación en proporción al riesgo identificado y hayan.
incumplido con la política de deterioro de cuentas por obrarestablecida, los que están en procesos.

 Judiciales (Íncluidos como vencidos a un año) son provisionados en su
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FARMACIASYCOMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED-
NOTASEXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSSEPARADOS
POR ELAÑOTERMINADO El31 DEDICIEMBREDEL2013
(Expresado en délares estadounidenses)
INVENTARIOS.

 

Composición:
sm 204

Mercadería gravada con IVA:etico 5006709odicos rsMercader no gravada con IVA:
ieciinas ¡5amoss mohosNomecicnas sm armuerdeemirato o oamiisyape si aosepocas y atrae —_a

Tol A
Parte delos referidos inventarios garantizan operaciones de crédito dela Compañía.Ver Nota 14.

ANTICIPOS PROVEEDORESYOTROS
Sonrietes.|
Anticipos a proveedores locales y del exterior (1)
tras cuentas porcoberr (2)

 

Nacornente.
“Aportes en fideicomiso de ahorros (9)
Depósitos garantia
Fondode aversión

(0) Inctaye principalmente a: anticipos entregados a proveedores del exteriorporaproximadamente
   

 

 

NUdS es papcSpeciesporaCompañamencionadosenlayservtlizado ens precios emprendidos por la Compañia mencionados en 3separa provee nacionaporcombradeDenysico oraproximacameme
US$97.821 (2014: US$59.457).

(2) Incluye pricipslmente ) USSEg1.497 por anticipos entregados a proveedores del exterior
prnlcnte deiuldar 1) USS70,000 por un anticipo consgnado ala Superimendencia de Poderde Mercado y 1) USS1a99 (2014: USS28.374) porcuentas porobrar a compañías aseguradoras
por recuperación enenes.

(8) Aporteentregado para la constitución del icicomisode ahorros de sus empleados el 19de marzo del
2010.

 

Algrdediciembredel2015 y2014,ninguno deesto saldos seencuentran vencidos, puesseliquidanenel corto
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FARMACIASYCOMISARIATOS DEMEDICINAS S.A. FARCOMED.
NOTASEXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROSSEPARADOS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DPLa015
KExpresado en dólares estadounidenses)

(8) Durutectaño 2014 como el traspaso del personal comporta Profa, ambiénVrainieronArsAs pelacizalmente equips decompaiacón. =
“Alu de diciembre del2015y 2014 existen gravámenes sobre inmueblesentregados en parantía de
obligaciones financieras a cortoy largo plazo (ver Nota 14)-

PROPIEDADES DEINVERSION

 

Tora Ollos Tal
Vasos lbrosal1deeoerda2014 BRiSSs 220 088
Movimientorzot4

Feconocimieatoevoroma) aseo eseyo
Valocen broca 3dedicteel2014 Sonar 20286 m3
Movimiento 2015
Feconocinint de valo rasasbe(0) esa Em Bs

Valocenhbronal y deicembreelz015 RR, 209, o

(0 Estos inmuebles son medidos aplicandoel modelo de valo razonable, el cual es determinado por un
perito independienteyreconoida experiencia en l mercado inmobiliario, los resultados
obtenidosse registranen los resultados del año, bajo el rubro de oros ingresos operacionales.
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FARMACIASYCOMISARIATOS DEMEDICINAS S.A. FARCOMED.
NOTASEXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROSSEPARADOS
PORELAÑOTERMINADO EL DEDICIEMBRE DEL. 2015.
Exprezado endólares estadoonidenses)
INVERSIONESDISPONIBLESPARALAVENTA

 

Halo1: dediciembre, comprende las siguientes inversiones en acciones:

rra
pacepodpe Pr seope

Sem a a

Próddetinepi.
E OS a nn.

aCompañía es dueña de 236.183 acciones cuyas cotizaciones al cierre del 2015 208 de: acciones
PreferentesSeñe quemuestranpreciodeUSS181eines PreferentesSeAUSE85;seg
Información oblenida del mercado devaloresde Quito. La Administración no actuallzó ete valor al 1 de
«diciembre de 2015 debido que su efecto nocrasignificav,

OBLIGACIONES FINANCIERAS

  

(0) ia garantiza dichas obligaciones con hipotecas abierta sobre dete
Meana ypat de en ventana de acudoee que presentacnpledeal
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FARMACIASYCOMISARIATOS DEMEDICINAS S.A. FARCOMED.
NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROSSEPARADOS
PORBLANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2018
fEspresado cn dólares estadounidenses)

 

pa Teresa asada us
Tomanona ames
Termoda os.

cama ToroAmeslbTo aso
LocCariPitoHorna pea
CartBaca ra
ocCoelloHa e

cateo. canas pr sans
Tisoya emscareta. Cirat Tras sona

aora. Can ga ase
al1Solotr Canada rca au

—
13. TITULARIZACIONES DE FLUJOSFYBECA

aus ama
Prlmera emisión (0 Gasonoo Sagan
Segunda emsión(a) sasonos PS

2500000 1300900
Menos» Porción comente Lamosa) 7098)
Menos.» Pagos decaitalacumulados rana DO.
Nocomente aan ans

(0) La unta GeneralEsuordinaria deAccionistas del de enero del 2012 autori a que la Compañíaparticipe como originado de un proceso de tislarzación defs por un monto deOsstagoo.mon delas ses-AY4 AY. M4.ASnoma ao 70€ onun pla de 1800veente, pegando.  Inerses imesiatente, leg fondos obienidos(ucondecidas propaetoa Igutuentacón decasacasals0unAdcomisoconstipure. el rosedefer pública al como lación endregistro de mercado de valore Aprobadas por la Intendenciae Mercadode Vales el 27 deJilodalzomenccua!pe in Pimacias y Comisratos de Medica 54. FARCOMEDcomo
<iginado, UnidaA. Administradora de Fondos y Filcomisos.como oyentede manejoyparadory el Fidlcomis Mercat Iersocsble “Fidicomio Primera Thulataciónde'RVEECA:queeencuentra Incrta comoemisor privadode valores de sectoro finarciroFaja2eo.romono, Dummio 215e ar emcadoSeao(or:UbEz.407.250)ca conepto decapnerse los cuales se escucntranegisrados dentro delmudo Gases Ananciconen elcstado de resultados negralen
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FARMACIASYCOMISARIATOS DEMEDICINAS S.A. FARCOMED.
NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROSSEPARADOS

 

PORELAÑOTERMINADO El.
(Expresado en dólares estadounidenses)

de 205 ama
Montoemi, 25000 basamos
Pagosdecaptal acumulados ana ro,
Saldaal 31 dedclembre DA, psa

SecundaemioóndesbMeacones as ao
Moto emitido sasonoo asanos
Pagodeciaacuer na) ao
Saldo alde diciembre 2270 por

Descuerdo con los indicados prospectos, FARCOMED deberá durante la vigencia dela obligación

- Altos grados de eficiencia en las rlsciones comerciales con las clientes de al manera quese
mantenga incremente el volumen de ventasdelos productosque permite generar el derechode

+ Notomarninguna decisión que pueda afectara generación del derecho decobro.
=  Ativonilres (cuentas por cobran) de gravámenes sobre las obligaciones en circulación.
2 Niveldeendsdamiento adecuado.
"A 31 de diciembro del 2015, a Compañia so encuentra en cumplimientodeesto resguardos.
Los vencimientos anuales de capital de las dos emisiones incluido intereses al 3 de diciembre son:

Año 2005 2914
205 . 2070:0882016 agabass 2728265
2037 » 2087aa

E,ZA,

EMISIÓN DE OBLIGACIONES

Poimeraemisón (1
Más Instpo pagar
PS

 

(0 Comespondealvalorefectivo puesto enel mercado mediante liquidaciones que tenían un valor
"ominal de US$3.523.000 emilia entre noviembre diciembre 2033ycon vencimiento cole
noviembrey diciembre 2016 que devengan una tasa interés del 650% anual.
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FARMACIASYCOMISARIATOS DEMEDICINASS.A. FARCOMED
NOTASEXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROSSEPARADOS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL.2015
 (Expresado en dólarea estadornidenzes)

17 DOCUMENTOSYCUENTAS POR PAGAR- PROVEEDORES
Ersrsdarzalcals

am am
tateragodelEstos. TOuaTo 55Quimera. od
Bayer, armo osa
or Laboratorios Del Ecuador Ltda. oe amo
Rovania candorSA ea98 aora
MerckSharp A Dohwe Intr AmericanCop.
Pier Ci. Lada.
Boehringer Inge De Ecuador Cla La.
Simon Avena del Ecuador
ebrios.
lasoumiihdin EcuadorS.A.
Kimberly «Clark Esuador SA.
MIMKCA.
Trdurias Als CA.
Schering Powphde EcuatorSa.
Frodeción FamaSanet dl Ecuador5.
Casa Monte Martes CA.
Coles Palmolivedel peaadorALC
Fexiaquimica
Tecnoquimicas del EcuadorSaA.
cda Domador SA
“Tae Countinaly Company Lime
ronaros
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FARMACIAS YCOMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. PARCOMED
NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROSSEPARADOS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
CExpresado en dólares estadounidenses)

Jalea
Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones

Obras y Construcciones Integrales Allanza Rataskev Cía. Ltda,
Nodlop Thompson Asociados SA.
“Aleida Villavicencio Sora Ingentería Cia Lada.

Centro Médico Ambulatorio Metrosmbulat SA.

  

Otros varios.

OTRASCUENTAS PORPAGAR
205 aos

IES poe pagar(a) 1971252 222360
Provhión para gantoa(2) rose 1338908
Otrasobligaciones som 19.0
Antlciporecibida declientes mae

 

near

«0 Correspondesido porpaaralIatiato Ecuatorianode Seguridad Socia - 1ESS retención defondos.apeIndu y préstamoeempleosconsta Inación
2) —Incluye principalmente US$219,622 (2014: US$310,952) de servicios de telefonía.
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FARMACIASYCOMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED
NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROSSEPARADOS
POR ELAÑOTERMINADO El.31 DEDICIEMBRE DEL.2013
fExpresadoen dólares estadoonidenses)
IMPUESTOA LA RENTACORRIENTEY DIFERIDO
Composición:

ams pn
anticioados.
Retencones IVA 160 Ez
Retenciones enla forte 24nzo. eS

Aa Sa
pRrpre
ImpoestoalValorAgregado IVAysetencdonesde IVA toro. ames
Retencionesenla fent Impoesio la renta aoos e,
Total aotrs essa

Alar de diciembre de cada año,la determinación del impuesto 3 La renta corriente por pagar sel
Siguiente
+ Conelación contable tributaria

 

20 amu
"Utadeloeteparticipación tatompoestoaema (1) os ra
Menos Pacipación alostnbajadors() AMOO, (osos

Mao aa
Menos. Ingresos exentos (5) ao8as0) taa
MoGatoodeci(4) pr A
Menos» Deducción trabajadores con discapocind - -
Benet porirmentodeepieados - 3
MenoOraarias cnciltots on ys
Total paridasconciltoria as0Da0 só7oo
Betti E7]
Tasa imposi e pa
mpoestola enaconte) ro pres

(0. Seconsiderólos otros resultados integrales originados en el=ño 2015 y 2014.
(8) Elvalorcalculado difiere delregistrado en libros por US$28.250 debio que ste fue ajustado

posteriormente.
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FARMACIASYCOMISARIATOS DEMEDICINAS S.A. FARCOMED.
NOTASEXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROSSEPARADOS
PORELAÑOTERMINADOEL DEDICIEMBREDEL.2015
fEspresado en dólares estadounidense)

Coresprde picipalente a gnsucsoenda pere reconocimiento delarrazonabledes
Dalai po
(a) tejido 2015 nte pinipalment:a autogoos madeprecicónde actos Bos or

Usas (asta: Ubasas39) gatoscomspendlensaosantena US$uqór(aoraUlsajo.oia,patosblariosexentos USSa))aa(aude USS223900).
(2. Daranelosados 201 y 2014 Compbla determinó quee! aicizo minimo de Impuesto lareno, algulendoaascdeerea Nota scrodla aGAOy USS2302388, montouesapo Impaenola venta curadoara ambosañporonto conaderadocomoimpuestadecada ho.
Impuestoala renta corriente
La composición delimpuestoaa rema sel sigulente:

205 20
Impuestola rentacomiene (1) AGR 08
Impuestola rentadiferido:

Generación de impuesto por diferencias temporales (2) 62.428 Morsa
32099, datos

0)  algudedemedos. ato de impuesto renoone por US5236656aos(O2040)fecompacconhartencinenfuederocone
(2)  Originado principalmente por el tratamiento que se dío a los activos fijos por la adopción de NIIFy.imninobetaspiolauode ls cor, pasee limoeonesonsderacón ls prononciambentosrelzdos porel Servicode Rentas internas (SAespeco.
+ Impuesto larenta diferido
E análisis de Impuestos diferidos es e siguiente:

puesionposaca

Impoetidopavo (eto)quese recupera aaa) depot de 2nn due, to400)
260). tao)
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PARMACIASYCOMISARIATOS DEMEDICINAS S.A. FARCOMED.
NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROSSEPARADOS
PORELAÑOTERMINADO EL q1 DEDICIEMBREDR2015
CExpeesadodólares estadounidenses)
Fl movimientodeacuenta impuesto al renta diferido es el siguente:

 

M1decserodelz014 cu
Débito eslads por impuestos leidos >
Aga dediciembre delz014 asus
Cetit a resaidos pr impuestos diferidos Pepi
131 dedicembredol2015 ugós
Fl movimiento del imputalenta drosin considerar compensación ct olguleme:

aa Pdpatin =o Atrana PEPETrrn EMBA
tt E 7]ESTtt za >>natos lta

(0 Regonacimientodel pasivo por impuestos diferidos laciondoson La depreciaciónde ravalde inmucbleacomideradola leiacón tribuna gente
da aciónentregaspoimpuesto yla uiad antes de impuestosdosos2015 2014 semuesta
continuación:

ams mu
VSdad delaotempaetos (1) zz Aroa,
Tus impntivgee EN =
Ieualarena rzaoo 1055250.
lec facal des Ingresxtsonnodecoalso
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FARMACIASYCOMISARIATOS DEMEDICINAS S.A. FARCOMED.
NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROSSEPARADOS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DEDICIEMBREDEL 2015.
y en dólares estadounide

(9 Siruación flaca

 

Las Artas de Determinación No,1720090100200 y No. 1720090100201 emitidaedeagosto del 2009 y
«lActa de Determinación No.1720110400021 emitida 3 de octubre del 2019, del Impuesto la Renta por
los años 2005, 20062007.respectivamente, presentan diferencias de impuestos a pagarpor USS5:7.0:7
EEoos)UStg.6o8 (200) yUS18Cane)in nelrssprmora multasysecs
Dichas acts fueron impugnadas por la Compañía anteel Tribunal Distr deo Fiscal adediciembre
4e12015la Adminisración acogiendoal proceso de arista publicado en el Registro Oficial 493 de fecha
martes $ de mayode 2015 decidió realizarel pago de US$ 15358 (2006) y de US$ 529,705 (2007), estos
valores son resultadodelas impugnaciones.
Duranteel año 2012, mediante orden de determinación No. RNO-GCODETC1200005 defecha 8 de
febrero del 2011, l Seriode Rentas Internas comunicó la Compañía el inicio del proceso de
determinación dea obligación tributaria correspondienteal ejercicio fiscal 2008; con fecha de febrero
¿el2013 el Servicio de Rentas Internas emitió la corespondiente acta de determinación
Nor720130100022 enla queestablece montos a pagar incluyendo recargo por USS315.994. En caño
2013 en conjunto on susasesores leales se presentó las ¡demandas de impogaación que
actualmente seencuentran enepa probatoria Al 31 de diciembre del 2015a Administración
al proceso de smnisía publicado enel RO 459 de fecha martes 5 de mayode 2015 decidió realizar elpago
de USS 70.813 (2008), estos valore on resultado delas impugnaciones.
¿Con fechade diciembre del2012,mediante orden de determinación No. RNOGOCDETC1200042el
Servicio de Rentas Internas comunicó el Inicio del proceso de determinación dela obligación tribotacia
correspondiente al eecccio fiscal 2009;confecha 1 defebrero de 2013 el Servicio de Rentas Internas.
emitió la comespondiente set de determinación Nox720190100324 en la que establece montos a pagar
incluyendo recargo por US$188,858. Al 1 de diciembre del 2015 la Administración al proceso
¿de simabila publcadoene Regio Ofélal 493defc mart5 de mayode 2018deió realzar
pagode USS 161596.4 (2009), estosvaloresos resultadode las impugraciones.
Con fecha 23 de septiembre del 2014, medianteorden de determinación o. RNO-FTTDETC14:00009 el
Serdcio deRentas internas comunico el inicio el proceso de determinación de la obligación tributaria
correspondiente aleerccio fiscal 2010; con fecha 15de mayo de 2015 el Serccio de Renas Internas.nbacorespondiente acta dedeteniación oy720x52490080373)en a quecable montos a
agar ncluye por SS 09236. Con fecha 28 dedllembra el zoe presemblaniugrciónamelaPumeraal del banal Dira delo Fla porel mono aefolato in ocur
nteréa poe mora, multas otros recargos. Ea la actualidad se encuentra cn espera desentencia
Medianteorden de determinación No, ZPI-AGFDETC:4-00000005 de fecha 19 de diciembre del 2014,
Sólode Rentas iterascomuniaCompañía nilo deprocdedeterminación deja
bligación tributaria correspondiente al ejerce Fica 2011; con fecha 13 de octubre de 20151 Servicio de
Rentas Internas emiióa correspondiente acta de determinación Nor720130100023enla que establece
ontos a incluyendo recargo por US$865,002.En el año 201500 conjunto con sus asesores legales
se presentó correspondientes demandas de impugnación que actualmente se encuentran en etapa
probatoria.
En vista dequela Compañia considera quel mayor pate dels glosas nose jasta a Ls dsTezalesvpoyde que noe halomado en curialos arputnentes y a nforiacis aportadaporel
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FARMACIASY COMISARIATOS DEMEDICINAS S.A. FARCOMED-
NOTASEXPLICATIVASALOSESTADOSFINANCIEROSSEPARADOS
PORELAÑOTERMINADO EL 3+ DEDICIEMBRE DEL 2015
 fExpresado en dólares estadounidenses)
contribuyente, decidió plantear os correspondientes actos administrativos y legales deacuerdo lo.manifest la mormativatibotara sente
Ala fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía se encuentra 21 espera delos,
pronunciamientos comespondientes por las Impognaciones presentadas ante el Tribunal Distrital de los
“aÑos 2005, 2010 y 2011; embargo sus ascsores legales les han comunicado que las posibilidades de
éxito haa disuinuido frente a lo esperado, por lo lato enel 280 2013 La Compañia constituyó una
provisión por USS658,221en losestados financieros para cubrireventuales pasivos, bajoel rubro otras.
Cuentas por pagar.
Los años 20124 2015an estánsujetosuna posible Ascalización.
Legislación sobre Precios de transferencia»
as normas tributarias vigentes incorporanel principlo de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Porsu parte Servicio de Rentas Internas solcta se prepare y remita
por parte ela empresa un estutio de preclos de transferencia y un anexo de operaciones, entre oros,
Para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
¡locales en el mismo perlodo fiscal y cuyo monto acumuladosea superior 2 USS15.000,000. Se incluye
¡omo parte relacionadas alasempresas domiciliada en paralsos fiscales. El indicadoestudio debe ser
Somithasta mes deJnio del zone conforme cl noveno digo dd RUC. Adkciomaimente exigeque
“su declaración de impuesto la renta anual declare las operaciones de activo, pasivos, Ingresos y egresos,
La Administración dela Compañía basada en el diagnóstico preliminarrealizado con elapoyo de sus
agsoretata para las tassecones dl año: cncudoquenoseajueparia
determinación del impuestoal renta delaño terminado al 31 de diciembre de 2045. el estudio Final
estará elsponibleen Ts fechas requeridas por las autoridades tributarias.
Otros asuntos - Reformas Tributarias
En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orzónica de Incenivos la Producción y Prevención del
Fraude Flaca y su respectivo Reglamento, en loscuales se establecen reformas al Cadlgo
“Tribataio, ala Ley Orgánica de Régimen Tributario internosu Reglamento, a) Código Orgánico dela
Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rieron a
pane deenero del 2015.

 

Las principales reformas están relacionadas con lossiguientes aspects:
Modificación de a taifa general de Impuesto la renta,en ciertos casos.

*  FeconocimicntadeImpuesto dierio para Ane butaios.
- Nodeduciblidad de la depreciación corespondienteala resalusción de sctvns fijos:
> Establecimiento de límites para la deduelblidad de los gastos incurridos por: ) rgalls, servicios

técnicos, administrativos ydeconsultoría prestados por parts relacionadas del exterior1)
promoción y publicidad1 cemuneracons pagadasaosecio.
Estensión a 10 años del periodo de exoneración del pago de impuesto ala renta, en el caso de
nveralones nuevas y productivas en los sectores económicos determinados como Industrias básicas.
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NOTASEXPLICATIVASALOSESTADOSFINANCIEROSSEPARADOS
PORELAÑOTERMINADO FL.31 DEDICIEMBREDEL2015
fExpresado en dólares estadounidenses)

Condicionantes para la deduciilidadeos valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes crédito incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones el giro ordinario del negocio;

+ Seestableoe una taa compuesta de impuestoa renta entre el 22% y el 29% dependiendo del
domiedlo el accionista dela empresa.

+ Sefjaenelasi la tasa de retención es la fuente en remesas a paralsos fecales.
La Administración dela Compañía ha evaluado dichas reformas y considera que tuvo impactosen el
reconocimiento dela depreciación delos rezvaldos como no deducible a parir del 2045, porloque
vegistról clero el 2018los pasivos porimpuestos diferidos.

 

PROVISIONES
sl Temo Slincodniado_ tomemos. olaaa fiado

atezas,ariosarriapopa) 29s65Ne atea -rec neaen Date TOA aaanparra E ma TooDoha ano dao
mural 0 2.388 388giraamics . 29 90m zFis) sang Bora oa ziiSnurna es Eato a o ES

4) Alz1dediciembre del 2015 2014 corresponde ImpuestoaRentadelaño.
(2 Incluye USS1a952:6(2015: USS1.082,106)dela participación delos trabajadores en las utiades,

Entebroe incluyen además ls provisiones pordécimo tercer y cuarto sueldos, fondo deresersa
yvacaciones.
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tEspresado en dólares estadounidenses)

SALDOSYTRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS
Elsigulente es un resumea de los principalessaldos y raossccione realizadas durante loxaños2015.
2014 con compañias relacionadas:
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(0 Comespondeprincipalmente ados préstamos otorgados por US$:,050,000 y USS1,000,000 en
Noviembrey Diciembre 2015 a 6 y 3 meses, con una taza de Intern de 9% y 8.5%respectivamente.
Asesoria administrativa USS4-440.404 y Arriendos US$.640,000. Durante el 2014 corresponda a
las cuentas por cobrarporel Iraspaso de obligaciones laborales de los empleados que realizaban
funciones corporstvas. VerNot  
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FARMACIASYCOMISARIATOS DEMEDICINAS S.A. FARCOMED.
NOTAS EXPLICATIVAS ALOSESTADOSFINANCIEROSSEPARADOS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresadoen dólares estadosnidenses)
(2). Corresponde lacuentas por cobrar pocla venta deacciones realizudas Corporación Grupo.

Pybeca SA. GPP
(8) Corresponde principalmente cuentas por obrar por venta de Mercadería.
(«2 Constituye principalmente saldos pendientes de cobro geserados por ventas los afilados de planes

de salud de compañas aseguradoras queAbeíarm S.A. ARFadministra,

 

Corapnde pios entese pagocodocontideamaccnamietoy
e distribución de mercadería quepresta esta entidad.

(6) Consrityecomisione parar verdeAFporos consumos rslzadoscona tarjeta ASFdorenaPARCOMED. a e
(7) Constituyen 5 préstamos realizados entre Abel 2014 y Diciembre 2015 por USS¿.600,000;

USs2,000,000, US$1.000,000 y USS:,000,000 y US$845,000 hasta un plazo de $alos con una.
asa de interés entre 725% y 875%.

(8) Consrituye un préstamo otorgado en Diciembredel 2015 por un plazode un añoa una tasa del

(5) Constituye un préstamo otorgadoen Diciembre del 2015 por plazo de 14 meses a una Lasa del 9%.
ossaldos por obrar y pagar compaílaarlaconacas a excepción dea anteriormentemencionadas, ylacompra de mercader que genera interés explícitoo devengan inteesay tren pasos definidosdecobroy/o pagode as días. La mayor parte del saldo por pagaralacompañias relacionadas son decoroano. aadición lo mencionadoe la Nota 1. as principales transacciones oncompañias relacionadaspa
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PORELAÑOTERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2015
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6) —Mastajuniodel2014, FARCOMED facturo mensualmente sus compaéis relacionadas por os
siguientes conceptos! contabilidad seguridad, capacitaciones, mantenimiento, servicios de
ecnología, finanzas y tesorería, comrol deinventarios y servicos al personal, Ente monto está
incluido dentro del rubro Otros Ingresos no Operacionales. Desdejulio de2014 estos servciosson
provistos por Provefarma SA.

 

Página 47 desa



FARMACIASYCOMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED
NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS.
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2045
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(0) Vercontratos relacionados en Nota 27.
A 91 dediclembre de 2013 y 2014, a Administración dela Compañla no ha otorgado ningún tipo de
pramías a sus compadas relacionadas.
Remuneraciones personal clave de la gerencin
La Administración dela Compañla incluye como miembros clave ala Presidencia Ejecutiva sus gerenciasporadea dierentes Aca de la empres Ls cotos por rrmuneraconesels nilembtta dlpersonal clave dela gerencia se detallan conizusción:

ms sua
lariyboeconcedeaiopaoyarparo ue ans,
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OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

 

uilación
Hisaldodela provisión para jubilación al 31 dediciembredel2015y 2014, corresponde al 100%del
valor actual de La reserva matemática  sciuaialmente por un profesional independientepara todos
los trabajadoresque l 31 dediciembre de 2015y 2014 que se encontraban prestando serviios pura la
Compañía.
Desshucio
Esta provisión cubre lo beneficios de terminaciónde a relación Labor! por desahucio solicitado porel
“empleadoro porel trabajador. Fl empleador bontficará altrbajadorcon el veinticinco porciento del
«quivalente2 la tia remuneración mensual por cada uno delos años de servicios prestados la misma
«empresa oempleador.
Fmoimientodelsblaconesscale mocoins concepto dejubació atea! destaconcpasohasils: a pto
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(0. Correspondelas pérdidas o ganancias actuariles tedejadas en el estudio actuaría, generadas porKaledelsdencia opus los petacuarios poa lor ascos cciiameme

ocurridos.31 de diciembre del 2014 la Compañía por efecto de la subrogación patronal de las
obligaciones mantenida con el personal que ralizban funciones corpormivas hacía Proveforma
ose generaron pérdidas o ganancias actuarialese el ejercoo,
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(Expresado en dólares estadounidenses)
Las principales hipótesis actuariales usadas fueron:
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CAPITAL SOCIAL.
El capital autorizado, suserito y pagado dela Compañía al 31 de diciembre del 2015y 2014,comprendo
20.697.400 acciones ordinarias de valor nocrinsl USS+.00 cada una.

DIVIDENDOS DECLARADOS
Durante 2015, la Compaíla declaró dividendos asus accionistas por US$2.150,000 (2014: US$2.067.944).
delas cuales USS2,150,000 (2014: USS1,859.586)se encuentran pendientesde pago al cierre delaño 2015.

"COSTOSY GASTOSPORNATURALEZA

la_

  

Cono mesiasymas roo - A
Enodei na :
madebenito oa
rdbusy A
Senior special : sosa
cidpopa : : ramo
Ericeciónrtacoadas : Sonne,Aen comproreed : Guo

E E más
Sicio Ñ mn
Carpe deeraciónyrec E assirndesir E Pr

 

ANLA,DAA

Página go desa



FARMACIASYCOMISARIATOS DEMEDICINAS S.A. FARCOMED.
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OTROS INGRESOS OPERACIONALES

 

20 ama
cociente
úSendcioscorporativosbrindados - 2406706
Orson Ingres por ventas yseooperacionales (2) asas 237488.
Ingresos porarriendos de perchas operaciones noes 2320298
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ingresos porarendos terceros ss só2406
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(> VéseNoaa
(2) Incluyeprincipalmente USS721,166 (2014: USS757,297porentrega de produetos a domi,USS454.840(2014: USS578.158) publicidad de terceros en coLilogo deventa Fybeca y USS64,125(2014: USS165.478) por renta despacio para colocación de cajeros automáticos.

PRINCIPALES COMPROMISOS.
Los compromisos más importantes dela Compañía,lude diciembre del20:5y 2014, se deallan
continuación:

+ Contntadezsodemarta.- La Compañia mantiene firmado un contrato de uso de marea con
ProveíarmaSA. (Compañía Relacionada,propietaria de la marca “Farmacias Fybeea”) mediante el
tuale establece la utilización del nombre comercíal entodas las farmacias queposee la Compañía a
"lvel nacional El plazo de duracióndel contratoes de un año, y puedesee renovado,

= Santratademancjoysentrolil Provefacena S.A. celebró con la Compañia un contratode
“abastecimiento, control ydespacho de productos alas Farmacias “Fybeea” a nivel nacioml, El plazo.
¿Je duración del comtrato.s de 5 años renorables.

+ Contratadearrendamiento-[aCompañia ha celebrado un contrato de arrendamiento con
Prowelarma SA. porl inmueble y demás instalaciones donde funcionan susoficinas
administrativas. El plazo de duración del contrato es de 22805 renovablez. Ver Nota 21.
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resado en dólares estadocnldenses)
EVENTOSSUBSECUENTES
ste el3dediciembredel 2015yl fecha deemisión de estos estados financieros no se produjeron
“eventos que, en opinión dela Administración dela Compañia, pudieran lener un efectosigiaivosobre:
“ebestados financierosque nose hayan revelado cnlos mismos.

 

Ántess Bomer
Contador
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