FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

OFERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
ConstituelGn ¥y opernciones

Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A. FARCOMED (en adelante "FARCOMED" o “La Compaiila™)
s subaidiaria de la Corporacién Grupo Fybeca S.A. GPF, se encuentra consiituida en la Repiblica del
Ecuador y su actividad principal es la comercializacidn y distribocién de productos farmacéuticos, de
perfumeria, bazar y otros que se expendan cn almacenes y (armacias.

Enmrﬂhmchiin bajo el nombre comercial de (armocias “Fybeca®. La marca es propiedad de su
relacionada Provefarma S.A. En la actualidad, la Compailia opern con 95 farmacias a nivel
nacional (93 larmacias en el afto 2014) en las provinelas de Pichincha, Imbabura, Tungumhua, Azuay,

Guayas, Manabi, Lojn, El Oro y Calapaxi.

Lo Ingresoa de la Compafila duranie el 2015 ¥ 2014 bislcamente se generan por ln venta de [) medicinas
para ¢l consumo humano 56% (1) no medicinas 39% que incluye productos de cuidado personal,
perfumerta, bazar, crislaleria, ropa, sccesorios, articulos para el hogar, entre otres y lii) la venta de otros
servickos 5% tales como recargas telefdnicas, televisidn prepago, amiendo de perchas, entre otros menares,

El Crupa Corporativo del que forma parte FARCOMED cuenla con €l centro de distribuciédn llamado
Ceniro de Distribucion 1(CD1) construido en ancs anteriores, y desde principios del 2014 con on nueve
centro de distribucidn llamado Centro de Distribucion 2(CD2) que fue constnubdo con la finalidad de
elevar loa piveles de servicio v asegumr unn adecuada loglstica que permitid atender ¢l erecimiento
sastenido del negocio, el costo total de este preyecte fue de US$9,275.541. Ambos son cperadas por su
fils relacionada Provefarma S.A. con el objetivo de centralimr el despacho y administracidn de Jos
pmirﬂmimdirmmu punios de venla. Ver Nolas 21y 27.

Las operaciones de la Compadils en la parte relacionada con la venta de medicinas, se encuentra regulada
por las disposicioncs de Ley de Produccida, Importacibn, Comercialimacién v Expendilo de Medicamentos
de Uso Humano v Ia Ley Orginica de Salud y el Reglamento de Control ¥ Funcienamiento de
Establecimientos Farmacéuticos, normas que establecen los procesos ¥ precios de venta ol consumidor de
los medieamentos que serin establecidos por el Consejo Nacional de Precios de Medicamentos de Uso
Humana. En jullo del 2014, s¢ emitid ¢l nuevo Reglamenito para 1a fijacidn de prectos de medicamentos
que tene como finalldad establecer y regular Jos procedimientos para la revisidn y control de precios de
venia al consumidor final de medicamentos de uzo humano que se comereialicen en el Ecuador. Este
Reglamenio extablece un nuevo mecanismo de cilculo de precios, basado en 1a mediana del precio de
venia al pldblico, y presenta Lres regimenes: [) Regulado, que serdn todes ks medicamentos ca

como estraldgioos por parte de la autonidad ¥ estard sujeto al edleulo de la mediana; i) Liberado: para
squellos producios que no sc consideran estratégicos, cuyo precio deberd ser notificado a la autondad en
forma semestral; v §if) Fifacidn Directa: que se aplicard en casos de incumplimiento de alguno de los
anteriores. La aplicacién de este reglamento fue pespucsta sucesivamente por las autoridades y entrd
finalmente en vﬁ;l:n:in el 8 de abril del 2016, La Adminisiracidn de la Compailln, al clerre del ejercicio se
cncuentra realizando una evaluacidn de los posibles clecios que la aplicacidn de esta resalucién tzndrd en
!a rentabilidad de Las opemaciones de la Compadia y se encuentra emprendiendo una serie de acciones
tendientes a minimizar los impacios entre los cuales csid la diversificacion de portafolios, rentabilizacidn
de operaclones y renegociacidn de condiciones comerciales con los principales proveedores, los cuales no
pucden ser catimados al cerre del ado,
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Como parte de las decisiones estra adoptadas en el afio 2014, se emprendizron varios proyecios
eniro los més destacados estdn: () Lo implementacién de una iniciativa estratégica que busea dotara la

de solodloncs toenolbgicas tendientes a la optimizacién de los procesas y gue s¢ denomina
“Muznds Vanguardista; ii) El traspaso de 325 personas que realizaban funciones corporativas desde
FARCOMED a Provelarma en el mes de julio que invelucrd la cesidn de pasivos laborales por
USS$:,593,726 ¥ la venla de activos fijos e intangibles por US$2,761,417, entre los mis significativos, Este
cambid se realizd con la finalidad de concenirar en PROVEFARMA Lodos los servicies corporativos
{distribuciin, loglstica, ad ministracitn y olros) como parte del proceso de modernizaciin corporative; lif)
la venta de las noclones que la Compaiiia posela en ABF y Farmaliadas SA. por un valor determinado por
un perilo independlente de uﬂmamrmmmﬁwmmmmmh
USS65 031 Esta vents se realizd con s finalidad de asegurar una mejor alineacibn societania y con lo cual,
¢l principal accionisia de todas las compafiias del Grupo es la Corporacién GPF.

Durante ¢l afio 2015, la Adminisiracidn de la Compaila se concentrd en la consalidackin y avance del
desarrolle del proyecto denominado “Mundo Vanguardista® que constiluye el pilar de erecimiento fuluro
corpotaltivo, que comenzd a operar en su primera elapa e 19 de octubre del 2015 y se encuentm en periodo
de estabilizacidn,

Tihularizaciones de flufos futurcs Fybeca

La Junta General Extraordinaria de Acclonistas de la Compafila en la sesibn del 4 deenero del 2013,
sutorizd a que la Compailfa participe como originadar de un process de Hiularizackin de Nufos fuluros
provenicnies de las venlas de la Regidn Costa, el cual fue aprobade por la Superintendencia de Compaillas,
Volores y Seguroa por un monto de US512.500,000 mediante Resoluciin Mo, Q.IMVY.2012.3787 de 23 de
Jjullo del 2012. A efectos de esta emisién, la Compaiia luvo que someterse a una evaluacién por parte de
Bankwatch Ratings S.A. calificadora de riesgos; que le otorgd el 27 de julio del 2012 una calificaciéin de
I:M rmunmnﬂimd:htﬂlﬁndnm ICRE del Ecuador S.A. el 29 de encro del 2016 se le otorgd
H]lﬁ!lﬁﬂﬂ El -

Los recursos obtenidos producto de esta emisibn, lueron destinades a fortalecer el capital de trabajodela
Compaiila. Ver Nota 15.

Emlxién de obligaclones {papel comereial)

La Junta General Extraordinaria de Acclonistas de la Com en la sesibn del 30 de marzo del 2015,
autorizh a que la Compailla participe en un proceso de emisién de papel comereial, ¢l cual fue aprobade
per la Superintendencia de Companias, Valores y Scguros por un monte de US$20,000,000 mediante
¢ireular de oferta rﬂblhdnlande octubre del 2015 Coloctndose US53.523,000 con vencimiento hasta cl
1 de diciembre del 2016, A efectos de esta emisidn, Ia Compaiila uvo que someterse a una evaluacién por
parte de ICRE del Ecvador S.A. califlcadora de riesgos; que e olorgd ¢l 29 de enero de 2016 una
colificacién de “AA®.

FARCOMED se encuentra inscrila como emiser privado de valores del sector no financiero bajo el No.

2015-0-01-001684. Los recursoa chienidos producto de esta emisidn, fueron destinades a fonalecer el
capital de trabajo de In Compafifa. Ver Nota 16.
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Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre 2l 2015, la Compafla presenta un déficht de capita! de trabajo por USS20,510,235
{2014: US518,701,231) criginado fundamentalmente en 2015 y 2014 por la deuds mantenida con
instiluciones financieras locales y la emisién de obligaciones, que han finandado en parte las inversiones
cn actives fjon

La Compafiia ha venido cumpliendo con los pagos acordados uillizando les Nujes de fondos generados en
las operaciones ordinarias,

Sltuacién econdmica del pals

A partir del 2014, la disminucitn sustancial en el precio del petrdles ha afectado la econamia del pais,
cuyos impacios, entre otros, han sido los siguientes: disminueidn de depésitos en o sector fina
incremenio en los Indices de desempleo, incremento en los Indices de meorosidad en la cartera de erddito
de las entidades financieras asi como la restriccidn en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel

El petrdleon constituye la principal fuente de ingresos del Presupucsto General del Estado, bo que ha
generado im ntes reajustes a dicho presupuesto en el afo 2015 ¥ una disminucidn del mismo para el
afio 2016. nalmenie, la devaluacién de otras monedas con respecto al Détar de los Estados Unbdos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negative en las exportaciones no
petroleras del pals.

En la actualidad, las autoridades econdmicas estdn disefando diferentes alternativas para hacer frente s
eslas sliuaciones, loles como: priorizacidn de las inversiones, incremento de la inversiSn extranjera a
traves de alianzas piblico- con beneficios tributarios, disminucidn del gasto comiente,
financiamicnto del déficit medlante la emisién de bonos del Estado, obtencidin de financizamienioa
muhd;m.hm internacionales y goblernos extranjeros (China), enire olras medidas. Asl también,
ha man ¢l esquema de restriccidn de importaciones a través mabvaguardas v derechos amncelarios,
con ol fin de mojorar la balanza comerelal, aspect que debe ir desmontando en of 2016, No se cuenta adn
con lodos los elementos que permitan prever razonablemente la evoluckin futura de la stiuacién antes
comeniada,

La Adminisiracitn de la Compaiila considera que el efecto de la fmposicién de salvaguandas cn clertos
productos importados por sus distribuldanes loaales y que son comercializados en los puntos de venla
rian generar impactos en su rentabilidad, a la fecha de emisién de los csiados financieros dichos
pactos na pueden adn ser evaluados de forma integml gin embarge Ia Adminisiraciin se encuentra en
procesa de implementacidn de un plan de accidn que permita minimizr dichos impactos.

Aprobacién de los estados financicros
Los estados financieros de Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A FARCOMED por ¢l afio terminado
el 31 de diclembre del 2005, han sido emitidos con la awrorizacibn de fecha 9 de junio del 2016 por parte

del Gerenle General de la Compailla y posteriormente serdn puestos o consideracidn de la Junia General
de Acclonistas para su aprobacitn definitiva.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacibn se deseriben las principales politicas contables adopladas en la preparacidn de estos
cstados flnancieros. Tal como lo requicren las NTTF, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las
Iﬂ“’uhrmuai:]ldtﬂﬂmbuﬁ 2015 emitidas por el IASD (International Accounting Standard Board)
traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los aflos que se presentan
en exios estados financieros,

Boscs de preparacidn de estadon financleroa separados

De acuerdo con las Normas Internscionales de Informacién Finansiera los estados Snancieros de ung
entidad que posee subsidiarias (entidades 1 las que 3= controla o que s2 consideran de cometido

preparan sobee una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea pﬁlﬂﬁchhﬁ:ﬁnﬁﬂﬂhﬁh
entidad le requiere o 5i de forma voluntaria la entidad bo considera, se Hrepnr:n estados financieros
{ndividuales de la emprema controlante, los que se denominan estados nancicms sepamdoa.

En cumplimiento de lag NIIF, FARCOMED también prepara estados linancieros consolidados con ¢
Fidelcomiso Primera Titularimcidn de Fondos Fybeca que &5 considerada una entidad de propéaio eapecial,
mmauﬁjnnuh administracidn de recursos resultantes de un proceso de tiularizacidia de Dujos

a ricsgo ¥ benefico de FARCOMED (originador).

Los estados financieros separados de FARCOMED son requeridos por las autoridades ecuatorianas
respectivas, porlo tanto los estados Ananclercs adfuntos reflefan la actividad [ndividual de FARCOMED, sin
inclulr los efectos de la consolidacidn de estos, con los de su entidad de propésilo especial.

Los estados financieros separsdos de la Compadfa han sido preparados de acverdo con Normas
Intermacionales de Informacién Financlera (N11F) cmnitidas por < LASB (Inlemational Accounting Standand
Board ) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integrl, explicila y sin reservas de las
referidas normas internacionales,

Los estados flnancieros se han preparado bajo el erilerio del costo histdrico. La preparacién de los estados
financieros conforme a las NTIF requiere el uio de estimaciones contables También exigea la
Adminkstraciba que ejerza su juitio en o proceso de aplicacién de Las politicas contables de La Compaiifa,

En ln Nota 3 s& revelan las d reas que implican un mayor grado de juicko o complejidad o las Areas donde los
supuesios ¥ sstimaciones son significativos para la elaboracidn de los sstadoa financieros. Debidoa la

tividad inherente en este proceso contable, los resulindos reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administmachin.

2.1.1 Nucvos pronunclamientos contables

A la fecha de emisién de esios estados financieros, se han sublfmdu enmiendas, mejoras e
interprelaciones a las normas existentes que no han entrado en vigeneia y que la Compadia no ha
adoptado con aniieipacibn,

Estas son de aplicacidn abligatoria en la prepamcidn de loa estados financieros de la Compadlia a partir de
las fechas indicadas 3 continescidn:
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La Adminisiracidn esiima que la adopeldn de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas ¢
inlerpretaciones antes descritas no generard un impacto significativo en los estados Anancieros en el afio
de su aplicacién inicial.

2.1.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

I.ﬂpﬂkhl.:n los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda fancional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacitn de ls Compad la, Las cifras
Indﬂdumluuuduﬂnnduu adjuntos estin expresadas en dblares estadounidenses.

Informacién Mnanciera por scgmentos

La Presidencla Ejeculiva por decisién de los accionistas de FARCOMED es responsable de asignar los
recursos ¥ cvaluar ¢l rendimiento de los segmentos operativos. Para ello ha identificado dos sub
segmentos operativos en funcidn de la forma que los accionistas moniterean el negocio, per lipo de
producto, Como se indica en In Nota 1 constituyen: 1) medicinas para el consumo humano, y il) na
medicinas. El primere de ellos representa aproximadamente 54% (2014: 60%) de los ingresos de
FARCOMED y el segundo representa apraximadamente el 46% (2014: 40%), Estos sub segmentos
operativos son evaluadeos por la Administrackén come un solo negoclo de retall por lo tanto la presentacibn
de los estndos financieros adjuntos, inlegrande dichos segmentos operacionales es apropiada,
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Efectivo ¥ equivalentes de efectivo
Incluye ¢l efective disponible, depéailos a la vista en bancos y olras inversicnes allamente liquidas con
vencimientos originales

de tres meses o menos.

Activos y pnsivos financleros

2.4.1 Claslficaclén:

La Compaiila clasifica sus activos financiercs en las sigulentes categorias: “activos financicros a valer
razomable a trmvés de ganancias o pérdidas®, "préstamos ¥ cuentas por cobrar®, “actives financleros
manlenidos hasta su venelmienio® y "activos cieroa disponitles para la venta®. Los pashvos financicms
sc clasifican en las siguientes calegorias: "pasivos fnancieros a valor mzonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros™, La dasificacidn depende del propdsito para €l cual se adquirieron los
actives o contrataron los pasivos financiernd. La Administraciin determina la de sut activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, 1a Compaiia mantuvo activos financieros en las calegorias de
*pristamos y cuentas por cobrar”, "actives mantenidos hasta su vencimiento™ y "activos financieros
disponibles par la venta™. En cuanto s los pasivos financieros, la Compadis solo mantovo en la categoria
de “olros pasivos financieros®, Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explicana
continuacion:

Préstumos ¥ cuentns por cobrar: ropresentados principalmenie en el estado de situacién financera
par los Documentos y cucnatas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compailias relaclonadas y
cuentas por cobrar a empleadoa. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos lijes o
determinables ¥ que ne cotizan en un mercado activo, S¢ Incluyen en €l activo corriente, exceplo por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del eslado de sltwacidn Ananclera.

Actives financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en ¢l estado de situacidn
financicra por certificados de depéaitos pagaderos al vencimiento. Son actives Anancieres no derivades
fue h:; wi: en cs7a calegoria o no califican para ser designados en alguna de las otras categorias de
activos financicros.

Activoa financlercs disponibles pars la venta: Representados en el estado de situaciin financiera
por inversiones en scciones disponibles para la venta, Son activos financicros no derivados que se
designan en csta categoria o ne califican para ser designados en alguna de las otras calegorias de activos
financicros. Estos activos s¢ mussiran como activos no corrientes a menos que la Adminkstmeldn tenga la
Intenchén expresa de vender el active dentro de los 12 meses conlados a partir de 1a fecha del esiado
separmdo de situacidn financiera.

Otros pasives financicros: represcntados en el estado de situackdn financiera por las obligaciones
financicras, pasivos por emisitn de uhligtianu. cucnias por pagar o compaiiias relacionadas,
proveedares y olras cuentas por pagar. Sc incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financier.
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2.4.2 Reconocimlento v medicién inlclal y posterior:

)]

h)

)

Reconocimlento

La Compaiiia reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacibn financiera a la fecha de la
negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender ¢l activo o pagar el pasivo,

Mediclén Inlcinl

Los aclivos ¥ pasivos financleros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquicr costo
atribuible a la Iransaccidn, qie de ser gnlﬂ::tim,ﬂ reconocido como parte del activo o pasive; slempre
que ¢l activo o pasivo financlero no sea do eomo de valor mzonable s través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al r:mrmclmi:mu inicial Is Compaiifa valoriza tos mismos como se deseribe a

cantinuacidn:
Medicién posterior

Préstamos y cuenias por ¢cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amontizado
aplicando ¢l mélodo de interts efectivo, En especifico, la Compaiils presenta las sigulentes cuentas dentro
de cxta ealegorin:

(il Cuentas porcobrar comerciales v compaiias relacionadas; Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes por la venta de productos de los segmenios de medicing ¥ no medicina en el
curso normal de los negocios, asl como la prestacidn de serviclos (Incluldos servicios prestados a
compaiilas relacionadas). Se registran a 0 nominal que es equivalente a su costo amonizade pues
no generan inlcreses y se recuperan en el cotto plazo, Las cuentas por cobrar a compaiifas
relacionadas por las transacciones comerciales y pristamos olorgados se regisiran a su valor
nominal ya que ticnen plaro de recuperacidn en promedio de 90 dias y sobre estos se caleula un
Interés explicito del 8% anual cuande superan los plazos establecidos.

(i} Cueniasporcobmrempleados Represeniadas principalmente por préstamos a trabajadores y
funcionarios, los cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues o generan intereses y se recuperan on el corto plamo.

Activos financleros mantenldos hasta su vencimiento: Pasterdor a su reconocimienta inkclal se
miden al costo nmortizade aplicando el método de interés efectivo, No existen costos de transaceiones
significativos incurridos al momento de su adquixichin,

Lot inlereses devengados calculados se reconocen en el estado de resultndos integrales en el rubro
Ingresas financieros en el periodo en que se devengan.

Activos financieros disponibles para Is venta (Inveraiones en acclones): Posterior a su
reconocimiento inicial, i) las inversiones en scciones son registradas al costo menos cualguber importe
acumulado de pérdidas de delerioro de valor. Los dividendos provenientes de las inversiones en acclenes
son reconocidos por In Compaiila en los resullzdos de los estados financieres separados en la fecha en que
la Compaiila obtiene ¢l derecho Jegal de exigir el pago de los dividendos; y i) 1as inversiones clasificadas
como dispenibles para Ia venta que corresponden a acclones de companfas que estdn lisiadas en el
mercado de valores se aclunlizan en base a las colizaclones de clerre, las ganancizs v pérdidas derivadas de
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In revisitin de 1o medichin de estos activos financiercs se reconocen en los otres resuliados [ntegmles. La
participacidn accionaria se desglosa en forma detallada en la Nota 13,

Otros pasivos financderos: Posterior a su reconocimiento infeial se miden al costo amortizade
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, 1a Compaiifa presenta las sigubentes cuentas dentro
de esia categoria;

i)  Tiwladzacioncs de Sujos futuros ¥ emisién de obligaciooes: Se registran inicialmente a su valor
nominal que es equivalente a su valor razonable. Los costlos atribuibles a Ln transaceidn que no son
signlficativos se registran dlrectamente con carge a los resultados del perfedo en que s inctirmieron,
Posteriormente se miden al costo amortizado a las tnsas de interés pactndas. Los intereses
devengados calculados se reconocen en el estado de resultados integrales en 2l rubro Gastos
financicros en el periodo en que se devengan.

Se incluyen en el pasivo corriente, excepto poc los de vencimiento mayor a 12 mescs contndos a
paﬂ:de la fecha del esiado de situaciin financiers, los cuales 52 presentan en el pasive no
corriente.

il Chligaciones financlemas; Se registran inlclalmente a su valor nominal que no difieren de $u valor
razonable, pues extdn contratados a las tosas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su conlmlacion, Posteriormente se miden al
cesto amortizado utilizando las tosas de interés pacindas. Los inlereses devengados que
corresponden a préstamos y obligaclones con fnstituciones financlerns il en ¢l
finopciamicnto de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro
Gazles Anancieros.

th)  Proveedores ¥ otmas cucnias por pagar Son obligaciones de pagoe por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales yfo del exterior en ol curso normal de les negocios. S se eaperan pagaren un
aflo 0 menos se clasifican comoe pasives corrienles, de lo contrario se presentan como pasivos no
corricntes. Se reconocen a st vakor nominal que es equivalente a su costo amortizade pues no
generan intereses y son pagaderos hasia en g0 dias,

fv) nmnmmnmmnfﬂunhﬁmﬂmﬂon obligaciones de pago por servicios adquiridos,
adicionalmente incluye cbligaciones de pago principalmente por préstamos alorgados en anos

anterbores que son exigibles por parte del acteedor en ¢l corto plazo. Devengan intereses v se
registran 3 su costo amortizade, Si se esperan pagar en un afio 0 menos sz clasiflican como pashos
corrientes, de lo contrario se presentan come pasives no-corrienles.

2.4.5 Deteriora de activos Minancieros:

FARCOMED eslablece una provisién para pérdidas por detetioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiifa ne serd capaz de cobrar lodos los importes que 3¢ le adeudan de
acterdo con los térntinos edginales de las cuentas o cobrar. La existoncis de dificultndes financieras
significativas por parte del deudor, In probabllidad de que el deudor entre en quiebrm o reorganizaciin
financiera ¥ la falta o mora ¢n los pagos se consideran indleadares de que Ia cuenta n cobrar se ha
deteriorado, Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar en base a lns polilicas de la Compafika y un andlists individunlizado por tipo de cuenta y se
presentn comoe un menor valer de las cuentas por cobrar,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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{Expresado en dilares estadounidenses)

2.4-4 Baja de actives y pasivos financleros:

Un active financiero se elimina cuando expiran jos derechos a recibir los flujos de efectivo del active o si

FARCOMED transfiere ¢l activo a un tercero sin retener sustanclalmenic los riesgos y beneficios del

ﬁm pasivo es elim(nado cuando las cbligaciones de la Compailla especificadas en el contrato se han
u

2.5 Inventarios

Los inventarios se reglstran al coslo o a su valor neto de realizackdn el que resulte menor. El valor nelo
realizabile e3 ¢l precio de ventn estimada en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comerclalizacidn y distribucién.

El costo de Jos {oventarios de mercaderias comprende los costos de compra/imponiacién y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importaciéin e impuesto a la salida de
divizas), deducidos los descuentos en compran.

El saldo del rubro no excede €l valor de mercado de los inventarics. El costo de los invenlanios y de los
producios vendidos se determina usando ¢l costo promedio ponderada.

Los inventarios en trinsito se presenian al costo de las facturas mds otros carges relacionados con lacompra
& importackn.

a.6 Activos fljoa

Los sctivos fijos son regisirados al costo histrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. EI costo incluye los desembelsos direciamente atribuibles ala

miqi uislclon o construccién del activo, Los desembaolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capital zados cuando es probable que beneficios econdmbcos futuros asociados a la inveridn Muyan hacla
la Compailfa y los costos pueden ser medidos mronablemente. Los otros desembolsos postieriores
comresponden a reparaciones 0 mantenimiento menores v son registrados en resultados cuando son

Los terrenos no se deprecian. La depreclacién del resto de aclivos fijos, £s calculada linealmenie basada en
In vida dtil estimoada de cada une de los blenes o campanentes significativos identificables que poscan
vidas litiles diferenciadas. Considera valores residuales para los casos en que s¢ estima que su valor de
realizacidn al térming de la vida 61l no serd depreciable y podrin ser comercialiados. Las estimaciones de
vidas (tiles y valores residuales de los activos son revisadas v ajustadas 5i & necesario, @ cada fecha
de clerre de los estados financiemns.
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Las vidas dtiles estimadas de los actives fijos son las siguientes:

Tipo die blenes Nimero de afios
Instalaciones locales propios 10
Instalaciones locales arrendados ]
Maguinaria 1
Equipos de compulaciin -
Muebles y enteres i
Equipo de seguridad [
fnmuchles - Edificies a0 a b7
Equipos de oficina 7
Vehlcubos 4
Equipsa de revelado fTe)

Las pérdidas ¥ gananclas porla venila de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en Ilbees de un active fijo excede a su monto recuperable, esie e reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endevdamiento se capltalizan slempre ¥ cuando estén relacionades con la
construceidn de activos callficables y su Inverthdn se estime superior a US$ 1 milldn. Un activo califfeable
s aqué! que requiere de un lempo prolongado para que esté listo para 3u uso, perfodao que La
Adminlstracién ha definido como mayor a un afio. Durante ¢l 2014 s¢ capltalizaron intereses porun
monio de USS402,204, que cormespondian al denominado “Ceniro de distribucién 2 - CD2", ¢l cual estuvo
listo para su opemcidn en octubre del 2014.

Propledades de inversidn
Medicién inicinl

Las propledndes de inversitn son squellas mantenidas para producir rentas, plusvalins o ambas y se
miden inlelalmente al costo, incluyendo los costos de la iransaceibin,

Medlicid i .

Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversidn son medidas a su valor razonable el cual
es oblenido medianic msaciones cfectuadas por peritos independientes, calificados, y de recenocida

en ¢l mercado. Las Idas y ganancias derivadas de la medicidin al valor razonable son
registradas en el resultado del ejercicia en el que se originan. Los gastos de reparaciones y mantenimientos
se impulan a resuliados en el periodo en que se producen,

Dispoalckin de propledades de {nvemitn

La utilidad o pénlida que surfa del retiro o venta de una partida de propiedades de inversitn es reconocida
&n Jos reaultades del perfodo que se informa y es calculads come la diferencia entre el precio de venta y el
valor en l{bros del aciivo a la fecha de la imnsaccién,
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FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015
{Expresado en dilares estadounidenscs)

intangibles

Se consideran activos Intangibles aquellos actives no monetarios sin sustancia fishea susceptibles de ser
ientificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contraciual.

Concesiones

Comprende el pago por la concesidn de un drea comercial dentro de un eentro comercial para el
funcionamicnto de los puntos de venta bajo la marca comercial Fybeca, los cuales se amortizan bajo el
mélodo de linea recta, considerando el plazo de vigencia de los contralos.

Licencias de soltware

Costos incurrides pars la adquisicién ¢ implementacitn de los sisiemas operativos, su amortizacitn se la
realiza por el méiodo de linea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del sollware o de los
coniratos de vigencla de los mismos.

Derechos de llave

Corresponde al valor adicional pagado a terceros, por la compra de farmacias con la finalidad de famentar
el erecimiento de las operaciones de la Compaiila ¥ se amortiza en funcidn del tiempo de vigencia de los
conlmios celebrados con terceros.

Deterioro de activos no financleros (nctivos fijos e Intangibles)

Los activos sujetos a depreciackin (activos fijos) y sujetos o no a amortizacidn (intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o cirunstancias que indican que podria no recuperarse
suvaloren libros. Las pérdidas por deterioro correspenden al monto en el que el valor en libros del activo
exrede a su valor recuperable. El valor recuperable de los actives corresponde al mayor entre el monto
neto que se cbiendrd de su venla o su valor en uso, Para efectos de la evaluacidn par deterior, los activos
se agrupan a bos niveles mis pequedos en los que generen flujos de efective identificables {unidades
genemadoras de efectivo).

En ¢l caso que el monto del valor librog del activo exceda a su monto recuperable, 1a Compafiia registra
una pirdida por deterioro en los resuliados del sjercicio.

Al 91 de diciembre del 2015 y 2014, no se ha identificado la necesidad de ealeular o reconocer pérdidas por
deteriono de activos Ajos y activas intangibles, debido a que, La Administracién considera que no existen
indicios de deterioro en las operaciones de la Compadia,

Impuesto a la renta corrlente y diferido
gasto por impuesto a In renla del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. E
impuesto e reconoce en el estado de resultados integrales, exceplo cuando se imia de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto lambién se reconoce en oltos
resultodos integrales o directamente en el palrimonko.

Pigina 18.de 52



2.11

FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS §.A. FARCOMED

NOTAS EXFPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
FOR ELAROTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 3015
{Expresado en délares estndounidenses)

Impuesto n la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corricnle s calzula mediante la tasa de impussio aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impucsto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigenles establecen una tasa de impuesto del 22% de las uiilidades gravables, la
cual se reduce al 12% s las utilidades son reinvertidas por el cantribuyente.

La legialacidn tributaria vigente exige el pago de tn “anticipa minimo de impuesto a la renta®, cuyo valor
es calculadao en funelén de las clfras reportadas el afio anterior sobre ¢l 0.2% del patrimonio, 0.2% de loa
costos y gaslos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los actives.

La referida porma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipoe minimo, este Gitima s¢ convertird =n impuesto a ba renta definitive, 2 menes que el

Wﬂﬂzﬂiﬂlﬂndﬂ Rentas Internas su develucién, lo cual podria ser aplicable en el caso
recurrentes aperacionales, de acverdocon la morma que rige la devolucidn de este anticipo.

Durante el afie 2015 ¥ 2014 la Compadia registnd como Impuesto a la renla corriente causado, el valor del
anticipe minima, puesio que este fue mayor que el impuesio causado.

Impucsto a la renta diferido

El impuesic a la venta diferido se provisiona ea su toralidad, por el métode del pasivo, scbre las diferencias
temporales que surgen entre las bases irfbutarias de actives y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los esiados financicros.

El impuesto a la renta diferido se determina vsando taxas iributarias que han sido promulgadas a 1a fecha
del estado de situacién financicra y que s espera serdn aplicables cuando el impuesto a b renta diferide
activo s= realice o el impuesio a la renta pasivo se pague.

El {impucsto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzean
beneficios tributarics fulurod conira los que se puedan vsar las diferencias tempomles.

Los saldos de impuestos a la renla diferidos activos y pasivos se compensan cuando cxista ¢l derecho legal
exigible a compensar Impucalos activos cormientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a Ia renla diferidos activos y pasivos se relacionen con 1o misma autoridad teibutnria,

El impursto difeddo active que se genera de los derechas por amortizacién de las pérdidas tributarias es
reconocido dnicamente cuando existe evidencla razonable de que este se recoperam en el tiompo,

Beneficios a los emplendos
Beneficics sociales de corto plaze: Corresponden principalmente a:

]} i Caleulada en funcidn del 15% de La utilidad
mﬂﬂ:ﬂlﬂl lntﬂlhl lﬂlp.:llnihmh Htﬂnlﬁmﬁﬂihwrhhwdﬂnmm“
vigenle, Se registra con cargo a resultados y se como parte del costa de ventas, gasios
ﬂdmﬁ"ﬂmn gastos de ventas en I'undﬁn la labar de la persona beneflciaria de esle
bene "
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)  Décimo tereer y dicimo cunrto sucldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigenle
en el Ecuador.

Beneficios sociales de largo plazo (Jubllnclén patronal y desnhuclo):

Provinlones de Jubilaclén patronal y desshucio {no fondeadoa): La Compailia tiene un plan de
beaeficlo definido para jub patronal requersido y normado por las leyes laborales ecualorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacidn de la relacidn laboral por
desahucio solicitado por ¢l empleador o por el tmbajador, «l rmﬂﬂﬂm bonificars al imbajador con el
veinticince por ciento del equivalente a la dllima remuneracibn mensual por cada uno de los aflos de
servicios prestados a la mbyma empresa o empleader, este beneficio se denomina desahucio.

La Compadia determina anualmenie la provisién para jubllacién patronal y desahocio con base en
mmrﬂugmm un profesicnal independiente y s¢ reconocen coa cargoa los costos
gasios (rsuliadas) dﬁdﬂ&%kﬁﬂmﬂmw?md
valor de las a |2 fecka del estado de siluacidn financiern, el cual es obtenide
descontando los flujos de salida de efective & una tasa de 7.46% (2014: 6.63%) anual equivalentea la tasa
de rendimiento esperado por ls Compafifa y la proyecciin de las taza pasivas efeclivas del sistema
financiero ecuatoriano correspondientes a inversiones de hasta un afio plazo reportadas por el Banco
Central del Ecuador, estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que
tienen 1érminos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hip&tesis actuariales {ncluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de
raortalidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneraciones, incrementos fuluros de remuneraciones, asa de
rotacitn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencls y eambios en los
supuesios actuariales se cargan en los otros resultados inlegrales en el o en el que surgen. Los coatos
de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resulindos del ado.

Al cierre del aflo las provisiones cubren a todos los tabajadores que se enconlraban prestando sus
servicios para la Compadiia,

Distribucidn de dividendos

La distribucibn de dividendos a los accionistas de la Compaiila se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasives cormientes en los estados financieros en el periodo en el qoe los sccionistas resuehven on
Junta General declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto social

Rezervas
Legal; De acuerdo con la le vigente, Ia Compaiia debe aproplar por lo menos el 10% de Ia utilidad
neta del ado a una rescva 1 hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrilo. La

reserva legal no estd dlrpnn le para distribucidn de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Faculiativa; Esta reserva fue apropinda de las uillidades de afos anileriores y e de libre disponibilidad, previo
disposicidn de la Junia General de Accionisias de la Compaiiia. Véase extado de camblos en of patrimenio.
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Resultndos acumulodos

Los ajustes provenkenies de la imera vez de las Normas nales de Informacién

Financiera “NIIF" que sc registiraron mp;rp;i':i-;mhm la cuenta Resultados acumulades, subcuenta

*Rezultndos ..‘l.:umlﬂldu provenicntes de la adopeidn por primera vez de las *NIIF, que generaron un

saldo acreedor, sélo podrd ser capilalizados en 1a parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, Ins

g tltimo ejercicio econdmicn concluido, sl las hubleren; o devuelio en el ¢aso de lquidacién de la
mpafila.

Reconoclmiento de ingresos
Ingresoa ordinaroes pot venia de producios:

Los {ngresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impuoesios a las ventas y descuentos.
So reconocen cuando su importe se poede medir conflablemente, es probable que benelicios eccondmicos
fuyan a la entidad en el futuro y Ia transaccién cumple con criterios especificos por cada una de las
actividades de la Compaiila, como sc deseribe mds adelante.

Las ventas de la Compafila, corresponden a la comercializacidn de productos (armacfuticos, uctos de
bazar y otros, dichoa productos son llevades hasta el consumidor final a través de su cadena de farmacias.

Loa ingresos de estas | [neas de negocio, que en su mayoris son al contdo o mediante pago con Ingeta do
cridlto, 2= reconocen cuando la Compafils ha entregado los prodectos, el cliente ha accptade los productos ¥
sc ha recibido ] efectivo del cliente o el voucher de pagard. Los costos son aquellos relacionados con L2
generaciin de estos ingresas, representados hisicamente por el costo de los articulos adquinidos y vendidos.

Los Ingresos por arrendamiento de perchas son reconoclkdos por la Compailia de acuerdo a la prestocidn de
servicios y transferencla de desgos y cormesponde al alguller del espacio fiskoo de perchas para s exhibicién
de productos de proveedores.

Flanga de tealiad

FARCOMED mantiens un programa de lealtad {fidelizacién) con sus clientes, que consisic en un sistema
que permite la acumulacida de puntos denominados *Vitalpuntos™ por compras realizadas mayores a
LI857. Lox puntoa conced kdos e reconocen come un componente separado de la ransacclén de venta
inkcial, los cunles son medidos a su valor razonable. El menor ingreso yv/o gasto de los puntos concedidos
s¢ reconocen cuando los punios se canjean como un menos valor de la venia, Los puntos caducan a los
doce meses posteriores a [a venta inicial,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacidn de estados financheros requicre que la Adminkstracion reallce estimaciones y utilice

supuestos que afectan los montos incluldos en cstos eslados financicros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compailla se encuentran basadas en la experiencia
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histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaclones y politicas contables significativas son definidas come aquellas qlu:mnlmpmunlu pan
reflejar correctamente ln situncitn fAnanciera y los resuliados de bn Compailla yfo las que requleren un alto
o de Juicio por parie de la administracibn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encurniran relacionadas con les
siguicntes conceplos:

- Lmddﬁu.mr.dmdnm.dmmu&mnmhnn La estimachin pam cuentas {ncobrables es
determinada por la Gerencia de la Compafila, en base o una evaluactdn individual de la antighedad
de los saldos por cobmar y la posibilidad de recuperacién de los mismes. La provisién para cuenlas

incobrables se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de coenias provisionadas se
acreditan a elros ingresos,

- m_hm_ﬂm_lmmﬁb]m La determinacién de las vidas itiles de depreclacién de Activos fijos v los
plazos de amortizacidn de los inlangibles que se evaliian al clerre de cada adle.

v irleados 1g pazn: Las hipdiesis empleadas en el cilculo actuarial
d:jubl'lnlﬁn pﬂmnl.'tydulhuﬂn Piﬂ Incu.ll uliliza estudios actuariales practicados por
profesionales independicntes,

. Whﬁmpﬁhhuﬂhﬂnhmlmﬁhd:mmm
considerando que todas las diferencias entre el valor en lbros y La base tribulania de ios activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeidn de lns N1IF) se revertinin en e] futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos Minancleros

La aciividad de Ia Compadia In expone a una variedad de riesgos que podrian derivar en impactns
financicros, tales como: riesgos de mercado (incluye: ricsgo de camblo, rlesgo de precho, y riesgo de valor
razonable de tasa de {nterds), resgo de erddito, nuaud:lhufdﬂ.ﬂnuhimhimll ifn de
administracidn de ricsgos de s Compadiia se concentn principalmente enla de estrateglas en
les diferentes dmbilos del negocio a fin de asegurar el Nujo de efectivo necesario para cubrir sus
nreecsidades de capital de trabajo y minimizar potenclales efectos adversos en la rentabilidad de sus
unidades de negocio medianie el procedimientos de identiffcackdn, medickdn y control del riesgo.

La Presidencia Ejecutiva y las diversas dreas corporativas tienen a su cargo la adminisiracién del riesgo de

acuerdo con las politicas establecidas y se encargan, con el apoyo del drea de Control de Gestidn y Riesgos
de identificar, evaluar ¥ cubrir los ricsgos financieros.
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FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS SEFARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201§

(Expresado en dolares estadounidenses)
a)  Riesgode mercado:

El andlisis de riesgo de mereado se encuentra sustentado primordhimente en 1n evaluacion de las
caracteristicas del sector comerelal en £l Ecundor, segmento retail, publicado por autoridades de goblerno
¥ experios econdmicns,

Un factor importante a considerar dentro del sector comercial de retail es que la vigencia de ln Ley de
Control da Poder de Mercado y de su respectivo reglamento establecid nuevas reglas de operacion en un
entoma altamenie competitivo. Asf también a finales de afto 2014, el Gobiemo emitid medidas de conirol
a las importaciones, destacando la adopeidn de nermas téenicas de calidad a través del [INEN aleanzando s
un sinndmero de partidas que incluyen a juguetes, zapalos, cosméticos, ropa y alimentos. De igual manera
en diclembre del 2014, el goblerno establecis incrementos en salvaguardas como medida para mejorar Ia
balanza comercial. Estas medidas buscan apoyar las Infelativas para el cambio de la Matriz Productiva via
sustitucién de imponaciones. Duranie ¢l 280 2015, se emitieron regulacioncs por parte de las autoridades
lendienles a cambiar el etiguctado de los medicamenios genéricos y o la aplicacion de las numvas
regulaciones para la fijacidn de precios.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, la Adminisiraciin de la Compadla considera que sus
cfectos serdn cuantificables duranie ¢l afo 2016, sin embargo, ba desarrollado planes de accidin que Je
permitan minimizar los posibles efectos de estas medidas,

Riesgo por tasa de interés: La deuda financiera de Ls Compaiia estd pactada a una tota de interds fija 1anto
a corle como a largo plaxo; sea eto con ohligaciones financieras u obligaclones a lerceros, In cual se
encuentra indexada a tasa de interés local,

Riesgo de precio: La Compaiila no estd expuesta significativamente al riesgo de precios de mercancias
puesio que, en la linea de negocio de no medicinas las mercaderias son adquiridas en moneda local, ienen
una alta rotacidn v sus prulx-d.eﬂnu son comparables con los de sus competidones del mermdo local;
mientras que los precios de los blenes de la linca de negocios de medicinas, son precios regulados porel
Gobierno Nacional por lo que los precios tienen asignado un precio miximo de venla que considera un
margen del 209,

b)  Ricsgodecrddito:

Las politicas de administracién de erédito son aplicadas principalmente por las jreas de Crédito ¥
Plancacién Financiera. El riesgo de erddito surge del elective, equivalenles de efective y depésitosen
bancos ¢ instituciones financleras y La exposicion al mismo, proviene principalmente per 1a venta de
bienes o servicios de las lineas de negoclo de medicinas y no medicinas. Adiclonalmente, las politicas de
crédito en cuonto a montos y plazos han sido definidas de manera especifica y en base a la naluraleza de
los convenios suscrilos con cada clienle. Los sujetos de erddito son princlpalmente clientes catalogadoa
como Instituciones y empresariales.

Respecio a las instituclones financieras donde se manticne e efectivo, sus equivalentes y las Inversiones en
instrumentos financieros, mimente de corto plazo, tenen calificaciones de riesgo independicnie que
Mﬂmnhthdenhugrmﬁum dichas calificacioncs deben ser come minimo de
"AAA-". La Compafils mantiene polilicas para o otorgamienio de crédites direcios y aceplacin de
clienies, relacionadas con: limites de crédilo, capacidad de endeudamiento, feente de repago, central de
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS SEFPARADDS
PFOR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ritlr:zui:.l compartamiento de pago, garantias, antigliedad, seguimiento, cobranzas y delerioro, en los casos
aplicables.

e}  Rlicagode liquidex

La principal fuente de lguidez de la Compailia es el flujo de cajo proveniente de sus actividades
comerclales ardinarias, Para administrar In iquidez de corto plazo, la Compaiia se basa en los flujos de
caja proyectados pama un periodo de doce meses con revisiones peribdicas ¥ actualizaciones
presupusstarias mensuales.

Las excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia y saldos por encima del nivel requerido para la
administracién del de trabajo s¢ colocan en inversiones temporales de renta fija y renta varable en
el sistzma financiero e intermacional.

El cuadro a continuacida analiza los pasivos financieros de la Compadila a la fecha del estado de situacién
finzncicra hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el andlisis si sus
vencimientos contractuales son esenciales pam bn comprensién del tiempo de los flujos de efectivo. Los
montes revelados on el cuadro son los flujos de efectivo descontados.

Benos de ¢ Mayoresa i

Al 3 de dictembre de 2015 afa aflo
Obligaciones Minanciera 28 q00,016 2037230
Tirularizacidn de Mlujos futuros ¥ emiskdn de obligadones 5604900 2,276,834
Coenlas por pagar proveedorms, relacionsdas y otras cuentas por pagar 7260 625 -
Al de dicembre de 2004

Obligaciones inancieras 2H 418904 1981557
Emizhin de titularimscdones de Mujos 2,170,038 4.510,58y
Cisenslas por pagar provecdores, pelickonsdss y olras cuenia pof pegar B RO 1Y -

d}  Riesgo de capitalizacién

Los obietives de la Compad (s a] administrar el eapital son el sabvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar cetornos a sus accionistas, beneficies a
otros grupos de interds y mantener una estructura de capilal dplima pam reducir el costo del capital,

La Compaiila monitorea su capilal sobre la base del ratio de apalancamliento, Este ratio se calcula

dividiendo la deuda neta para el capital Lotal. De este indicador se puede determinar el origen de los
fondos para la operacién de la Compaiifa.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPFARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresade en dilares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de dickembre fueron los siguientes;

il 20
Oblipaciones finsnckeras [incluy « Tilularimgidn
de Mujfos ¥ emison de obl|gaciones) 5g.013,360 55,570,038
Provesdores, relacionadasy clrascurntas por pagar 72,580,635 65,804,933
Menos Efectivoy equivalenlesde efectivo (4,268,630 (7.160.2371
Deuds netn 132,104,363 114,204,894
Tetal Patrimonio 27.723.7248 33,885,078
Capltal 1ctal Iﬁﬂ.!iﬂ.iﬂ'ﬂ 148,095,930
Ratlode apalancamlcnte T rarits ]

Pama «l afio 2015, of indlce de apalancamiento se muestea simiaral del afo 2014, To que rellcja una alia
dependencia de terceros en e financlamiento de las operaciones de la Compaitla.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorfas de Instrumenios Mnancieros

A continuacibn se preseatan los valores en libros de cada calegoria de instrumentos Minancieros al cierre
de cada ejercicio:

[ Mo [ Ca b Wa i
At lves fnancioros medldes al coulo
Eilertin y mpsiralrnies de rirctive Y sTives
Aot b i atrnato bidly S e b PRATES rolahy = als vl =
Artivos A nam beros e o 1) coste st lsds
Commerriskes LY . LTy .
Cemnpules, relacismnidss (PRUPTTT ' b .
lmvrrsipnes disprmiles pad s L weill & irvrrsloses ro s lﬂl.‘l’ # L‘]:u#'_ -
Todal scthvos Mnamerbreos ami m = = = -
Panivie RS el bl 1096 0 @ merrtlnsds
o ittt (el bt i e T LHAE B ELE AL ] HUT1ATT
ol naccih i Dwpeoet a0 EE LR a0 FE-TIN )
bk s ol aticmes 2230340 . . .
Frosews o 43000 E0 . SOSTAS
CLras CNrREE P Pl (WL, F 5 TR T -
et . il T A . 3 e T .
Tl ) pubekirremy, £ mahe-bi-ross i o [ 1 i

Valor eazonnhle de Instrumentos financleros

El valor en libros de cuenias por cobrar corrientes, efective y equivalente de efectivo y olros activos y pasivos
financieros sc aproxima al valor mzonable debidoa la mﬂdr:denmaplmhm instrumenios. En
relacidn ajes con enlidades imancicras y emisidn de obligaciones, éstos se presentan a su costo
mﬂﬁ?m-ummﬂ.wummamm&mmu

EFECTIVO, EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2015 2014
Efectivo en caja 406,534 1461200
Bancos i :-HIJH; SATS7
Inversions temporales ik !ﬂiﬂ
—r—i

(1) Corresponden a inversiones en repos e Instituclones financleras locales, con vencimlenios de hasla
30 dias, que devengan una lasa de inlerds promedio de entre el 0.5% y 2.5% anual.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Conceptos 2015 2014
Torjetas de cridito (1)
Diners Club del Ecuador S.A 1,990,016 2,763,554
Banco del Austro 5.4 - 963,019
Baneo Produbanco THhO42 *
Mastercand - ahL196
Banco Pichincha C.A, 066,363 #42.936
Otras tarjetas de erédilo 125 By 66,608
3155945 4508403
Clientes institvcionales (2)
Conjunto Clinkoo Naconal Conding CA 1752 4545
Ceniro Médico Ambrulatorio Melroambalat A, - Metrored 47.828 610,705
Humana3.A. 640,864 .
Yanap] 5.A. 17 173,144
Sistemas Midicos San Franciso 104,583 .
Otros cHentes institoctonales 133456 74359
p27.500 BE1,553
Taretas empresariales (3) 1,66 552 1245770
Promochones acumulativas (4) — T — 1896842
Clientes en gesthin de cobro ¥ otroes (5] 2,029,268 1531964
Cuenitas por cobrar comerciales
Medigener de Ecuador Cia. Lida. - 103,295
Quifatex 5.A 19,123 37,584
Neatle Ecuador .4, 6o B3y 13,007
Metromedical Cla. Lida. 119,455 47500
Kimberly-Clark Ecoador 54 14,272 a0.633
Industrias Akes CA Fi T 5175
Grupofarma del Ecuador 5. Baz 9,581
Ctras cuentas pot cobrar comerciakes 1018417
LMbS0D 755640
Proviskbn para cuentas dudosas (6) {2,182 887) (2372,793)

B.a4f 621 H,:tﬁ

(1)  Tarjetas de cridito - Agrupa todos los valores por cobirar a compafiias emisoms de tajetas de erédilo
con las cuales la Comparila mantiene suserito convenios para que sus afiliados pucdan realizar
consumaos en los distinlos puntos de venta.

(2) Clientes institucionales - Corresponde a clientes que adeudan saldos a la Compaiiia por compra de

medicamentos (empresas privadas v hospitales), entidmies con las cunles FARCOMED manliene
suserilo convenkos.
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Tarjelas empresariales - Corresponde a saldos asoclados a elientes denominados corporativos, misma
- que nlﬁﬂr;;'b:mﬂ:hﬂpudﬂum para este lipo de clientes tales como descuentos y pmmud?nu
esperi

{4) Comesponde a saldos adeudados por proveedores, generados como consecuencia de la participacibn
de los provecdores en ¢l plan de medicaciin continua y en el clorgamiento de descuentos a clientes
via enirega de cupones promocionales. Al 31 de diciembre del 2015, se mantiene una provisidn por
US522,285 (2004: U55475.519) constituida por los valores vencidos.

(5) Clicntes en Gestidn de Cobro y Otros - Corresponde a saldos por cobrar reclasificados de las caneras
mencionadas anteriormente en base a un andlisis individual ¥ cuyn antigledad es superiora 120 dias
por lo que Ingresan en rango de duda sobre su recuperacidn,

(6) El movimiento de la provisiSa por deterioro es el siguienie:

2015 T
Satde inlclal 237793 1760 TaT
Adicioncs 38457 i s M
Bajas —TET) —r3F0.013)
Saldo Mnal :EB_-EE 3370799

La Administraciin de Ia Com consilera y evaliia individualmente ¢l riesgo de erédito de sus
Documentos vy cuentas por r—clienles. A continuackin se muestra un andlisis de antigledad de los
saldos:

41 L Z0Ld
Por weider AL5147 So054T  HA%
Hnsts &0 s Ay (T T
&1 n o diss w8 Al TTRT ] 1.2
o1 & im0 Ll il 50 (- KL R - e
Ml de 120 FrATa L4z boy 6%

w Iml-I_II

La Administracidn de la Compaiila ha provisicnado como coentas incobmbles todos los valores que
basados en un andlisis individual sean de diffell recuperacidn en propercidn al resgo identificado y hayan
incumplido con la politica de deterdore de cuentas por cobrar eslablecida, los que estin en procesos
Judiciales (incluidos como vencidos a un afta) son provitionades en su totalidad.
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FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS 5.A. FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015

(Expresado en dMares estadounidenses)
TNVENTARIDS
Composiciin:
LIS 2014

Mereaderin gravada con 1VAS

Medicinas 5086709 4,798,538

Ho Medlcinas 676616 22303181
Mercaderia no gravads con IVA:

Medicinas 15372, 765 13558, 148

Mo medbcinas grrob3n 713347
Mercaderias on irdnaiio By.509 55,074
Suministros ¥ papeleria 540,697 Tea082
Fepoeslos y maleriabe — .
Total T — -

Pane de los referidos inventarios garantizan operaciones de erédito de la Compaiia. Ver Mola 14.

ANTICIPOS PROVEEDORES Y OTROS

20US ahid
Corcsenie;,
Anlicipos a proveedores bocales y del exterior (1) 84,148 6.412,18
Diras cuenlas por cobnar [3) La11,008 254,110
|.Ea1.|ﬁ Gt aall
Mo corriente:
Aporics en fidelromise de ahorros [3) S0 OO BN DO
ﬂrnﬁil:npnﬂh 3687 341,504
Fonda de lnveriidn — z4fizfz  __ soogm
L SR

(1) Inclaye principalmente a: i) anticipos entregados a provecdores del exterior por aproximadamenie
US$316,445 (2014: USS6,042,757) para importaciones de mercaderias y material de construccidn a
ser utilizado en los proyecios emprendidos por la Compaiila mencionados en la Nota 1; v i)
anlicipos a provecdores nacionales por compra de Henes y servickos por aproximadamente
Ussgr.Bx (2014: USSE0.457)

(2) Incluye principalmente: i) US$631,457 por anticipos entregados a proveedores del exterior
pendlentes de Hguldar, ii) US$170,000 por un anticipo consignado a la Superintendencia de Poder
de Mereado y (1) USS11,493 (2014: US538,974) por cugntas por cobrar a compaiifas aseguradoras
por recuperaciin de slniestros.

{(3) Aporte entregado pam la constitucidn del fideicomiso de ahormos de sus empleados of 19 de marm del
2070,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2004, ninguno de esto s2ldos se encueniran vencidos, pues se liquidan en el conto
plazt.,
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FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMORE DEL 2045
{Expresada en dilares estadounbdenses)

2] Durante e af0 2014 como del uaspaso ddd personal corporative a Provefarma, lambién se
trastirieron Activos (ijos principalmente equipos de computacibn

Al 21 de diciembre del 2015 ¥ 2014 exisien gravimenes sobre inmuebles entregados on pamntia de
obligaciones inancleras a corto ¥ largo plaze {ver Nota 14

PROPIEDADES DE INVERSION

Teoornos Edificios Tola)

Valor en libros al 1.de enero del 2014 8845512 2202856 11,048,388
Movimboatos 3ot4

Reconocimiento de valor maoaable (1) B399 i L-Seh
Valor ew Hbroa al 31 de diciembee del 2014 Boita4n 2,202 856 13337
Movimbentos 2a1x

Reconocimienin de valor rarnable (1) (9.187) T 8744
Valor en hbpoa al 35 de dichembre del 2015 m .rv0 .08 11,123,071

(1) Estos inmuebles son medidos aplicande ¢ medelo de valor mxonable, el cual es determinade por un
perito independiente y de reconocids experiencia en el mencade inmobiliario, Jos resullados
oblenidos se registran en Jos resulindos det afo, bajo el rubro de olros ingresos operacionales,

Pigina qi de 52



&5 ap e vurdpg

agpeindwos 2p sodinba sof € sopEOST SuEMoy
ayramedund sqriunu) soanay DosaLTen % upquie) ‘turgaong v aaesodios [euonad [p osedse) (p ayed owes Froz oge ARG (2)

el £ pabelrns ‘oind) 3p RPPOR FT) 3P SATRUIAUGS S0A1U3 $0f B3 GErdwod r]  STPTEI0N0 SHTIAOS ST 3P SatorITd ainpe] (1)

TIEFUFE .nmﬂq uﬂﬂ_ﬂu T o e — TTEE B hapumdae ap 1 [P B00GR B2 M
TIETFIES] - TwrdL L FR) THIsFa FTTITL LM UM LD
oI ute'y FEWRLT [ = o~ gy ¥ HEFEALL CCHLELTY DT
oE ErL TP T Y
lﬂﬂﬂ]lﬂa]ig] Haﬂhigadﬂ-ﬁﬂijiﬁr
VT3 - ITETIT TErr R e Lty
LT O} {00 OE - - awfy
CELi . el 4] E O TR TR T
A1 O ) L 3 Al
THoNehT T Pz o woEEE TIOE B0 DRI S0 T [P S0MEH U3 MRS,
TEITFwFY TEFFLELY Wk FTewer FLIITII SORTY LAY
L ] Faie T QO FRiTRiL B P DT
HEFR R Gt R D Y

TR FIP T TR R R e ey
TCETEES B L= L7 Iy | £ 1T — B Ly
E e g PR LORITTTLMAEY W LI AACL] B FRMIALN R
i s (EWLFEFL) FOS W FULFJAACLLE P FTRUIALR RS}
(rectoEn ) [ FES'GEL) . 11T
GCRE" aldig mohETE 1) BMIOPH{R
T I 0 L AL L

LLLA T FEF W T kg T T o [ Gasu p SELEIT, W BOER
e IEaR] THE M EEel T} i ERE b T LT T LAY
oW YIFgicC 00 iFCar e Pty ORI S
LN E L TE "

TEL EEIT ORIy ST Oy T

STIUIINVIN] T

(FSHPUNIPDR FRUTPR U2 OpeRIdxg)
Sroz T30 FUENWHIDIA A ETI OO¥NIWHZILONY T H0d
SOOVEYJIS SOHTIONYNL SOOYASE SOT Y SYALLYVOTTINE SY.LON

AIWO0OHVE V'S SYNIDLOFN 30 SOAVEEYSIINOGD A SYLDYINHYA



13

FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS SEFARADDS
POR ELAROTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
[Expressdo en délares estadounidenies)

INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA
El saldo al 31 de dickembre, comprende las siguicntes inversiones en acclones:

Proqmnda e

aoriondriy ¥ poder de
Ak bk rrwlbie Actiwidal priscigal

St TR FT =

i de erviros de et aoneriela,

La Compaiifa ez duefls de 236,183 scriones, cuvas cotizaciones al clerre del 2005 son de: i) acciones
Preferentes Serie B que muestran un precio de U'SS1.8R y if) acclones Preferentes Serie A USSs figo; segin
informacibo oblenida del mereado de valores de Quito. La Administraciin no actualizd este valor al 91 de
diclembre de 2015 debido a gue su efecio no era significative.,

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Tkl ¢ bbb il
Bl L oL R pns
TR Baorreseiil Cermesce
Lastimcidn
Rescw Bollcyriann A (3] ™ [} L PR LY B 2 853 Tl i
e Enfermacionsl T4, P T T TN N LR Lk iy ] LBoLog LS LR
Citybaed N ¥, - Erusalos [ 7} ™ p L ¥ ol L bl e ] D
B P g CAL [3) 7a0% - LN TN - RN 3Ty ol Bl LIy

Bateres o ' P i 3.8 (241 HETL R L e LT L T L T L, Lot AriLare

Vencimizntos anuales de los préstamos a largo plazo.

by 2045 2044
1T . 2018007
T TN TR SOy B
2008 4,075,117 (FLE B
2019 wpaezd ___1johoo
17,137,290 ‘EM

(1)  LlaCompaila garantiza dichas obligaciones can hipotecas ablerta sobre determinados bicnes
inmunhgypnm de su inventario de acuerde a lo que se presenta en ¢l siguiente detalle:

Pigina 93 de 52



FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL a0t

{Expresado cn délares estadounklenses)
Bapco T e coracmen Engme prowdyd 1]
Terrrms ra Comairoecsde LV
Trerrms om Jomatrucaly 4&TpTa
Teresas £ Qortfn s L
Biwr e Froeeride LA G it Trree Amasoayi ¢ Ll Tortega ik yey
Laowd Ciomareeind rs Fropeedd Henpeail 45T
Garvalia Ramcwriy [T
Ll Cowsrrrial v Progueled Hortedal 130,373
Ranco lesermacional 54 LT 1ipoberan FELRTT
Tiiuka y valores A
Rinca Fickischa CA. Canatls Hapeteran 10400
e Bednprizes CA, Garasdly IHigedarna L3
Cadmak N.A Secumal Cowdor Cursatia Prrwda Cramereul —
—ll
15  TITULARIZACIONES DE FLUJOS FYBECA
2015 I
Primera embsidn {1) 6,250,000 £,250, 000
Segunda emlslén (2) A.250,000 fi,340 000
12,5040 D00 12354040, 30
Menoa - Parchin corriente {2.x70.058) (z.r70,008)
Menod - Pagos de capltal stumulsdes (7.045 18) [[¥ ]} il
No rorriente 2 27g Ry i.gu.ﬂﬂ

{») LaJunta General Exraordinaria de Accionistns del 4 de enero del 2012 autorizd a que bs Compafila
participe como ariginador de un proceso de titularizacién de flujos por un monto de
U5%12.500,000, de las serles “A1", "A27, "Ag", “A4" ¥ “A5" o una Lasa 7.5%, con un plazo de 1,800
dias, res mente, pagando eapital ¢ intereses iImestralmente, los fondos oblenidos fueron
destinados para capital de trabajo, La instrumentacidn de exta transaccién se realizd o tmvés de un
fidelcomisa constitubda para ¢l efecto, €] prospecta de oferta pdblica asi como la {nseripeién en el
registro de mercado de valores fueron aprobadas por la Intendencia de Memrado de Valores el 27 de
Julie del 2012 en el ¢ual se presentan Farmacias y Combarlatos de Mediciza S.A. FARCOMED como

Unifida S.A. Administradora de Fondos y Fidelcomisos, como agente de manejo y
te pagador y ¢l Fidelcomiso Mercamil Irrevocable *Fideicomise Primera Tiulartzacibn de
FYBECA™ que e encuentn inscrita como emisor privado de valores del sector no financiero
bajo el No.2zaro-1-02-0106%. Durante ¢ afo 2005 se han cancelado USSz,527,. 820 (2004:
USS2.407.256) co conceplo de capital € intereses, los cuales se encuentran registrados dentro del
rubro Gasios financieros en el estado de resultados inegrales.
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FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS 5.A. FARCOMED

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 30 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dilares estadounidenses)

Erimera cmiside de obiigaionss 2015 0L

Monto emitkds B, BED, DR &, 250,000
Fagos de capita! scumulados (1.07m.543) (2709140}
Saldo &l 31 de dichembie 3. 776418 Enﬁl
Sexuoda embita de obligackones L 20l4
Momlo emitlde &, 280,000 & 350,000
Pagon de capital acurmulsdes eom R} = (3. 7009.049)
Salda al 31 de diciembre 2374418 25408

De acuerdo con bos Indicadas prospectos, FARCOMED deberd duranie la vigencla de la obligaciin
manteners

. Altos grados de cficiencia en las relaciones comerciales con las clientes, de lal manem que se
mantenga o incremente ¢l volumen de ventas de los productos que permite generar &l derecho de
Cotrg.

«  Nowomar oinguna decisidn que poeda afectar la generaciin del derecho de cobire.

. Activos libres (cuentas por cobrar) de gravimencs sobre Las chligackones en clreulacién,

. Nivel de endeudamiento adecuado.

Al 21 de diclembire del 2015, la Campaiila se encuentra en cumplimiento de eitos resguandos,
Los vencimlentos anuales de capltal de las dos emisiones incluido intereses al 31 de didembre son:

Adioy 2015 2014
ao15 = 2,170,038
a016 hmﬂdﬂ 1-?*“-‘43
2017 ) :,m;dm

et EEEE, 2000702,

EMISION DE OBLIGACIONES
2015
Primers emisin (1) 2308479
Mis = Interés pov pagar 1853
Al 1 de diciembie ml

{1) Cormesponde al valor efectivo puestio en o mercado medlinie 4 liquidaciones que tenfan un valor
nominal de US$3.533,000 emithios entre noviembiee ¥ diclembee 2018 ¥ con vencimiento entre
noviembre y didembre 2016 que devengan una tasa de intents del 6.50% anual.
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FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS 5.A. FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 71 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expretado en ddlares estadounidenses)

mmmdﬂvcumas MIR PAGAR - PROYEEDODRES

Borerodoies el de mercaderiac
=015 014

Leterago del EcusdorS.A. T, 1T 5 opys Ay
Cuilstex A AT 2,000,777
Rayer 3.A. 178,003 79540
Abbott Laboralorioa Del Eousdor Cla, Lida, 2,041,088 (KerrBiir]
Movartis Ecusder 5.0, 1,708 QL2
Merck Sharp & Dohme Tnter American Corp, 144204 FOE93
Filper Cla, Lida, L0552 palile b
Bochringer Ingelhelm Dol Ecuador Cla, Lida, 1,186 586 1, 050,06
Sanofl - Avenths del Ecusdor 34 L5003 1179, 70
Beferidor] 5.4, L1LL730 L
Glaxoymithidine Equsdor 3.4, LG40 Boy 538
Kimbetly « Clark Ecuador 5.A. 1O TS 743313
Marck CAL G848, 755 4Bo.81a
Trdustrisas Ades CA BraasR &23.948
Schering Flough del Ecuador 5.4, HA53 T8I0
Prodhactos Farmillis Sameels del Ecusdor 3.4, 0900 2T
Cara Moxler Marliner CA. 701,343 ELES R
Codpate Palmelive del Ecusdor 3 A LC o1 dph. 5%
Exwsquimbas LW 497057
Teonoquimicas del Ecuador SA. Fer [ Re 1 E63,081
Hestle Ecusdor 3A. 504 40 s
The Coamntinoity Company Limlied - 1,510,055
Cres vanios 18,0 fixa 24,056 7ma

50 008, ALy 1 HEE
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FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en délares estadounidenses)
2005 Pl
Ereveedores locales de servicions
Consorcio Erustoriano de Telecomunicacionss 24t 847 409337
Urbano Express A Rapiexx 372450 199,580
Seguridad y Proteccidn Nacional Cla. Lida. X7 175,516
Obeas y Construcciones Integrales Allanza Kataskevi Cla. Ltda, . 128,294
Hordop Thompson Asocindos S.A. 154,802 128,12
Almeida Villavicencio Sorla Ingenieria Cla. Lida. . nyTy
Corporackin Favorila CA 41,358 TEOEET
Constructora ¢ Imporiadorn Mastertronle Cla. Lida, = G, D
Mowakoo Solucones Grifica 68,057 9I.0T1
Quantica Express Cla. Lida. 43150 89441
Carloa Errique Crdeio Cedeflo o Bra08
Cevel S8 LTS TA.503
Directy Ecusdor Cla. Lida, 28,081 39255
Sonda Del BEcuador Ecunsonda S.A. 1,761 3410
Centro Midico Ambulatorio Metroambulat S.A 9850 &850
Otros varios 2.7 668 307300
280638 21
S - L
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
s 2934
[ESS por pagar (1) 197242 232,360
Prowlsbbn para gastos (2} 710,543 1.338,541
Diras obligaciones v a08 419,081
Anileiporecibido de clientes 113,169 aea.Ba3
1,000.071 llﬂld.ll 1

{1) Comesponde axaldos por ﬁf.:r al [nstituto Ecuatoriano de Seguridad Social - 1ESS por retencidin de
fondos de reserva, aporte individual y préstamos de empleados con esta instituckin,

(2} Incluye principalmente US$219,622 (3014 USS310,952) de servicios de ielefonia.
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FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ENTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
FOR EL AROTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en dblares estadounidenses)
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Composkcibn:
alllS FLLET
Impocslos anticipgdas
Retenciones [VA i 515 =
Retenciones en La fuenio T4 0727 LER4ITY
Tﬂ.?:? m
ImpaEtod por pagat,
Impeseio al Valor Agregado IVA ¥ retenciones de [VA Bog. ool TAls
Retencones on la foente Imposioa ls rents febus 104 m
Tidal 1,267 103 ﬁuﬂ

Al 31 de diciembre de cada ade, la determinacibn del impuesioa ba renta corriente por pagar s !
siguienie;

+  Conciliactin contable tribtitana

1015 Pl T
Ueidaclad del 8o 3oy de partiel pacidn Liboral ¢ impoesioa b reata (1) b1y TR
Menca - Participaciie a kos traba jadores (2) (1 4Rt} {1 .08z, r0b)

Bz02.617 LAk (255
Mened = Ingresos evenbos [3) (a08.208) (T7o.213)
M - Gaitos oo dedocibbes (4) 118758 (B FLEFE
Menos - Dedoeciln iraba jadones con dioca packdsd E ;
Beneficis por [ncrormenia sl de em pheados = -
Merem - Carns pa riedas comerid lbones 1568 5=
Total pan idas concilutorias 1610008 1,267,064
Base tributaris QL2 A4s 7S804
Tass lmpendtive % =%
Terpoesto 8 L realn eorriente (40 258782 16axrTr

(1)  Scconsidend los olros resultados integrales origlnados en el afio 2015 ¥ 2014,

(2) Elvalorealeulado difiere del registrado en libros por USS28,.250 debido a que este fue ajustado
posteriormente.
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FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en délares estadounilenses)
(3) Ce principalmenie a la ganancis obtenida par ¢l reconocimiento del valor mzonable de las
de inversidn.

{4) Elcjerclclo 2015 incluye principalmente: i) La auloglosa en la depreciackén de activos fijos por
U5Sa5s 488 (200 USS542,939), i) gastos corrmapondientes a ejerciclos anterions USS11g 761
{2014: USS290,622), iii) gastos atribuibies a ingresos exentos USS297, 043 (2014 USSa7s,708).

{5) Duranie los aikos 2015 y 2014, la Compaila determiné que ¢f anticipo minima de Impuestoala
renta, sigulendo las bases deseritas en la Nola 2 ascendls 3 US$2.366,586 y USS2 382,388, monto
gue superd ¢l [mpurstoa la renta causado para ambos afos y por lo tanto considerado como
impuesio a la renta de cada ado.

Impuesio a la rents carriente

La composickin del [impuesio a la renia es el sigulente:

e s Pl
Impocsioa ls reats coiente (1) 2306,585 2383588
Impesesto s b rents diferidoc
Generackin de impoesio por diferencias temponales (2) {163,638 Boy 6es
uﬁﬁ E:hlm

(1)  Algdediclembre del 2015, ef gasio de impuesto a la renta comiente por USS2,966.586 (20141
1552,382,788) fue compen con lis relencianes en ba fuente del ejercicio comriente.

{2) Originado principalmenie por el tratamienic que se dio a los activos fijos por la adopciln de NIIF y
¢l trutamiento tributario apllcable en cada uno de los casos; este bltimo se lomd en
considernciéin los pronunciambentos realizados por el de Rentas Internas (SRI) al respecto.

» Impttesioa la renta diferido -

H andlisis de Impueitos diferidos s ¢l slgulents:

Irepuaracs dieridos paston { acthos

Irepaseite diferice pash o (Bctivo) que b pecupsrin (pagard) despods 3¢ 17 men 731 4] 18844951
i721.858) e ]
e —
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FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS 5.A. FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAKCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresadao en délares estadounidenie)
El movimiento de La cuenta impuesto a la renta Jiferido es el sigulente:
Al 1 de enero del 2015 Liis7)
Débilo a resuliados por impuestos diferidos Byrbsy
Al 31 de diclembre del 2014 88497
Crédito a resuliados por impueston difersdos Ivia.b77)
Al 31 de diciembre del 2008 721,868
— e Bl A
El movimiento del impucsto a ln renta diferido sin considerar compensacion os el sigubente:
Pt de
P proapeedsde hl "d": = reeaiis
i i Iﬂ
Tmgeaaraiio il s uamecm y s
My il s [T Lk o] T L |
i it il b o s p—— Ay b LA T ik s 0] i L [ bt
Ay e fember de Ty {uspaidr - L] [P T
(Tt} | drbe b rronliad por Eapeess dfrnds — 1. Baiyy ey Ry
Al 31 o e | 30154 e Se— A S———
{1) Reconocimiento del pazivo Turimpuutm diferidos relacionados con la depreciacitn de reavaliios
de Inmuebles considerando la legislaciin tributaria vigente,

La relacibn enire el gasto por Impuesto y la utilidad antes de impuesios de los aiios 2015 ¥ 2014 se mucsia
a continuacibn:

=S a0l

Unilidnd el whecr amtes e inpsrstion {1} 2909333 foitn 256
Tass kmpoaitve vigente =% xI%
Inpussto s la reats 1740y L UL L
Efrcto flacal de bon Ingineiion eveivion [ gaatos mo deduoibbes ol caliilad la
ganandia fisal
Mencm - [mpresos Fuentod (a7T.A20) {vgubul
i - Gaitos no dedhenbles oy LY L e
Bk - Abranwe del aRttpe mdneme de epurite o L Peeds y ottos
monores —t, S

Imprarto & la rents minkmo 2 J60. 71 238287
Tana elective ki iR

(1) Elvalor caleulado difiere del registrado en lihros por USS28,250 debido a que este fue ajostado
posteriormente.
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FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S5.A. FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERQOS SEFARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{ Expresado en dédlares estadoun ide naes)

Situoclén Miacal -

Las Actas de Determinacién Neo, 1720000100200 ¥ No. 1720090100201 emitidas ¢l 4 de agosto del 2009 ¥
el Acta de Determinacidn No. 1720110400021 emitida 3 de actubre del 2001, del Impuesto a la Renta por
los afios 2005, 3006 y 2007, tespectivamente, presentan diferencias de impuestos a pagar por USS517,017
(z005), W{m&] y U586:47,718 (2007), sin incluir inlereses por mora, multas y otros recargos.

Dichas actas (usron thmmdwm*hmnm*m
del 3015 la Administracidn acogiendo al proceso de amnistls publicado en el Registro Oficial 493 de fecha
martes § de mayo de 2015 decidib realizar ¢l pago de USS 15.358 (2006) y de USS 539,765 (2007), cslos
valores son resuliado de las impugnaciones.

Durante el afo 2012, mediante orden de determinacidn Mo, RNO-GCODETC 1200008 de fecha B de
febrern del 2012, £l Senvicio de Rentas Internas comunicd a la Compaiila el inicio del proceso de
delerminacién de 1a obligacién tributaria correspondiente al gjercicio fiscal 2008; con fecha 1 de febrem
del 2007 el Servicio de Rentas Internas emilio la correspondiente acta de determinackin
NoiT20110100022 en la que establece montos a pagar incluyenda recargo por U5$315.994. Enelado
2013 ¢n conjunio con sus asesores legales se prescntd las correspondientes demandas dz_pn;uuﬁnw
actualmente s¢ encueniran o etapa probatoria. Al 31 de diclembre del 2015 la Administracibn
ﬂwmdumﬂnhpuﬂhdnﬂd RO 4593 de fecha manes § de mayo de 2015 decidid realizar ¢l pago
de US$ 71,017 (2008), estos valores son resultado de las impugnaciones.

Con fecha 7 de diclembre del 2012, mediante orden de determinacidén Mo, RNOGOCDETC1z00042 €]
Servicko de Rentas Internas comuniod el [nicko del procesa de determnacitn de 1a obligacidn tributaria
cortespondicnte al ejercicio flscal 20049; con fecha 1 de febrero del 2019 el Servicio de Rentas Internas
emitid la correspondiente acta de determinacién Noi730130100324 en la que establece mantos a pagar
incluyendo recargo por US5188,858. Al 31 de diciembre del 2015 la Administracién acoglendo al proceso
de amnistls publicado ea el Registro Oficinal 4973 de fecha martes 5 de mayo de 2018 decidid realizar ¢l
pago de USS 160.506.44 (2009), estos valores son resultado de as impugmaciones,

Con fecha 23 de septicmbre del 2014, mediante orden de determinacién No, RRO-FITDETC 14-00000 €]
Servicio de Rentas Internas comunicd ] inicio del proceso de determinacidn de La obligacidn tributaria
corrmapondiente al ejercicio fiscal 2010; con fecha 15 de mayo de 2015 el Servicio de Rentas Internas
emilh laco mu.-utn de delerminacién Noiyzoi524000804731 en [a que ettablece montos a
pagar incluye US$ s09,216. Con fecha 23 de diclembre del 2015 se presenid la
hnpu.'nlciﬁn ante Il erlhlul del Tribunal Distrital de lo Flscal por €1 monto sefalado, sin incluir
interds por mom, mullas y olros recargos. En b actualidad se encuenim en espera de sentencia.

Medianle orden de determinacidn No. ZPI-AGFDETC14-00000008 de fecha 19 de dicembre del 2004, ol
Servicio de Renlas Internas comuniod a la Compadiia el Inh'lndﬂm:mﬂtdﬂcmmlrﬂﬂ de la
cbligacidn Lributaria correspondienie al ejercicio fiscal 2013 con de octubre de 2015 ¢] Senvicio de
Reotas Internas emitis la correspondienie acta de determinacitn No1720130100022 on la gue establece
monios a pagar incluyendo recargo por USS865, 002, En o aflo 2015 en conjunto con sus asesores legales
s¢ presentd las correspondlentes demandas de impugnackin que actualmente se encuentran en elapa

probatoria,

En vista de que la Compadla conskdera que la mayor parte de las glosas no ze ajustan a las disposiciones
legales vigentes y de que no se han tomado en cusnta los argumentos y L informacion porel
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FARMACIAS ¥ COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20u5

(Expresado en dilares estadounidenses)

coniribuyente, decidid plantear los correspondientes actos administrathves y legales de acuerdo o
manifiesta la normativa tnibutaria vigenie.

A la fecha de emisidin de eslos extados financieros, la Compatiin se encuentm a la espera de los
pronunciamientos cormespondientes por las Impugnaciones presentadas ante ¢] Tribunal Distrital de loa
afios 2005, 2010 ¥ 2011; 3in embargo fus ascsores legales les han comunicado que Las posibilidades de
&xito han disminuido freate a hupﬂldn. por lo lanto en el 20 2014 Ls Compafils constituyd una
provisida por US$658,221 en los eslados flnancieros para cubnir eventuales pasivos, bajo e rubro otras
cucntas pof pagar.

Los afios 2012 al 2015 aldn eatdn sujetos a una poalble Nacalimcidn,
Legislaclén sobre Precins de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan ¢l principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parie el Servicio de Rentas Intermnas solicita se prepare ¥ remita
por parte de L empeesa un estudio de precios de transferencla y un anexo de operaclones, entre oiros,
parm aquellas compaiias que h-'l'_ﬂl'l tenido operaciones con parfes relacionadas dombciliadas en ol exterdor
o locales en el mismo perioda fiscal y cuyo monto scumulade sea superior a US515.000,000. Se incluye
como pane relacionadas s las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. E] indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2016 conforme <1 noveno digito del RUC. Adiclonalmente exige queen
su declaracién de impuesio a la renta anual declare las aperaciones de actives, pasivos, Ingrosos y egresos,

La Administraclin de la Compaiia basada en el diagniatico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios, para las transacciones del ado, hwﬂlﬂnrmtmuaiﬂemh
determinacifo del impuesto a la renta del adio tevminado al 31 de diciembre del 2008, ol estudio final
estard disponible en las fechas requeridas por las autoridades tribularias,

Qtros asunion - Reformnas Tribularing

En diciembre del 2014 fue publicada La Ley Orginica de Incentives a la Produccidn y Prevencibo del
Fraude Fiacal y su respectivo Reglamento, en los cuabes se establecen reformas a1 Cadigo

Tribulario, a la Ley Orginica de Régimen Tributario Intemo ¥ su Reglamento, al Cadigo Orghnico de la
IMroducehdn, Comercio e Inversiones ¥ a la Ley Reformatoria para la Equidad Teilbutaria, que Adgleron o
panir de enero del 2015.

Lzs principales reformas estin relacionadas eon los sigulentes aspectos:

Modificacién de la tarifa geneml de Impuesio a la renta, en ciertos casos,

«  Revonocimicnio de impuetto diferido para fines iributaras

+  Nodeducibilidad de la depreciaciin correspondiente a la revaluacidn de activos fijos;

- Establecimiento de limites para la deducibllidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
téenicos, administrativos y de consultonia prestados por partes relacionadas del exterior; @)
promocidn y publicidad; {if) cemuneraciones pagadas 2 los efecutivos,

Extensiin a 10 anos del perfodo de exoneracidn del pago de impucsio a la renta, en el casa de
invernlones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias bisicas.
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FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED

MNOTAS EXFLICATTVAS A LOS ESTADDS FINAMNCIERDS SEPARADOS
POR EL ARD TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
(Expresado en dilares estadounidenses)

Condiclonantes para la deducibilidad de Jos valores reglstrados por deterforo de boa netivas
financieras correspondienies a créditos incobrables genemidos en el fervicio fscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;
Se establece una taza compuesta de impuesto a la renla entre el 22% y o 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

«  Sefija en el 35% L tasa de relencidn o la faente en remesas a paraisos fiscales.

La Ad ministraciin de la Compafila ha evaluado dichas reformas y considera que tuvo impactos en el
reconocimiento de la depreclackin de los reavaliios como oo deducible a partir del 2005, por lo que
registrd al clerre e 2014 los pasivos por impuestos diferidos,

FROVISIONES
Saldes al Pagoa ¥/a Saldoal
[nbehn del ada Irat reemidam nlilirarones final del adig
Al 2015
Imporito ala rrols por pagar (1) . ER L 2356586 -
Benaficion soctabes (2] LT4E,171 3367440 o4t 8y 068,70
Jubiluctbe putronl 2387404 337304 500,350 2035553
Derashiucks 70 ITThe il 25 140,750
| pu:n Ls renitn 11 T ELTE ] H2aHA
m [ e pagar (1 & A L | b
Beetre Nbon sociales (2] L LiTEETT 2019815 LTI
Juli el st ronal Jnfdazs ELIR LS (e 2387414
Dectabriscian . i 3Tamn LBl INnzI0

1) A3 de diciembre del 2015 y 2014 cofresponde al Impuesto a la Renta ded adio.
(2) Incluye USS1495.216 (2015: USS1,082,106) de la participackin de los trabajadores en las utilidades,

En este rubro se incluyen ademais las provisiones por décimo Lercer v cuarto sucldos, fondo de resernvao
¥ vacackones,
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{Expresado en dilares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El sigulente es un resumen de los principales saldos v iranweciones realizadas duranic los afos 3015 ¥
2014 con compadias relacionadas:

Clornies por cobyar - cosettiale. s 0L
Eeonodarm A T 420,88
Provefarma 54 {1} b I L B e (B8 F]
Corporacidn Grapo Pybees 8.4 GPF(2) 133502 135602
Theeone LA (1) (¥ 1T T ana Al )
Absrfarm A ABF (4) 172257 B O
Farmagestiden S.A. 105,310 9. 768
Furmaseia Farviciona 3.4 - LI
Terrapdaza SA 4 TS
Farmmalisdas S0 =8 Ly
Operrinrea 34 - -
Ghrak TA. . -
[nmofybe S.A. . .
Oftros, irwrreinred . 16 T34
A
Comeaflas relechonadas por pagar:
Eronolarm 5.A. Bl 00 42530
Frowvefarms 5.4 (5) 2288 <17 i B g
Adsefarm S A, ADF (i) LT AA 450077
Inmafybr S0 ML .
Thevoine T A 003 (27
Farmacis Farvetona S8 - =gl
Tatal JBRS RS AT AL
Eoislamcs & i ool s i
Erotodsrm 5.4 (7] b4R6TTS o O
Abslarm 54 ABF(R) R L] (TR ]
Inmodybe 34, {9} £ R .
wﬂm i'ﬂlﬂ
Dividendin por pagar
Corporsstn Grups Prieca S.A. GI'F 4 niy By w b B
———  e——C

{1) Corresponde principaimenic a dos préstames otorgados por US§1,050,000 v US$1,000,000 en
Noviembre v Diciembre 2015 a & y 3 mees, cun una lass de intends de g% v B.a% respectivamente.
Asesoria administrativa US54.440.404 ¥ Artiendos USS1 640,000, Durante ¢] 2014 correspondia a
las cuentas por cobrar por el lraspaso de cbligaciones laborales de los empleados que realbraban
funciones corporativas, Vier Notai,
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{2) Corresponde a la cuentas por cobrar por L venta de acciones realizadas a 1a Corporacidn Grupo
Fybeca S.A. GPF

{1) Corresponde principalmente a cuenias por cobrar por venta de Mercaderia.

{4) Constituye principalmente saldos pendientes de cobro generados por ventas a los afillsdos de planes
de salud de compaitias ascguradoras que Abelarm S.A. ABF administra,

(5} Corcsponde a saldos pendientes de pago relacionados con el servicio de almacenamiento y
distribucién de mercaderla que presta esta entidad,

(6) Constituye comisioncs por pagara fvvor de ABF por los conswmos realizados com la tarjeta ABF por
los clientes en FARCOMED,

(7) Constituyen 5 préstamos realleados entre Abnl 2014 ¥ Diciembre 2015 por US$1.600,000;
Us$2,000.000, USS1.000,000 y USS1 000,000 ¥ US5845,000 hasta un plazo de 5 aflos con una
tasa de interds entre 7.25% y B.75%.

(8) Constituye un pristame glorgado en Diciembre del 2015 por un plaro de un 2o 2 una tasa del

{g) Constituye un préstame olorgado en Diciembre del 2015 por plazo de 14 meses 2 una tasa del o%.

Los saldos por cobror v pagar a compai (as relacionadas o excepeidn de lag anleriormente mencionadas, y
la compra de mercaderia que genera inlerts cxplicito no devengan inlereses y tienen plasos definidos de
cobro y/o pago de 45 dias. La mayor parte del saldo por pagar a las compafiias relacionadas son de corto
plazo. En adiciém 2 lo mencionado en la Nola 13, las principales trnnsacciones con compalifas relacionadas
son:
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ais Afid

Provelarma 55 B3z LEay
Econofarm SA. 4470 sfase
Farmacis Fardcions 5.4 - LE
Abselirm 5.4 ARF 215 1439
Farnageatidn 50 3800 b3

Farmalisdas 5.4, 3R .
Thecone S_A L7476 1682640
7dan TAL6.634

Arxiendos cobrados;,
Provelarma 5.4 1460 800 1Livp8, 000
Econolarm S.A. Si 200 &, 100
Tecons 4. [T e, g (=370
L5303 (Bl
Suministros de oficing vendidon.

Frovelsmmas SA 2647 #0067
Econolarm S.A 8450 LR
Absfirm 5.4 ABF 3332 BS540
Farmalisdas 5.4, 4626 8086
Terraplaza A 585 H5o
Thecone S.A. 7974 85547
Farmagestibn 5.4 47 T4
315599 diagby
Econolirm 5.4, . Al
Abclarm SA ABF - .20
Provelarma S8 - b7 o8
Farmacis Farviciona S.A. - 61,535
Farmagestion S.A * 5504
Farmallsdas - 1590
Terraplazs 54 - 12,765
Tecone 5.4 - RN )
Ginalu S.A. . 4a7

Inmofybe 5.4 =
- Tak3303




FARNMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADOD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en dblares estadounidenses)
2015 2014
Inierees Ganados Expliciio
Inicreses Explicitos Farmalisadas 8.4, (L
Inirirurs Faplicitn Theeons 5.A. oup AR -
e 1Ty =
loterres eanydos por printamos ¥ IROFl.
ol armm 54 L =80T
Preevpla rrran oA (LY. FF] 3344
Farmagealides 54, 28 3
Theoone BA - AT
Abcfsrm S.A. ARF 9043 1305
Farmallsdas 5.4 + -
N |~ L 49770
Qiros lneceios varie
Econodarm 5.4 FLELT -
Presesiarma SA .35y N
Theoane SLA A "
—— -
Tedal Ingreses pealinsdos con relacionasdo 1'_:m.nn_ [ 2

{1)  Hasta junio del 2014, FARCOMED facturo mensualmenie a sus compaifas relacionadas por los
slgulentes conceptos: contabilidad, seguridad, capacitaclones, mantenimbento, servickos de
tecnologla, finanzas v tesorerla, conirol de inventarios v serviclos al personal, Este monlo extd
incluldo dentro del rubro Otros [ngresos no Operacionales. Desde julic del 2014 estos servicios son
provistes por Provelarma S.A
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(Fapresado en ddlares estadounidenses)
Conlod ¥ gasion: ot LY aqn
Servicies loglstioos - Provefarma SA (7 s B B v | LRy 2
Servicion gernenciakes - Provelarma SA 634782y Loas Boy
Arriend s - lamueblies Econolarm SA - 19558
Arriend o - Inmuchies Inmofybes 5.4, T B TELS23
Comiskones ¥ otros servicks pagsdos s Abelarm ABF 1Tl GARAL0
Uso de Marea - Provefarma SLA. (7) 26400642 ER AL
Crntos de ventas de suminkiee ¥ papcheria
Presefarma 54, o670 el RS
Econafarm SA b 13037
Abefam S.A - Baxa
Farmaliadas 34 - &S
Termaplaza 5.4 = g
Farmagestiba * 249
Thecons SA. g Be530
Compra de mercaderdy
Frovefarmas 5A. 456 TH7.784
Econofarm 5.4, TIO04 57341
Inmafybe 5.4 834 =
Abslarm A 481 .
Provefanma 5.4 AN T 9473
Tolal Costios y paslen devenpadon LT HEE

() Vercontratos relacionados en Nota 27,

Al 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014, la Administracion de la Compaiila no ha otorgado ningdn tipo de

pamntias a sus compafiias relacionadas,

Remuneraciones personal clave de la gerencin

La Adminkstraciin de la Compaila incluye como mismbros clave o la Presidencia Ejecutbva y sus gerencias
Corporativas de las diferentes dreas de la empresa. Los costos pot remuncraciones de los m

personal elave de la gerencia se detallan a

Sl Ficm ' b fcion soriales de ronie plase v rpo plar

Pigina 48 de 52

del
il LT
-—-—LHL '_‘inn.-'l.;l



FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

dubilaciéin patronal
El maldo de la provisila para jubllacién al 31 de diciembre ded 2005 y 2014, corresponde al 100% del
valor actual de la reterva malemdblics sciuarialmente por un profesional independlenie para todos

los irabajadores que al 31 de diclembre del 2015 ¥ 2014 que s¢ enconiraban prestando servicios para la
Compafila.

Desahucio

Eata provisiin cubere los beneflchos de lerminaciin de L relackin Laborm! por desahucio solleltado por e
empleador o por e tmbapador. El empleador bonificard al trahajador con el veinticines por cienlo del
equivalenie a Ia dltima remuneracidn mensual por cada uno de kot afios de servicios prestados a la misma

empresa o empleador.

El movimiento de las obligaciones sociales no comientes por concepto de jubilacidn patronal y desabucio
en ¢l pasivo ha sido el siguiente:

Jubdlacién Devahuscle

ZLLS dfia 2015 2oLl
Al | de enem 2287414 3.238.335 a0 137.236
Codlo por seTvicios cofmeenics i 70 125457 Bi.085 & 487
Coalp par intercaes 128,291 4157 17.678 12,784
Pérdiden f{(ganancias) actuaniales ORL (1) (432.432) . 125,045 .
Reducciones/ Ulilizaciones P40} Napsos) _ (88age) (144389}
Al 31 de diciembre —EEREE 2SN oI g

tu}:‘wm“mucﬂmuhmmm}'pﬂm]rm los otros resultados integmiles son los
sbgulenies:

Julslackin Dhesis iwci
015 i P ol
Coalo por Morvheios oorthon bes 121,700 155597 i ey feg 487
Cuomiiy pow InLereses. ELE T 130,057 17478 12,78
Péredlelas/{ gananias) sctuariales ORI (1) layam) . typ g .
Randaresrnen ] U1l 1sacunes —fimarel _(amses) . GsAzze) __ (isgats)
Al 31 de diciermbee - — L ] e X5 o)

{1) Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales reflejadas en ¢l estudio acluaral, generadas por
los efectos de las diferencias entre las hipitesis acluariales previas v los sucesos efectivamenie
ocurridos. Al 31 de diciembre del 2014 1a Compafia por efecto de L subrogacién patronal de las
obligaciones mantenldas con el personal que realizaban funciones corpomtivas hacia Proveforma
no se generaron pérdldas o ganancias actuariales en el ejerciclo,
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Las principales hipilesis actuariales usadas fueron:

=k el
Thrmpa dhe s s mimimn 2% phon =5 akem
Tabsls e moriabeded buase 0 vpoe M O30 rolo-HM
Tubde de rotucedey base S04 3003 Salived Workers 508 2003 Selaried Werkers
Toas e renclienier ko finastiro 7% BN
Tais det o taidn achusrisl FAL LY b iYs
Toas e incrrmenis de neoe e rackose 350% 350%
Tusa 4 incremento de remisnsraionos hliirs 4N L
P merachdn bdabea unifbtads LITE ¥ VS8 340

CAFPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suserite y pagado de la Compadis al 31 de diclembre del 2015 ¥ 2014, comprende
20,647.400 acciones ordinarias de valor nominal 551,00 cada una.

DIVIDENDOS DECLARADOS

Durante el 2015, la Compaflla declard dbddendos a sus accionistas por USS2, 150,000 (2o1y: USS2,067,344),
de los cuales USS250,000 (2014 US8),050 586) 32 encuentran pendientes de pago al clerre del afto 2015.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

ok 2014

Tt dher mmrudmnind y e s b mg P TET . 9920717 .

ot de iy ko - DAL * 1 b0 .

enaiay dbe bermefacn 2 eraplesdon - ETR TR L] - E LA
Arrignls ksl ¥ oqwipn 3 &, T A0 . TS
Servicon mprcilipdo - BB 406 - L05h3sh
Publicilad ¥ propagands - & A8 00 . A TLRLY
Servichn de dind rfBucidn a relackorada - A1THaM . 3508 306
(WA om pompras Fo Pocupe s & Taasged . P A44.307
M. and enlmbrnila - (LIRS - LT3
Sorviohon bd ik - i Pl Yy (1
il et arfarrrlacule i Sl aciin - 1 wouiyn FLiLT T
Qs poaton e pdeministroriin - iy gk BRY ie e on

..~ - - TR - ) I -~ . I =25 .
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OTROS INGRESOS OIFERACIONALES

015 014

Otoes ingrescs coeracionale

Serviciod corporatives brindsdos (1) . 24y 0o, el
Orron Ingresos por wenlas ¥ servickos operecionsles (2] S521,046 2574408
Ingrescs por smkndos de perchas operacionales 310,668 7328308
Cripos Ingresos con relsconsdas 1,862,391 1583281
Ingresos por arrbendos a Lerceim 5m.gzh 562 408
Unilldad en instrumenics hinanciens - i
Unilidad en venta de acthvos ljos g3y 126,778
Promoclones entirgadas 147,855 i78,600
Cominlones ganada operacionakes 387455 R
Utilkdsd wn revalorizsckin de propiedad o de invenida . BLaw

1] Viéase Nota 21,

{3} Incluye principalmente USS721,166 (2014: USS757.207 porentrega de productos a domkeilla,
USSa54.840 [2o1: USSS57,455) publicidad de terceros en catdlogo de venta Fybeca y USS64 425
(2014: USS5165 478) por tenta de espacio pam colocacion de cajeros automaiticos.

PRINCIPALES COMPROMISOS

Los compromisos mis imporiantes de la Compadifa, al 31 de diciembre del 2005y 2014, se detallan a
continuacibn:

. Contmio de pso de marca.- La Compafia mantiene firmado un contrato de uso de marea con
Prove{arma 5.A. (Compafifa Relacionada, propietaria de 1a marea “Farmacias Fybeea™), mediante el
cual sc establece Ia utilizacidin del nombre comercial en lodas las farmacias que posee 1a Compaiiis a
nivel nacional, El plazo de dumnelén del contrato es de un adlo, ¥ pueds ser renovado,

- Contmio de mancio ¥ centrol de bodegas.- Provefarma S.A. celebrd con la Compai s un contrato de
abastecimicnto, control y deapacho de productos a las Farmoacias “Fybeca™ a nivel nackonal, El plazo
de dumcitn del conirato es de 5 afios renovables.

=  Contrato de amendamienlo - |.a Compadia ha celebrado un contrate de arrendamiento con

Provelarma S.A por el inmueble y demds instalaciones donde funclonan sus oficinas
administrativas. El plazo de duraciin del conlrato 3 de 2 afios renovables. Ver Nota 21
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(Expresado en dilares estadodnidenses)

28. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y 1a fecha de emisidn de estos estados financicros no se produjeron
eventos que, en opinkn de la Administracién de la Compaila, pudieran lener un efecto signlficalive sobre
dichos extados financicros que no s¢ hayan revelado en los mismos.

LI N

=

Ancteey Promades
Conloukad
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