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FARMACIAS Y COMISARIATOS DEMEDICINAS S.A, FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS -
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en d6lares estadounidenses) .

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucién y operaciones

Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A. FARCOMED {en adelante “FARCOMED” o “La Compafifa”)
¢s subsidiaria de la Corporacitn Grupo Fybeca S.A., s¢ encuentra constituida en la Reptiblica del Ecuadox
¥ su actividad principal es la comercializacién y distribucién de productos farmaeéuticos, de perfumeria,
bazar y otros que se expendan en almacenes y farmacias,

La Compafifa comercializa bajo ¢l nombre comeretal de farmacias “Fybeca”. La marca es propiedad de su
compaiiia relacionada Provefarma S.A. En Ja actualidad, Ja Compafifa opera con 93 farmacias a nivel
nacional {94 farmacias en el afio 2013) en las provincias de Pichincha, Imbabura, Tungurahua, Azuay,
Guayas, Manabf, Loja, E]l Orp y Cotopaxi.

Los ingresos de la Compaiifa bisicamente se generan por la venta de i) medicinas para el consumo
humano 56% (2013: 57%) y ii) no medicinas 36% (2013: 37%) que incluye productos de enidado personal,
perfumeria, bazar, cristaleria, ropa, accesorios, artfculos para el hogar, entre otros y la venta de otros
servicios 5% (2013: 6%) tales como recargas telefSnicas, television prepago, arriendo de perchas, entre
oixos menores,

E] Grupo Corporativo del que forma parte FARCOMED cuenta con el centro de distribucidn Ilamado
Centro de Distribucién 1(CD1) construido en afios anteriores, y desde principios del 2014 con un nuevo
centro de distribucién lamado Centro de Distribucién 2(CD2) que fue construido con 1a finalidad de
elevar los niveles de servieio y asegurar una adecuada logfstica que permitiré atender el erecimiento
sostenido del negoceio, el costo total de este proyecto fue de US$9,275,541. Ambos son operados por su
compajiia relacionada Provefarma S.A. con el objetive de centralizar el despacho y administracién de los
producios a sus diferentes puntos de venta. Ver notas 20 y 26.

Las operaciones de la Compafiia en la parte relacionada con la venta de medicinas, se encuentra regulada
por las disposiciones de Ley de Produccién, Importacién, Comercislizacién y Expendio de Medicamentos
de Uso Humano, Ja cual establece que los precios de venta al consumidor de los medicamentos séréin
establecidos por el Consejo Nacional de Precios de Medicamentos de Uso Humano. En julio de] 2014, se
emitié el nuevo Reglamento para la fijacién de precios de medicamentos que tiene como finalidad
establecer y regular los procedimientos para la revisién y control de precios de venta 2l consumidor final
de medicamentos de uso humano que se comercialicen en €l Beuador. Este Reglamento establece un nuevo
mecanismo de célenlo de precios, basado en la mediana del precio de venta al piiblico, y preseiita tres
regimenes: i) Regulado, que serdn todos log medicamentos catalogados como estratégicos por parte de la
autoridad y estaré sujeto al cileulo de la mediang; ii) Liberado: para aquellos productos que no sé _
consideran estratégicos, cuyo precio deber ser notificado ala autoridad en forma semestral; y iii) Fijacién
Directa: que se aplicard en casos de incumplimiento de alguno de los antexiores. La aplicacién de este
reglamento serd a partir del 1 de agosto 2015, sin embargo la Administracién de la Compafiia se encuentra
realizando una evaiuacion delos posibles efectos que 1a aplicacion Ge esta resolucion tendra en 1d. |
rentabilidad de las operaciones de la Compafifa y se encuentra emprendiendo una serie de acciones
tendientes a minimizar los impactos entre los cuales estd la diversificacién de portafolios, rentabilizacién
de operaciones y renegociacion de condiciones comereiales con los principales proveedores.
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FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

En el afio 2013, como parte dela estrategia corporativa se adquiri6 wm terreno denominado “El Cortijo”
POT un monto de US$5,729,560 sin determinar con precision el uso que se dar4 a este inmueble, porlo
cual se clasificé como propiedad de inversién dentro del estada de situacién financiera. '

Elzde enero del 2013 fue inscrita ex el registro mercantil la constitucién de Ia entidad Operaciones
Farmacéuticas Especiales Operfarma S.4. perfeccionindose de esta manera 1a decisitn de la Junta General
de Accionistas de fecha 25 de julio del 2012. FARCOMED entregd eomo aporte para su constitucién las
acciones que al 31 de diciembre del 2012 mantenia en Farmacia Farvictoria S.A. asi como los intangibles
asociados a ésta. Posteriormente, en el mes de febrero del 2013, las acciones de Operfarma foeron
vendidas a su relacionada Econofarm S.A., con la finalidad de efectuar un proceso de fusién por absoreién
mediante el cual el patrimonio neto de Operfarma sea integrado con Econofarm S.A. Esta operacién se
concretd el 3 de enero de 2014 ¢con la inseripel6n en el registro mercantil,

Como parte de las decisiones estratégicas adoptadas en ¢l afio 2014, se emprendieron varios proyectos
entro los més destacados estén: i) la implementacién de una iniciativa estratégica que busca dotarala
Corxporaci6n de soluciones tecnolégicas tendientes a la optimizacién de log procesos y que se denomina
“Mundo Vanguardista; if) El traspaso de 325 personas que realizaban funciones corporativas desde
EARCOMED a Praovefarma en ¢l mes de julio que involuers 1a cesién de pasivos laborales por
US$1,533,726 y la venta de activos fijos e intangibles por US$2,761,417, entre los més significativos. Este
cambid se realizd con 1a finalidad de concentrar en PROVEFARMA todos los servicios corporativos
(distribucion, logistica, administracién y otros) como parte del proceso de modernizacién ecorporativo; fif)
la venta de Ias acciones que Ja Compafiia poseia en ABF y Farmaliadas S.A. por un valor determinado por
un perito independiente de US$1,079,315 y US$244,640 respectivamente, que geners una pérdida de
US4$65,031. Esta venta se realizb con la finalidad de asegurar una mejor alineaci6n societaria y con Io cual,
el principal accionista de todas las compafifas del Grupo es 1a Corporacién GPF. e

Situacién financiera mundial :
Ewel Glimo trimestre del 2014 Ja situacién econémica mundial ha afectado la economia del pais
principalmente en lo relacionado a Ia disminueién sustancial en el precio del peixéleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generarfa un importante déficit presupuestario durante
el2015. Adicionalmente la revalorizacién en el mercado mundial del Délar de los Estados Unidgs de
América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones 10
peiroleras del pafs. Enla actualidad las autoridades econémicas estén disefiando diferentes altérnativas
para hacer frente a estas situaciones, tales como: reajustes al Presupiiesto General del Estado de méanera tal
de priorizar las inversiones, disminucién del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mq@i@e, entre
otros, la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos interniacionales y
gobiernos extranjeros (China), Adicionalmente, durante log afios 2014 y 2013 estableci6 ciertas medidas con
€l fin de mejorar la balanza comercial, comolo son: incremento de salvaguardasy derechos arancelarios, ast
como restricciones ala importacién de ciertos productos, entre otras medidas. No se cuenta atin con todos
los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la situacién antes comentada y su
impacto enla economia nacional. Vo

La Administracién de la Compafifa considera que el efecto de Iz imposicién de salvaguardas en ciertos
productos importados por sus distribuidores locales y gue son comercializados en los puntos de venta -
podrian generar impactos en su rentabilidad, a Ia fecha de emisién de los estados financieros dichos
impactos no pueden aiin sexr evaluados de forma integral sin embargo la Administracién se encyeplraen -
proceso de implementacién de un plan de acci6n integral que permita minimizar dichos impactog,-
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2.

2.1

FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCODIED

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Emisién de obligaciones

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Ia Compafifa en la sesi6n del 4 de enero del 2012,
autoriz6 un proceso de titularizacitn de flujos futuros provenientes de las ventas de la Regién Costa, el
cual fue aprobado por la Superintendencia de Compafifas por un monto de 1/5$12,500,000 mediante
escritura pliblica de 23 de julio del 2012, A efectos de esta emisién, 1a Compafifa tuvo que someterse a una
evaluacién por parte de Bankwateh Ratings S.A. calificadora de riesgos; que le otoxgé el 27 de julio del
2012 una calificacién de “AAA”" y fue reconfirmada en un nuevo andlisis €l 30 de enero del 2015.

FARCOMED se encuentra inscrita como emisor privado de valores del sector no financiero bajo el No.

2012-1-01-00582. Los recursos obtenidos producto de esta emisidn, fueron destinados a fortalecer el
capital de trabajo de la Compafifa. Ver Nota 15.

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2014, 12 Compatifa presenta un déficit de capital de trabajo por US$18,701,231
(2013: US$21,581,653) originado fundamentalmente en 2614 y 2013 por 1a denda mantenida con
instituciones financieras locales y la emisi6n de obligaciones, que han financiado en parte las inversiones
en activog fijos.

La Compafifa ha venido cumpliendo con los pagos acordados ntilizando los finjos de fondos generados en
las operaciones ordinarias.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A FARCOMED por el afio terminado
el 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos con 1a autorizacién de fecha 23 de marzo del 2015 por parte
del Gerente General de la Compafifa y posteriormente serfn puestos a consideracién de la Junta General
de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de éstos
estados financieros. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido disefiadas en funci6n a las
NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014 emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)
traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los afios que se presenian
en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros separados

De acuexdo con las Normas Internacionales de Informacitn Financiera los estados financierosdeuna
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base consolidada, Sin
embargo, es permitido que, sea porque la legislacién del pafs de 1a entidad lo requiere o si de forma
voluntaria Ia entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de Ia empresa controlante,
los que se denominan estados financieros separados. o .

PAgina 10 de 50

1.5 M

il :.



FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED

NOTAS EXFPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADO'S
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

En cumplimiento de las NTIF, FARCOMED también prepara estados financieros consolidados con
subsidiarias y entidad de propdsito especial. Hasta el 31 de diciembre del 2013, Abefarm S.A. ABFy
Farmaliadas S.A. eran empresas consideradas subsidiarias pox ger entidades en las cuales mantenia el
99.99% de participacién accionaria y por tanto, ejercia el poder de gobernar sus polfticas operativas y
financieras, esta participacién accionaria fue vendida en el mes de noviembre del 2014 a Corporacién Grupo
PFybeea S.A. que es }a entidad conwroladora del grupo. Ver nota 1.

Por otro lado, el Fideicomiso Primera Titularizacién de Fondos Fybeca es considerada una entidad de
propésito especial, por cuanto su objeto es la administracién de recursos resultantes de un proceso de
titularizacién de flujos futuros a riesgo y beneficio de FARCOMED.

Los estados financieros separados de FARCOMED son requeridos por las antoridades ecuatorianas
respectivas, por lo tanto los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de FARCOMED, sin:
incluir los efectos de la consolidacion de estos, con los de sus subsidiarias y entidad de propésito especial,

Los estados financieros separados de Ja Compaiifa han sido preparados de acnerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por €] TASB (International Aecounting Standard
Board} que han sido adoptadas en Eeuador y representan Ia adopeidn integral, explicita v sin reservas de las
referidas normas internacionales.

Loz estedos financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de Ias politicas contables de 1a Compafifa.

Enla Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las ireas-donde los
supnestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros, Debido.ala
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montds estimados
por la Administracién, .

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emisi6n de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha
adoptado con anticipacién. it

Estas son de aplicacién obligatoria en Ja preparacion delos estados financieros de 1a Compeiifa a partir de
las fechas indicadas a continvacién: , as
e
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FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Apbencifin oblgatoria para

Nemma Tema ejercicios hiclados a partirde:

NIE 1 Enmlenda rekitiva a b adquisieién de unn pardefpacls nen una apsmeidn confunta 1db entre 20%
"Acuerdos confimios".

NIC 6 y38 Enmisndat & estas Normas relacionadas con los métodos do depreciaclény 1de cnore 201

NK I6y41 Enmisndas 1 cs1ns Normas relicionados con [as plantus portadoras de fratos yau 1de enero 206
nchisisn como parta del rubre “Propledndes, plinte yequipo ™,

NIF ¥ yNK 28 Enmiondes con roliclonadas ¢on b vante o la aponacién de bisnas entrs un iversorysu 1dv enzro 206
apgcizda o nogocio confunio.

NEC 27 Enmionda que trata de [ inolus #51 del método de valor patrimonixl pra pocclanal (VEBP) 1de spere 2056
pam la valorazlbo de inversiones,

NIF 9 Publicacida de In norma "kistrumentoa financieros”™, varsién complota, Ids enero 2018

NIF 14 Publicckn de lo norma *Cuontas de Diferimicntos de Actividndes Reguladas * 1ds enaro 2016

NIF I5 Publieacién de by norma *Reconacimlento de los inpresos procadentes do bos contrmtos 1de encro 2017
can b ol ",e5tn o reomplazast o bn NIC iy K.

NIF 5 Mejoms qua ohrifiea elarigs temas de clssificnelén enre activos. 1ds julic 2015

Nir 7 Meajoms que modifizan lo relacionada a las revelaci de lox conteato s ds prastscidn 1de julic 2016
de servichos ylxe roveliciones requariday para los estados finnncioros intorinos.

NC Mejors que chrifican ol modo ds determinar [a tasa de des pan lus obligacl 1de juBo 2016
porboneficios post-empleo.

NIC 34 Mejoras goc clarifiean lo refacionndo con la informaelSn revekds an olreports intarino y 1do julic 2015

Tas referonciza Richidas enolmizme,

La Administracién estima que Ia adopcidn de Ias enmiendas a las NIIF y las nuevas normas e

interpretaciones antes deseritas no generara un impacto significativo en los estados financieros en el afio
de su aplicaci6n inicial.

2.1.2 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente econbmico
primario donde opera Ja entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dglares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiifa. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en d6lares estadounidenses.

2.2 Informacién financiera por segmentos

La Gerencia General por decision de los accionistas de FARCOMED es responsable de asignar.Ios recursos
y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos. Para ello ha identificado dos sub segmentos
operativos en funcién de la forma que los accionistas monitorean el negocio, por tipo de producto. Como
se indica en la Nota 1 constituyen: i) medicinas para el consumo humano, y ii) no medicinas. El primerc de
ellos representa aproximadamente 60% (2013: 60%) de los ingresos de FARCOMED y el segundo
representa aproximadamente €l 40% (2013: 40%). Estos seb segmentos operativos son evaluados por la
Administracién como 1 solo negocio de retail porlo tanto la presentacion de los estados finaticiéros
adjuntos, integrando dichos segmentos operacionales es apropiada. A

2.3 Efectivoyequivalentes de efectivo

Incluye €l efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y oiras inversiones altamente quuidhs con .o Lo
vencimientos originales de ires meses ¢ menos, : SR
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FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS 8.A. FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Exypresado ep dblares estadounidenses)

2.4 Activesy pasivos financieros

2.4.1 Clasificacitn:

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razongble a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”®, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento®y “activos financieros disponibles para la venta®. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de gananciasy
Pérdidas”y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propbsito para €l cnal se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, 1a Compafifa mantuvo activos financieros en las categorias de
"I_:réstamos ¥ cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
digponibles parala venta”. En cuanto a los pasivos financieros, 1a Compafifa solo mantuvo en 1 categoria

de "otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de Ios referidos instrumentos financieros se explican a
" continuaei6n: '

Préstames y cuentas por cobrar: representados principalmente en ¢l estado de situacién financiera
por los Documentos y cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compaififas relacionadas y
cuentag por cobrar a empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mereado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto porlos de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde Ia fecha del estado de sitwacién financiera.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de situacién
financiera por certificados de depésitos pagaderos al vencimiento, Son activos financieros no derivados

que se designan en esta categoria o no califican para ser designados en alguna de las otras categorfas de
activog financieros.

Activos financieros disponibles para la venta: Representados en el estado de situacidn financiera
por inversiones en acciones disponibles para la venta. Son activos financieros no derivados que se
designan en esta categoria o no califican para ser designados en alguna delas otras categorias de activos
fitancieros. Estos activos se muestran como activos no ¢corrientes a menos que la Administracign tenga la
intencién expresa de vender el activo dentro de los 12 meses contados a partir de Ia fecha del efgt;a';do
separado de situacidn financiera. o

Otros pasives financieros: representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones
financieras, pasivos por emision de obligaciones, cuentas por pagar a compafifas relacionadas, -
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de v%g;miento

mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera. o

it

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento faliy

: . G
La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de sitnaci6n financiera a 1a fecha dela
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el Pasive,
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a)

b)

d)

FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS $.A. FARCOMED

NOTAS EXPUICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS' SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Medicién inicial

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable m4s cualguier costo
ambm'ble_ a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado coma de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza Jos mismos como se desceribe a
continuacién; :

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior 2 su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las signientes cuentas dentro
de esta categoria;

Q)  Cuentas por cobrar comerciales y compaiifas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes por la venta de productos de los segmentos de medicina y no medicina en el
curso normal de Jos negocios, asi como Ia prestacién de servicios (incluidos servicios prestados a
compaiiias relacionadas). Se registran a su nominal que eg equivalente a su costo amortizado pues
Do generan intereses y se recuperan en €l corto plazo. Las cuentas por cobrar a compafiias
relacionadas por las transacciones comerciales y préstamos otorgados ge registran a sa valor
nominal ya que tienen plazo de recuperacién en promedio de 90 dias (2013: 120 dias) y sobre estos
se caleula un interés explicito del 8% anual cuando superan los plazos establecidos.

(ii} Cuentas por cobrar empleados: Representadas principalmente por préstamos a trabajadores y
funcionarios, los cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y se recuperan en ¢l corto plazo,

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden 4l costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su adquisicién. o

Los intereses devengados ealeulados se reconoten en €l estado de resultados integrales en el ribro
Ingresos financieros en el perfodo en que se devengan.

Activos financieros disponibles para la venta (Inversiones en acciones): Posterior a su
reconocimiento inicial, i) las inversiones en acciones son registradas al costo menos cualquier importe
acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las inversiones en acciones
son reconocidos por la Compafifa en 1os resultados de los estados financieros separados en la fécha en que
la Compafifa obtiene el derecho legal de exigir €] pago de los dividendos; y ii) las inversiones clasificadas
como disponibles para la venta que corresporniden a acciones de compafifas que estan listadasepcel
mercado de valores se actualizan en base a las cotizaciones de cierre, las ganancias y péxdidas.

1a revisién de la medicién de estos activos financieros se reconocen en los otros resultad
participacion accionaria se desglosa en forma detallada en Ja Nota 13.

Otros pasivos financieros: Posterior a st reconocimiento inicial se miden al ¢
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, Ja Compaiifa presenta;
de esta categoria: L - o
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FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 29
{Expresado en dblares estadounidenses)

)] Emjsién de obligaciones: Se registran inicialmente a su valor nominal que es equivalente a su valor
razonable. Los costos atribuibles a 1a transaccién que no son signifieativos se registran directamente
con cargo a los resultados del perfodo en que se incurrieron. Posteriormente se miden al costo
amortizado a las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados caleulados se reconocen en ¢l
estado de resultados integrales en €l rubro Gastos financiercs en el perfoda en que se devengan.

Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de 1a fecha del estado de situacitn financiera, los cuales se presentzn en el pasivo no
corriente,

i)  Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues estén contratados a Jas tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién, Posteriormente se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas, Los intereses devengados que
corresponden a préstamos y obligaciones con instituciones financieras utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro
Gastos financieros.

iif)  Proveedoresy otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y/o del exterior en ¢l curse normal de los negocios. Si se esperan pagar en un
afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo conixario se présentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizada pues no
generan intereses y son pagaderos hasta en go dias (2013: 90 dfas).

-

hsl; ar a compafifas relacionndas: Son obligaciones de pago por servicios adquiridos,
adicionalmente incluye obligaciones de pago principalmente por préstamos otorgados en afios
anteriores que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. Devengan interesesy.se
registran a su costo amortizado. Si se esperan pagar en un afic o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. '

i) g

2.4.3 Deteriero de actives financieros:

FARCOMED establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cusndo existe
evidencia objetiva de que Ja Compafifa no seré capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificuitades financieras
gignificativas por parte del dendor, la probabilidad de que el deudor entre en quicbra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar s ba
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se han registrado provisiones por deterioro dé las cuentas
por cobrar en base a las politicas de la Compaiifa y un an4lisis individualizada por tipo de cuenta y se
presenta como un menor valor de las citentas por cobrar.

-
2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del aetivo o si
FARCOMED transfiere €l activo & un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficigs del _
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el coqt;_'_e_t_igo sehan
liguidado. E
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FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses) .

Inversiones en subsidiarias

Corresponden a inversiones en acciones o participaciones que la Compafifa posee con el fin de ejercer
control de Iz entidad receptora de Ja inversién. El control se obtiene cuando 1a Compaiifa posee el poder

para c(llirégirlas politicas financieras y operativas de una entidad con €l fin de obtener beneficios de sus
actividades.

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo menos cualquier
importe acnmulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las inversiones en
subsidiarias son reconocidos por la Compafifa en los resultados de los estados fizancieros separados enla
fecha en que la Compafifa obtiene el derecho legal de exigir el pago de los dividendos. -

Inventarios

Los inventaxios se registran al costo o 4 su valor neto de realizacién el que resulte menor, Elvalor neto
realizable es el precio de venta estimado en ¢] curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucién.

El costo de los inventarios de mercaderfas comprende los costos de compra/importacién y otros costos

directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacién e impuesto a la salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras,

Fl saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios, El costo de los inventarios y de Ios
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Los inventsrios en trinsito se presentan 2l costo de s facturas més otros cargos relacionados con la compra
6 importacion.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse, El costo inchuye los desembolsos directamente atribuibles a Ja
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s§lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados ala inversién ﬂ}l)lran hacia
la Compafifa y Ios costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores,
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando'son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian, La depreciaci6n del resto de activos fijos, es calenlada linealmente basada en
la vida fitil estimada de cada uno de los bienes o componentes significativos identificables que posean
vidas Gtiles diferenciadas. Considera valores residuales para los casos en que se estima que su va10r de
realizacién &l término de la vida fisl no serd depreciable y podran ser comercializados; Las estimaciones de
vidas Gtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cadafecha -
de cierre de los estados financieros. . Teme e
. L ' widge T
Las vidas fitiles estimadas de los Activos fijos son las siguientes: R
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FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIRROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Tipo de bienes - Nfimero de afios
Instalaciones 10 .
Instalaciones locales arrendados 10
Maquinaria ‘10
Equipos de computacién - 5
Muebles y enseres 10
Equipe de seguridad 6
Tnmuehles - Edificios a0 a 67
Equipos de oficina 7
Vehfculos ) 4

Lag pérdidas y ganancias por Ia venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
¢l valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados conla
construccifn de activos eslificables y su inversidn se estime superior a US$ 1 millén. Un activo calificable
es aquél gue requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, perfodo que la
Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2014 se capitalizaron intereses
por un monto de US$402,204 (2013: US$353,770), de los enales US$402,204 (2013: US$220,864)

" corresponden al denominado “Céntro de distribucién 2 - CD2”, ¢l coal estuvo listo para su operacién en

octubre del 2014,
Propiedades de inversién
édipi

Las propiedades de inversién son aquelas mantenidas para producir rentas, plusvalfas o ambas y se
miden injcialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccibn.

Medi osterior al re eimiento inici

Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son medidas a su valor razonable el cual
es obtenido mediante tasaciones efectuadas por peritos independientes, calificados, y de reconocida
experiencia en &l mercado. Las pérdidas y ganancias derivadas de la medicibn al valor razonable son
registradas en el resultado del gjercicio en el que se originan. Los gastos de reparaciones y mantenimientos
se imputan a resultados en el periodo en que se producen,

Lautilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades de inversién e_;;li'_;_fgconpcidg -
en los resultados del perfodo que se informa y es caleulada como 1a diferencia entre el precio dé.yenta y.el
valor en libros del activo a la fecha de la transaceién. : S
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FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A, FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DEL 2014
{Expresado en d6lares estadounidenses)

Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser

idenﬁﬁca;lfs individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual. ,

Congesiones

Comprende el pago por la concesién de un drea comereial dentro de un centro comercial para el
funciopamiento de los puntos de venta bajo Ia marca comercial Fybeca, los cuales se amartizan bajo el
método de linea recta, considerando el plazo de vigeneia de los contratos. -

Licencias de software

Costos ineurridos para la adquisicién e implementacion de los sistemas operativos, su amortizacién se la
realiza por el método de linea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los
contratos de vigencia de los mismos.

Derechos de llave

Corresponde al valor adicional pagado a terceros, por la compra de farmacias con la finalidad de fomentar
el crecimiento de las operaciones de la Compaiifa y se amortiza en funcidn del tiempo de vigencia de los
contraios celebrados con terceros,

Olros Intangibles

Correspondian al 31 de diciembre del 2013 a activos intangibles relaclonados con la adquisicién a terceros
no relacionados de Farmacia Farvictoria $.A. en septiembre del 2009 y valorados a través de e{@dios
obtenidos de peritos independientes los cuales se amortizan ex funcion de la vida 1itil estimada. Los
intangibles que se consideran de vida Gtil indefinida no se amortizan y se sujetan a pruebas de deterioro
tales como los asociados a permisos de funcionamiento y plugvalia mercantil, log restantes tienexn vida 1itil
esitimada ¥ estéin sujetos a amortizacitn.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos e intangibles) .
Los activos sujetos a depreciacién (activos fijos) y sujetos o no a amortizaci6n (intangibles) se scmeten a
pruebas de deterioro cuando se prodiicen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse
sa valor en lbros. Las pérdidas por deterioro corresponden &) monto en el gue el valor en hibros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendrs de su venta o su valor en uso, Para efectos de la evaluacién por deterioro, Jos activos
se agrupan a los niveles m4s pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables (umciﬁzaes
generadoras de efectivo). o

En cl c250 gue el monto del valor libros del activo exceda a s monto recuperable, 1a Connpatiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. : B

.
A,

iz

Phgina 18 de 50

D)
whot
R
Rt



FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Alai de dicieml?m del 2014 ¥ 2013, no se ha identificado Ia necesidad de calcular o reconocer pérdidas por
Eletenoro de activos fijos y activos intangibles, debido a que, la Administracién considera que no existen
indicios de deterioro en las operaciones de 1a Compafifa.

Impuesto a la renta corriente y difexido

El gasto por impuesto 3 la renta del affo comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas gue se
reconocent directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales ¢ directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las wtilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, Ia
cual se reduce al 12% silas utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es ealculado en funcitn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos,

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta cansado sea menor gue el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertirs en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolueién, lo cual podria ser aplicable en el caso
de perdidas recurrentes operacionales, de acuerde con 1a norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el afio 2014 y 2013 la Compafifa registré como Impuesto a la renta corriente causado, el valor del

anticipo mfnimo, puesto que este fue mayor que el impuesto causado.

: oL
R

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las‘alferenmas -

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados. , .

en los estados financieros. S Lo

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido JTom
del estado de situaci6n financiera y que se espera serdn aplicables cuando el inipuesto’a:
activo se realice o el impuesto ala renta pasivo se pague. : o .

Fl impuesto a la renta diferido activo s6lo se reconoce en la medida v
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferen

Los saldos de impuestos a 1a renta diferidos activos y pasivos se comp
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestas pas
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con]
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FARMACIAS Y COMISARYATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en d6lares estadounidenses)

El impugsto diferido activo que se genera de los derechos por amortizacién de las pérdidas tributarias es
reconocido finicamente cuando existe evidencia razonable de que este se recuperara en €l tiempo.

Beneficios a los empleados
Beneficios sociales de corto plazo: Corresponden principalmente a:

1}  Participacién de los trabajadores en las utilidades; Calenlada en funcién del 15% de la utilidad
contable anval antes del impuesta a Ia renta, segfin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se regisira con cargo a resultados y se presenta ¢omo parte del costo de ventas, gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de 1a labor de Ja persona beneficiaria de este

beneficio,
if)  Décimo tercerydécimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagen de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador,

iii) gﬂ@tﬁﬂﬁ&; Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
evengada,

Beneficios sociales de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiifa tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas,
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificars al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la iltima remuneracién mensuaj por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o expleador, este beneficio se denomina desshucio.

La Compafifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con basé en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando e método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.63% (2013: 6.46%) anual equivalente ala tasa
de rendimiento esperado por la Compaiifa y 12 proyeccién de las tasa pasivas efectivas del sistema
financiero ecuatoriano correspondientes a inversiones de hasta un afio plazo reportadas por el Banco
Central del Ecuador, estéin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serédn pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su veicimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de deseuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de os ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos
de los sexvicios prestados se recongcen inmediatamente en resultados del afio. .

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus
servieios para la Compaiifa. . Wi,
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FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses) :

Distribucion de dividendos

1a distribpcién de.dividendos alos accionistas de la Compafifa se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto social,

Reservas

Legal: De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de Ia utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede sex capitalizada o utilizada,
para absorber pérdidas.

Facultativa: Esta reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores y es de libre disponibilidad, previo
disposici6n deJa Junta General de Accionistas de la Compafifa, Véase estado de cambios en el patrivnonio.

Resultados acum_ulados

Resnitados acumula e3 provenientes de 14 Adopeién por nrimera vez de las

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién

Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta

“Resultados Acumulados provenientes de Ia adopceién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un

saldo acreedor, s6lo podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las

gzl ﬁliii:;}o ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacién dela
mpafifa, e

Reconocimiento de ingresos
Ingresos ordinarios por venta de produetos: ' o

Y A
Los ingresos comprenden el valor de Ja venta de productos, neto de impuestos a las ventas y descuentos.
Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios econémicos
fiuyan a la entidad en el futuro y 1a transaceién cumple con criterios especificos por cada una de las
actividades de Ja Compafiia, como se describe més adelante, .
Las ventas de la Compafifa, corresponden a la comercializacion de productos farmacéuticos, productos de
bazar y otros, dichos productos son llevados hasta el consumidor final & través de su cadena de farmacias.

Los ingresos de estas lineas de negocio, que en su mayoria son al contado o mediante pago con tayjeta de

crédito, se reconocen cuando la Compaiifa ha entregado los productos, el cliente ha aceptado Jos productes y
se ha recibido el efectivo del cliente o el voucher de pagaré. Los costos son aquellos relacionados con Ta
generacidn de estos ingrescs, representados bisicamente por el costo de los articulos adgniridos y vendidos.

Los ingresos por arrendamiento de perchas son reconocidos porla Compaiifa de acuerdoala prg}gfypiq:l.de
servicios y transferencia de riesgos y corresponde al alquiler del espacio fisico de perchas para laigg;hiblmén

de productos de proveedores.
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FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS s.a.ﬁrrmom"- o
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en. dblares estadounidenses)

Planes deJealtad

FARCOMED mantiene un programa de lealtad (fidelizacién) con sus clientes, que consiste en un sistema
que permite la acumulacién.de puntos denominados “Vitalpuntos® por compras realizadas mayores a
US$3. Los puntos concedidos se reconocen como un componente separado de la transaccibn de venta
inieial, los cuales son medidos a su valor razonable. El menor ingreso y/o gasto de los puntos concedidos

se reconocen cuando los puntos se canjean como un menor valor de Ja venta. Los puntos caducan a los
doce meses posteriores a la venta inicial,

3.  ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Administraci6n realice estimaciones y uiilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basadas an la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaeiones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflgjar corrertamente la situacién financiera y los resultados dela Compania y/0las que requieren un alto
grado de juicio por parte de 1a adminigtracion.

Las pnnmpales estimaciones y aplicaciones del cnterlo profesional se encuentran relacionadas conlos
siguientes conceptos:

i a: La estimacién para cuentas incobrables es
determinada por la Gerencla de la Compania, en base a upa evaluacién individual de Ia antigitedad
de los saldos por eobrar y la posibilidad de recuperacién de les mismos. La provisién para cuentas
incobrables se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provxsmnadas se
acreditan a otros ingresos, Lo

» | Activos fijos e Intangibles: La determinaci6n de Jas vidas fitiles de depreciacion de Activos ﬂJos ylos
" plazos de amortizaci6én de los intangibles que se evalfian al cierre de cada afio.

isiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hipbtesis empleadas en el calculo actuarial
de ]ubﬂac:(m patronal y desahucio. Para Jo enal utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Impuesto a la renta diferido: 1.2 Compaiifa ha realizado la estimacién de sus impuestos. deendos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de losiactivosy. .
pasivos (fandamentalmente efectos de la adopeion de las WIIF) se revertirin en el futuro

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS wiw :

4.1 Factores deriesgos financieros )
La actividad de la Compafifa la expone a una variedad de riesgos que podrian derivar en impactos
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICYEMBRE DEL 2014 '
(Expresado en délares estadounidenses)

financieros, tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de cambio, riesgo de precio, yriesgo de valor
raz01_1ab1e de tasa de interés), riesgo de crédito, riesgo de iquidez. En este 4mbito, ]a gestion de
adm:pjstraciﬁn de riesgos dela Compaiifa se concenira principalmente en la aplicacién de estrategias en
los diferentes Ambitos del negocio a fin de asegurar el flujo de efectivo necesario para cubrir sus
necesidades de capital de trabajo y minimizar potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus
unidades de negocio mediante el procedimientos de identificacién, medicién y control del riesgo.

La Gerencia General y las diversas fireas corporativas tienen a su cargo la administracién del riesgo de

acnerdo con las politicas establecidas y se encargan, con el apoyo del érea de Control de Gestién y Riesgos
de identificar, evaluar y cubrir los riesgos finaneieros.

a)  Riesgo de mercado:

El andlisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacién de lag

caracteristicas del sector comercial en €l Ecuador, segmento retail, publicado por antoridades de gobierno
y expertos econbémicos.

Un factor importante a considerar dentro del sector comercial de retail es que desde el 2013 estd vigentela
Ley de Control de Poder de Mercado y de su respectivo reglamento, el cual prohibié a las cadenas
comerciales recibir valores por beneficios de afiliados; esto si hien afect$ la rentabilidad de 1a Compaiifa a
nivel de margen operativo, obligd a establecer nuevas estrategias comerciales para asegurar 1z fidelidad de
sus cliente, asi también a finales de afio 2013, el Gobierno emiti$ medidas de control a las importaciones,
destacando la adopeién de normas téenicas de calidad a través del INEN aleanzande a un sinntimero de
partidas que incluyen a juguetes, zapatos, cosméticos, ropa y alimentos, De igual manera en diciembre del
2014 el gobierno estableci6 incrementos en salvaguardas como medida para mejorar 1a balanza comercial.
Estas medidas buscan apoyar las iniciatives pera el cambic de la Matriz Productiva via sustitucion de
importaciones. A la fecha de emisién de estos estados financieros, 1a Administracién de la Compafifa
considera que no existirs un impacto significativo sin embargo ha desarrollado planes de accién que le
permitan minimizar los posibles efectos de estas medidas.
Riesgo por tasa de interés: La deuda financiera de Ja Compafifa estd pactada a una tasa de inteérés fija tanto
a corto como alargo plazo; sea esto con obligaciones financieras u obligaciones a terceros, la chial se
encuentra indexada a tasa de interés local. e,

Riesgo de precio: La Compaiiia no estd expuesta significativamente al riesgo de precios de mex"cancias
puesto que, en la linea de negocio de no medicinas las mercaderfas son adquiridas én moneda local, tienen
una alta rotacién y sus precios de venta son comparables con los de sus competidores del mercado local;
mientras que los precios de los bienes de 1alinea de negocios de medicinas, son precios regalados por el
Gobierno Nacional por lo que los precios tienen asignado un preeio méximo de venta que considera un
margen del 20%,

Vi

b)  Riesgo de crédito:

Las polfticas de administracién de crédito son aplicadas principalmente por las éreas de Crédito y
Planeacién Financiera. E riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depésitas en
bancos e instituciones financieras y la exposicién al mismo, proviene principalmente por la ve l..de
bienes o servicios de las lineas de negocio de medicinas y no medicinas. Adicionalmente, las politicas de

crédito en cuanto a montos y plazos han sido definidas de manera especifica y en base  la natyraleza de

. ol
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FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A, FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

los convenios suseritos con cada cliente. Los sujetos de crédito son principalmente clientes catalogados
eomo instituciones y empresariales.

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, sus equivalentes y las inversiones en
instriumentos financieros, generalmente de corto piazo, tienen calificaciones de riesgo independiente que
denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de
“AAA-", La Compafifa mantiene politicas para el otorgamiento de eréditos directos y aceptacién de
clientes, relacionadas con: Ifmites de erédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repage, central de
nnln;gog,l comportamiento de pago, garantias, antigiledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables.

c)  Riesgodeliquidez:

La principal fuente de liquidez de 1a Compafifa es el fiujo de caja proveniente de sus actividades
comerciales ordinarias. Para administrar 1a liqiidez de corto plazo, la Compaiifa se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses con revisiones periédicas y actualizaciones
presupunestarias mensuales,

1os excedentes de efectivo mantenidos por la Compafifa y saldos por encima del nivel requerido para la
administracién del capital de trabajo se colocan en inversiones ternporales de renta fija y renta variable en
el sistema financiero local e internacional.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de 1a Compaiifa a 1a fecha del estade de situacién
financiera hasta Iz fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en €l anslisis si sus
vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Los

montos revelados en &l cuadro son los fivjos de efectivo descontadoes.

Menos de1 Mayores a 1
Al g1 de dictembrede 2014 ) afio aiio
Obligacionesfinancieras 28,616,909 19,871,587
Emisién de obligaciones 2,170,038 4,911,664
Cuentas por pagar comercialesy ctras cuentas por pagar 65,804,933 X
Ai 31 de diciembre da 2013 .- 1 !_II-I
Obligaciones financieras 27,584,543 20,737,5‘1&
Emisién de obligaciones 2,351,485 7:137,473
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 63,486,564 -

d)  Riesgo de capitalizacion ~ IR
Los objetivos de 1a Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar 1a capacidad dela misma de ;-
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus aceionistas, ben
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital §ptima para reducir el costo del ¢

La Compaiifa monitorea su capital sobse 1a base del ratio de apalancamieﬁtqg-Es}ej_lféhp
dividiendo la denda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el orige
fondos para la operacién de Ja Compaiiia. RN I
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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Los ratios de apalancamiento &l 31 de diciembre fiteron los siguienfes:

2014 2013
Obligaciones financieras (incluye emisién de obligaciones) 55,570,148 £8,211,015
Proveedores y otras cuentas por pagar 65,804,933 63,486,564
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo {7,160,237) (10,411,760)
Deuda neta 114,214,844 111,285,819
Total Patrimonio ) 33,885,076 33,100,528
Capital total 148,009,920 ' 144,386,347
Ratio de apalancamiento ark. ) 7%

Para el afio 2014, el fvdice de apalancamiento se muestya similar al del afio 2043, 1o gue reflejaba nna alta
dependencia de terceros en el financiamiento de las operaciones de la Compaiifa.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

4 continuacién se presentan losvalores en Yibros de cada categoria de instrumentos financieros sl cierre

de cada gjercicio:
20& 2013

Corrlente No cotxiente Corriente ___ No corriente
Attivos finmcieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efective y activos
financieros mantenidos hasta suvancimianta 7,287,358 - 10,538,881 - - -
Attivos fnancieros medidos al costo amortizado |
Comerciales 7,569,926 - 7615316 " -
Compafifas relacionadas 7,385,028 - 6,731,972 -
e

Toversiones disponibles para Ja venta e inversiones en acclones 1,321,242 - 2,738,199 -

- 8 .ul. -
Total activos financicros 23,564,454 27,624,36
Pasivos financicros medidos al costo amortizado
Ubligaciones firancieras 28,616,909 19,871,537 27,984,543 20,737:514
Emisifn de obligaciones 2,170,038 4,911,664 2,351,485 15 0 7187478
Praveedores 50,571,464 - 49,768,902 -
Otras cuentas por pagar 2,284,215 - 2,040,684 -
Compaiiias relacionadss 12,949,254 - 11,676,978 =
Total pasivos finanderos 96,591,880 24,783,201 93,827,592 . 27,874,987
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en d6lares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financievos

Elvalor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a Ia naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
relacién a log préstamos eon entidades financieras y emisién de obligaciones, éstos se presentan a su costo
amortizado que es equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de inferés de mercado.

EFECTIVO, EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo en caja
Bancos
Inversiones temporales (1)

2014
1,483,290
5,433,567
245,380
7,160,237

2013

1,060,569

6,108,031
160

—oAn760.

(1) Corresponden a inversiones en repos en instituciones financjeras locales, con vencimientos de hasta

30 dias, que devengan upa tiasa de interés promedio de entre €l 0.5% ¥ 2.5% anual

DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR — COMERCIALES

Conceptos
Tarjetas de crédito (1)
Diners Club del Ecuador S.A
Banco del Austre S.A.
Mastercard
Banco Pichincha C.A,
Otras tarjetas de crédito

Clientes institucionales (2)
Conjunto Clinico Macional Conclina C.A
Centro Médico Ambulatorio Metroambulat 5.4, - Metrered
Yanapi S.A0
Otros clientes institucionales

Tarjetas Empresariales (3}
Clientes en gestién de cobro v otros (4)
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2:763:554 2,254,467
963,003 632,677
261,196 +11273,420
443,936 % 209,088
266,698 183,448
4,698,403 3,553,100
4,945 9,384
610,205 453,930
172,144 13 32,562
105,639 454268,224
802033 1 8764,100

i
1,250,533 24,577,879
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FARMACIAS Y COMISARIAT(OS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.08 ESTADOS FINANCIERQOS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL g1 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Congeptog 2014 - 2015

Otras cuentas por cobrar eomereiales
Medigener de Ecuador Cia. Ltda, 105,295 27,865
Quifatex S.A. 32,984 233,105
Nestle Fevador S.A. 13,037 187,789
Metromedical Cia, Ltda. 47,569 63,837
Kimbegly-Clark Ecuador $.4 20,623 85,016
Industrias Ales C.A. 35,175 92,690
Grupo Farma del Ecnador 9581 32,390
Otras cpentas por cobrar comerciales 499,466 1,659,061
761,730 2,282,653
Provisién para cuentas dudoses (5) (2,565,037) (1,526,010}

(1)  Taxjetas de Crédito- Agrapa todos los valores por cobrar a compafifas emisoras de tarjetas de erédite
con Jas cualed la Compaiiia mantiene suserito convenios paxa que sus afitiados puedan realizar
consumas en los distintos puntos de venta.

(@) Clientes Institucionales - Corresponde a clientes que adeudan saldos a la Compasifa por compra de
medicamentos (empresas privadas y hospitales), entidades con las cuales FARCOMED mantene
suscrito convenios,

(3) Tarjetas Empresariales - Corzesponde a saldos asociados a clientes denominados corpomﬁ\ios, misma
' que otorga beneficios especiales solo para este tipo de clientes tales como descuentos y promociones
especificas.

(4j Clientes en Gestién de Cobro y Otros - Corresponde a saldos por cobrar reclasificados de las carteras
mengionadas anteriormente en base a4 un anélisis individual v cuya antigiiedad es superior a 120 dfas
por lo que ingresan en rango de duda sobre su recuperacién.

(5) El movimiento de la provisién por deterioro es el signiente:

. 201 ‘2013
1
Saldoinicial 1,526,010 1,174,090
Adiciones 216,115 472,089
Bajas (177,988) (119,269)
Saldo final 1.565,027 1,526,910

La Administracién dela Compafifa considera y evalda individualmente el riesgo de cxédito de sus:: :
Documentos y cuentas por cobrar ~ clientes. A continnaci6n se muestra un anélisis de antigiiedad de los
saldos:

. .-lli-
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FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR.EL ANO TERMINADQO EX, 31 DE DICIEMBRY DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

2014 2018

Por vencer ' 50560.557  67% 4,900,746 64%
Hasta 60 dias 4400 2% 411,930 5%
61agodias 111,168 % 85,842 1%
912120 diag §7.260 1% 27,642  O¥%
Mis de 120 2,166,940 _ 20% 2,180,156  29%

7,569,926 7:515,316

La Administracién de la Compafifa ha provisionado como cuentas incobrables todos los valores que
basados en un anélisie individnal sean de difieil rectiperacién en proporcién al riesgo identificado y hayan
incumplido con la politica de deterioro de cuentas por cobrar establecida, Ios que estin en procesos
judiciales (incluidos como vencidos a un afio} son provisionades en su totalidad.

8, INVENTARIOS

Composicion:
a/014 A3

Mereaderfa gravada con IVA:

Medicinas . 4,798,528 3,701,121

No Medleinas 22,590,181 18,654,413
Mercaderia no gravada con IVA: N

Medicinas 19:958,148 20,157,115

No medicinas 713,347 802,969
Mercaderia en trénsito 55,074 - 86,837
Suministros ¥ papeleria 762,982 823,006
Repuestos ¥ materiales 98,346 213198
Tota | _4B7/B606  ___ 44586584

Parte de los referidos inventarios garantizan operaciones de crédito de la Compaiifa. Ver Nota 14.

o

Cieo L

AL
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FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EXL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en d6lares estadounidenses)

ANTICIPOS PROVEEDORES Y OTROS

201 2013
Anticipos a proveedoreslocalesy del exterior (1) 6,412,118 - 3,012,793
Cuentas por cabrar proveedores (2) 1,145,962 891,576
Otras cuentas por cobrar (3} 254,110 388,824

7,812,190 4,293,193
Nocorriente:
Aportes en fideicomiso de ahorros (4} 500,000 500,000
Depdsitos en garantia 241,904 416,494
Fondo de inversién ' 220,921 207,657
1,062,825 1,024,151
(1) Incluye principalmente a: i) anticipos entregados a proveedores del exterior por aproximadamente

(2)

@)

@

U8$6,042,757 (2013: US$2,025,996) para imporiaciones de mercaderfas y material de construccion
a ser utilizado en los proyectos emprendidos por la Compafifa mencionados en la Nota 1; y ii)
anticipos a proveedores nacionales por compra de bienes y servicios por aproximadamente
US$59,457 (2013: US$395,305).

Corresponde a saldos adendados por proveedores, generados como consecuencia de: i)
participacién de los proveedores en el plan de medicacién continua por US$1,212,150 (2013:
US$672,603), y ii) participacién de los proveedores en el atorgamiento de descuentos a clientes via
entrega de cupones promocionales por US$409,285 (2013: US$456,986). Al 31 de diciembre del
2014, s6 presentan netos de una provisién por US$475,513 (2013: US$238,012) constituida para los
valores que se encnentran vencidos. . _
Incluye principalmente: {} US$38,974 {2013: US$438,388) por cuentas por cobrara compan&as
aseguradoras por recuperacién de siniestros. !

Aporte entregado para la constitucién del fideicomniso de ahorros de sus empleados el 19 dé marzo del
2010,

Al g1 de diciembra del 2014 y 2013, ninguno de esto saldos se encuentmn vencidos, pues se hquidan enel
corto plazo, a excepcién de 1o mencionado en la llamada (2).

T
T

[
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FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 20314
{Expresado en ddlares estadounidenses)

OELIGACIONES FINANCIERAS
Tasade interés anval
2014 2012
Banco Bolivariano C.A. (2) 8% 8%
Panco Internacional S.A. 750%-9.02%  7.00%~8.20%
Cltybank M.V, - Eeuador (2) 735%-745%  7.50%-7.65%
Banco Pickineha CA- (2) 760%-825%  7.50%-8.25%
Baneo dela Peoduceitn S.A. {2) 71%-0.00%  7.75%-8.50%

i,

2013

2,652.206.00 -
5,803,015.00 8,302,668
5:946,765.00 -
3,508,300.00

2,059,000 2.625,000
6,462,626 5372585

5.222,768 -
2,878,216

2225449 3.392.223
10,706,5£32.00 0,259,420 9,853,006 -- -+ _0R61718
255616@02 1%8@ 27,9 &gﬁ 20,737,514

(1) Vencimientos anuales delos préstamos alargo plazo.

Anog

2015
2016
2017
2018
2019

<014

12,118,002
5,017,872
1,428,761
1,306,902

2012

15,098,731
4,983,543
594,151
61,089

1g§82£_5_§2 20,737,514

{(2) LaCompafiia garantiza dichas obligaciones con hipotecas abierta sobre determinados bienes
‘inmuebles y parte de su inventario de acuerdo alo que se presenta en el siguiente detalle:

Bangg

Tipo de ¢ravamed Bines prendados
‘Temenc en Construceifn
Tereno ¢n Constucclén
Teneeno Bl Cortije

Bancode la Pmduc::iinS.A.. Garantia

Baneco htemaclonalS.A.

Banco Bolvadano C.A,

Garantla

Garmanifs

Ciihank, N.A. SucumsalBesador Gamntfa
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Temsno Amazonsas ¢ Bl Totuge
LocalComercialen Propisdad Horizonisl
Garantfa Bapcaria

LocalComercialen Propisdad Horzonto

Hpotecas

Hipotecas

Prenda Comercial

Uss::
4,971,495
4,737,753
20,061,496
626,557
454,731
B00,000
130;373
4,837,502

325,12
6,185,211

43,130,229

1
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s
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FARMACIASY COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBEE DEL 2014
(Expresado en dflares estadounidenses) '

15. EMISION DE OBLIGACIONES

2014 2013
Primera emisién (1) 6,250,000 6,250,000
Segumda emigién (2) 6,250,000 6,250,000
12,500,000 12,500,000
Menos - Porcidn corriente (2,170,038) (2,351,485)
Menos - Pagos de capital (5,418,208) (3,011,042)

No corriente 4,911,664 7137473

{2)  LaJunta General de Accionistas del 4 de enero del 2012 aprobé la emisién de obligaciones con
garantfa general por un monto de U8$12,560,000, de las series “A1”, “Aa”, “Ag”, A4 y“A5" a
una tasa 7.5%, con un plazo de 1,800 dias, respectivamente, pagando capital e intereses

- trimestralmente, log fondes obtenidos fueron destinados para capital de trabajo. La
instrnmentacitn se realiz6 a través de un fideicomiso constituido para el efecto, el prospecto de
oferta pablica asf como la inscripcién en el registro de mercado de valores fuexon aprobadas por
la Intendencia de Mexeado de Valores en 27 de julio del 2012, FARCOMED se excuenira inscrita
como emigor privade de valores del sector no financiero bajo el Mo, 2012-1-01-00582 ylos titnlos
emitidos bajo el No.2010-1-02-01063. Durante el aiio 2014 se han cancelado US$2,407,256
(2013: US$3,011,042) en concepto de capital e intereses, los cuales se encuentran registrados
dentro del rubro Gastos financieros en el estado de resultados integrales,

" Pri isidn

2014 28
. Monto emitido 6,250,000 6,250,000
_ Pagos de capital acumulados {2,709,149) {2,505,521)
Saldo al 31 de diciembre 3,540,851 4.744479
Monto emitido 8,250,000 6,250,000
Pagos de capital acumulados (2,709,149) (1,5_0&53}1
Saldo al 31 de diciembre .

3,540,851 ; 4744479

R

De acuerdo conlos indicados prospectos, FARCOMED deberd durante Ia vigencia de la abligaciéd -
mantener: '

- Altos grados de eficiencin en las relaciones comerciales con los clientes, de tal manera gue s

mantenga 0 incremente el volumen de ventas de los productos que permite generar ¢l derechd de
cobro. n

- No tomar ninguna decisién que pueda afectar 1a generacion del derecho de cobro.

- Activos libres (cuentas por cobrar) de gravimenes sobre las obligaciones en circulacién. - .
- Nivel de andeudamiento adecuado. . ik
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16.

FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2014

. (Expresado en délares estadounidenses) '

4131 de diciembre del 2014, 1a Compafiia se encuentra en cumplimiento de estos resguardos.
Los vencimientos anuales de capital de las dos emisiones incluido intereses al 31 de diciembre son:

Afios US$

2015 2,170,038

2016 2,728,243

2017 2,183,421

— 7081702
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
1 eread
2014 2013
Leterago @6l Ecuador S.A. 5,335,855 4,633,161
Quifatex S.A. 2,096,777 2,794,843
The Countinuity Company Limited 1,510,055 -
Sanofi - Aventis del Ecuador S.A. 1,179,731 1,014,026
Abbott Laboratorios Del Ecuador Cia. Ltda. 1,077,192 1,540,806
BEochringer Ingelheim Del Beuador Cia. Lida. 1,050,076 931,768
Belersdorf S.A. 976,717 1,060,613
Pfizer Cfa. Lidn. 938,719 1,284,376
Novariis Ecuador S.A. 312,012 1,308,015
Casa Moeller Martinez C.A. 825,872 782,549
Glaxosmithkline Ecuador S.A. 804,528 gR2,508
Kimberly - Clark Ecuador S.A. 743,113 808,659
Bayer S.A. 719,542 1,051,983
Merck Sharp & Dohyae Intes Amevican Corp. 705,921 053,052
Todustrias Ales C.A, 623,368 995,151
Tecnoquimicas del Ecuador S.A. 563,981 551844
Prodictos Familia Sancela del Ecuador S.4. 506,859 953,704
Ecuaquimica 497,057 559.362
Colgate Palmolive del Ecuador S.AILC, 496,583 651,341
Merck C.A. 480,824 690,735
Nestle Eenador S.4., 373,635 569,469
Schering Plongh del Eevador S.A. 282,393 1,005,605
Otros varios 24,056,759 _ 20,008,089
46,754,539 163,
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FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EI 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses) '

eed les _2014 2013
Consorcio Ecnatoriano de Telecomunicaciones 409,327 794,870
Urbano Express S.A. Rapiexx 199,589 151,791
Seguridad y Protecei6n Nacional Cig. Lida, 176,916 190,755
Obras y Construcciones Integrales Alianza Kataskevi Ca. Ltda. 128,296 178,011
Norlop Thompson Asociados S.A. 128,112 146,683
Almeida Villavicencio Soria Ingenieria Cia, Ltda, ’ 117,727 103,286
Corporacion Favorita C.A. 110,552 240,837
Constructora e Importadora Mastertronie Cia. Lida. 94,999 90,169
Mosaico Soluciones Gréficas 02,021 67,007
Quantica Express Cfa, Ltda. 89,441 73,560
Cedefio Cedefio Carlos Earique ' 87,438 -
Otecel S.A. i 78,502 131,599
Directv Ecuador Cia. Ltda, ' 39,355 78,631
Sonda De) Ecuador Ecuasonda S.A. ‘ 31,410 54,044
Centro Médico Ambulatorio Metvoambulat 8.4, 9,850 81,102
Sosa Vallejo Ingenieros Cia. Ltda. - 319,100
Construlec Cia. Lida. - 132,570
Qtxos varios 2,023,300 1,778,038

3,816,025 4,607,062

2°;ﬂ‘5§6§ 49,768,902

OTRAS CUENTASPOR PAGAR
2014 2013
IESS por pagar (1) 222,360 329,916
Provisién para gastos (2) 1,338,041 1,116,074
Otras obligaciones 419,081 423,609.
Anticipo reeibido de clientes 303,833 173,085
2,284,215 2,040,684

(1)  Corresponde a saldos por pagar al IESS por retencién de fondos de xeserva, aporte individual'y

préstamos de empleados con esta institucién.

(2) Incluye principalmente US$310,052 (2013: US$431,217) de servicios de telefonfa.
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FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEX 2014
(BExpresado en délares estadounidenses) '

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Composicién:

Al 31 de diciembre de cada afio, Ia determinacién del impuesto a Ia renta corriente por pagar es el
siguiente:

+  Conciliacién contable tributaria

2014 2013
Utitidad del afio antes de participacién Iaboral @ impuesto a 1a renta (1) 7,214,039 5,659,717
Menos - Partieipacién a 10s trabajadores (1.082,106) (848,058)

6,134,933 4,810,759
Menos - Ingresos exentos (2) (279,213) (4,131,393)
Més - Gastos no deducibles (3) 1,845,748 6,095,240
Menos - Deduccién trabajadores con discapacidad : - (189,385)
Beneficio por incrementn neto de empleados - (97.727)
Menos - Otras partidas conciliatoriag 526 (21,256}
Total partidas coneiliatorias 484,955 816,520
Base tributaria 7,698,994 6,470,257
‘Fasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta corriente (4)

1!693'.779 ﬁ;m
(1) Seconsiderd los otros resultados integrales originados en el afio 2014 ¥ 2013.

{2) En el 2013 corresponde principalmente a la ganancia obtenida por el reconocimiento del valor
razonable de las propiedades de inversidn por U8%3,530,762.

(3) Ele¢jercicio 2014 incluye principalmente: i} La autoglosa en la depreciacion de activos fijos por
US$442,939 (2013: US$758,305), 1i) gastos correspondientes a ejercicios anteriores
US$290,622 (2013: US$27,030), iii) gastos atribuibles a ingresos exentos US$§275,708 (2013:
U$$4,050,970).

(4) Durantelos afios 2014 y 2013, la Compafifa determiné que el anticipo minimo de Impuesto ala
renta, siguiendo las bases descritas en la Nota 2 ascendia a US$2,382,388 y US$2,272,535,
monto que superd el Impuesto a la renta causado para ambos afios y por lo tanto considerado
como impuesto als renta de cada afio. -
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FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MICINAS S.A. FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR.EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses) '

Impuesto 5 la renta corriente

La composicién del impuesto ala renta es el siguiente:

2031 201
Impuestoa la renta corriente (1): 2,282,388 2,272,535
Impuesto a Ia renta diferido:
Generacién de impuesto por diferencias temporales (2) 897,652 (107,289)
=§£8 0,040 2,13?346

(1)  Alside diciembre del 2014, €] gasto de impuesto ala renta corriente por US$2,382,388 (2013:
US$2,272,535) fue compensado con Ias retenciones en la fuente del gjercicio corriente,

(2) Originado principalmente por el tratamiento que se dio a los activos fijos por la adopeifn de
NIF v €l tratamiento tributario aplicable en cada uno de los casos; para este Gitimo se tomé en
consideracién los pronunciamientos realizados por el Servicio de Rentas Internas (SRI) al
respecto,

« Impuesto 2 la renta diferido -

El anglisis de impuestos diferidos es el signiente:

201 201
Tm puestos diferidos pasivos / activos:
Im puesto diferido pasivo (activo) que se recuperara {pagara)
después de 12 meses (884,495) 13,157
; (884,495) 13,157
El movimiento de 1a cuenta impuesto ala renta diferido es el siguiente:
Al 1 de enero del 2013 94,133
Crédito a resultados por impuestos diferidos (107,290)
Al 31 de diciembre del 2013 ' (13,157)
Débito a resultados por imliuestos diferidos 897,652
Al at de diciembre del 2014 - 884,495

Pagina 39 de 50



(c)

FARMACIAS Y COMISARIATOS DEMEDICINAS S.A. FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{(Expresado en délares estadounidenses) -

El movimiento del impuesto a 1z renta diferido sin considerar compensacidn es el siguiente:

Por activos Deterioro Ge

Pormp!edaﬂwy intangibles ChERtas
Impuestos diferidos pasives y activos; o cmeles Toal
Al1 deenerode 2013 ' (262,209) 62443 0568 . (949
(Cridito) / débitoa resultades por impuestos diferidos naby _ (gap) 101,240 107,260
Al g1 de diefermbre del 2013 (250,948) 57232 206,874 - 1358
{Crédito) / débito a resultados par impuestes diferidos (019739} (1) {57232 29814 (Bo7,653),
Al31 de diclembre del 2014 —ee8y - w86ags (884408

(1)  Reconocimiento del pasivo por impuestos diferidos relacionados con la depreciacién de
reavalios de inmuebles considerando la legislacién tributaria vigente.

La relaci6n entre el gasto por impuesto yla utilidad antes de impuestos de los afios 2014 y 2013 se
muestra a continuacion:

| 2014 203

Utilidad del afio antes de {mpuestos 6,160,256 62,0,
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Impuesto a larenta . . 1,355,256 981,652
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no dedueibles al caleularla

ganancia fiscal :

Menos - Ingresos exentos (19,611) (908,907}
Més - Gastos no dedudbles 527,071 1,340,953
Menos - Otras dedueciones 37 (67,5,}541)
Mis + Alcance del anticipo minimo de impuesto a la renta y otros

menores 519,634 924,479

Impuesto a la renta minimo 2,382,388 2,272,536

Tasa efectiva 38.67% 50.93%
Situacion fiscal -

Las Actas de Determinacién No. 1720090100200 y No. 1720090100201 emitidas el 4 de agosto del
2009 y el Acta de Determinacién No. 1720110400021 emitida 3 de octubre del 2011, del Impuestoa la
Renta por los afios 2005, 2006 y 2007, respectivamente, presentan diferencias de impuestos a pagar
por US$517,017 (2005), US$43,608 (2006) y US$647,718 (2007), sin incluir intereses por mora,
multas y otros recargos. Dichas actas fueron impugnadas por ]a Compaiifa ante el Tribunal Distrital de
lo Fiscal. Los mencionados procesos, actualmente se encuentran en la etapa de evacuacion de pruebas.
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FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A, FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en d6lares estadounidenses) '

Durante el afio 2012, mediante orden de determinacién No. RNO-GCODETC1200005 de fecha 8 de
febrero del 2012, el Servicio de Rentas Internas comunic6 a Ja Compafifa €l inicio del proceso de
determinacién de Ja obligacién tributaria correspondiente al ejercicio fiscal 2008; con fecha 1 de
febrero del 2013 ¢l Servicio de Rentas Internas emiti6 la correspondiente acta de determinacién
No1720130100022 en la que establece montos a pagar incluyendo recargo por US$315,994. En el afio
2013 en conjunto con sus asesores legales se present6 1as correspondientes demandas de impugnacién
gue actualnente se encuentran en etapa probatoria.

Conr fecha 7 de diciembre del 2012, mediante orden de determinacién No. RNOGOCDETC1200042 el
Servicio de Rentas Internas comunicé el inicio del proceso de determinacién de 1a abligaci6n tributaria
correspondiente al ejercicio fiscal 2009; con fecha 1 de febrero del 2013 ¢l Servicio de Rentas Internas
emiti6 la correspondiente.acta de determinacién No1720130100324 ¢n la que establece montos a pagar
incluyendo recargo por US$188,858. En el aiio 2014 en conjunto ¢on sus asesores legales se presentd
las correspondientes demandas de impugnacién que actualmente se encuentran en etapa probatoria.

En vista de que Ja Compafifa considera que la mayor parte de las glosas no se ajustar a las
disposjciones legales vigentes ¥ de que no se han tomado en cuenta los argumentos y 1a informacién
aportada por el contribuyente, decidi6 plantear los correspondientes actos administrativos y legales de
acuerdo lo manifiesta la normativa tributaria vigente.

A la fecha de emisién de estog estados financieros, Ia Compafifa se encuentra a la espera de los
pronunciamientos correspondientes por las Impugnaciones presentadas ante el Tribunal Distrital, sin
embargo sus asesores legales les han comunicado que las posibilidades de éxito han disminuido frente
alo esperado en el afio 2013, por lo tanto la Compafiia ha constituido una provisién por US$658,221 en
los estados financieros adjuntos para cubrir eventuales pasivos, bajo el rubro oiras cuentas por pagar.

Los afios 2012 al 2014 2fin est4n sujetos a una posible fiscalizacién.
Legislacién sobre Precios de wransferencia -

‘Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operacionegé:: ;

realizadas con partes relacionadas. Por su parte &l Servicio de Rentas Internas solicita se prepare’y . .
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre . e
otros, para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadagen -~ . . = -
¢l exterior o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,0DQ';E)QQ. S
Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en parafsos fiscales. El indicado ;,"_.'.i;-‘._
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2015 conforme el noveno digito del RUC, " .
Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto ala renta annat declare las operationes de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

Kyl

La Administracién de 1a Compafifa hasada en ¢l diagnéstico preliminar realizade con €l apoyo.de sus.
asesores tributarios, para las transacciones del afio, ha concluido que no se necesita ajuste para lag;:
determinacién del impuesto a la renta del afio terminado al 31 de diciembre del 2014, €l estudio final
estar4 disponible enlas fechas requeridas porlas autoridades tributarias. o
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19. PROVISIONES

FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS
POR EL. ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a 1a Produceitn y Prevencidn del
Fraude Fiscal y su respectiva Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Orghnico
Tributario, a ]a Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al C6digo Orgénico dela

Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a
partir de enero del 2015.

Las principales reformas est4n relacionadas con los siguientes aspectos:

- Modificacién de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

- Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

+  No deducibilidad de Ia depreciacin correspondiente a Ia revaluacién de activos fijos;
Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos inenrridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultorfa prestados por partes relacionadas del exterior; i)
promocién y publicidad; iii) remuneraciones pagadas alos gjecutivos.

Extensién a 10 afios del periodo de exoneraci6n del pago de impuesto ala renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias
bésicas.

Condicionantes para 1a deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a exéditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

Se establece upa tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de Ja empresa.

Se fija en el 35% la tasa de retencién en la fuente en remesas a parafsos fiscales,

1.2 Administracién de la Compafifa ha evaluado dichas reformas y considera que los posibles impactos
originarén, entre otros, el reconocimiento de la depreciacién de los reavalios como no deducible a
partir del 2015, por lo que ha registrado al eierxe el 2014 los pasivos por impuestos diferidos.

f

Saldos al Pagosyjo Saldos &l

inicio del aiio Incrementos utilizaciones final del afio
Afio 2014
Impuesto ala renta por pagar (1) - 2,382,388 2,382,388 -
Beneficios sociales (2) 1,488,214 3,177,572 2,019,615 1,746,171
Jubilaci6n patronal 3,238,325 251,353 1,202,264 2,287,414
Desahucio 337,236 ‘137,171 203,187 27.-_’-',’220
Afio 2013
Impuesto ala renta pox pagar (1) - 2,272,836 2,272,536 -
Beneficios sociales {2) 1,796,739 5,406,706 5,715,231 1,488,214
Jubilacién patronal 3,461,652 612,817 836,144 8,228,325
Desahucio 411,477 301,526 375,767 337,236

Ii‘i B

[} FA
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FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A, FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMENADO EL g1 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Al 31de diciembre del 2014 ¥ 2013 corresponde 2l Tmpuesto a la Renta del aiio.

(2} Incluye US$1,082,106 (2013 US$848,958) dela participacién de los trabajadores en las
utilidades. En este rubro se incluyen ademés Yas provisiones por décimo tercer y cuarto sneldos,

fondo de reserva y vacaciones,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transaceiones realizadas durante los afios 2614y

2013 con compafifas relacionadas:

Econofarm S.A,
Provefarma 8.4, (1)
Corporacién GPH S.4. (2)
Tiecone 5.A.

Abefarm 8.A. ABF (3)
Farmagestién 8.4
Parmacia Farvictoria S.A.
Terraplaza 5.A.
Farmaliadas 5.A.
Operfarma S.A,

QGinalu 8.A,

Inmofybe S.A.

{troz menores

Compafifag relacionadas por pagar:

Feonofarm S.A.
Provefarma S.A. (4)
Abefarm S.A. ABF (5)
Tiecone 5.4

Farmacia Farvictoria S.A.

Corporacion GPF S.A.
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2014 2012
2,626,188 1,227,656
1,625,782 1,875,750
1,323,602 -

959,681 503,752
699,970 3,064,998
99,768 47,007
25,279 5,458
7415 623
1,519 4,952
- 8
- 8o
- " 547
16,724 1,132
;ggggsaa 6,731,972
5,037,220 91,014
1,616,064 3,020,022
610,644 1,637,230
11,056 8,367
7,308 123

7'282E382 4,76'5§' 6
- allﬂaéﬁ
5,666,872 3,807,288
12,949,254 13,675,578

i
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FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

(1)  Corresponde a las cuentas por cobrar por la transpaso de obligaciones laborales de Jos
empleados que realizaban funciones corporativas. Ver Notal,
(2) Corresponde ala cuentas por cobrar por la venta de acciones realizadas a la Corporacién GPF

8.4,

(3) Constituye principalmente saldos pendientes de cobro generados por ventas a los afiliados de

planes de salud de compafifas aseguradoras que Abefarm S.A. ABF adminisira.

' (4)_

Corresponde a saldos pendientes de pago relacionados con el servicio de slmacenamiento y
distribucidn de mercaderia que presta esta entidad. ’

(5) Constituye comisiones por pagar a favor de ABF por los consumes realizados con Ia tarjeta ABF

por los clientes en FARCOMED.,

1.0s saldos por cobrar y pagar a compafifas relacionadas a excepcién de las anteriormente mencionadas,
yla compra de mercaderia que genera interés explicito no devengan intereses y tienen plazos definidos
de cobro y/o pago de 45 dias. La mayor parte del saldo por pagar a las compaifas relacionadas son de
corto plazo. En adicién a lo mencionado en la Nota 13, Jas principales transacciones con compailfas

relacionadas son:

Provefarma S.A.
Econofarm S.A.

Farmancia Farvictoria 8.A.

Abefarm S.A. ABF
Farmagestién S.A,
Tiecone S A,

Provefarma S.A.
Econofarm S.A.
Tiecone S.A.

in
Provefarma 5.A.
Econofarm S.A.
Abefarm S.A, ABF
Farmaliadas S.A,
Terraplaza 8.5,
Tiecone S.A,
Farmagestién S.A.
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2014 2013

13,803 22,525
758,350 241,677
aso (x,001)
1429 2,086

632 -
682,640 960,846
2,456,634 1,226,133
1,098,000 900,000
56,100 61,200
_ 3542 142
1,167,642 974,742
299,167 311,930
13,128 , 9674
8,540 12,2585
6,986 5,675

850 -
85,542 57,139
249 - B84
414,463 .'39:'7»357
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FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadoumdenses)

Serviios Administrativos: (6)

Econofarm S.A. 1,635,382 4,023,268
Abefarm S.A. ABF 136,840 466,027
FProvefarma S.A. a67,080 628,419
Farmacin, Farvictorin S.A. 61,535 43,387
Farmagestién S.A. 35,504 37,036
Farmaliadas 18,530 17,697
‘Terraplazs S.A. 12,765 158
Tiecone S.A. 144.,Q7G 13,627
Ginaln 8.4, 497 PR 1 |
Inmofybe S.A. - 1,528
2,412,212 5,231,278
Intereses Explicitos Econafarm S.A. - 20,610
Intereses Explicitos Farvictoria 5.4, - 43,527
Intereses Explicitos Tiecone S.A. - 56,120
Econofanu S.A. 2,597 2,399
Provefarma S.A. 2,544 1,466
Farmpgestién S.A. 3 4
‘Tiecono S.A. 31,175 1,528
Abefarm S.4, ABF 13,151 16,345

Farmeliadas S.A. - 21
49,270 151,029

Total Ingresos realizados con relacionades m% —A@

D6

(6) Hasta junio del 2014 FARCOMED facturo mensualmente a sus compafifas relaclonadas por los.
siguientes conceptos: contabilidad, seguridad, capacitaciones, mantenimiento, servicios de e«
Tecnologia, Finanzas y Tesorerfa, Control de Inventarios y Servicios al personal. Este monto esti
incluido dentro del rubro Otros Ingresos no Operacionales. Desde Julic del 2014 estos semcms

son provistos por Provefarma S.A.
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FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A, FARCOMED

‘NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 BE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

Lostos y gastos: . 2014 203
Servicios logisticos - Provefarma S.A. (7) 4,279,856 4,785,469
Servicios gerenciales - Provefarma S.A. 1,056,893
Arriendos - Inmuebles Econofarm 8.4, 19,598 -
Arriendos - Inmuebles Inmofybe S.A. 723,522 749,511
Comisiones y otros servicios pagados a Abefarm ABF 939,450 809,189
Uso de Marca - Provefarma S.A. (7) 2,947,115 315,885
299,124 811,859
13,127 9,668
Abefarm S.A, 8,523 11,666
Farmaliadas S.A. . 63935 5,675
Terraplaza S.A. 849 809
Farmagestién 249 795
Tiecone S.A. 85,520 5712
Compra de ercaderfa
Provefarma S.A. 787,784 381,168
Econofarm S.A. : 557,241 232,028
Intaer d i N
Inmofyhe 5.4, - 240,222
Provefarma S.A. 19,473 42,049
Eeonofarm S.4. 263,662 23,492
Total Costos y gastos devengados e I2OOBOTL 7,072,497
(7) Ver contratos relaclonados en Nota 26. f"ﬁ.’ :

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, 1a Administracién de la Compaﬁia no ha otorgado ningfin tipo daé
garantfas a sus compafifas relacionadas.

Remuneraciones personal clave de la gerencia o :
La Administracién de la Compafia inchuye como miembros clave a }a Gerencia General y sus gerenézas
Corporativas de las diferentes dreas de la empresa. Los costos por remuneraciones delos mlembros del
personal clave de Ja gerencia se detallan a continuacién: . -

Salarios v beneficios sociales de corto plazo ¥ largo plazo 473,803 Lg,&u
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FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS 8.A. FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en dblares estadonnidenses) -

OBLIGACIONES SQCIALES DE LARGO PLAZO
Jubilaci6n patronal

El saldo de la provision para jubilacién patronal al g1 de diciembre del 2014 y 2013, corvesponde al 100%
del valor actual de Ja reserva matemética calenlada actuarialmente por un profesional independiente para
todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 que se encontraban prestando servicios
para Ia Compaiifa,

Desabueio -

Esta provisién cubre los beneficios de terminaci6n, de la relacién laboral por desahueio solicitade por el
empleador o por el trabajador. El empleador bonificard al trabajador con €l veinticinco por ciento del
equivalente a la (ltima remuneracién mensual pox cada uno de los afios de servicios prestados ala misma
empresa o empleador.

X1 meovimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepio de jubilacién patronal ¥
desabucio en el pasivo ha sido €l siguiente:

Jubilacién Desahucio
2014 20313 2014 2011
Al 1 deenero 3,238,325 3,461,652 387,236 411,477
Costo por servicios corrientes 156,537 240,654 65,487 86,165
Costo por intereses 131,157 180,515 12,786 15,228
Pérdidas/(ganancias) actuariales ORT (1) - {41,578) - 179,939
Reducciones/ Utilizaciones {1,237,605) (602,918) _ (144,289) (355,573}
Alg !ﬁe diciembre 2,287,414 =é,238,325 271,220 437,236

Los importes reconocidos en los resultados (costos y gastos) y en los otros resultados integrales sq‘rﬁ;}os
siguientes: i

Jubilacién Desahucio
2014 2013 2014 2013
Costo por servicios corrientes 155,537 240,654 65,487 86,165
Costo por intereses 191,157 180,515 12,786 15,228
Pérdidasf(ganancias) actuariales ORI (1) - (41,578) - 1703930
Reducciones/ Utilizmcicnes {1,237,605) (602,518) (144.289) {955,573)
Al 21 de diciembre (250.211) (223,327) (66,016) _@4,241)

{1) Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales reflejadas en €l g.studio actuarial, generadas .
por los efectos de fas diferencias entre las hipstesis actuariales previas y los sucesos efectivamente
ocurridos. Al 31 de diciembre del 2014 la Compaiifa por efecto dela subrogs_ac;én pa:cronal de las
obligaciones mantenidas con €l personal que realizaban funciones corporativas hacia Provefirihe
no se generaron pérdidas o ganancias actuariales en el ejercicio,

{r .
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FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Las principales hipétesis actuarfales usadas foeron:

P_Ql{! 2013
Tiempn de servicio minimo 25 afios 25 afios
Tabla de mortalidad base C50 1080-HM €S0 1980-HM
Toble de rotacidn hase S0A 2003 Salaried Workers 504 2003 Salaried Workers
Tasa de rendimiento financiero . 6.55% 6.46%
Tasa do conmutzeién actaatial 6.63% 6.46% -
Tasa de incremento de remuneraciones 3.50% a.50%
Tasa de incremento de remuneradiones basica ' 4.50% 4.50%
Remuneraci6n bésica unificada Us$ 340 US$ 318
CAPITAIL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2024 y 2013, comprende
20,607,400 acciones ordinarias de valor nominal US$1.00 cada una.

DIVIDENDOS DECLARADOS

Durante el 2014, Ia Compatfifa declars dividendos a sus accionistas por US$2,067,344 (2013:

US$5,348,320), delos cuales US$1,859,586 (2013: US$3,807,288) se encuentran pendientes de pago al
cierre del afio 2014.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA.

2014 2013 ;.

Costo de medicina y no medicina 199,247,173 190,172,756 v
Costo de servicios 13,161,330 14,515,042

_ Gasto de beneficios a empleados - 26,532,560 - 52,823,625
Arriendo locales y equipos - 6,476,189 - - 6,204,068
Servicios especializados - 6,585,731 - 5,951,186
Publicidad y propagands - 4187,769 - 5,980,987
Servicio de distribucién a relacionadas - 4,279,856 - 4,785,469
IVA en compres no recuperado - 2,244,207 - 2,583,793
Mantenimiento - . 1,770,963 - 1,258,024 . -
Servicios bisicos - 1,806,370 - 1,758,587
Gastos por depreciacidn y amortizacién - 3,943,760 - 3,939,476
Otros gastos de adminjstracién - 15,898,374 - ‘ 10,692,474 |

2008508 Z3A%7T0. 204,687,708, 75878580
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FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 3 »‘é

{Expresado en délares estadounidenses) %

OTROS INGRESOS OPERACIONALES -

. 2014 203 |

51 eracional . ;

Sem’c@ns corporativos brindados (1) 2,406,766 5,229,630

Otros ingresos por ventas y servicios operacionales (2) 2,374,188 3,469,135

Ingresos por arriendos de perchas operacionales 2,328,208 2,074,377

Otros ingresoes con relacionadas 1,583,281 1,372,230

Ingresos por arriendos a terceros 562,406 454,936

Utilidad en instrumentos financieros 279,001 -

Utilidad en venta de activos fijos : 226,778 83,575 -

Promociones entregadas 178,600 220,961

Comisiones ganadas operacionales 27,216 32,042

Utilidad en revalorizacién de propiedades de inversién 65,939 3,530,762

Tom] ‘ . &10 %

(1) VéaseNota 20.

{2) Incluye principalmente US$757,297 (2013! US$777,274) por entrega de productos a domicilio,
US$573,455 (2013: US$898,768) publicidad de terceros en catilogo de venta Fybecay
US§$165,478 (2013: US$164,899) por renta de espacio para colocacién de cajeros automﬁtlcos

PRDTCIPAIES COMPROMISOS

Los compromisos més importantes de la Compaiifa, al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se detallan a
continuacién:

a4

N

» Contrato de uso de mares.~ La Compaififa mantiene firmado ur contrato de uso de marca con;,
Provefarma S.A. (Compaﬁ(a Relacionada, propietaria de la marca “Farmacias Fybeea”), med:ante
€l cual se establece Ia utilizacién del nombre comercial en todas las farmacias que posee la;;
Compafifa a nivel nacional. El plazo de duraclén del contrato es de un afio, v puede ser renovado

» Contrato de manegjo y conirol de bodegas.- Provefarma S.A. celebrb con la Corapaiifa un oontrato
de abastecimiento, control y despacho de productos a las Faxmacias “Fybeca” a nivel nacional, El
plazo de duracién del contrato es de 5 aiios renovables. 50

. Captrato de arrendamiento.- La Compafifa ha ce]eb.rado ue contrato de arrendamiento coix::":s'-;"

Provefarma S.A. por el inmueble y demés instalaciones donde funcionan sus oficinas
administrativas. El plazo de duracién del contrato es de 2 afios renovables. Ver nota 20.

Gt
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FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEIL 2014
{Expresado en délares estadounidenses) '

27. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 v1a fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinidn de la Administracién de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* & & *

e
Karina Pilpe
Contadora '
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