Quito, marzo 15 de 2012

Sefiores
PRESIDENTE Y ACCIONISTAS

DE FARMACIAS Y COMISARIATOS

DE MEDICINAS S.A. FARCOMED \
Presente.-

De mi consideracién: \

Para dar cumplimiento a lo dispuesto en Ios Estatutos Sociales de la Compaiiia
FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS S.A. FARCOMED, y en mi

calidad de Gerente General, me permito presentar el informe correspondiente al
ejercicio econémico del ario 2011.

\
En primer lugar, considero importante resumir los siguientes aspectos del entorno

politico y econémico que vivié el Ecuador durante el afio 2011, los cuales son
importantes de analizar. ‘

|
\

En el 2011 se presentan resultados diversos en la economia ecuatoriana. La tasa
de crecimiento fue de un 9%, debido a un:buen desempefio del sector de la
construccion y de las inversiones publicas reallzadas en la economia. Esta situacion
tuvo incidencia en la generaciéon de empleo, obteniendo una tasa de desempleo de
5.1%, la mas baja de la Regién y un nivel de subempleo inferior al 50%. A su vez,
estos resultados se relacionan con un mayor nivel de consumo, teniendo asi una
incidencia en la inflacién que a diciembre cerr6 .en 5.41%, siendo el valor mas alto
desde mayo de 2008. Por otra parte el Producto Interno Bruto (PIB) de Ecuador
crecié en 8.5% en el tercer trimestre de 2011 con respecto al mismo trimestre del
2010, siendo el segundo mas alto en América del Sur, después de Argentina.

A pesar de los altos precios del petréleo cercanos a 100 dolares por barril y a un
incremento de la produccién de 3%, junto con una recaudacién fiscal de 9.509
millones de délares, las necesidades de financiamiento fueron elevadas, de tal
forma que la deuda externa a final de 2011 fue de aproximadamente USD 10.000
millones. La Balanza Comercial acumulada alcanzé USD 1.800 millones de déficit

mientras tanto la Balanza No Petrolera llegé a un valor record de USD 7.834
millones, altamente deficitaria.

®

El sistema financiero termind el afio con una posicion favorable ya que con el

crecimiento de la economia crecieron también los depésitos y créditos, generando
suficiente rentabilidad para mantener sus fortalezas patrimoniales.

En el ambito politico, en el mes de mayo se realizé la Consulta y Referéndum,
donde el Gobierno obtuvo el apoyo del voto popular para realizar cambios
constitucionales y legales, como la caducidad de ia prisién preventiva, y cambios
institucionales, como la reestructuracion de la admnnnstracnén de Justicia, a fin de

facilitar el combate a la inseguridad publica.
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Por resolucion de los Accionistas, el capital social de Farcomed en el afio 2011 no
tuvo ningun incremento en relacién al 2010, el cual es de $ 20.697.400.

La utilidad total del periodo ascendié a $ 18'315.815,90. El 15% de participacion a
los empleados es de $ 2'747.372,39, y el impuesto a la renta es de USD
3'637.117,04.

La utilidad neta a disposicion'de los accionistas después del Impuesto a la Renta y
del 10% de Reserva Legal es de $ 10'738.193,82.

Concluyo este informe agradeciendo a los sefiores Accionistas por la confianza
depositada en mi persona. Agradezco a los sefiores Directores, Subgerente
General, Gerentes y Ejecutivos de la Empresa, quienes me brindaron su
colaboracién en todo momento, de igual manera mi reconocimiento a todos los
empleados que han contribuido en gran forma a los buenos resultados de la
Compairiia en el afio 2011.

Atentamente,

7.4

Ing. Pedro Villamar U.
Gerente General
FARCOMED
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