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Deloitte

INFORMEDELOS AUGITORES INDEPENDIENTES

A s Sefores Accionslays de
Farmiacins y Comrsanalos de Medionas 5.4 - FAKCOMED:

Oplnlén

Hemos audilado (o5 eslagdos hnangicras que se adjuntan de Farmaoas y Comisanatos de
Modicinas 5.4, - FARCOMED {on adelante "FARCOMED™ o “La Campahia™) quue camprersden ol
1=tada de slussidn finanoora al 31 de diclemnbre del 2018 v Ios corospondienles extados de
resultads inlegral, de cambhos en el palrimanie ¥ de Aujos de ofectivo por ol adg terminado
oh o2 lpcha, asi coma (25 notas a los estados [inancHres que incluyen un wesumen de fas
polilicas contablies sigrificalivas,

En huesira gpindn, lox ostados (inancoeres adjuntes presenlan raronablementle, on Iodos los
aspotlos matenales, ia pesicdn hnanoiers ge Fannacas ¥y Comisarnatos de Medionas 5.A. «
FARCOMED il 31 de deicmbre del 2018, el resultads de sus operaciones ¥ sus Hujos de
fectivo pot el 4 lertnado eh esa fecha, de conformdad ¢on Honmas e nacionales de
Intermackdn Fihahacrs aprobadas par la Supennigndenos de Compalllas, Valores ¢ Seguros
Ol Ecuador.

Fundamentos da Ja Opinidn

Mutta auditoris lue efectyada de aoeerde con Mormas Inlemaagnales de Auditonia (HIA) ¥
Faw cispos e ignes ¢rmitvdas por B Supennlendenta do Compafias, Valores y Seguros del
Ecudttor. Muesiras responsailidades de aceido con JIchas nofmas se descnben mas
aogdlonle ¢n 5t informe en la Scecidn "Rospansabiicfades o¢l duditor en tefacdn con fo
oudilioria de fos pstados fnancicras®. Somos independlentes de Farmaoas ¥ Comisanalos g
Medicinas 5.4, - FARCOMED de acuerde con ol Cédiga de Elica para Prefesionales de la
Contabdidad del Consarpa de Narmas InTernagignales de Enga para Contadones (IESBA pat sus
syfas en inglés) v las disposidanes de independenca de kb Supeninlendondia de Compafias,
Yalares y Soguros del Ecuadar, ¥ hemos cumnplido las demds responsabibidades de dtcoy de
conformidad ¢on Jicho Codigo.  Consideramas gue 1a evidenoa de auditoria que bomos
pbleEnidg o5 sufiCicnle ¥ Aprapada pirs DropodOonar bnd BAse pAra NUCSLEd GpinHn.

Asunto de Enlfasls

Tol ¢oma se eaplica con mas getalle en la Hola 1, durante ¢l mes de sephiembre del 2018, fos
accianslas de Corporacion Grupa Fybeta 5.A, GPF (acoonista mayontang de la Compadfila}
audrnberan un aguerdo para o wenta de 3 iotahidad del paquele aofdlonana deol Grups. Se
caprra que ¢f cigrre de 13 transacoldn ocurrs durante gl pnmer semestre de 2019, Mueslra
opinidn no &5 modiicada respocts de este asunts,
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Curstionexs Clave de Auditoria

Lns cunsiwines clave de audiond 5on squellas cuesiiones que, s&gqon nuesiio Juloag
profeswanal, han g0 g mayor sgnibcatividad =0 nuestra auditorfa de los estades finanoieros
del perigdn actual. Eslay cyestiones han slde ralddas en el contexte de nuesled abditofia de
165 st adots NfkanCrers o S0 Coniuila ¥ en ta formacién de nuestra opimibdn sobre €s5105. ¥y no
CADEESAITISS WS SIREN par Separads sobre eStas cocItiones,

Conlugs freos de imyent s

Debldo & los mveles de rolacdn de Invenband ¥ o volumen de transaccones qua $0 generan
o [o5 puntos de venta a nhvel naaonal, & Comnpaila imptementd un control de contoos

hisicos cichoos con ¢l propdsite de manlener un registio apropiade de la masienda del
ivenlang y registrar gporienamente ajustes on o5 ¢stades hnanoeres, He obstoante, 12
Admimstracin wentiicd ciertas dehclendas en los sontrales efectuatos doranka (05 tras

AN meros rimesires gel 280, ragdn por ta cual mombored & cumplimienta de los Caniros
ckchiegs Jurante el GiLmo thimesiee del afo on ef prepdsite do delerminar posbles diferences
ho Djuslbdas en 0% ostados fingraacros, Eooracdn de los asuates desonlos precedealemente
¥ dado que gl inveniano ¥ £o5io de ventas representan Lomponentes impofanies denlre de
la estructura de fos estades financleres, considerames ésta una cuestidio clave de audiloria.

Muesipos procedurichbos de audilona pas ubrlt & asankbo &ntes descute inchayeron lo
SHIMonLE:

+  Oblrames un entendiiento Je 1y estruciues tecnoldgica Implemenlada para la
admimsiracdn de inventario e identihicamos 105 procesos que invalutrn lag (ransacsanes
clave da inventana gue Se reglisiran en os estagos financeros, y resliramos pruebas de
cantrales para oslos aplicaiivis.

+  Obluwvimos un entendimiento del controd de contess ddivos [mplementado por fa
Aditimsiracidn ¥ cnbendimas 1y prinopsies defloiencias identificadas gurante 1os tres
primeras tnmostres del afio. En base a esto, aphcamos pruesbas cspecificas parfa
corrgborar que las delitionoas bayan sido corrogrlas.

= Realizamos una selectdn represenlebiva do puntes de venta ¥ realizamos o siguentis;

«  Dbservar s conbess cclicos realizados duranle e Qlklmd timesire

- Imgpecconar documentacidn sustentatarla respecta del cumphimienlo a fos
l:ll]l‘-ll'}l;l'-ﬂ % A conlcg

= [dentificar ol histonal de ajustes regrstragdos on Cadd punte de venda ¥ Cotolar con [as
holas de conteo realizadas

- ldeauficameos 1as ransaioones &0 185 Cudles 58 registraron las diferencias v
feplisamas el seguitteonts ol B regishros cantables

«  Invplucramas a especasias de tecnologla con el propdula g realuar prughas do
wlegridad du by (nformacidn ¥ delatminar $i ks ajustes provenentes de tomas frisicas
carrgspenden a los iddenlificadas £n fos punTos de venth.

En el desarrodlo de nueslras proebas no idenbihicamos sxcepoones sigrulicalivas,



Betofiteymitnto, de ingresos

Dade que 1 Compania operd on L industna detallists, o alte volumen de transacciones
precesadas invelucra lo implementacién de conbrodes automalices ¥ manuales sabre procosos
que incluyen entre olras cosas: condillackones bancanas, facturasldn, emisidn d& notas de
eréciln, aslgraadn adoouads de perfiles de usuario & nlerfaces de cherres de punlos de yents
pa contabibzacdn de ingresos. En 2200 do B8 2suntos descntos, o aproplade
reconstimlients die ingresos se dernvs de que ks procesos automalices operen ehcazmente;
rapdn por 1o oual, $sta ha sido considerada una cuestidn clave da suditaria,

Nurstros proccd mientes do slehtorks pacs cobor ¢f A5unt Anbes describo (ngluysion
Tiguwenke:

+  Realirames grucbas de disedlo, Implemenlacidn y de eficacks operativa de fos controdes
oUlomEticos sobre (8 Facturackdty, crmisldn de notas de rdibe, ASIgRacdn ddetudda de
perfies de usuana ¢ nterfaces pourmdas und ver ferrade el punlo de venta,

+  Realramos un proccss e drculaiizacidn de cucabhs por cobiar Basado en und Muestes
represontabiva de chenles, coblejomes los respuestas reabkdas y comparamos £on fox
reqistres contahles con el prapdsita de idenlificar Inconsistencias. Para los chienles sobre
to% CLales nE fetibi s respuesios, elfctiuamas proced imleakos alleres relafnnodos oon
cobros penlonores O 1os waldos a [a fecha de oorre de lgs estados inanciergs.

+«  AnAlramos €1 proceso de concliaoidn dahia de oS Ingrescs QEncrados &n £ads punlo ge
YENLa comparada con requskmos cantables y abjunmds gvidenaa del andlsis de
execpOranes reahrada,

v Anglizamos las conalaoones bancarias con ol propdsulo e idenlificar partkdas no

cantabilrradas apropladamente como INgresos come refultado del cemre de cada uno de
Igs puntos de venta,

Seleccianamos uha muestra representaliva de pontos de venta ¥ partkapamoes on ¢ gerrg
do caja do etlas Hcaldades. Reblizbmos £] seguimientg de fos resultados del aoerre de
caja con bos reqisiros contables de ingresos procesados en el dia inmediolo postenor gon
¢l propdsito gu identificar 51 fucron aprapiadamente regialrados.,

En o desarrolln de aueslras proedds g identinfa mos excepoones sigrifichlivas,
Ambicnic de procesamiento. ipformética

Owindo 3 I automatizaolén da Ia mayoria de progesas operatives de s Compaila, ¢ votumen
inmportante de (rANSACERES roCosidas ¢n las diversas apllcacionas utillzadas con Nnes de
roparle financiorg para la peoauddn de doohos procesos, los contries sobog ¢ ambdenie de
procesamicnto informatcd ©on relevantes. Por eits rardn, los controles generales de fa

Codm putaders, 1a segregacdn de lunoanes, I transforenss de dalos entre los diferenles
uslemas ¥ pphLadignes y sus correspond lentes procesos aytomdlicos deprnden directamenle
o 13 ehicatia de los conlroles implementados por (a Administrzddn de la Compafila; por o
1ANT0, COANOCEdMos C51aS Slustiones CHma Un dEuAle clave de auditaria,

Hoestros pro¢edrmuentos de audibtoria para cutrir ol asunte anies descnlo tneluyeran ko
sHjgnie:



+  Rgalramos pruebas gde disefto, Implemenlacdn ¥ de eficacks aperativa do fos conbroles
generales g la camputadara, 18 spropisda asdnadidhn de ususros para los aphcatives
considerados <lave denlbro del akance de auditorla y ¢l profesa de ransferencla de datos
enirg Jo5 dilerentes Sstemas ¢ opcacionss con Mnes de reporte ORafocho.

» En lin apficallves ¥ boses de dalgs que fleoen inagdenda diredta ga nuoslg alcande do
awdioria, realirames pruebas pard idenbificar st oxisticron o5 controles apropiados para
wenlicar la inlegndad ¢ ceectitud de ot reportes financieros v hases de dotos.

En ol desarrolls de nuestras pruebes ng identficamas extepciones significativas,
Informacién presentads en adlcidn a tos estados finencieros

La Adminkstracidn s responsable por (o preparacidn de Informacién adiclanal, la cual
comprendge o Informe anudi doios Agministradores a 1a Junta General de Accionistas, pero
no incleye o juegs compdets de esbades MNanciorss ¥ tuestas infodme g suditorns, 5S¢
rupra que dlchg infgrmaodn sea puesta 3 nuesira disposiddn ton postenaciddd a ta fecha de
eule anforme,

Tideslra opinlén sobre s e$tados linanderos de la Companls, na induye dichs Informacidn
Ng EXNEICEIMas pnguna farma de asequramento o conclusidn sobra Ia misma.

En conoxsdn ¢on ta auditorfa de los estodos inonderos, nuestoa responsabildad s lcor dicha
informacidn agioongl coande eslé Jisponible y, al haceds, conuderar 5 esta informacidn
cantkene incensstencds matendles on rofacisn con o oslados Ananaeres & €on RUeslro
cohoetittienta oblenide duranie fa audibgria, o i de olra forma parecona estar matenaimenta
incanyeta.

Una ver que lcamos ©1 Infarme anual da les Administradares a Jz Junta de Acclomslas, st
Conclvbings Que exisle uf erfer malenal on eSta informagkn, benemos la cbligacidn de
ropgrtar drchg 3sunto a fios Acclonistas de la Compalia,

Responsabliidad de |la Administraclén de la Compafils por lox estados financleros

La Administrazidn es responsable de 1o preparacidn y presentacdn rarondble de los siladas
financicros de confarmidad con Normas Internacianales de Informacsdn Finanoera - NIIF
aprobadds par la Supenilendencis e Compatias, Valoves ¥ Segquros del Ecuader (Hata 3], ¥
doi control inberne delerminado por la Adminisiraodn como necesana para permitir Lo

Qi cparacdn de s estades [inangierass Ibies de errores materiales, debido o fraude o eror,

En la proparacidn de los estadas Dnanclergs, lo Administradidn es responsable do ovaluar la
capaoded de 'a Compaflia para continuar corma negoota en marcha, revelando, seqgdn
CONeSpotl s, fos Bsuntos relddianades Con RcQooo &0 marcha y ¢ uso de la base contable de
negocd en mardha, a menes que la Adminstracidn Lengh L intencidn de fquidar 1a Cempaiia
G CCRAF SUs operationes, o blen, no Lenga otra afternaliva reatista que haceria.

La Admimistracién es responsable de fa supervisidn del pricesd de repotie Iinancieto de ka
Cornpafls,

Rejponsabilidad del Auditar en relacldn ¢on 1a auditacls de 103 #3tados financleros

105 objetivos de nuestra auditoria son oblener seguridad razonable de s los estados
financieros £nosy conjunto estén hbves de creores materales, debldo 8 fraude 9 errar, ¥

- .



et un informe de sodibaria que induya nuestra opinkdn. Seguridad razonabie ¢s un blte
yitolo de sequridag, pore 0o garantira que una aughboria realizada de conformidad con
Mormas Internationales de Authtoria (HIA), detectard siompre un ereor maledal cuands este
exisln. Errores punden surgir debido & fraude 0 emor ¥ 30n considerados matenales s,
idwidialmente o €0 Su conjunte, preden razonabiemnente preverse quo infllayan &n las
deciaans ciondmicas que fos usuates lvman basdndose en los estades {inancieros.

Coma parte de una auditorls efecivada de conformidad con fas Normas Intednacionales gdo
Auditerin, aphchmes nuestira jJuclo grofesional y mantenemas und actitud de esceptlosmo
prateslanal durznle toda la suditens,. Tomblén:

«  leentificamas ¥ evaluames fos rlesgos oo orror matenal on les eitades fnanoeres, dobwo
8 lraude o erras, dissfiames y elecubamat proced mientat 26 auddada paca eospander 3
S hos rlesgoes ¥ ghlonemos evidencs de auditcrid sufionle ¥ ddocudda para
Rreporclanal una base pare hucstra opinidn. €l nesge de ne detectar un error materal
guebide a fraude ox mds glovadg que on el Ca5o de una Inco! reccidn mateHal debido o
crrar, ya que cl frayde pucde implicar colussdn, falsflcackdn, omislanes debberadas,
antfestacrnes (iencanads rente errdneas & vuloeracwin del contral Intermo.

+  Dftenomos conotimicnlo dol control interna relevanle parca 1a aoditoria con e in dae
disefiar profodimionios de auditorla que sean apropiadas on las Orcunslandas, perg no
con gl propdsilo e cxpresar wna oplnidn sobre la ofectividad del contred interno de Ia
Campania,

« Evalvamos s laxs politicos conlabies aphcadas son apmpdadas y 5t fas estimaoones
contablos v 12 correspandiente (nformacidn rinselady por la Admtnistracién es rasonable,

« Evaluamos sobee fo adecuado de la utilizacién, por parte de 1y Agminstracidn, de la base
contable de negooa ¢n marcha y, basados onla cvidencla de suditaria cblenida,
conchnmes 51 oxlste o ng una incertidumbre matenial reacionada £on orentos o
Condiciones gue pucden generar Judas signifcativas sobro 1y capacdad de fa Compadia
para contingar coma Aegadic on madiha, S condulmos que exste una incertidembne
matenal, He requiene que amemos la olenodn en avestro Infonme de auditaa & las
resphelivds toveladignes on kos estados iinancieros o, 3 dichys revlaaones na son
oUCLubdas, oapresar una opinksn modificads. Nuestras Longdiusiones se bosanen la
evidentis de guditorio abtenida hasta 13 fecha de nuestra Infarme de auditaria; Sn
embarge, evenlos o Lomiiones futuros pueden ocaslanar que la Sompaflla deje de sor
urs empresa on fencaramienla.

+  Evaluamos la presentackin gencral, 13 estructura y el conlenido de fos estadas Nnanckes,
inCluyenda 125 revelsiones, ¥ i 108 £Etados hnd rdlerds represenlan [as ANTACCHRNEE ¥
evertos subyacentes de un modo gue fggren una presentackdn razonable,

COmuRKAMrs & fos responsables de la Administracidn de ta Compadia respecto b, ontre otros
asunlos, ¢ alcance y el momenta de realiracdn de la audtoris plamiada v los hallaigos

significatives, asl came coalquinr deficdenca significollva de control interno que idenlificamos
on el rAnsCur=o g |a auditaria,

Froporcignames a 15 responsables de 1a Administracidn una deglarackdn do que hemes
cimphido con (o5 requenimientos de dLch en relacidn con L Independenda ¢ informamas
dCohea de 1odas los relacones ¥ olros asunlos g los que 56 putden osferar radonablemente
Que puoden afectiar 8 nucstra INdependencl, ¥ o su chsh, lbs correspondicnies
safvaguardas,



Entre o asyntgs comunicados 8 1a Administracidn de la Compatia, detarmminamos aguelios
que fucran mds signibcatives on 1a auditonia de 1os estadgs indodlerss del afto actual ¥ que
SO0, 2N EONSCCUENOa, las cuoslignes clave de fa auditards. Bescrimos esios Asuhbos on
ruestre informe de audilata sabvi que las disposiciones legales @ reglamantanas prohiban
revelar pdbicamehte osilos asunios o, &0 Sinounstandas extremadamente poco frecuentes,
doletmibemds gue on asunta p2 e deberia comunicar en aquestro informe porque
rargnablemeante esperamot que a3 Consecuencias adversas superarian 165 banehiclos de

intords piblics de b comuncaadn. H.,x
'/Q-ﬁ:ﬂh ¥ Tl E{fﬁfﬁ( M@L’l
Registrn Ho, S Sotla

Quile, Abnl 29, 20]0
Licency Mo, 22266




EAEMACIAS Y COMESARTATOS DE MEDISTNAS 5 A = EARCOMED

ESTYADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ASTIVOS

AETIVOS CORRIENTES:

Efectivo ¥y cqulvalenies de efoctive

Cuentas por cobrar camorgiales ¥
ohras cuentas por cobrar

Inverslones ¢n BLtivos financieros

Ireftrbarios

Adthyds por impucstos comicnles

Subtotal

Acthves disponibles para la venta

Total actives corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Cuentds por cobrar comergiales y
oltras cuenlas por cobrar

Propledades y cquipos

Propledsdes de Inversién

Arilvos Intangibles

Inverslones on activos financicros

Olros actives

Totol actives no corrientes

TOTAL

Var notad o e esbados Hnancorns

FJ

B,21
4,21
9
Y]

.21
L
12
L3

14,21
13

(en U5, dblarea)

2,558,462

21,475,992
72,398,10)
37,014,353

— 23,765
88,690,751

_B8.520.794

5,354,904
57,528,003
3,879,402
515,572
952,112
45819
23224314

159,915,108

fisgz Lokl

Luls Enrke Cofoma
Presidenie Eequtivg

lan-Dellyon Sprockelion
Diteelor Jo Finanzras

Corparativas

547106

26,281,768
9,161,463
46,795,642
4,295,307
2,211,585
—LABL P
99403, 765

B, 215,070
59,345, 190
3,523,949
576,237
21150101
A
FG 1B, 70

176,232,472



PASIVOS CORRIENTES:

Prisiomos

Cuenios por fagar comerasies y
clias coentas por pagar

Padlvos por Impuesios correntes

{hligadones acumuladas

Tatal pahsivis cormlonles

PASIVOS NQ CORRIENTES:

Pristamas

Obligdciomes por benaficios deflnldas
Pashros por Impucstos diferidos
Tatal pasives na carfdentes

Total pashvos

PATRIMOMNIO:
Capital pagade

Rosemas

Uil ades radionkiag

Tolal patrimonia

TOTAL

l'"l

w4

LA maEa 7 WEEE P W

Gabrila Tupana
Subgarente do
Caontabilidod y Costos

Holas
{en U5, défarcs)
16,21 24,192,684 12,184,537
L#.21 53,034,417 74,216 407
18 nak, 510 710,034
19 — 180849 12600
B0, 232,110 99,912,033
16,21 31,447,015 42,258,999
20 3,284,166 3,053,955
e e S A CHE L A0) 560
35,259,387 AG,774,520
116,351,697 135,717,554
22
20,697 400 20,697 400
1,214,750 071026
15651,201 10,0440
AL SE3A1N A0 514,918
150,915,108 176,232,172
.-"'".F_-_ulr r'fl'
P i
/ Barls Naranjo -7

Canladar



FARMACIAS Y COMISARTATOS DE MEDICINAS 5.4, - FARCOMED

ESTADD DE RESULTADD INTEGHAL

POR EL ARD TERMINADG £L 31 DE DICIEMAAE DEL 2018

INGRESOS:
Venkas notas oo proeducios

Botas  LA12/23

{=n LL5, dilaresn)

23 241,39%, 342

235,729,053

Prealacidn de servicios 24 — 238088 . _TMD3FF
Tatal 243 137,430 236,269,430
COSTO DE VENTAS 23 778600 (LFLad2.366)
MARGEN BRUTD &4, 248,770 G, i 7 0G4
Gastox de operackdn, administracidn ¥ vonlas 15 {62,418,630) (62674677}
Ingresas financlormos 1,151,340 1,022,600
Gastos financleros 16,20,21 {4,018, 855) 4,5900,800)
Pledida por detengrn do actlvos inanceros ) (5658,617) (171,674}
OLros Ingresos 15 H,174,862 8,162,341
Otros gastos e A3 A02Y L [(302,909)
UTILIDAD AMTES DE THPUESTO A LA REHTA 5,995,558 _ LLBLLAEB
Gasto por Impucsio a 1o renta: 18

Corrente (2.172.721) [1.414,647)

Diferdda —_—b s
Total w3 del) L £),A14.647)
UTILIDAD CEL ARD 356,107 ___ 5407241
OTHD RESLTADD INTEGRAL:

Pantidas que no 5o reclasitfcardn
posieriorments & resullados:
Nuevas modiclones de gblighdiones por

beneficlos delinkdas v total atre retullado

Integral 20 (3096 100,367
TOTAL RESULTALD INTEGRAL DEL ARD 1,452,501 o0 ,.608
UTILIDAD BASICA ¥ DILUVIDA POR ACCION 27 RN & 0. 11
Ver notas A los t=tadas foancisos
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EARMACTIAS ¥ COMISARIATOS DE HEDICINAS 5.4, - FARCOMED

ESTADQ OE FLUOS DE EFECTIVO

POR EL ARG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2018

EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIAN:
Vulidad del afic
Afustes por;
Gasto Impucsto a la renta
Qepreciaciin de propledddes y oquipn
Amorttzackdn de actives intangibles
Amoritzacidn de dorechas de concetidn
Bajd de propledades v cquipo
Baja de actives intangibles
Provisidn para cuentos dudozas
Provisidn para benelicios definides
Beterors de inversignes
Aluste a valor rozonable de propledades de
Inversian
Provisida participation trabajadores
Flujos de efectiva de operacidn antes de combios
e Lapatd] de trabajo

Cemidos en of capitef de trabajo
Dsminuddn {incrementa) en cucntas por cobrar
comercales y olras cuenlas por cobrar
Dsminwddn en obligodones acumuladas
Cisminucldn en inventanos
DHEminuChan ¢n otnes Acthags
Cisminucdn fincrementa) &n (nverslones &0
actives (inoncernoss
Disminuckn [IgeemenTo] on Cuentas por pogar
Y OLra5 CUCNLAS pOr pagar
Bencligios dafinides pagados
Irramento en proplededes de Inversidn
Efectivo generado poar las operacknes
Intereses pagados
Partidpacidn trabajadores pagada
Impuesto & I3 renta pagado

Efective netn de actividades dae aperadidn y
paon...

{Continga._)

Notas

g
|
bk |
15
11
13

20
11

12
19

19
i3
14

1y

16.21

11

<LI12218 JLAATLLT
{en LS, diTares)
4,456, 197 4,407,241
1,53%, 361 1,313,647
3,083,360 3,396,311
183,960 183,816
204,291 oA 024
91,057 Lo, 309
20,030
658,617 171,674
476,781 202,157
77,888 <, 144
45 547 {3},31%)
— 1,056,041 — .05, 104
12,195,110 11,268,818
5,003,297 [1,376,459)
10,768 2,314
2,761,449 869,026
159,928 a2, 206
(248.407)
{19,333,313) 2,469,581
(250,066} (214,051)
— 200,000 & 53452
11,567,153 18,071,533
(3,300,527} [3.682,657)
{1,048,366) {$34,701)
0013080 _(L414,547)
520,080 2,435,528
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FAEMACIAS Y COMISARIAVOS OE HEDICINAS 5.4, - FARCOMED

ESTADO DE FLUIDS DE EFECTIVO (Continuaclén...)
FOR EL ARQ TERMINADD EL 31 DE OICIEMBRE DEL 2018

Efective nelo de actividades de operackn ¥

Motay  JLSIRMA8 0 AALIRAT

{E 1] usn lfl.'lTir'EF]

viEnen... e 2ILQ80 12,429,545
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adqulsickin de propiedades ¥ equipo, reto 11 £1,753,.219) £1,582,.314)
Adquisiciin de intonglbles 13 {153,695) { 150,840
Adquiticiin de dereches do congesidn 14 (693,993) {20,757]
Ineremento g préstamos a compaiiios
Relstlonodas DZI45607) [A851,856)
Efegiivo nete proveniente do {ulilizado ond
actividadies de inversidn (14,748,514) _[1,078,227)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
{ncrarmenta de préstamos, neto 16 (4,966, 285) 11,929,851
Pages titularizacidn de fujes 16 (1,734,373}
Emisldn (page) de papel comercial 15 9,755,240 (9, 796,805)
Incremente (page] g& préstamas con campaifas
refacionadas 16 —[2096.363}  {72,)16.441)
Efectivg nebd provenkente de (utilizado en)
octividodes de financlamiente S A02 600 JR837,565)
EFECTIVC ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremenlo (disminugdnd acty de afectiva y
equbvdlenies deo ofectivoe {4,0L8,734) 323,186
Saldos ol comienze del ada —RETLIE 6234030
SALDDS AL FIN DEL AND ? e Ca 50,62 6,22 1206
Vor noiys & 105 ostados fnancarnms
- Y
e Il_.-" a -r.._l:l l.llp':r_.-'
".-|E - - . -'/,.I'/:"..'E b
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FARMACTAS Y COMISARTATOS DE MEDICINAS 5.4, - FARCOMED

HOTAS A LOS ESTADDS FIMANCIEROS
FOR EL. AHO TERMINADD EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

1.

IHNFORMACIOM GENERAL

Farmaklas ¥ Comisariatos de Medicnas 5 A, FARCOMED (en adelante "FARCOMED" ¢
*La Compafila®) ¢5 subsidiaria da 1a Corporacidn Grupo Fybera S.A. GPF, fue constitulda
en la Repdblica ded Ecuador ¥ su actividad prindpal &5 la comerclalizadan y distrbocian
de praductes farmacéyticas, de perfurneda, bazar v otros que =& cxpendan on
almacenes vy fanmacas,

La Compadln comerclaliza bajo el nombre comerdal de farmacias "Fybeca®. Ly manca
o5 propledad de su compaiifa reladonada Provefarma 5.4, En [ actuatidad, 1a
Compaflila ¢pera <on 102 farmacias a nlvel nadonal {96 farmadas en of afo 2017 en

105 provindas de Pichintha, Imbabura, Tungurahua, Azuay, Guayas, Manabl, Sanka
Elena, LojJd, El Om, Cotopaxl ¥ Santo Domingo.

Les ngresas da la Compailila durante ol aflo 2018 y 2017 prAncipalmente ¢ generaran
por la venta de 1) medidnas para ol consume humang §5% en o afio 2018 (61% para
&l 310 2017} 1) Ao medidnas 31% en o afin 2013 (32% para & afa 2017) que induye
productos de cuidade personal, perfumena, bazar, cistaleda, rapa, adcesoros, arioulos
para & hogar, entre otros ¥ k) la comerciatizacidn de otros servidos fales como
recargas teletdnicas, Lelevisibn prepagada, alguiler de espaclos publicltarios en perchas
con ¢l 4% en o Ao 2018 (5% para el afto 2017, enlre otros mMenoves, E3tos sub
seqrentos operatlves son evaluados por la Administracidn como un solo negocio de
rekally por 1o tante, la Administracldn considera que la presentacidn de los estados
finanderes adjuntos, Integrande dichas segmentos operacionales o5 aproplada.

El nimera de colaboradores de 2 Compaiia al 31 de dickembre del 2018 asciende a
1278 (1,327 para ol aiko 2017).

Erovectos estratdaicos do fa Corporacidn GOF - Come parte de las decisiones
ostratdglcas de Ta Corporatibn s2 emprendleron vares prayectas entre ¢ mis
destacado estd &1 Proyedto Munde Vanguardlsta,

Durante tos anes 2018 v 2017, la Administracién de la Compalia se concontrd en la

consolldagitn y avance del desarrello del proyecta que constituye ¢l pilar de crecimiento
futuro carporativa,

Begulaciones - Las operaciones de la Compaiifa en la parte reladoenada con la venta
de medicinas, s& encuentra regulada por las disposicones de Ley de Produccidn,
Impontacion, Comerdalizaclén y Expendlo de Medicamentos de Use Humana y la Loy
Orgdnica de Salud y el Reglamenta de Contrgl ¥y Funclonamiento de Establecimientos
Farmiaéuticos, normas que establecen los procesa y precios de venta al consumidor de
las medicamentos que serdn extablecldos por ol Conse]s Hacional de Precios de
Medicamenins de Uso Humane, En Julio del 2015, se emitid el nuevs Reglamento para
la iaciédn de procios doe medicamentos que tens 2oma Analldad estabiecer y reqular los
procedimlientos para la revisldn v controd de precios de venta al consumider final de
mediamentas de use humand que se comencialicen en el Ecuador.
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B4t Reglamenty estabiace un aueyg mecanisoma de ciloals de gredos, bacada on la
media del precio de venta al gublico, y presenta tres regimenes; 1) Regulado, que serdn
todos los medicamentos catalogadas como estratdglces por parte de 1a autoridad v
cstard sufeta al cilculo de la medlana; I} Uberado; para aquelfos producdos que no se
conslderan estratégicos, cuyo predo deberd ser nallficado o Ja dutoridad en farma
somasiral: y 1) Aljaddn Directa: que $¢ aplicard en casos de (ncumplimiento de alguna
de los antericres, La aplicackdn de este reglamento fue pespucsta SUCoSivamente por jas
autoridades y entrd finalmente en vigencia el § de abal del 2006, <on revisldn y
pubdicacidn anual de [Istado de predes. £l efecto de esta regulacion fue und contraccldn
&n [as ventas de medicinas; sin embarge, no ha impactada sigalficativamente a la
Lompaiia.

- £l 24 de septismbne del 2058, (2 Compadia Fornents Econdmito
Medeann S.A.B, d8 G, (FEMSAY a través de su subsidiania Socofar 5.4, [Chile)
susoribld un acuerda para adquisic 1 totalidad del paguete aclonare de Corparacion
Grupo Fybeca 5.4. GPF {accianista mayoritare da B Compaiiia}l. La transacclén fue
avtorizada par fa Superintendencia de Contrel def Poder de Mercado del Ecuader 1 15
de marze ded 2019 'S¢ esperd que & cierre de ta transaceitn eourra durante & primer
semostre del 2019,

La Informacidn contenida cn [os estados financieros es responsabilldad dz la
Adminlstracién de 12 Compaiia.

ADDPCION DE NORMAS RUEVAS ¥ REVISADAS

2.1 Aplicacién de Normas Intemaclonalos de Informacidn Flnanciery nuevas
y revisadas que son mandatarfamante efoctivas en o aifo adctual

Durante ¢ afio €0 curso, 1a Compadia ha aplicade las siguientes nuevas NIIF o
modificadiones a las N1IF emtidas por of Conselo de Normas Internaclonales de
Contabilidad [1ASEY, ¥ que s0n mandatoriamente fectivas a partir del 1 de enend
del 2018 o posteriomenta,

Ioactos de 1o aplicasidn (nictal do MITE 9 Instremeales fingngieros

En el afta o <urss, la Compaiile ha aplicadn la KHF 9 {nstrumantas Financkeros
{revisada en jullo del 2014) y las enmicndas consecueates en relacidn con otras
BILE que son clectvas duranke on pecoada anual gue omiend en o despods del 1
de enero del 2018, Las disposiclones transilaeiaxs de Ly HIIF % permilte a una
entidad no recxpresar Informacion comparativa,

Adidenalmente, 1a Compaillla ha adoptade las modiflcaciones consecoentes a la
HILF 7 Instrumentos Financiems: Revelackones que fuergn aplicadas a las
revelacionas del 2014 y al pericdo comparativo.

La HilF 9 Introduce Nueyos nequisites para:

1] La clasificacidn y medicln de attivos y pasivos Mnanderas,

2] Deterioro de los activos finanderos, v
3) Contabllidad general de coberturas.
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Un detalle de 25008 quewrs meouechmlentos, 35k <o s Baachy sobe 1o estadas
financieros =0n descrites mas adefznioe,

1a Compafnia ha aplicade HITF 9 en conformidad con las disposidones de
transdodn oxpaestas ¢n N1IF 9.

3} La clasificacin y medicidn de fos activas finanderos

La fecha do la aplicacidn Inkdal {es decir, la [echa en que 'a Compaiila ha evaluade
sus activas ¥ pasives financlems existentes en términas de los requerimientos de
NIIF %) o5 el 1 de enero del 2018, Por conslguiente, la Compaiila ha aplicade les
requar mientos de NIIF § a Instrumentos que contindan slendo reconecideos al | de
enero del 2318 v que no ha aplicade 1os requerimieates 2 125 instrumentos que ya
han sido dados de baja al 1 de encro del 2018,

Se requicee que todos s actbvos [nancierss que ¢stdn dentra del akance de la
NIIF 9, o midan pastergnmente a 5u <osto amorizads o al vakor rezonable
conslderando come base ol models de negocia aplicade por la Compaiia paro la
gesticn de 105 actives financlenos y 1as caractensticas de Mujos de clective
onoteackuntas de 19 acives daancams,

Especificamente:

+  Instrumentos de deuda que se maatienes deatro de vn madelo de negocio
cuya objetive es recibir los Aujos de electivo contractiales, ¥ que dichos (fujos
SO0 Lnicamdnte pagot 0ol prindpal {capilal) o intereses sabre ol importe de
capltal pendiente, s& miden posterigrmente al Losto amort| 2ade;

+  Instrumentos de deuda que son mantenidos dantne dé un models de negocio
cuyo cbletivo es a la vez, oblener 105 Mulos doe ofectlvd Contractuales y veader
los instrumentos de deuda, ¥ que Liene Mujos de efectlvo Contractuales que
son Gnlcamente pagos def capital e Intereses sobre ¢l importe prindpal
pendiente, posteriormente s¢ miden a valor pazonable £on camblos en otro
resultado Integral "FYOR]™;

«  Todas [a5 demds Inversiones o1 instrumentas de dewda o patdmonks
postedomenta, se miden a su vilor razonable con camblos on resultados
"EYRS,

A pesar de [0 indicado amtenermente, la Compailla pueda hacer I eleccidn /
deslgnacidn Imevecable ¢n &l recenocimécnts inicial de wt activa Nnandiene:

+  La Compailla pucde optar irtvocablemente a presentar camblos posteriores
cn &l valor raopable de un instrumento de patrdmonio que No es mantenida ni
para negaodar, nl como contraprestackin contingente reconaclda por un
adquieenle 0 und combinaddan de negodos on otro resultadeo integral; ¥

v La Compafiia pucde designar Imevocablemente una inversidn en un
Instrumienta de dewdd que Sumple on los criterios para scr medida a coslo
amortizade o FYORI, para ser medido a FVR, s1 2l hacede dimina ¢ redyce
significalivamente una asimetrla contable.
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En el afig en cursa, [3 Compadia no ha designado ninguna Inversidn de deuda que

cumpia (0s criterios de mediclon del coste amortizada ¢ FYORI, para ser medldoe a
FVR.

Cuanda s da de baja una inversidn de deoda medida 3 FYORIL 12 ganancia o
pirdida atumulada previamente recanoclda on olee resulladg (ntégral, se
reclasificard del patdmonlo al resultado del ao conva un ajuste de reclasifcacidn,

Cuando una inversidn de patrimonlo designada a ser medida 3 FYORI s da de
bafa, |a ganancha o pitrdida acumulada prevdamente reconocida on olro resultade

integral &5 transferido posteriormente a lgs eesultados acumulados (utilidades
retenldas).

Los Instrumentos de deuda que o miden posteriomente al (0510 amortizado o al
PYOR1 estdn sujetos a delerios, ver teral {b) a continuadén.

La Adminlstracidn de la Compaiia revisd v ovalud [os acuves finangieros
cxistentes Af 1 de eners del 2018 basados en 105 hechos y clcunstancias que
EGastn &0 e53 feths, ¥ contluyd que 1a aplicacibn Tnigal de 18 WIEF 9 1) tenido of

sigulente Impacto sobre los activos financierss de la Compadtia en cuanto a su
dasifcacén y medicldn:

+  Las ijwerslones en adlvos finanderos ¥ cucntas por cobrar gue fugron
medidos a costo amortizado scgdn la HIC 39, e mantlesen valorados a su
costo amortizado segdn HIF 9, ya que 56 mantienen dentra de un modelo de
regedo para recolectar Mujos de ofectlvo contractuales y estos Mujos de
efeetivo conslsten exclusivamente do los pagos de capital e Intereses sobre ol
importe princigal pendiente,

tio ouisten olrds activas finarkienss matedales que hayan tenldo iMpacta en la
pasichsn financiera de la Compaila, resultado del afio u ot nsullade integral.

{i) Deteniore de dctivas inancieros

En relagcion con e deteroro de los actlves financleras, 1y HIF 9 negulere un
rmodelo de pérdida de crédito esperada (PCE) an lugar de un mddela de pérdida
de crediro incurrda aplicado bafa NIC 39, El madela de pérdida £5perada de
cridita requlere gue la Compaiia tomas oo cuenta [as pénd|das de crédite
esperadas v los cambles en cqas pérd 025 de crédite esperadas al <erre del
elerciclo pard refledar Ins Cambias on o Aesgo de wridito desde o) reconegimienio
{nigial de 105 activos (Inancieros. Eo otras palabms, ya no es nocesarfo que ¢n
evento de péndidd haya ocurrido para que las péedidas credillclas scan
POCOnOCdas,

Espedficaments, [a NIIF 9 requlere que la Compaiia recona2cd und provisidn pars
IMcobrabies por las pérdidas de erddito csperadas en;

{1} Inversiones de deuds medidas 3 50 costo amortizadn o 3l FVORL

(2) Amendamicentos por cobror;

(3) Cucntas par colirar comerclales y activas de contratos; y

(2] Contratos de gardntla financlers i la que se aplican los requerimientos do
deteriore de la NIIF 9.
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En particular, [3 NIIF 9 mequiere que la Compaiila mida la provisidn para pordidas
de un instrumente financleno a un Importe lgual a 135 pérdldas de cnidite
esperadas durante toda la wda del Instrumnento, 5l el desgao de ceddito de ese
Instrumento finanders ha aementado sigriflicativamente desde su necomcimiento
Inidlal, a sl ¢ [nstrumenta inanckem o5 un 2ty financiern adguiddo u originadoe
ton deterioro. Sin embargo, sl el resga de ceddte Se un instruments Apancdem
no ha aumentado significativamants doesde ef moonocimlento [niclal (salve para vn
activa finandero adquida v adginado fon deteriom), la Companfa estd obllgada
a medir la asignaciin de la péndida de ese Instrumanta Mnangierd a un Importe
Iqual a la pdrdida esperada en 12 meses. La NITF 9 también requlere un enfoque
simpificado para Ia medicidn de pdrdidas por un Importe Igual a la vida de Jas
cuentas por cobrr comenciales, activos de contratos y arrendamicnto por cobrar
en certas cintunstanclas.

Andlisis afectuado por f3 Compadia:

La Compaifa aplicd un modelo simplificada de pérdida esperada dn sus activos
finandens v &) resultado o5 o sigulente:

= Cormesponden a; i) Inverslones ¢n cenlficados
de depdsita en institvdenss Noantleras locales y del exterigr, o5 cubles son
evaluados como fdesgo de cridite balo a cada fecha de peporte, én randn de que
pringipalmente se mantlenen en Instituchones Manderas de reconoddo prestiglo.
Respocte 3 los institudones financeras donde sé& mantleren las Inverslones en
certificadas de depdsito, 123 mismas tenen calilkadones de resge Independiente
que denotan nlveles de solvenda y respaldo adecuados; dichas callficaciones son
£ome minlmo da "AAA-", v 1) prstamoes a compaifas relacienadas que al 31 do
didembre del 2018 y 2017 ascdenden a US5421 millones ¢ US$9 millones
respectivamente. Estos préstamos son evaluados como ricsgo de crddita bajo a
cada lecha de reporte, en rardn de que, la Compafiia es pate de yn grupa
corporatlvo que manticne planes de page entre Tas compaiias relacionadas al
maments de 13 evaluacldn y np existe historda de saldos vencidos yio
deterigrados. Adiclopalmente, la Compafi[a ha evaluada los fujos de efectivo que
oeneracdn 135 compafias relacienadas y 1as estrateglas de 1a Administracdn de Ia
Corparacidn para [os proyectos de fusidn de dichas Compafitas, los cuales redugen
&l fesge de crfédito.

Cuentas por cobrdr COMErciplos i tarfeas de orddito v débito « La Compadia ha
evaiuada Como rfesge bajo a cada [echa de reporte, 1as Cuentas por cobar
originadas por [os pagos de consumos efectuados por [os dientes on los distintos
puntos de venta con arjetas de crédito y débite, en razdn de que, las
Instituclones Anangieras emisoras de las menconadas tagetas de crddite v dibite
tlenen un reconocido prestiglo ¥ caliicadeneas de fesgo Independiente {minima
“AAAT) que denotan selvencia y respaldn adecuados.

i = La Compadia aplica
el r:nfnquc simntll’ﬁw:ln y rn:nnu-ne Ins pérdidas de crédita osperadas durante toda
Ia vida de estos acthves. Como mesultada dol andlisls ceallrada, en funcldn a la
informacian histdrica disponible, ta Administracidn de kB Enmpaﬁia determind una
prowlsion adicional para cuentas incobrables por US$1 mildén al 1 de enere del
2018, 1a €ual ha 500 recontdida en las utllidades retenldas en 1a fecha respecliva,
resultando en vna disminucdén en las utllidades relenldas de USS1 milfdn al 1 de
¢enéro del 2018. La provisidn adiglonal para cuentas Incobrables es reconocdda
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contra o activo respectivo (Ver Nota B). La Administracldn de 1a Comparila,

considera que |a provisidn para tuentas duddsas actualmente reglstrada oubre
rronablemente of fesgo de pérdida de crddive esperada sobre estos ackivos.

- A 31 de dicdlembre del 2038, los
Cusntas por cobrar a companias relacionadas ascienden a USSLY millones, de los
cuales, USS2.6 millones por ventas a los alillados de planes de saled de
compai[as ascguraderas que Abefarm S8, ADF pdministra; (0 rostante representa
cuentas por cobrar per venta de mercaderfa y olros servicios, EStas cucntos por
cobrar son svaluadas como resgo de créddito bajo a cada fecha de reporte, detida
3 fue la Compaiiia &5 pare de un grupo corporallvo que mantlens planes de page
entre companias al mements de evatuacidn, Adidonalmente, of plaza de cobro es
de 90 dias y of momeato que las compadias reladonadas 0o cumplan con la
polftica de crddlto establedda, las mendonadas cuenlas par cobrar genevan
intereses 3 una tasa nominal anual del B% (7.60% afio 2017). Ademds, Ia
Cornpadia ha evaluade los flujos de elective que generardn las compaillas
reladonadas ¥ las estrategias de la Adminlstracidn de ta Caonporacidn para los
proyectos de fusldn de dichas Compafias, o5 cuates redocen o desge de cridito,

Ninguno de los camblos &n relacién al madelo de pérdida esperada {PCE) ha
tenlde un Impacto material oo o pesultade del afie, u otre resullade Integral,
Adidonalmente, [a aplicacdn de fa HLUF % ne ha tcnidu imipacto en tos Tujos de
clectivo de la Compadiia.

£) Clasiffcacidn y mediddn de pasives financens

Un cambio sigolficatlve fue introducido par Ia NITF $ en a clasificacidn y medicidn
fe pasives findncleras reladondda con 1o contabllizacidn de los camblos en ol
valor razonablie de un pasive finaacieny designado como a AYR atrbuible a
cambios en ¢ desgo de orédita del emisor.

Especificamente, [a N1IF & requlent gue los camiblas on el valor rezonable del
paslva linandens que Sea atribultde a camblos en ol resge de crédite de ose
pasiva se presente en otro resultade Integral, a3 menos que o reconocmeents de
50k afectos cree o Incremente [a asimetria contable en ¢l resullade del afio, Los
camblos on el valor raronable de un pasivo financlen que sea atybuibie 2l resga
de crddite de o5e paslve, no sordn roclasificades pastedommente af resoitado del
afgy, 5inD que 50n transieddos directamente a resultados acurmulados (utllidades
felenldas) cudndo of paslvo fingndend ¢5 dada oo baja. Previamente, bajo NIC
3%, ol importe total de los cambios en el valor razonable de 105 pasivos Rnancleros
modldos a FVR 5o presentaba en resultades del afo.

La aplicacidén de (a H1IF 9 no ha venido impaco #n 1a clasificacdn y medicldn de
las pasives finantieros de la Compaika.

d) Ravelaciones en melacidn con f2 aglicacidn inlcial de NIIF 9

Ho existieran acllvos Mnancieres o pasives findncleras que 13 Compaila hublera
designado previamente Coma a FYR baje NIC 39 que fusran objeta de
recdiasificacidn a que 13 Compdiita haya decidido reclasificar a partir de 1a
aplicacidn de la NIIF 9. No hubo actives finanderes o pasivos finanderos que 1a
Cmrpaﬁ[a ha optado por deslgnar como a VR &n la fecha de 12 apllcaci oo inlglal
oo la NIIF 9,
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La aplicacidn de la HIIE 9 aa ha tenbda mpacta 2n las fules 42 clective de
Comparia.

Impacto do 1> aplicacién de fa NIIF 15 Ingresos procedentes do contratos
ot Cliferbes

La Compafia ha evaluado el lmpacto de Ta aplicacitn de la RILF 15 do Ingresas
procedentes de contratas con los dicates {modificada en abril del 2016) que es de
aplicackdn obligatoria durdnte & periodo anual que comience on o despuss del
de enero del 2018. HIIF 15 Introduce un enfoque de 5 pases pam €1
recvisgimients de Ingresos. Una arientacién ms prescriptiva se ha atadido en la
MLIF 15 para hacer frente a sltoaciones especificas. Los detalles de Tos nuevos
requerimientos, asi como sy impacto o los estados finandieros ¢ la Compailla se
deseriben a continuaddn.

La HIIF 15 =xtablece un s0lo modelo extenss v detalfado que deben utiltzar las
entldades en of rgEGS y oot imiento de ingresos procedentes de contratos
con cllentes, La NEF 15 reemplond fos linesmilentos de reconad mlento de
ingrosos, incluyendo la NIC 18 Ingreses, la HIC 11 Contrates de Construcckin y
a5 intemestAClones resnedivas an ba lecha on que cated oo vigancs,

El prindpio fundamental de la HIIF 15 o5 que una entidad deberia reconocer ol
ingreso ¢n 1a medida que mpresente la transférencta de control do blenes o
servichos ecstablecidos contractualmente a los clleares, &n un importe Quae reffefe 1a
contraprestackin que (o entidad esper redblr 3 camtio de eses bencs o
servicHs,

Especilicamente, la norma afade un meodeto de 5 pases para contabitizar el
Ingreso:

Paso 1: identlficar 1 contrato con ks clientes.

Paso 2; ident!ficar 135 cbligadones de desempens en gl contrato,

Pas0 3: determinar el precs da la transaccldn,

Paso 43 distribuir €l precio de transacddn a las obligaciones de desempeda del
contrato.,

Pasa 5: reconocer el ingrese cuando (o en la medida guel  entidad sadksfaga la
obllgackin d& desempedio.

Sagian b MIF L5, una enilded <ootabiliza un ingrese tuandd (o w0 ta medida
que) e satisfaga una gbligaddn de gosempena, &5 decir, cuando e “central™ de
los bienes y Servicios relacionadas Con una obligadldn de desempefio paricular g5
vransferde ai diente, Se han adadide muchos mds [Ineamicntoes detallados en la
- N1IF 15 pard poder anallzar situadlones cspecificas, Aademdds, [a RIIF 15 requlers
ampllas reveldiones.,

Verea de productes - Tal come se expllca en la nota 1 a 165 estades financieras,
Ta Compafila recorode Ingresos princlpalmente par 2 comercializacion y
distribnicidn de productos famacduticos, de perfumenia, bazar, cristalerda, ropa,
accesorios, articules para & hogar y otros que se expenden a través de fa cadena
de farmadias "Fybeca® a nivel naconal, que mpresentan 1o mayor parte de los
[mgresos de 1a Compai{a, Estos [ngresos contindan stenda reconoddos cuando el
¢ontrol de 105 bienss es transfedda 2 diente 3t momento que realizan ¢l paga de
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conformidad ¢on la NIIF 15, Por lo tante, el tratamientd anterior segon NIC 18
continda slentda aproplada bajo NIIF 15,

FPrestacidn de servicios - La Compadia presta servidos por alguiter de espacios
fisicos en los diferentes puntos de venta {cajeros automdticos, perchas para la
exhibictidn de productos de provesdores, stands promacionales, entme 0tras), La
administracidn de la Compaii/a ident!flzd a los menclonades serviglgs, 0omo Gnlca
obllgacidn de desemperio en [0f contratos con sus cllentes, los cuales son
reconoddos & [0 largo del tlempa de conformidad con la NIIF 15, Por lo tanto, el
tratamiento antedor segun MIC 18 continda <lende aproplade bajo NI1IF 15.

El Impacto de los requisites de la NIIF 15 por los pagos recibidos de los
proveedones, £510s nueves requisites na afectaron los reglstros de la Compaiila,
Que sigue slende reconeddo come inQreses.

lngresas por recargas - Ef [mpacta de Tos cambifes Introduddos por fa RIIF 15
para determinar s una entidad actda como pring pal (es declr, on su propk
nombre) o coma agente: andlisls malizade de 1os requlsitos introducidos por la
NIIF 15 {basado ¢n fa transferencia de control) e Idendfiod ningdn clacto
matenal con 95 andlisis provios realizados de acuermdo con fos principies de la NIC
15 {basados oo 12 transienrencid de rdesgos y ventajas).

La MIIF 15 ytiliza los térmings "activa de contrato™ ¥ "pasive de contrato® pama
describlr lo que mds Lomdnments se conoee come " lngreses no devengadas” &
“Ingresos diferdes™; Sin embargo, 12 Nerma ng prohibe gue und eéntldad vellioe
deser pcdones altemnativas on of estado de sitvacidn finandera, La Compaiiia ha
adoptado la terminologla ulllizada en 13 N1IF 15 para géscribir estos saldos,

Las politkeas contaldes de la Compaili{a para sus diferentes fpos de Ingresas se
describen ont detalle an 13 nota 1.14 a continuaddén. Ademds de proporcionar
revelaciones MES xiensds pard 133 trensacciones de Ingresos de la Compaia, [a
aplicadidn de la NIIF 15 ne ha tenlda Impacto en la poslddn Anandcra y o of
desempeia Ananders de la Compalifa.

Normas puavas y revisadas emitidas, pere aiin no efectivas - A la [echa de
aprobacidén de los estados Ananderos, la Compafila no ha aplicado 35 sigulentes
Normas Intemadonsles de [nformaddn Financlera {(HIIF} nuevas y revisadas qupe
han sida emitidas, pere alin ng son efeclivas:

Efectiva a partir de
perivdos que inlden en
NIIF Tiulo f despuds de
MIIF 156 Arrendamientos Enero 1, 2019
ModiNcackén & 3 NIC 19 Modilicacidn, reducdén o Encra 1, 2019
flquidacién ool plan
CINIIF 23 La Incertidumbre leente & ks Erera 1, 2019
tratamientos del impuesto 9
fas ganandas
Mejoras anuales 2 [as NIIF Enmlendas a la NIfF 3, §IIF 11, Enem 1, 2019
Cdo 2015 -~ 2017 WIC 12 v NIC 21,

Se parmite 13 aplicaddn antidpada de estas normas nudyds ¥ revizadas,
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HNIIF 16; Arrcadamlentas

Impacto geperal de [ Iplcacion de kys NIIF 16 Arendamienlos

La MIIF 16 introduce un modeln Inteqral para 1a [dentificacidn de contratos de
arrendamiento y tratamlents contable para ammendador y arrendatade, [a NIIF 16
recrnplaza 1a actual gula de arendamlentos inclulda en la NIC 17 €
interpretadonss reladonadas cuande se vuelve ofectiva para 105 periodos
Inlglados a partdr de 1 de cnere del 2019,

En contrasta con 1a contabilldad dod arrendatarie, NIFF 16 mantiene
sustancidmente 105 requisitos de contabitldad del arrerdador bajo NIC 17,

Irpacto O 13 oucyd definicién de arrendamiento

La Compatila hard usa del recursa practico disponible en la trandddn a la NIIF 16
de no volver 3 evaludr 5§ un conktrato es o contlens un armendamienta, En
consecuenca, 13 definidén de un contrate de amendamlento de acucrdo oon 1y
NG 17 y CINNIF &4 eominuar aphicando a esos arrendamentos contraldos a
madificados antes del 1 de enere gl 20195,

El camblo en Ta delnlddn de un contrato de arrendamienta 5 nefacona
printipa/mente con e concepla 4 coatrod, NIIF 16 distingues eatne
amendanlentss y contratos de servichn sobre a base de 5 ol uso d& up actlve
Kentificado e contrelado per ¢l cliente, £ controd s considera que existe sl o
dlente tens:

. El derecho a obtener sustanclaimente todos [os beneficos econdmices de la
utllirzacién de un active ident!ficade; y
. El derecho a dirfglir el uso de ese active.

La Compaila apiicard la definicidn de un contrate de amemndamlento ¥ guias
mlacionadas establecidas en Ia KILF 16 a todos ks contratos de amendamlento
clebradts 0 modilicados en el 1 de enero del 2019 (sl s& tratd de un arrendador
o 0] drrerdatanio én o contrats de amendamiento), En la poparackin para la
aplicadédn por primera vez de las NIIF 16, fa Compafiia ha definkda un prayecte de
Implemenitaritn de dicha norma.

Impactocnla Contabllidad do) Arrendstaria

Arrandamientos oparativos

MIIF 16 camblars la forma en que la Compaiila contabiliza [os arrendamicnies
perviamente dasificados como operativos, los cuales, estdn fucra del estado de
situaciin financier,

En la aplicacidn [niclal de NIIF 16, pam todos 1os arendamientos (exceple coma
=0 Indicd mds adelante), la Compania:

a) Reconecerd acthves por ¢l derecho de usp y paslvos por afrendamientos en e

estadn de stuacidn fnanclera, inlcialmente medidas al valor presente de oS
pages de arrendamiento futuros;
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b Reconocerd L amorzizackin de las actives par derecho de wea y Los lokeieses
sobrro Io4 pasivas de amendamilents en o pstada do resultados

c) Separard ¢l mento total de dinem pagado en una porgldn prindpal {presentada
dentra g 135 actividades de finandamiento) ¢ inlerds {presantada deatro de
las acthvidades de aperacidn) en el estado de fujos de efectivo,

Intentives de arendaml enta {por ¢jemplo, perioda de grada pard pagos de
algquiler) serd reconsdde como parte de la medicldn de los ackivos por dereche de
uso ¥ pasivas de amendamients, mientras que segdn la NIC 17 e5tas resultaron
en el reconodimienta de un pasive por Ingentve de arrendamiento, amartizados
como una reduaciin de los gastes de alquller sobre yna base da [nea recta.

Bajo HIIF 16, 105 aitlvos por demecho de uso serdn probados por detenom de
acuerdo <on la RIC 36 + Beteriors de los actlvos, Eto reemplazard ¢ requisito
previo de retender und provisidn para contratos de arrendamiento anersas.

Para lgs armndamientos a corto plazo (perdfodo de arrendamiento de 12 mesas o
menos] y los arrendamientos de activos de bajo valor [tales como ardenadores
personales ¥ mabiliada de oficina), (2 Compaiia optard por ICCONOCer UR 9asto
gar arrcadamiento sabis und base de lnea recta, sogin U peroeatide nos 1 WILF
16,

Al 31 de diglembre de 2018, ta Compatiia ha estimada preliminanmente
Compromisas oo arrendamlento sperative nd cancelables (al valor nominal) por
USE18 millones.

Una evaluacion przliminar indica que estos acuerdos se relacionan (on
amendamientas difenenies a alquiferes de cono plare y activos de bajn valor, y
por lo tante 12 Compaila reconacena un a&tive por derecho de uso {valor
presente) de US$14.1 millones y ¢) comespondiente pasivo por armendamiente con
mespecto a estos armiendas. El Impacis estimads en el resultadn dd afie 2019
serd disminutr el gasto d2 arfdendos por US54.6 millones € Incrementar los gastos
de amortizacién de actlvos por dereches de uso por US$4,3 millones o
Incrementar 105 g2stos por Intereses {costo Nnancierg) on V55321 mil,

Sequn la RIC 17, todos 125 pagos de arrendamlenta operativo S8 présentan comg
parte de o3 flu)os de electivo de las aclividades de aperacidn. El impacto de los
camblos en MIIF 16 seria Incrementar ¢ cledtive generado por las actividades
aperativas f Aleminulr ¢ eleciug omto wiilizads o pcteidades de inantiamieniug,

Cabe senalar que, Ia evaluaddn preliminar descrita precédenternente fug
reatizada con la mejor (nformaddn disponible a 1a fecha de evaluacldén, que
fnduye prindpalmente & pitaza de vigentia de Tos contratos de amendamienta
operatives 3 esa fecha, Ce 2euerdo a lo mencionada en 1 Nota 1 relaclonado con
ol acusrdo de venta de la totalidad del paquete accignade de Corporadén GPF
{accionista mayaritaris de la Compafifa), la Administracidn coensidera que, la
ampllacidn de plazes de vigencia, canceladdn y/a renovaclones de ks contrates
de arrendamiento operatlve serdn dafinkdos conforme a 1a estrategla de neqoclo 2
ser eslrgcturdda por (a5 nuevos acclonislas; por fa tanto, dichas estimaciones
poddrian vardar <onsiderablemente on funckin o [as nueyas estrateglas comerciales
¥ de gperacidn.
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Arrendamientos Finandergs

Las principales diferenclas entre NLIF 16 v ia NIC 17 con nespeCto 3 (o5 actives
mantenldos anlerdsmente en arrendamlento Nnancien, o5 13 med|cdn de |as
garantlas del valor resldual propercionadas poe o arpendatano at amendados.
MNIIF 16 requiere que la Compaiila reconozca come parte do sU pAsiva por
amendamiénto silo & importe que se ospera pagar bajo una garantia d&l valor
residusal, en lugar del Importe médxima garantizade como requiere fa NIC 17. Al
31 de dickembre ded 2018, la Compaifiia no mantiene equipes en amendamient
Mnancerd.

Imeacto gn 2 contabilidad del arrendador

Bajo NIIF 16, un amendador contnla dasiflcando los conlmates de arrendamiento,
ya sa3 como financleros u operatlves y contablliza esos dos Lipes de
arendamiznto de mancra diferente, Sin embargo, (a NIIF 15 ha modificada y
ampllado los requerimientos de revalacidn, en partlcular <on respecio a c6ma un
amendador gestiona las riesgos dervadas de su panticipaddn residual ¢n los
o atrendados.

Modificaciones a la NIC 19; Modificacién, reducclén o liquidacién de
Flanes ¢ Benelicios de Empleados

Las enmicendas adlaran que el costa de servido pasado (o de fa ganancia o
piérdida por 12 llquidacking se caleula mediante la medicidn del pasive {active) por
benefidos definldos utilizangdo supuestas actualizades y comparando fos beneldos
ofrecidos ¥ activos del plan antes ¥ despuds de la modifcacdn del plan (o
reducadn ¢ llquidackin), pero ignarando ol electo del techo de acthya (que pucdon
surglr cuarde o plan de beneficla definfdo estd en una posicién excedente), NIC
19 ahgra aclara que ol cambla en & ofecto del techo de active que pucde resultar
de la mpdificactdn dal plan (o reduccidn o lquidacdn) se dererming en una
segunda etapa y S& moonode on (3 manera rormal en atro resaltade integrat,

Los pArrafes que se refieren a la medickin det costo de servicio attual ¥ o1 Interés
necto sebre & pasiva por beneficlas definkdos neto (actlvo) también s¢ han
modificade. 13 Compadia ahora estd requerda a utilizar sppuestos actualirados
de esta pusva medicldn para determinar o costo de seryicie actual ¥ de Interds
neto durante el resto del pedodo de Informaddn despuds camblo en el plan,

En &l cago de os Interesss netgs, las enmlendas dejan clapg que, pam perlodos
posteriores 4 13 modificaddn del plan, el interds nets se caloufay multiplicindo e
pasive (Actlva) por beneflcios deflnldos neto segan la remedicidn en la NIC 19,
con la tasa de descuento wtillzada en la nueva medicldn (tenlends tamblén cn
cuenta el efecto de las contnbuclones y pagos de beneficios Sobre el pasivo
[activo) neto por beneficks definkios).

Las maxdilicaciones s aplican de forma prospectiva. Solo se aplican a [as
modificaddenes, reducciones o guidaciones g planes, que ofurmen cn g despuds
del inlcio del perfodo arval en el que e aplican primena las modificadenes a la
NIC 19, Estas modificadiones deben ser aplicadas en periodas gue [Dicien én o
despuds del 1 de ensro ded 2019,
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La Administracién de la Compafia na espera que |3 dplicacidn de esta
mdilicacdn en el futura tenga un Impacto significative en los estados finantleros
de ta Campaiifa.

CIMIIF 23 La Incertldumbre frente a lox tratamiontos del impunsta o lag
gananglas

Esta Interpretacidn adam cdma aplicar (08 rquerdmlentos de reconocimlento y
mediddn de fa NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impueste a 1as ganaaclas. Establése que una entldad determinard sk conskdorar
cada tratamiento mpos|tive intkerto por separado o en conjunta Con o4ra U Qbros
tratamlentos Impositivos Inclertes sobre 1a base del enfoque que mejor prediga fa
resalucidn de Ia Incertidumbre. Adidonalmente, establece que und entlidad
tonslderard si oo probable que 1a aotoridad fiscal acepte un Lratamienta Imposithiva
inderte v reflejard o esultado de dicha evafuacidn en a determninacion de la
ganancia fscal (pérdida fiscal}, las Bases fiscales, péodidas Nscales no utilizadas,
cridltes iscaltes no utiiizados v tasas fiscalos,

Exta Interpretacidn aplica para periodas que Inicen en o desouds ded 1 de eners
ded 2019,

La Administracidn de la Compani anticipa que la aplicadidn de esta Interpretacldn
podria tener un Impacts en los estados finanderos de la Compaiila; sin embame,
no o5 pesible deterrminar los efectos hasta que un andlisis detatlada haya sido
completado.

Mejoras anusles a Ins NIIF Ciglo 2015 - 2017

Las mcjnms anuales Induyen enmiendas a la NIIF 3, BIIF 11, NIC 12 y NIC 23,

que ain no son obligatortamaente ofectivas para 13 Cwnpaﬁra ¥ quit 5o detallan a
continuagidn;

«  NIIF 3 Comblinatidn de Negocios + dariflca que una entidad debe efectuar una
remedlddn de sus intereses previamente mantenldos o0 und aperaddn
conjunta cuanda obtiene €f control del negocla,

» NUF 11 Acuerdos Confjuntes - clariffica que und entidad ne debe efectuar la
remedicidn de sus Intereses mantenldos previamente en una operaddn
Canjuntsd cuande obtiens contrdl <onjunto del negotio.

» NIC 12 Impuesto a fas Gananclas - darfica que una entidad reglstra de la
mlisma forma todas [as consecuendas (mpositivas que resulten de pagos de
dividendos,

«  NIC 23 Costos de Ananclamilento - clarfika que una entidad debe conslderar
corng parte de los préstamos generales, cualguier prfstama oHglnalmente
ofectuade para desarmollar un actlvo, cuando el activa estd listo para of uso
pretendldo o su venta.

La Administraddn de la Compafia cstima que [a aplicackin de estas

medificadonss en ¢l fulurg no tendrd mpacto sigrfcativo en 10s estados
Mnanderos de Ia Compafia,
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3.

POLITICAS CONTABLES SIGHIFICATIVAS

a.1

T2

Honeda funcionad « La moneda fundong) deta Compania & e Tar de 1ok
Estados tnidos de Aménca (U5, ddlar), la cual £ la monsda de cInculadidn on ¢l
Ecuadar,

Bazex do proparaciin de los estados financlferos - 105 e5tados financieros de
Formacias y Comisariatds de Medldnas S.A « FARCOMED han sida preparados de
aoucrdo con Normas Intermacionales de Informacldn Financera (N1IF) que han
<lda adoptadas @0 ECuador v, a partir del 2017, con las Instrucciones emitidas por
12 Superntendencia de Compaiiias, Vatores v Seguros del Ecuador que establecen
el uso de las tasas de Interés de (0% bonos cerporatives cmitides on ol Ecuader
para la estimacidn y registre de las provisicnss de Jubliacién patrenal y desahudio.
ta NIC 19 revisada "Benellclos o empleadss™, vigente a partir ded 1 de eners del
2016, establete que para la estimaclén de dichas provisiones se deben Considerar
las tasas de rendimiento de los hanos conporativos de alta calldad emitkdos onoun
mercadn amplie: ¥ ¢n o misma moneda y plazo en que s& uidardn dichas
provisiones.,

tos estadas Anancieres han SIS prepamdos sobre [a base del costo histdrico, tal
tomo se cxplica en tas politlcas oontabies Induldes més abajo,

El costo hisydrico ostd basado generalmente an ¢l valor rRxanable de la
contraprestagkin entregada a camblo de los blenes v servickos,

El valor razorntable es ¢l preco que s reclbinla por vender un activo g ol valor
pagado para transferr un paslva entre participantes de un mercado en la fecha de
valorac[dn, Independientemente de st ese prechs és dircdtamente observable o
estimado utiitizando oira onlca de valgracldn, Al estimar ¢l valor razenable de
un actlvo o un pasive, Ia Compaifiia tlens on cuenta las qaracteristicos del activo o
pasivo que lgs participantes del mercado twwmadan en ouenta al fijar ¢ precio del
attivo o pasivo a Ia fecha de medicidn.  El valor mzonabie a efecios de medicion y
o de revelaclon en los estados finandenos, Tas operaciones de arrendamients gue
estdn dentro dol alcance de fa NIC 17, y Ias mediciones que tene algunas
<imilltudes con ¢ valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como &
valor neto de sealkzaciin de la HIC 2 o el valor en use e 1o NIC 36,

Adiclanatmente, a efectos de informaddn linanciera, fas mediclones electuadas a
valor mzonatle se dasiican en ¢l nivel 1, 2 o 3 con base en el grada de

mportancia ¢e 125 insumas para la medicldn del valer vronable en su tatalldad,
s cuales s desiriben 2 continuacidn:

Otynf J: Son preciod cotizados (sin ajustar) en menados activos para activos o
pasives idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn,

Hivel 2: Insumos distintos a los predios catizados incluldes on of Hivel 1 que sean
tbservables para ol actlve a pasive, ya sea directa o indinctamente.

Miyef 2: [nsumos son datos nd observables para & acilvo O pasivo.

Los Importes dé 1as notas a los estados financeros estdn expresados on LS,
ddares, exceplo cuande so especlfique (o Contrado.
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A continuacldn, sé describen las principales polilicas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estagos financiergs.

Efcctiva ¥ equivalantes do efactiva - Incluye aquellos activos Bnanderas
liguldos, depdsites a la vista en Instituclones Nnancleras y otras Inversiones
altamente liquidas con vendmlentos eriginales de tres meses O MeNos,
Inventarios « S5o0 medides al 00sta o valor neto reallzable, ¢ menor. £l valor
nela realizable ¢5 of precio de venta estimade en el curso nomnal di 105 NEgockas,
menos 1gs gastos de comenclatizacidn y distnbuclon. Son valorados al (osto
promedio ponderado que ne excede el valor neto de reallzacion de [os Inventarios.
El costa de los Inventaros de mercaderas comprende; bos costos de compra /
importacidn y otros eostes diredtos tales como Impuestes ng AeCuderables
fararnceles de importacldn & Impucste a 1a salida de divisas), deducidos los
descuenids en compras.

Los Inventanos en transito s¢ precentan al coste de las factufas mads olras Cargos
relagionados Con la compra o Importacdn,

Las ganartias y pérdidas por giferencias o inventans se reconoien Jianamant
considerando o resultades de 1os contess cid|oos realizados ©n los diferentes
punios de venta,

Las estimacianes del vakor neto de reallzaddn y obsolescencia die Inventarios son
efactuadds sobre 1 base de un andllsis especifioo gue se realiza al giere del
ejercicle. La Adminlstracidn de la Compaifa realtza evaluacianes periddicas de

obsolescenda conlorme a Sus procesos peralivas ¥y reconoc? en resultados al
maments da su entificaddn on los puntos de venta,

Propledades y equipos

Medicién en ol mamorto def reconecimliento - Las partfdas de propledades y
equipos 2 miden {nicialmenie por su costo,

Ef costo de propiedades v equipss comprende su precio de adquisicddn mads todes
los costos directamente refadonados con la ublcacldn y la puesta en condiciones
de fpncionamiento 9 construccion del activo.

Adlclonal mente, se considera como parte del costa de los actives, les Costos por
intereses v Obrnos <ostos de endeudamients s capitalizan sléempre ¥ cudndo estén
relacionades con fa construcddn de activos callficables v su inversidn se estme
superior a USS1 millén, Un activo callficable es aguel que réqulere de un Yempo
prolpngada para que cstE 1sto pard su uss, perlodo que b Administracion de la
Compania ha deflnldo come mayor a ud afke.

A 3] de dicembre del 2018 ¥ 2017, [a Companla reconote valores (ome
proyactos que cumplen Lon fas caracteristicas de actlvos que representardn
benelicios coondmicos [uturos y 52 reglstran como cbras on proCese.

Modiclkin posterdor af reconocimiento: modelo def cosio - Despuds del
reconocimiento inkcial, las propledades y equipos son reglstradas al Coste mengs
ta depreclacién acumuldda y & (mporte acumulado de las pérdidas de detesforg de
valor,
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Los gastos de reparaclones ¥ mantenimientos se imputan 3 resultades en el
pefiodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propledadis
y equipos de la Companid, sequleren revislones penidd|cas.

Los desembolsos posterores a la compra o adquisichin s81o son capitatl zados
cuando 5 probable que benefidoes econdmloos futuros asocados a la inversion
(Tuyan hacia la Compaiia y 1o tostos pueden ser med (dos razonablemente.

Mitodo de depreclacidn y vidas Gtiles - El osto de propledades y aquipos Se
deprecian de acserdo con o método de [Inea recta, hasta que fa depreclacion
acumulada iguate el costo o valer revaludds del aLtvo menos su valor resldual.
Lo Administracidn de la Compadis, considera vakomes reslduales para los casos en
que s éstima que su valor de realizaddn al término de [a vida Gul no serd
depreciable y podrdn ser comerciallzados. La vida Otll esimada, valor residual y
método de depreciaciédn son revisadas at inal de cada afie, slendo ol efects do
cualguier camble en ¢l estimade reglstrade sobre und base prospectiva,

A continuacidn, s presentan tas prindpales partidas de propiedades y equipos v
las vidas qtiles usadas en & chlicula de {a depreciacidn:

Jipogde blencs Yila il {en dA0s)
Inmusbies - Edifidas 20 a &7
Instalaclones locales proplos 10
Instalaclones on lecales arrendadas 10
Equipas de computacion ]
Muchles y cnseres 10

Equipc de sequrdad &
Yehiculos 4

Equipes de oficing 7ald

Rotfro 0 verta de propledades ¥y equipos - Una partida de propledades y
equipo s da de baja cuando s vende o cuands no =& esperan bensficlos
ccondmicos futurcs del actlva a traves de su utllizacidn contlnuada o venta. La
utilidad o pérdids que surja d=1 retlm o venta de una partlda de propicdades
equipes os alculada como la difgrencia entne ¢ preclo de venta v e valor en
Horos del active v reconocida en resultades. Cuando e valor en libros de un

activo excede a su monto reoeperabie, dste es redudda inmediatamenta hasta su
valor recuperable.

Propledadex de inversién

Modicidn fniclal - Las propledades de Inversidn son aguellas mantenidas para
producir rentas, plusvalids o ambas y se miden infdalmente al costo, Incluyendo
los costos de 3 transaccidn, ’

Medieldn posterior al reconscimipnto inicial - Despuds del mecongcimiento
inlaial, las propledades de Inversidn son medidas a su valor raronable ¢ cual es
obtenkdo medlanta tasaclones efectuadas por portos Endependientes, caliicados,
y dé reconocida experencia en & mercado, Las pérdidas ¥ ganancias derivadas
de la mediciédn al valor razenable son registradas en ¢ resultado del efercicle en el
que sc odginan, Loz gastos de eopdradiones y mantenimlentss se imputan a
resultados en ol periodo on que se produsen,
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Lina propledad de Inversidn se da de bala 81 momento de su disposicién o cuando
la propledad de Inyersldn 25 retirada permanentemente de uso y no & SSpera
redbir beneficlos econdmicos fuluros de 53 baja, Cudlqulier ganancia o pdrdida
que surja delp baja de (o propiedad {calculads coma la diferenda entre Jos
Ingeesss por venta netos y o mporte en libnos del active) se incfuye on lgs
resultados del periodo en & cud! s& dio de baja la propledad.

Activos Intanglbies

Activas Intangibles adguiridox de forma separada - Los actives intangibles
de vida dtl| definlda son reglstrados al costo menos 13 amort zacion acumulada v
cualguier pérdida por deteriore aoumulfada. La amontizacidn s¢ necongoe con base
en el método de llnea recta sobre su Wda Gtil estimada, La vida Gtlf estimagda,
walor residudl y mérodo de amortizacidn son revisados al final de cada afo, slendg
¢! efecto de cualquier cambika en £ estimado registrado sohre una base
prospectlva. Los actlvos Intanglbles con vida Gull indefinida que son adguindos

separadamente 5¢ registran al costo menas cualquier pérdida por deteriom
atumulada.

tDarechos de Have - Los derechos de lfave gue surgen de (2 adquisiddn de un
negocio o5 reglstrada al costo a 13 fecha de adguisicion del negodo menos las
pérd|das por detedor acumuladas, § hublese.

Para fines dol detedora, 13 Compaiia Identifica 135 unidades generadaras de
nfectivo que espera obtener benefolos.

Las unidades generadoras de efectivo a las cuales s# asigna ta plusvalia son
sometldas a evaluacienss por detedors anualmaente, s existe un Indicativo de que
la unidad padria haber sufrde deterlores,. S ¢l importe recuperable de la unidad
generadora de ¢fective es mener que o valor en [1heos de 13 unidad, 1 péndida
por detedord o asigna primers a fin de medudr & monts en tbros de la plusvatia
asignada a la untdad y luege a los ofmas activos de 1a unidad, proporcanalmente,
tomanda como base & valor en [bros de cada activo en 12 unidad. Coalquier
pirdida por deterioro para la plusyalfa se reconoce directamente ¢n & resoltadg
del periodo, La pédndidd por deteriond reconocids para la plusvalia no puede
reverirse en el siguiente perloda.

En case de desincorporadin de una unkdad generadora de efecilvo, o monte
atribuible de Ia plusvalia s# Incluye en el C3loulo de 13 ganancld & pérdida por
oeting,

fafe de activos Intangihfes - Un activo intangible s& da de baja al momente de
sy disposicidn, 0 crando fo S& esperan béneficlos econtdmicos futuros d& Su UsSO &
disposicidn. Las ganandas o pérdidas que surgen de 12 baja ¢n libros 80 un activa
intangible, medidas coma la diferenda entre 164 Ingresas netos provenientes de la
voeaka y el Imponte on libnes del activoe s2 reconocen en el resultado del perdedo al
momento en que el aclve es dado de baja.

Método de amortfracidn y vidas Stifes - La amort zactin da los activos
Intang|bles s& carga a resultades sobre sus vidas dtiles stilizando ¢l métode de
linca recta. La vida otil cstimada, valor residual y método de amortizackén son
revisados al final de cada afo, sienda el efecto de cualquler camblo en ol
estimade negislrado sobre una base prospectiva,
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La vida o1l de un active intanglble es finita oindefinida. ta vida bl de on active
Intangible que surja de un derecho contractual o legal do olro Lpg no excederd e
perindn de es0s Serechus, pert puede serinferior, dependiendn a8 peAodo 3 1o
farge del cuat B entidad espera utifizar el actlvo. Los actlvos [ntangibles de vida
Gl Indefinida NG s& aMortlzan, pero se evaldan por detediomn anualmente y
ouande exista [ndicias de que @l actva Intanglble puede estar deterlomde.

So estima que ol valor msidudl de wodes los actives [ntangibles de 1a Compaia es
lgual A e,

A conlinuacidn, so presentan s principales actlvos Intanglbles v las vidas gtiles
usadas on o ciicula de Ly amdrtiraddn:

frem Yida dul (en afos]
Licencias de software 1a5%
Rerechos de jlave Indefinldg

Los activos [nrangbles ¢con wna vida (il Indefinida o tadavia no disponibles para
su usd deben Ser somoetidos a ena oxmprobacidn de deterdond de valor
anualmente, o con mayor frecuencia o oxiste cualguier 1ndicador de gue podria
heberse detertorado s valor,

Deterlora def valor de los activos tongibles @ Intangibles « Al final de cada
periodo sobre &l Cual Se Informa, 1a Compania evaltia los Importes on Iibres de sus
activos tangibles ¢ Intanglbles a fin de determinar o pxlste un Indicative do que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterloro d2 valor. En tal caso, 5¢
calcuta el Impore recuperabile del actlvoe a Nn de determinar ¢ aicance de la
pirdicda por detedord de valor {de haber alguna).

Cuando &l actdve nod genera Mujos de ofectiva que sean [pdependiantes de otros
actives, |a Compafifa calcula el Importe recuperalble de 1 unidad generadora de
efectivo a la que pertenece dicho activo, Cuanda no es posibile estimar el iImporte
cecuperable de un activa Individual, 1a Compailifa caleula ¢l Importe recuperable de
1a unldad generadory de efective 3 12 que pertenece dlehd active. Cuande so
Idenlfica una base razonable y consistenta de dlstribuddn, los activos comunes
zon wambén asignades o 135 unkdades generadaras de efective Individuales, o
distribyicdas al grupd mds pequeds de unldades generadoras de efectiva pard los
cuales so puede ident!ficar una base de distibuddn razonable ¥ consistente.

El importe recuporable es &b mayor entre el valor razpnable menos el costa de
wentas v ¢l valdr &0 uso. Al estimar & valor en uso, les ujes de electivo Tutunos
estimados son dessentados del valor presente utlfizande una t2sd de descrents
antes de Impuésto que refeja las valoraclonss actuales del mercado mespecio al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para ¢l active para los tuales no
¢ han ajustado o5 estimados de flujo de efective futunds.

St el Importe recuperabie de un actvo (0 unidad generadora de eflectivo)
calculado &5 Menos que Sy Importe en hbnos, el importe €0 libros del active (o
unidad generaders de efectivo) se reduce 3 su Importe recuperable, Las pénd|das
por detedgrg de valor se reconoden Inmediatamente en o resultado del periode,
salvo =i el activo $e registra a un importe revaluads, en CuyD Cas0 se debe
considerar (3 pérdida por deterdoro de valor Comd una dlismineddn en la
mvaluaciin.
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Cuando una pérdlda pov deterioro de valor e5 revertida pesterdormente, o Importe
en libros del active (o unidad generadora de clectivo) aumenta al valor estimado
evisadin de s Impone reCuperatie, 9e T manera que ol importe on oS
incrementado ne excede el importe en libros que se habia caloulady 5l oo e
hubiera reconackds la pérdlda per deteriora de valor para dicho attiva (o unigdad
gencradora de elective) en aflos antedipres, El reversa o una pérdida por
deteriorn de valor 5 reconecido automdticarmente en e resultado del perodo,
salvo sl 8 aclivo correspondiente se registra al mento revaluagdo, on ouya caso ol
FEVErSD d; la ptrdida por deteriors de vakor 5& manela ¢omo un aunento on 1
revaluadlon.

Los actlvos sujetos a depreclaciin (propledades y quipos) ¥ sujetos o no A
amortizacifin {Intang/blies) se someten 3 pruebas da deteriore cuanda s producen
eventos o drounstancias que indican que podra moe recuperarse 50 valor en llbras.
Las pérdidas por deterdord Corresponden al valor en o que o valor en libros del
activo excede 3 50 valor recuperable. El valor requperable de fos activos
corresponda al mayor entre o valor nete que se obtendrd de su venta o su valar
en uso. Para efectos de la evaluacldn por detericro, los Athvos e agrupan a lgs
nlveles mas pequefios en fos que generen flujos de efectiva Identiflcables
(unidades generadoras de efectlvo).

En &1 casa que ¢l valor &n libros ded activo excedd a su monto recuperable, la
Compafila reqisira una pérdida por deterion on los resuftados ded glercicdo,

Al 31 de diclembre ded 2018 y 2017, 1a Administrackén de 1a Compaitla no ha
ident fizado Ja necesidad de reconocer perdidas por deteriom de sus activos
tangibles & Intanglbles, en ratdn de gue, fa Adminlstracidn considera que no
existen Indiclos de deterdors en el valor mronable de los ACivos (angltHes o
ntangites,

Costas par préstamos « Los coslos por pristamas atribuldas directamente a la
adqulslcdn, construccdn o producekon de adivos calificadas, [os cuales
oonstituyen adtives que requieren de un peripde do tempd sustancal para su usa
 Yonta, son sumados al oosto de f5tos adtives hasta ¢l momento £n que estdn
Ilstos para su USG O venta. -

El Ingreso por intereses de las inversiones ternporales eo pristamas especificos
pendlentes para sor Consumidos en actlvos calificados es deducido da fos costos
por préstames dptos para su capitallzaddn.

Todos los okpgs Costos por préstamos on reconocldos en resultados durante el
periodo on qué e Incurren.

Impuastos - €l aste por Impuesto a la renta representd 13 suma del Impuesto a
la renta por pagar corrlente y ¢f Impuests diferddo.

Impoesto corrdenie - 5¢ basa oo fa ulilidad gravable (tributara) registrada
durante & afi0. La utifidad gravable difiere de la utilkdad contable, debido a que
extiuyen partldas de Ingresas 0 gostos que serdn Imponibles o dedoclbles, B
pasive de la Compaiifa por concepta del impuesto comiente se calcula utihizanda
las tasas Mecales aprobadas al Mnal de cada perfodo.
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Se reconaoe UNa Orgylsin para aguelles asuetos para fos quales detecoina ol
Impieste & pagar es incierta, pere e consldera probable que habed uaa futura
sallda de fondos hacia 1a duterdad fiscal, Las provisiones s& miden a ta mejar
estimachin de [3 cintidad que se espera sea pagadera. L cvaluafidn se basa an
¢t julclo de 105 profesionales de Impuestos deatro de la Compaify soportade por
cxperdencia porvia on situaciones similares y, en dertos casos, basadd on Iy
opinidn de asosoms fiscales Independlentes.,

Impoestos diferfdos - e reconoce sobre [as diferencelas fempararias
determinadas entn: & vakor én fibros de los actlves y pasivos Cluidos en oS
ostades inancheras y Sus bases Niscales. Un paslve por Imputsto diferido se
reconoce genermlimentes para Lodas las diferenclas temporanas Imponaibtes. Un
actlvo por Impussto diferido se reconooe por todas las diferenclas temporanias
deducibles, &n la medlda en que resulte probable que la Compaiifa dispenga de
utllidiasdes gravables futeras conted a8 que Se podria cargar esas difercndas
temporarias deduci bies, Estos actives y pasivos no se recondoen si las diferendas
temporarias surgen del mdonacimiento inlclal {distnto a1 de la combinacidn de
negodos) de otros activos ¥ pasivos o0 una operacidn quée no afecta la uttlidad
gravable [tibutaria} nl la cantable. Ademds, 1os pasivos por Impuesta diferdo no
s recnoooen 5 1 diferenda tampom surge del cecanocienlanta inlcial de fa
PMusvalia,

So debe reconocer un pasivo diferddo por diferencas temporarias Imponibles
relacipnadas oo Inversiones en subsidlarias y asociadas, ¥ Partcloackones &0
nagocias conjuntos, & excepddn de aquellos on los que 3 Comparfia &3 capaz de
controlar e reverse de la diferencla temporarta y cuando exista la posibllidad de
gue 85ta o pueda revertirse en un fofuro cercang, Los activos por Impuesto
diferido que surgen da las diferencias temporardas dedoribkeS asociadas oon
dichas inversiones ¥ partdpaciones son anlcamente recoaocidos, on la medida on
que resulte probable que la entidad disponga de una utilldad gravable (trbutada)
futura conlr (35 que cangar esas diférénclas temporanas ¥ Cuando exista 1y
posibllidad de que éstas puedan revertirse en un ftung CRECAND,

Et importe en kbros de un activo por Impucstos difeddos debe someterse a
revigidn al findl de cada pericdo sobre o que sa Informe y 5& dobe redudlr, on la
medida que estime probable que no dispondrd de suficiente utifldad gravable
{tributaria), en &l future, cOmMo para peemitir qué se racupere [a totalidad o una
parte dal actheo.

Los actlvos ¥ paslves por impuestos diferidos s& miden empleando [as tasas
fiscales que S& espera sean de aplicacién en o poricdo en 2l que &l dctivo se
reallce o o pasivo ¢ canoele, bosfndose & las tasas (y leyes fiscales) que hayan
50 aprobadas o practicaments aprobadas af final del pericdo que se Informa,

ta medicidn de (o5 pasives por Impuestos diferides y los Activos por Impuestos
diferidos reflejard 125 consecuencias Mscales que se dedvarian g4 1a forma ¢n que
fa entidad espera, al final del pericdo sobre e que se informa, recuperar & liquidar
o Importe en Hbros de sus activos y pasivos,

La Compafia compersa actives por Impuestos diferidos oon pashvos por Inpuestos
diferidos s, ¥ solo 5{ tene reconoclde legalmente ol derachs de compensarios,
frente a la misma avtodad iscal, 105 {mportes reconocidos en esas partidas v a
Compaiila dene 1a intencdn de lquidar sus ativas y pasives como netos,
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Impuastas corrfentes y difecldas - S eaconacen Coms \ngresn 0 gasta, ¥ San
incfuldas en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgldo de una
transaccidn O Suceso qui s reconode (uera gl pesultado Y3 583 en otro resultads
integral o directamente en ¢l patrimonig, ta cuye caso el Impuesto tamblén sz
reconoce fucra del resultado; o cuanda surgen del reglstro Inidal de una
tomblnacldn de negocios,

Provisiones - S¢ rocanocen cuands (a Compaila tene una obligaddn prosenta
(ya sea legal o implicta) coma resultads de un suceso pasada, o probable que la
Compafila tenda que desprenderss de retursds que Incorporen Benellcos
econdmicos para cancelar ta chligacidn, v puede hacerse una estimadion Aable del
importe de 1a obligaclin,

El Importe reconocide como provisidn debe ser la mejor estimadén del
desembelse necesario para cancelar 1a abligacitn presente, al Mnal de cada
perfodo, tenfendo en cuenta 1os desgos y las ingertidumbits cofrespondientes.,
Luanda s mide una provisidn usande o fluja de efectiva estimads pama cancelar
la cbligacidn presente, su importe en fbros reprosenta ¢f valor actuat de diche
Nuio de efectivo [cuando el cfecto del valer del dinero on €1 Lermpo &5 material).

Cuanda se ¢spera la recuperacidn de algunes o todos los beneficios econdmicos
requerdos para canoslar una peovisidn, se eConoce una fuénta por cobrar Como
un actlv sl £5 Yirtualmente sequid que se reclbicd el desembaiso ¥ el valor de ta
Lugnlta por cobrar pusde ser medida con Nabllidad.

3.12 Benelffcios a fos emipleados

Benelicios definidos: Jubitactdn patronal y bonificaddn por desahucloy - E)
oosto de fas benefides definldos (Jublladdn patronal ¥ bonifllcacldn por desahucio)
o5 deteominddo utillzandd el Método de 1a Unidad de Crédito Prayectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada perdods,

LS costos por servicld presente y pasado e recongoen oft €l resultada del aflo en
el que & genermn, asi como el interds Nnanders generado pod la obligadén de
benefido definido.

Las gananclas y pérdidas acluariales y olras remedicdones de 1os actives del plan
{cn caso de existir) s¢ reconoen en el estade de situacldn inandera con £arga o
2enG B ohrd TR0 Lad0 eyra, on ¢ perodo en gue st produten,
regonodimienin de 135 ganandas y pérdldas actuarales ¢n otro resultads integral
sa refie]an [Amediatamente &0 las ganandas acumuladas ¥ no san recasificadas a
12 utilldad o pérdida del perfodo. Las remediciones Inciuldas en el gt resultada
integral na 500 reclasficadas posteriommente. Los costos de servidos pasadas son
reconocidas en los resultados del ejerciclo cuandg la modificacidn o reduccldn del
plan ocurre, 0 cuando fa Compalila recongce fos costos de restructuracién
molacfoanados ¢ 16s benefldos de terminaghin, fo que oourd primaend,

Las hipdtesls attuanales significativas utllizadas para la determinacidn de las
obligaciones por beneliclos definidos (OB0) s00 13 £ d¢ gesCuento, {ncremento
salartal esporada ¥ fa mortalldad, ostas son determinadas en furkidn de un
analists histdrice de b Compalifa y Ja tasa de descuento ¢ determina
conslderando (o5 bonos Ccorperativos de alta calldad en ¢ Earador,
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Qros beneficios de corto plaxe - Se reconode un pasive por 1os boneficlos
atumulados a faver de los empleados con respecto a 1os suetdos, 5alaros,
beneflcios socales, vacaciones anuales, etc., en ¢l perodo en ¢ que ¢f cmpteada
proportiond ¢f servido reladonado por el valor de [os bencficias que S0 ospera
mecibir 3 camblo de ese servicko. Los pastvos relacionados con beneficios a
empleadas a corto plazo se miden al valor que sc csper pagar a camblo ded
sorvidie, conforme [a forma de cdlculo de cada beneficlo.

Participacidn a trabajadores - La Compailia reconoce Ln pasivo ¥ un gaskta por
la partkipacion de s vrabajadores on las utilidades de la Compaila. Este

benefide se calcula a la tasa del 15% de las utifldades liquidas de acuerdo con
disposicloncs legales,

Arrendamianics « 5¢ clasiican coma Nnandents cauanda 105 teminogs dal
arcndamiente transfleren sustancialmente 3 105 amendatados todos los rissgos y
benefides (nherentes a [a propdedad, Todos 105 demds amendamientos se
casifican com operativios.

Lo Compailla coma arrerdador - €1 Ingre<o por cantepto de alquiferes baje
arrendarmientos operatives se reconoce empleando of método de [Tnea mecda
durante el plaro correspondlente al arrendamiento, Los costos dircctos inlcales
Inturrides 8 negoclar y acordar un arrendaméentse operativo san afadidos al valor
&n hibros del activo arrendade, empleanda el métedo de linea recta durante ¢l
pladzo del arrendamlento.

La Compaftis como arrendalario - Las arrendamientss aperativos se cargan a
resultados empleande el medlodo de (nea mecta, durante o plazo avrespondiente
al arrendamiento, salvo que resulte mds epreseatativa otra base sistemdtica de
reparto por reflefar mds adecuadamente ¢ patnbo temporal de [es benefides del
arrendamienta para el Lsoars,

214 Reconocimienta de ingresox - La Compaiiia reconoce los Ingresos de las

slgulentes fuentes prindpales:

«  Yenta de benes;

«  Prestacida de servidos {Ingresos per alquiler de espacios, perchas,
reCargds y otros servicles); €

+  Ingresos por Intereses

Les Ingresos se miden en fuckién de la contraprestacidn a la que B3 Compafila
espera tener derecho a reclhir en un contrato con bn Clrente y excluye (o5 montoes
cobrados en nombre de terceros. La Companta reconoce 105 Ingreses cuando
transfare ¢l conteol de un producto a servicio & un cllente.

Ingreses ordingrios por venta de bienes + La Compafifa vende productos
farmacduticos y de culdadd personal al detalle, 105 cuales son llevados hasta el
consumidor Nnal a través de su cadena de farmaclas,

Los ingrosas por véntas de productos s& reconocen cuanco 5& translers of controd
de 105 productes, que e5 el momento en que & cliente compra fos productos en ol
punta de venta. B pago del preclo de la transagcldn se debe veallzar
Inmedlatamente ¢n o momento ¢n que ol cllente adquiene o5 benes. Los
Ingresos de esta linea de negocto, que en su mayoria son al contade o mediante
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pagen con tarjera de coddlon ¥ ol cionte ha aceptada las qreductas ¥ Se ha redblda
& ofective ded disnte o voucher Nrpado emitkda por un consumo de tarjeta do
crivdito o &R0, Los Costos son aguelles reladlonados con la generacon de esios
ingresos, representados baskamente par of costo de los articules adquinidas
verdidos.

Segun las polldcas estdndar de 1a Compaitfa, los dientes tlenen derecha a
devoloddn déntro deé Tos 3 dias posteriores 2 [a lecha de compra, Al 3 de
diciembre ded 2018 y 2017, la Compadla no ha reglstrado un paslyo por aquellos
productos que se estima que sean devueltos por los clientes, rl & respectivp -
dereche a Jos blenes devueltos, en rdndn de que, dichos efectos carecen de
impartanca relatlva a esa fecha,

La Compafia reallza ventas a sus compailfas relacionagdas. EStos ingresos se
reconscen cuanda e transficre o contrgl de los blenes, e decir, cuandé los
bicnes han sido entregados en las bodegas de su compafila refadonada. Despuds
de I entregy, 12 compadlfa refacionada tiene tota) discreckin sobre fa forma de
distrbucidn ¢ precio pard vender Tos blenes, tens la responsabilidad primaria al
vender los bienes y asume los rlesgos de obsolestcenda y pérdida en eelackdn can
las Blenes, LA Campaiila recangse una eucnta par cohrar fuenda los bienes se
entoegan, ya qué representa el moments on el que ol derecha a la
covitRprestacion se vuelve Incondicional, ya que solo w0 requiene ol pasa da
tempe antes g la fecha de vengmiente del page.

Ingresox per arrcndamionios - La polilica de (2 Compaiia pars el
reconocimicnto de Ingresos pravenientes de amendamienfos operatvos ¢
deccribe &0 ja Nota 3,13,

Programa do fldolizaclin de ciientes - La Compadia mantlénc un programa de
fidelizactdn de clieates denomipado “Vitalpuntes™ a traves dal cual los dientes
acumulan puntos en a5 compras realizadas mayores a U5%2 y oon los cuales
pueden red imir una varsdad de premios que se ofmoen.

Los puntes conced|dos S& reconacen COme un [omponente separado de fa
transaccidn de venta inkclal, 10s cuales son medidgs a su valor razonable. 5e
FRCONGCE un PAslvo contractual por les ingreses relacianados <on el programa de
fidelizaddn £n e momento de (a transaccion de venta Inicddal. Los Ingroses
reladonados con el programa de fidelizacidn se econocen Cuando los punios son
canleados por o cinnie, Lo ingresss pOT Punios Gui 1d 3 ESDRTA TUE SEON
can)eados s reconocen en proparddn 3l pateda de derechos elerckdo por los
dientes, Los puntas pueden sor redimddas por los ¢llentes hasta 1 afia plazo
desde Ia fecha de (a yenka Inidal,

Ingresos por dlquiler de espacios, perchas y olros s&rviclios - Los ingresos
por alquiler de espadios fiskos dentm ded punto de venta, tales como: cajeros
auvtomiticos, pehas pars la exhibldon de productes de 105 proveedores, stands
promocionales, ntre otros, son reconacidos coma una obligacidn de desempefio
que 5& satisface a o largo det Liempo, e5ta es cuanda los serviclos son prestados
a los clientes. La Compafila proporciona estos Servicios 8 sus provecderes ¢on la
finalldad que estos productos Lengan mayor acaglda por (05 dientes finales,

Ingresas por rechrgds - La Compaila comerdaliza recargas de tlempd aire de
telefonfa celular, teloviskin por cable v telepeaje, a los dicnies & través de sus

-33+



F15

2,146

317

J.158

o lsHotas puntfs de venka, conlgemee a 2 establacida an lgs ContmRbas suscrites Lan
lgs proveedores que prestan este servicia, Los ingresos por comisonss derlvadas
de los pages meallzados por los clientss, Se renoen comd una obllgacién de
desempatia que ¢ satisface en un momente €n & Uempe, €50 ¢85 cuand Goune
la recepcidn dol efectivg 0 ¢ pago def cllente. Estos Ingresos s& presentan cn o
estado de resuitado integral como ngresos por prestaclin de serviclos, netos del
costa de ventds que estos arkginan, en razdn que, la Compaia actda come
agente en dichas ransactlones.

Ingresos por Intéréses - Son reglstrades sobne uny Gase de tiemps, cm
referoncia al capltal pendiente y a la tasa de interds efpctiva aplicalte, 13 cual es
12 tasa que Iguals ks Mujos de sfectivo futurps cslimadas 3 10 largo de la vida
esperada del Instrumento fnanders ¢, cuands sea adecuade, €n un periods mas
conte, con el importe neto en libros en & reconoc mienta inldal,

Costas y pastas « Se reglstran al costo histdaico, Los costos v gastos se
reconocen a medida que son Incurrdos, Independientemente de [a fecha en que
s# haya reallzado ¢l pago, ¥ s¢ reglstran en o perfado en ol que S conocen.

Compensacidn de salidos v transacelones » Coma nonna genecal ea os
estades inancdems ag 5o compensan los actlvos y pasivos, tampoca los Ingresas
¥ Qastos, salvo aguellos casos en oS que la compensacldn sea requerida o
permitida por alguna orma y esta presentacién sea g eellefo de ta esencly de
transaccidn,

Lot Ingresas ¥ §astos con ongen en transacclones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan 1a pesibilldad de compensacidn y la Compailia tene
Ia Intencién de lquidar por su mporte neto o de reallzar el activo y proceder al
pago del pagivo de forma gmultdned, s& presentan aetos en resultados,

Tnstrumentos financleros = Los activos y paslvos finandCros 5¢ meConocen
oando fa Compania pasa a formar pante de las dispesldgnes contractuates de
Instruments.

Los activos ¥ pashvas NMnandenes se miden Inkdalmente al valor razonable. Los
ostos de ransaccldn que son directamente atdbuibles a 1o adquiskidn o emiisian
de activas y pasives financleros {distintos a los actlves y pasives finanderos
designados Al valer rarenable con camblo on los resyltados) se agregan @
deducen del valor mzonabie de os pins © BAsHDS IIndRderds, de Ser
aproplads, al momento del reconocimicnte infclal, Les costes de transaccidn
directamente atribinbles a la adquisicidn de activos o pasivos financieros
deslgnados 3l valor razonable con camblo en fos resultados (FYR) so reconocen de
inmediate en ¢l resultado def periodo.

Activos finanderos - Todas 1as compras o ventas regulares de ackivos
financieros 0N reconocidas y dadas de baja a la fecha de 12 transagcddn, Las
compras o ventas regulares de activos Mnanderss son todas aquellas aompras o
ventas de adtdves financlergs que requleran la entrega de Activos dentro del
mana de tempo estableddo por una regulacidn ¢ acuerdo n el mercads.

Todos los activos inanciems recanodidos como tales, son posterorments
valorades, on Su totatkdad, al costo amarttzadg o al valor rezopabile, dependienda
de la dasificazlén de fos actieos Ananderns.,
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Casifcacidn de los activas fpandleros

Los Instrumentes de dewda que complan las sigulentes condiclones S& miden
postenormente al oxsta amantizado:

«  Los activos financieras que se mantfene dentra da un madedo de negacio cuyo
chjetlvd 05 mantensr (08 actlvos Mnancierns con 1 fin de recolectar Nujos de
caja contractuales; ¥

+  Los rmings contractuales dei activa financiera dan lugar, en fechas
especificadas, a Mujos de olfectivo que san onlcamente pagos da capltal ¢
intereses sobre o Tmporte del capltal pendlante.

Las instrumentos de deuda que cumplan as slguientes cond lgdanes son medidos
posteriormente 2 su valor rmzonable con cambios &n otro resultado integrad
(FVORL):

» Log activos Moancenos que se mantienan dentro de un modelo de negoclo
cuyn objctiva se logra al gbtener flujos de efectivo contractuales y por 1a
wenta de oS actives nanckems: y

«  Los tdmmines contractuates del activo finandero dan fugar 2n las lechas
espedificadas, a fMujos de efective que son Onlcamente pagos del pringipal o
ntereses sobre of Importe del prindpal pendiente.

Por defecto, todos los demds actives finandlerps se mMden posteriorments a su
walor raronable con cambkos en resultados (FYR}. A pesar de kb anterior, 1a
Compaila podrd tomar la siguientes eleccidn f deslgnaddn irrmwocable on ol
momenta del reconed mients inldal de un activo Mnandera:

+ La Compafila puede optar Irrevocablemente a presentar camblos postedores
on &1 valor razonable de una Inversidn de paldmonla en ot resultade inkegral
sl s& complen clertes crkecios; y

« La Compafila puede designar imevocablemente una inversién de deuda que
crmple ko5 orterios de costo amortizado o FYORI para medirdo a FYR 51 a
hacerta ellminad & reduce significatlvaments una aslmetia pontable,

£ costo amoctizade y idtodo de intarts eftciive

El método da Intents afective es un métodn pam calcular ol costo amartizado de

un [nstmimente de deuda y para asignar os Ingresas por intereses duronte &f
perkodd en cusstin.

Para los activos Mnancergs distintos a los comprades u onginadoes con deteriom
{es dedlr, actlvos que tlensn deterdon de crédito an ol reconocimienta inldal), la
tasa de interds ofectiva o5 13 1350 Quée doescuenta evactamente los fujos de
cfeciive futuros ((ncuyenda todes los konoranes v valares pagados o rectbldes
quc forman una parte [ntegral de la tasa de Intends elfectiva, 1os costos de
transacclan y oLras primas o destuentos), exdoyendo las pérdidas de cridile
esperadas, a través de [ vida esperada del instrumento de decda o fuando sea
apreplado, un perisde mds corto, con o valor bruto en Ubras del instrumenta de
deuda en o reconacimiento Inkdal. Para los actlvos Mnanclemes comprados u
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originadas con deterdory, se alcula una tasa de interds efectiva ajustada,

descontando kos fufos de efective luturos estimados, incluidas 135 pérdidas de
rédito esperadas.

El costo amortizado de un activa Nnandders o5 el Importe a1 qué =& mide un active
financerm en o reconac mients inloial, menos los reembolsos 0 pringlpal, mds la
amortizacidn acurmulada, vsando ¢f mitodo de interts ofectivo de Cualguker
diferoncia €ntre © importe Inlckal y al vencimicnto, ajustado por cualquier pérdida
por Incobrabilldad, El valor bruto en hbros de un activo finandero cs &f Costo
amortizaga de un activa Nnanders antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad,

Los [Ngresos por intereses se reconocen usando el método de Interds efective
par instrumentos de deuda valomados a su costo amortlzado v 2l PVORL. Para 1os
actlvos Anandens que no Sean comprados u orkginadgs con deterom, los
Ingresos por Intereses se calculan aplicanda la tasa de intends efectlya para ¢l
valor bruto en libros de un activo Anandero, a excepdén de 105 activos financierss
que postedormente s¢ han deteriorads (vdase mds adelante). Para 105 activos
Aranciiros que, poSLeroTmenie, St han telentrado, 106 gresys pir intertsos e
reconocen apllcando [a tasa de interds efoctiva al costo amortizado del active
Mnancicra. S, on periodos posteniones, of ricsgo de crédito sobre el Instrumento
Nnancicrs deterorado mejora de 3l forma que el actlvo ya nd S¢ cnouentne
doterigrado, S nbaonoce [nresos por Intereses medlante la aplicacidn gl tpo de
Interds pfedtive al importe en Hbros brute def activo Nnangiers.

Para los 2Ctlvos financiercs comprades u originadas con deteriovo, la Compailfa
reconste 'os Ingresos por Intercses, aplicando [a tasa de nrents efectiva ajustads
al costa gmortizada del actlvo finandens dé su reconodmiento Inidal. £ cAloufo
no vuelve 2 [a baze bruta, [nduso 5§ o) riesgo de crédita dal activo financiero
mejora posterforments de modo gue el adlve financiero ya nd €5 S0 enCuentng
deterigrado.

Lo infereses s¢ reconcoen on resultados del afa ¥ se incluyen en la linea de
"ingresos finanderos®,

Actives fnancieeos & FVR

Los activas nanderos que no cumplen s aiterios para ser med/dos al costo

amortizade o FYOR1, se miden a valor razonable con cambios €n resultados
“FYR", Especlficamente:

«  Las Inverslones en [nstrumentos de patrimonio se clasifican como a FYR, a
menos que la Compafila designe una Inversldn gue no se mantlene para
negodacidn, nl &5 una contraprestacién contingente que surge de una
mmb'inndﬁn de negocios, para ser medida a FYOR? en o reconocdmiento
inlcial,

. Los Instrumentos de deuda que no complen con los oritedos de costo
amortizado a los criterios de FYORL se clasifican como FyR. Ademds, los
Instrumientos de deuda que complan cualqulera de fos criteros de costo
amortizado a los criterios FYOR! pucden scr designados ¢oma a FVR en ¢
reconimiento Iniclal © tal designacidn elimind o meduce und inconsistenda en
la redcidn & reconedmiento (dengminade "asimetr{a contabie”, que surglra
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de Ia medicidn de activos o pasives o en ] reconaci mlenti de las ganancas y

pérdidas sobre bases diferertes, La Compafifa no ha designade ningan
Instrumznte de deuda como a FyR.

Los activos Mnandergs a FYR 52 miden a su voler razonable af inal de cada
ejerckle, con las gananclas o pérdidas de vator razonable reconogidos ¢n
resultadas en la medlda en que g son parte de una refacidn de cobertora
designada. La ganancia o péodida neta recgnocida en msultados Induys
dividendos o intereses generados por ol activo financlero y 0% ingluido on 13 [Inea
de “otras gananclas y pirdidas”,

Deferiore de acthios Grancirres

1a Compailia recongee una provisién para pérdidas de crddite esperadas sobee las
Inwersiones en instrumentos de deuda que se miden al eosto amortlzado o a
FVCRE, cuentas por cobrar cormendales, amendamlentos por cobear v activos de
natratos, asl como contratos de garantia Mnandera. El imparte de las pirdidas
de cridito espeadas se actuallza en cada fecha de pre<entacidn para reflejar
ambios en & dosgo da crédito desde o reconegmicentn iniclal ddl respectivo
instrumento fMnandero.

La Compaiiia reconoce slempre 12 pirdida de onddito esperada por toda 1a vida de
las cuentas comerclales a cobrar, aclivos de contratos ¥ armmendamilentos por
cobrar. Las pérdidas de créd e acperadas son sstimadas utilizande ony matriz de
provisidn basada en la experencia de péndidas histdricas de la Comnpadifa,
ajustada par lactores que son especiflods de ks deudores, condidonas
econdmicas generales, y la evaluacidn de condiciones actuales y proyeccidn de
condicignes futuras 3 la fecha de regorte, induyendo ol valer del dinere en &
ticmpa, cuands sea Jproplade.

La evaluacion no Induye un andlisls del valor def dinero ¢n o tlempo, deblde a
que principalmente la liguidacidn de las tuentas per cobear comerciales y otras
cuentas por cobrar, scurre en un pedodo mengr de 12 meses,

Para wodas los demds Instrumentos financleres, la Compafia reconace la pérdida
esperada durante toda la vida ded fnstrumento cuanda s¢ ha producida un
aumentt signifiicativo on ¢l desgo de orddita desde su meconacimiento Inlekal. Sin
embange, 51 ¢l rdesgo de erédito sobre ol Instrumenta Mnangders ne ha awmentado
significativamente desde su reconacimiento Mnicial, la Compallla mide 1a pérdida
por deterioro para &5 Instrumenta Mnandere par un importe [gual 3 13 pérdida
csperada en (05 phoximos 12 meses,

La pérdida osperada durmnte (3 vida del instrumenta representa Tas péndldas que
podrian surglr de todas los posibles eventos de Incumplimiento sobre 18 vida
esperada del instrurmente finandiero.  En contraste, la pérdida crediticla esperada
a 12 meses representa (3 porddn de pirdidas de ¢rédito durante tods 1a vida del
Instrumenta que podrian surglr de eventos de incumplimiento que son posibles

dentno de 12 metes posterdares a la fecha de presentacidn de 105 estados
Moaandenes.
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{1} Aumento sfgnfficativo de ricsgo do cridilo

Al evafuar 5 el desgo de crbdito de un Instremento finanelero ba aumentado
slgnifcativamente desde su reconodmlento [nlcial, la Compaflla compara & desgo
de Incumplimlente &n el instrumento financlere a (a fechy de presentadion de
nfommes on el desgo de Incumplimiento ¢n el insbruments findancam en 1y fecha
de su reconocimiento Inlclal. A realizar esta evaluacdn, fa Compadia censklera
Informacidn cuantitativa ¥ cualitativa que o5 razonable y soportable, ncluyendo la
experienca histdrca y la Informacidn prospectiva que cstd diponibie sin costa o
esfuerzo desproporclonado.

En particular, 1a sigulente Informacién se considera 3l evaluar 3¢l resgo de
crédito ha Incorementade significativamente desde su neconocimiento inlaal:

. Deterfora slgnificative real a esperada en [2 calificaddn de crédito Intema o
exterpa del instrumenta financlens;

«  Deterore slgnificative en las indicadares externos de mertadd del resgo de
crédi 1D BAFD U GOTCONIRAGNG Tnsinu mente finandeno;

»  Camblgs adverses exlstente o proyectados on las condiclones de negoao,
Mnancieras & acondmicas que s5& espera que causen una disminucidn
significathva en fa capacidad del devdor de cuemplie sus sbligaciones:

«  Detedone importante real o esperado en ks resultados de las aperaciones de
deuder;

» Aumento significativo en ¢ desge de onddito de otros Instrumentos financieres
de] mismo deudor;

» Camblos sigrificatlvos adverses reales o esperados en ¢l amblente regulaterie,
econdmica o teeneldgico del deudar que resulta en una disminuddn
slgnificativa en la capackdsd del deodor de cumnpllr sus obligadones.

Independientemente del resultado de la evaluacidn anterior, la Compailta
prosume qué e desgo de cridita de un activo Nnanclers ha aumentada
signillcativamente desde su reconadmiento inlclal cuanda log p3gos contractuales
tienen mas de 60 dlas de mora, a menes que Ia Compadila tengd Informacién
rAzonahle ¥ soportable que demyestoe I conlranio.

A pesar de [ anterlor, la Campaliia asume que ¢ riesgo de orddita de un
Instrumentd Mnanciere ng ha aumaentado significativamente desde 50
reconocimlento Inlclal o se defeeming que el nesga de créditd de ese instrumento
e bajo a la fecha de repeite. Un [nstruments financiens s¢ determina que tlens
un baje riesgn de onédito si;

(1) Elinstrumento financen tlene un bald desgo de incemplimiento,

(2] El deador thene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de (fufo de efectivo en el conto plaro, y

(3} Camblas adversos & las condidones econdmicas y de negeco ¢n ¢ lage
plazo podrdan, pere no necesardamente, redugie 1a capachdad del prestataria
pard cumpllr con sus obligadones contractyuales de flujo de cafa.



La Compafiia monitorea periddicamente la efectividad de fos oriteries atilizadas
para Identillcar 5 22 ha preduddd un aumento slgnificativo en el resgo de crédita
y 10s myisd pard asegurar que jos criterios son capaces de [denllficar Ingromeats
ggnificative en ¢l fesgo de crédito antes que los saldes sc convlertan on
YRRCITOS,

(1) Doafinicidn o inkurmintiento

La Compallls Lonsiderd que se ha produdco un incomplimlento ceande un activo
finandero tlene mas de 90 dias de mora, 3 menos que o Companky tenga
Informackén razinablae y sopartable para demestrar que un criteds
predetenminade mas ampllo €5 mas apropiade. '

(i) Acifvps financieros con deteripro orediticio

Un actlvo Anandera Yena deteriore crediticio cuando se han producide uno o mds
eventos que tienen un Impacte perjudical en 1os fujes de efective futuros
estimados 2¢ ose active finandern, La evidencla de que un a8t finandere tlene
deteriorn CHRANGCo Indluye datos sbskrvables SOOrE 165 S1guicnies Sventos;

{a) Difcultades Mnancieras signilicativas del emilsor o dof prestatano;

{bIUn incumpdinilenta de contrato, tal como un evento de inAmplimiento o
wengimiento;

fc) Los prestamistas del prestataro, por razones contraduales o econamicas
refacionadas con dificuitades financieras del prestatarg han reallzada
conceslanes que d2 otrp modo no hublerzn considerado:

fd)Cada vez es mas probable que ol prestatado eatre an quiebra o reonganlzaddn
financicra; 9

(e} La desaparicdn de un mercads active para ¢ activa Anapders deblda a
difiquitades Nnanciecas,

fiv) fofitica de castioos

La Compalila castiga un activo financlens cuands hay [nformacidn que Indica que
¢l deudar S¢ encuentra en una dilicultad linanclera grave y no existe una
perspecliva mealista de recuperacidn, por ejemple, cusrdo € deudor ha caldo on
cousal de liquidasion o ha entrado en un proceso de quichra, & en ¢ Caso de
ouentas por cobrar comendales, cuands 1oy saldos tlenen mas de cnto afias
vercidos, K qui ocurma antes. Los actlvos Nnanglenss dJados de baja adn pueden
estar sujetes a actividades de cumplimisnta conforme a las grocedimientos de
recuperacidn de Ta Compafiia, tenlendo ¢n Ccuenta o asesoramientsd legal cuando
zea aproplady, Coalquier recuporacidn realizada se reconoce en resultados.

La megiclén de las pérdidas de crddite esperadas €5 una funcldn de |a
probabllidad de incwmplimients (&5 dedir, [a magnitud de la pérdida s exlsie un
incumplimlento) ¥ (2 exposldin al Ingumplimiente, La evaludcldn de fa
probabliidad de incumplimlentn ¥ la pérdida dade el incumplimiento se basa en
datos histdrices ajustados por informackin prospectiva como 52 describld
anterformncnie,
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En cuanta a 1 exposicidn al looamplimbenta, pac los actbvyes (nancergs, o5t

estd representads por el valor €a libros bruto de fos actives en la fecha de
reporte: pacd fos contrates de garantla lnanclera, {a oxposickdn incluye el monto
estableddo £n 12 fecha de repate, Junto ¢on Cudlquier monto adiclonal de
Incumplimlentn que s¢ esperd obtener en el futur, determinado en funcidn de la
tendencia historica, [a comprenslon de fa Compadla de fas necesidades financeras
especificas de los deudones, v otra Informaclin relevante a futura.

La Compailla ILConoce Und ganandd o pérdida por deteron on resultados ded afo
de todos [os Instrumentos flnancieros 00 un ajusie copespondiente a su valor en
libras a través de una coenta de provisidn para cuentas Intobrables.

Baja crr cuenta de foz actives financieres - La Compaila dard de baja en
cucntas uan ctivo finandere gnlicamente cuands expiren 105 derechos
contractuates sobre los flujos de ofective del actlvo nancl&ro, o cuando transhicre
de mancra sustancial 108 desgos y ventalas inherentes a 1a propledad del active
financleny 2 otra entidad, 51 1a Compaiifa na transfere nl retiens
substancraimente todos 105 rlesgos y ventajas inherentes & [ propledad y
continga rerénlenda el contrel del adctive transferddy, ta Compaliia neconotorsd su
partidpacldn en el actlvo y cualquler cbligaddén asociada por o5 Importes que
oodria tener oue pagar, Sl Compadia matlean ostancalriente Lodos s fesgos
¥ veatajas Inherentes a la proptedad de un activa Noancers transferdo, la
Compadia continuard reqonocienda o active finandero y ramblén reconocerd un
pristama garantizado por Ko recursos recibldos.

Al darse de baja un activo Nnancierc medids a1 coste amortlzado, Ta diferencla
enlre o valor en lbros del activo y 1a suma de Ja contraprestacidn recibida y poe
cobrar ¢ FeCONoce on resyllados del afto, Ademds, al dorse de baja una Inversién
n un Instrumento de deuda clasificade como FVYORI, 12 gananda ¢ pérdida
proviamente acumulada en la neserva de revaluacldn de Inverslones S¢ reclasificy
al resultadg del afia,

3.19 Pagives Mnanderos ¢ nstrumentos de patrimonio emitidos por ia
compaiifa

clasificacidn como deuda & patrimenlo « Los Instrumentas de devda y
patrimonlo son daslficados comd pasives financends o Ccomd patdmorio de
conformidad con [a sustancla del acuerdo contractual y a5 delinkiones de pasivo
Mnanders ¢ Instrumenta de patrimonia,

Instromentos da patrimoniy - Un [nstrumento de patrimonio consiste £n
cualquicr contrate que evidencls un (ntends resldual en fos actives de una entidad
luego de dodudie todos sus pasives. Los Instrumentos de patrimonic emitdos por
la Compailia s¢ reconocen por los Ingrésos redbldos, netos e (95 costos do
emisin dingctos.

Pasivos financieros - Todes [os pasives Dnancdenos se miden postedommente al
costa amortlizado utilizando ) métedo de interds elfecthn o 8 PFR,

Sin embamo. 165 paslves financleros que surgen cuandy [a transierencld do un
activo finanden no calilica para 1a baja o ceando so aplicd & enloque de
participacidn continua, s= miden de acuenda con las polltlcas contables espedifcas
que & detallan a continuacidn,
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Pasivox finansicros medidos posteriormente af costo amartizado - Los
pasivos Ananclercs que no 5on {1} contraprestac|tn contingente de o adquimnte
BN uha Lombinatibn de negbaios, (1) mamendos para negodar, o Lii) designades
omo FYR, e miden posterormente al costo amoartizade utllizande el mdtedo de
Interds efactive. El método de Interds efective ©5 un mabodo para calcular e
costa amortizada de un pashea Mnanciers ¥ para asignar Qastas de intereses
durante of pedoda relevante.

La tasa de interds efectiva es [a tasa que descuenta exactiamente 08 pagos
futuros en efectivo estimados {Incluldas todas las comis|/ones y 05 puntos
pagados ¢ rec bides que forman parte Integral de 1a tasp de interds efiectiva, los
Coskas de transacddn y otras primas o descuentos) 3 o l2rgo de la vida ssperada
del paslve finandero, o (cuando sca aproplado) un perdoda mds corte, al costo
amortizada de un pasive financleng,

Bajs en coaptas de un pasive finanders - La Compaiila da de baja los pasivos
financieras cudnda, ¥ Solo Cuanda, Tas ohligadones de la Compaila s¢ descargan,
cancelan & han ¢xplrado. La diferenda entne & valor eo lbros ded pasive
financiera dado de baja y 1a contraprestackin pagada y pagadera se roconoce en
resultados,

4, JOICIOS CONTABLES CRITICOS ¥ FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTASG

En la aplicacidn de 1as potiticas contables de la Compadia, que 5e describen en la nota 3,
la Administradtin estd obligada a efoctuar Julcios (que no sean (05 qué Invilucran

et macionss) que tengan un Impacia significativo én les montos réconoddos para hacer
estimacienes y suposicones sobre (05 valores en llbros de los actives y pasivos que na
=on facilmente determinables, Las estimaciones ¥ supuestos asociadgs se basan on o
cxperiencla histdrcd ¥ otros factores que e consideran relevantes. Los rosulitados
reales pucden difenr de estas estimaciones,

Las cstimaciones y K5 supuestos subydcentes so révisan de foma continua, Las
revisiones a las estimaciones contables son recenscklas en el periodo on que == revisa
Ia estimacidn, 51 1a revisidn afecta so0lo a ese perfode, o on & peiods de la roevisidn y los
periodas futuros si la revislén afedta a lps periodos actuales y futuros.

4.1 Jolcios criticos on Ia aplicacidn de las paliticas contables de fa Compaiia

Los sigulentes son los juldes erititos diferentes de las estimacignes (las coales
son presentadas de forma separada abajal, que la Administracidn ha efectuado en
¢l procesn de aplizacién de las patitichs contabies de 1a Compardila y que tlenen un
Impacta significallvo en o5 montos reconoddos en los estados Mnancieros.

Evaluacidn del modely de negoclo - La clasHicacidn ¥ medickin de los actlvos
Rnancierns depénds de [os resultados de la prueba de SPPL ¥ del moedels de
negodie. La Compaliia determina el modelo de negoecio a un Alval gue refleja
<hing 105 grupds de actlvos Mnancicros & gestlonan funtes pam fofeac un ghjetivo
de negodo ea particular. Esta evaluacldn Incloye of (o que ceflela teda fa
evidenda refevante, Incluyende odma se ovalda el desempedo de los adtivos y
comoe se mide e desempeilo, los riesges que afectan of desempeio de 105 actives
¥ chrmo estes son administrades y odmo o compensnn (65 gestancs de Jos adives.
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4.2

La Compafifa mvenlbacen bk acthis finandecos medidss 2l <esto amatlzade o
valor rargnable a través del OR1 que s2 dan de baja antes de su vendmients pary
entender 12 mzdn de su dispesicdén y sl las razones son consistentes oon el
cbjetivo del negocla para o cual 195 activos futron manteqnldos. € monitoreo o5
parte de la pvaluacidn cantinua de 12 Compania de 51 of modelo de negocio para o
cual los actlves Mnandemes remanentes continda slonde aproplads y sl no es
apmplada, st ha hablido un cambio en ol models de negocio; ¥, por lo tanta, un
cambio prespeclivo en [a clasificacidn de esos actlvos. Mingdn camiie fuoe
requerido durante los periodas de reporte,

Aumento significative del rfcsgo de orddito - Como s& &xplica en [a Nota 3, 1a
pitrdida de criditla esperada s¢ mide coanda el resgo creditido de un activo
finandero ha [ncrementado significativamente, [a Compaiiia tene en cuenta 1o
calidad cualitativa v cuantitatlyd de que 1 informasién prospectiva es razonable y
caportable, Lo Compafiad presume que ol desgo de erddito de un activo fnanciero
ha aumentads slgnificativamente desde su reconodmilznts Inkial oeando los
pagos contractuales Henen mds de 60 dias de mora, a mends que 1y Compailila
tenga [nlormaddn mAzoenable y soportable que demuestre ka contraria,

Inventacios = Comespanden a mercadacias (owedicinas v 20 madicinas)
adquliridos por la Compafia para venderdgs o las consumidones finales, 104 cuales
ostdn registrados al menor entre el costo promedio (gque $e aproxima al costo paor
¢l mitode FIFOY & ol valor neto de mealizacidn. La vakraclén adecuada del
inventarig obtfga a la Administzacion do la Compadia a estimar ¢ valor neto de
realizacidn del Inventaro de lento movirnlenta al final de ¢ada perfodo. Los
valares netas de redlizacidn se basan en dertas lactores, Induyendo 1as tasas de
recoperacidn histdrcy, 1a chisolescenda de los (nventaros disponibles, ¢l
mavlmlento de inventaro de productos {medicnas y no medicinas) y [as
condickones econdmicas actuales, Cuanda la Compainta (dentifica que & Inventario
es do lento mavimlento, ol lnventario se reduce o su valor neto de reallzacién, La
Compailifa considoerma que estes resgos se mitigan on gran rmedidd porque al
Inventara ndrmalmente tiene una motackdn adecuada, Con respecio a la
valoracidn aproplada de los Inventarios, 1a Compadia newsa 12 merodologla de

valaracitn pedddicamente y efectda procesos do estabilizaclén donde los hechos y
drounstanclas (o requleran.

Fuentes Slave pard s estimaciones

Las supsiclones clave ot &l fubued v abras fuaotes dave 9= incertddamben para
las estirmaciones en el perdodo que se Infomma que puede eNer ua rlesge
importankte de cousar un ajuste materdal a Tos saldos on |beos de |05 acths v
pasives dentro del proxima ejercicio, e discuten 3 continuackn:

Deterioro da activos - A Ia fecha de cerre de cada periodo, o en aquella fecha
gue se consldere necesano, s& analiza ¢l valor de 195 aclivos pard determinas sl
ex|ste algdn Indide de que dichos activas hubieran sufrido una pérdida por
deteriore, En£aso de que exista algun indldo se realiza una estimaddn del
importe recuperable de diche active, 51 5 trata de actives [dentlficables que no
generan fufas de ofadthve de lonna independients, s& estima la recuperabllidad
de 13 unldad geneadora de efectivo a la que pertenece of active,

Las pérdldas por deterforo reconoddas eo un actlvo £n pariodas anterores son
revertldas cuando s produce un camblo ¢n jas estimaciones sobire su importe
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recuperahite Wdramentands & valoe del acklva oon abang 3 vesultados oo el ke
del valor en librgs que ¢1 active hublera tenida de no haterse econaddo fa
pérdida por deterioro.

cAdfcoia do fa provisidn pora cuentas incobrables = Cuando =& mide la
pirdida de coddite esperadd (PCE) la Comparifa utlliza (nfemmaddin prospecliva
razonable y soportable, 12 cudl estd basada en supuestos para of movimiente
futuro de diferentes Indicadores econdmicos y cdmo estos se afectanin entio 5,

La pdedicha gada ¢f indumplimiento €5 upa estimaciin de 1a péndida que surge

dado ¢ inoumplimientd, Se basa on [a diferentia entre Tos Mujos de ofective

contractuales adeudados y aquellos que ¢ deudor espera reCildr, tenlends én

m:& Ios fTuios de electivo provenlentes de garantfas y meljoras integrakes dal
[T,

La prebabilidad de Incumplimiente constiluye una varable <lave en la medicldn de
PCE. Lz probabilidad de Incumplimiente 5 und estimaclon de la probabilidad de
imcum plimlentod en un horironte temparal dada, fuyo CAlceld Incluye datoes
histdricos, suposicones ¥y oupectativas de condiciones futuras.

Pravisfoncs pers obiigacianos por heneficles definidos - El valer presente
de fas provislones para obligacionses por beneficlos dellnldos depende de vanios
fattores que son detepminados en fundidn de un cdfcule actuartal basadoes en
vaas supueslos. E5tos supucstos utlllzados para determinar £ vatgr presente Je
estas gbligadones incduyen una tasa de desceeate, Cualguler camblo €n los
srpuestos impacta en ¢l valor en libros de (a5 provisiones de estos beneficios,

El actuario contratada por la Compania para reallzar el cdlcufo actuarial, utlliza la
tasa de descuento, [a tasa de mortalidad ¥ de rotacidn al final de cada ailo,
Infermaclén Que &5 prporclondda, eyvisada y de responsabllidad de la
Administracion de la Compaiifa. La tass de descuento os 3 tasd de interds que
debe ser ytilizada para determiinar ¢l walar prosente de 105 Aujes futuros de caja
sstimados que 5S¢ 85pera van a sor requerddes para cumptir con 1a obllgacidn de
estos beneficies, 1a cual s& determina viillizando como referencla los rendimientos
ded mercade ccuatoniana, a derre del ofio, correspondiente a bones
erpresanalts de olta calldad.

Tasa de descuento otilizads para daterminar of valor on libras de ja
obiizacidn por beneficas deflnldox - Los chligationes pov prafiidienes te
beneflclos definidos de la Compaiifa se descucntan a una a5y establegida
utiltzando como referenda fos rendimientes del mercado, & cleme del afio,
comespondlente a bonas empresadates de alta catldad ecustoriana. Ee requlere
un juiclo significativo al establecer 105 criterios para bones a 5er induldos en la
pobiacién de [a que se derdva 1a curva de rendimlents.  LOs critertos mas
Impartantes Considerades par la selecckdn de bos bonos induyen o amafa de la
emisién do [0S bonos conporatives, callllcackin de los bonts ¥ 1a identificacion de
los valores atipikos qua se exduyen. Esta presuncidn o5 conskderadd und (uente
de Incertidumbre en fa estimacksn deblda a que pequedos cambias podrian
gignificar unt efecto importante on los estados fnancieros.

Al 31 de didembre ¢l 2048 vy 2017, la tasa de descuentd ulillzada para
determinar las obligadanes por beneficios definidos fue geterminada tomandos
ome referencla las tasas de Interds de los bonos corparatiras de alta calfdad del
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Eouadar e acuerds a las disposiciones apmgbadas gor [y Supedotendenda de
Compaijas, Valones y Sepuros del Ecuador.

Madiclonas del valar razonalle v 105 procesoes de valoracién « Alguncs de
los actives ¥ paslvos de Ia Compaiia se valoran a su valor mzonable a efectos de
informacién finandera, El Directodo e la Compaifi{a ha estableddo un comité de
valpracidn, que estd encabezada por el Director de Finanzas Corporativas de la
Compafiia, para determinar 1as tdenlcas y los datos de valuaclén aproplados para
las mediciores hechas & valor razenable.

Al cstimar o valor razonable de un atthvo & un paslvo, la Compania utiliza datos
chservables en ol mercado en la medida en que esid disponible, Coanda (os
Indicadares daT nlvel 1 no &stdn dizponibies, Ia Compaliia contrakd tasadores
cxlernos calificados para hevar a cabo la valoracldn, La Comisidn de vatoracidn

_ trabaja en estrecha colaboraddn con los [asadenes extemas Lalificados para

establecer 1as téenkcas de valoragion adecuadas y varables dei modelo.

Informacidn acerca de las téonicas de valoracidn y 105 nsumes utillzados en la
determinacidn del valor razonable de los distintos actlves ¥ paslvos se describen
0, A% natas Sarresnandiankes,

Impuosto & fa renta diferddo - La Compaiifa ha realizado 1a cstimacidn de sus
Impuestos diferddas conslderands que todas las diferenclas enlne o valor en lbos
y la base tibutars de (o5 activos (fundamentalmente efectos cn la adepdldn de
las MIIF) ¥ pasivas 3¢ revertirdn en & futuro.

Propledadas y equipos e intangibles = La determinaciin de Ias vidas dtiles de
deprociackdn de las propledades v equipos, v los plazos de amortizacidn de fos

activos intanglbies se evalban al derre de cada ata conforme 2 b descrite en las
Hatas 3.5y 3.7

S. ADMINISTRACION DE RIESGOS

5.1

3.2

Factores di riesgos financieros - La actividad de la Compaii(a la expone a una
varedad de desgos que podrian dervar en Impactes financieras, tates como:
rlesgos de mer@do (incluye; riesge de predo y desgo de valoe mzonable de tasa
de interds), nesgo de erdditg y desge de lquidez, Eneste dmbita, 1a gestidn de
adminlstraddn de desgas de ta Compalla st concentra prindipalmente on la
apllcaddn de estrategias ¢n les difementes dmbitos del negeco a Nn de ascqurar &
flujo de efective necesars para cubrr sus necesidades de captial de trabajo y
minimizar polenciales cleftos adversas on la rentabilidad de sus unidades de
negodc medlante o procedimlents de Identificagddn, medlclén y conteal ded
resgo.

La Presldencla Efeculiva y 195 diversas dreas corporativas tlenen a su cargo |a
adminlstracidn del desgo de acuerdo con las pdliticas estableddas y se encamgan
con ¢ apoye del drea de Control de Gestidn y Ricsgos de identificar, evaluar y
cubrir lgs fesq05.

Riexgo do mercado - El andlisis de resgo de mercadn 5€ ¢nouentra sustentada
primordiatente on [y evaluackin de las caracterislicas ded sector comersial én el
Ecuador, segmento retall, publicado por autoridades de gobleoms y expertos
COONGMERS.
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Lin facter [mportante a considerar dentm dal sector comernclal de retail s que la
vigencka de |a Ley de Contml de Poder dis Mercads y do su respectiva reglamento
establedd nuevas eglas de opgracldn en un entornd alklamente compoetitivo,
Adidenalmente en la actualidad el Goblema se encuentra andhzanda la emisldn
oo un Cddlgo Orgdnico de Salud que reforme 1a normativa actual,

A la fecha de emiskin de estes estados Mnanderos, 1a Administragén de Ly
Compaiia continda evaluando 165 Impactes que pedian tener 5105 camblos ¥ ha
desamollado planes de acodn que permitisin minlmizar los posibles ofectos do
estas medidas en case de ser aprobadas.

«  Riesgo por tosy e interds - La dewda finandera de la Compais ests
pactada a una taza de Interds Mja tanto a corto coma a [arge plazo; s6a esto

con obflgacienes finanderas u gbligaclones a tecceros, [a cual se encuentra
ndexada & tasa de Interés lorak.

= Riesgo de preefo = La Compailia no estd expursta significativamente al
Aesgo de preclos de mercandas puesto que, on la linea do negqocio de no
e [CInas [as mercaderias son adquirldas ¢n moneda lacal, tienen rokacidn y
Sus preclos de venta son comparables cen [ps de sus competidores daei
mercade local; mientras que s precks de [os blenes de |a linead de negocios
dé medidnas, 500 preces regulados on su mayora por et Goblemo Nadonal
por [0 que tlenen asignado un preclo mdxima da venta.

Riezge de crifdito - Las politicas de adminlistrackdn de erédlto son aplicadas
principalmente por las dreas de Finanzas Corporatlvas - Crédito, El Aesgo de
rédito sume el efettive, equivalenies de efectivo y depdsites &n bancos ¢
instituclones fMnanderas y la exposlddn al misma, proviene prncpatmante poe la
venta de blenes o servicles de las lincas de negoclo do medicinas y ng medidnas,
Adiclonalmente, las politicas de cndd|to £n Cuanto a montos y plazos han sido
definldas de manera espacilica y en base a la naturalera de los convenies
suscrites Con Cada dlente. Los suletes de cridito son pringipalmente cllantes
catalogados como nstituclones v empresarales,

Respecto & [as institucones Nnanderas donde ¢ mantiene el afectiva, sus
equivalentes y las Inversiones en instrumenios financieros, generalrente de corta
plazo, tlenen calificaclones de resgo Independlente que muestran diveles de
solvencla y respaldo adecuades; dichas calificaclones deben sev coms minime de
“AAA-", ta Compafila mantlenr politicas para of otorgamiento de crdditos directos
y aceptaddn de cllentes, relacionadas con: limites de crédlte, capacidad de
erdeudamiente, fuente de mepage, <entral de desgos, comportamienta de pago,
ualrjanglns, antigiedad, seguimiente, cobranzas y detedoro, en los casos

ﬂp ':ﬂ ﬁ'l

Riesgo de Hguider = La pringipal fuente de liquidez de ta Compadia es of Tujo de
caja provenlente de sus acthvidades comerclales ordlnaras, Para admipistrar 13
liguider de conto plazo, la Compaiila sc basa en los Nu)os de cala proyectados

para un perindo de doce meses con revisiones perddicas y actualizadones
presupucstarias mensuales.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compailiia y saklas por encima del
nivel mequenddo para la administradén del capltal de trabajo, se cokocan en
inversiones temporales de renta fija ¥ renta varlable en of sistema Ananclers
locat,
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El cuadro a continuadcidn anatiza los pasivos financleras de 1a Comparila a 1a fecha
del estado de situacidn fnandera hasta 1a fecha de su venclmiento, Los posivos
financiarns Induyen an el andlisis 5| sus vencimlentos contractuales son asenciales
paa o comprensidn dal tempo de los Mujos de efectivo. Los valores rowvelades on
el cuadra cormesponden a préstamos y ouenias por pagar,

Menas Mayones
ge 1. alata
ALJi de diclembre det 2008:
Prédstamas (Notd 16) 24,1597 684 31,447,015
Cuentas por pagar comercliales y olras
cuentas por pagar (Nata 17) 93B3 417
Al 21 de diclempbrg dof 2017
Pristamas {MNota 16) 12,188,537 d2,258,999
Cucntas por pagar comendales y olras
fuentas por pagar {Nota 17) MIAMBA0T

Riesfo de capltal = Lot obletives de la Compaliia 31 administrar ol capital son el
salvaguardar la capacidad de la misma de continudr como empresa &0 marcha
<on el propdsite de generar elomos 3 sus ACCionistas, benefldos a olros grupos

de Interds y mantener una cstroctura de capital dptima para reducir ¢f costo del
capital.

La Compailla monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento,
Este ratio so calcuta dhvidiendo 1 deuda neta para el capltal total. De ostp
indecador se puede determinar ¢l arigen de los fondos par a3 gperacdn do 1
Compaififa.

LOS ratfos df apalancamiente fueron los slgulentes;

2218 A7

Préstamos (Nota 16) 55,639,699 54,447,536
Cucntas par pagar comerclales y olras cuentas

por pagar (Noka 17) 53,934,417 74,276,407
Menos: Efectivo y equivalentes (Nata 7) I2.058.482]) _{£572.708)
Tatal Dewda nakd 106,515,654 122,146,737
Tatal Patrimonlo 41,963,411 At n14. 918
Total Deuda Nata y Fatrdmonlo L5 A7, 065 AG2. 601500
Ratiy de apalancamilents (Deuda Neta /

total Deuda MNeta y Patdmonlal —T1t 755

Fara £1 allo 2016, o [ndice de apalancamlenta disminuyd en relacién al afo 2017,
cn razdn de pagos y vendimlentos de sus obllgagonss con Institucones
Ananderas kecales; sin embargo, of Indige ain reflejs una alty dependencia de
terceros en & finandamlenio de las operacignes de la Companifa.
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§. INSTRUMENTOS FINAKCIERDS

Clases y categorias de Instrumentos financlferos - Un detalie de los actbvos ¢
pasivos Mnancicros mantenldes por 1a Compania es como sigue;

Activos finandergs medidos al costo amortizado
Efectivo v equlvalentes de clective (Nota 7}
Lucntas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar [Nota 8)
Inverstanes en acthvos Nnancieros {Noka 14)

Subtotat

Adhives financleros medidos al valor razonable
Acciones (Nota 1d) y subtabal

Total

Fashvox finangieres medidos al costo amortizado
Préstamos (Nota 16)

Cuentas por pagar comendales y olras cucntas
por pagar (Hata 17)

Tatal

31218

2,558,402
26,820,896

—2L.252,070
—31,6:49,428

—L021,222
=7 N EEAE )

55.63%.099
—23 03,917
103,474,116

ALA02007

8,577,206
33,496,538

—1, 161,452
-20.235, 507

—LJIIDEIL
Lt B8

54,447,536
.27 C 407
128,233,943

Valor raxronablo de instrumentas financlieros - El valor en {lbros de Cugntas por
cobvar comentes, eflective vy equivalente de efectivo y obras actlvos y pasivos finanderos
se aproxima al valor razonable detido a la naturaieza de corta pland de estos
Instrumentos. En relacldn a los préstamos con entldades Mnanderas, $stos se
preséntan a su coste amortizado que ¢5 equivalente a su valor razonatile, pues

devengan tasas de Interds de mercado.

¥+ EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Efective

Depdsilos an cuentas correntes locales
pepdsitos en cuentas correntes del exterior
Valores por depositar

Inversiones temporales

Total

A28

230,050
1,141,503
38,008
885,507
—264.559

2,958,452

LT 1A A

LTIV
4,814,441
12,708
1,215,851
_ 262,459

6,547,204

Efective - Corresponde af efectivo en poder de la Compadiks, asl como los fondos
recaupdados provenlentes de fas Ingresos originados en los puntos de venta do la
Compafifa, los Cuales son posterdormente deposltados en co=ntas bancanas,

« Corresponden a dopdsitos de

Depdsitos wn cusntas corrienies focalps
disponibilldad Inmediata que la Compaiila mantiene en Institoctones financieras del pals
con calificaddn minlma de AAA-, los cuales ng generan intemses,
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Depdiltoy en cycntar corrfontes def exterior - Comresponden a depdsitos de
dispenibilidad Inmediata que 1a Campanla mantkene eén instituclones finangicras del
axtérior con callflcackin minlma de AdA-,

- Comesponden a valores por depasitar producie do las
recudaciones de los dltimos dias def a0o en los puntes de venta, ostos valores fueron
depositados on olontas correntes con postenondad al dlerre.

= [acluye una inversldn repo en una institugidn Inanciora
Incal con vencimiento de 5 dias que devenga una tass de interds nominal anual del
0.7 5%

CUENTAS POR COBRAR LOMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2101218 AT

Cuentas por cobrar comerciafas:
Tarjetas de créddita y déblta 1,921,240 2,703,870
Qientes comanclales 1,465,898 1,671,332
Promodiones acwmulativas 1,027,833 2,355,613
Clientes instituclonales gr2.7a% 1,009,720
Cartéra emprésarial 722,316 1,011,158
PFromociones recuperables 486,674 1,052 451
Clientes en gestlidn de cobro y otrs i iag _LF2730
Subtotal 12,282,352 11,516,914
Provisién para cuentas dudosas Yy  {2.292.521)
Subtotal 8,487,895 9,313,343
Compailfas relacionadas (Ver Wota 21} 17,085,984 22,914,168
Otras cuentas por cobrar —L.256.013
Tota! A.630,8058 33,436,038
Clasificadion:
Corrente 21,475,992 25,281,768
No comente _ 5354904 8,215,070
Total 25,830,895 J4.456,838

Yordatas do créditp v gdbite - Induyen 195 valores por cobear a compaiilas cmisoras
de tarjetas de crddite v débito con l1as coales 13 Compailiz mantiene suscrlos convenios
para que sus aflliades realicen consurmies n los distintos puntes de venta. Un detalle os
COma sigun!

4112189 AT

Diners Club del Ecuador 5.4, 2,764,514 1,443,147
Bance Pichincha C.A. 289,866 920,287
Banco de la Produccidn 5.4, Produbanco 21,023 145,953
Otras tarjetas de crédite v ddbita §41.841 194,473
Tatal 3,921,240 2,203,870
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Clientes comerciales - Un detalle es como sigude;
AlNE AT

ABROTT Laboratarios d=l Ecuadar Cla, Ltda, 127,944 12,257
Kimbery-Clark Ecuadur 5.4, 73,120 43,623
Quifatex S.A, 72,439 99,122
Mestlé Ecuador 5.A. 56,887 26,7606
SeQuranza 5.4. 53,509 -
Chubb Sequros Ecuader 5.4, 47,157 42,034
Zonatrade Cla. tida. 41,539 13,130
Sanofl = Aventls del Ecuador 5.0, 35,864 Hi8,079
Pharmabrand 5.4, 34,624 17,332
Roddeme Fharmaccutical 5.4, 32,073 224,034
Belersdor 5.A. 30,937 165,433
Otras mengres a US540 mil {afe 2018) _B55.805 lL20n0.62%
Toral 1,466,898 1,671,332

Premociones seymulativas « Comespands a saldos por cobrar a provecdores
geneAd0s par la parikipadin en ¢l plan de medicadion continua, €l cual otorga
descuentos a clicnies ¥ productes adiconales.

CHgnrex Institucionales - Corresponde a $aldos por cobrar por concepto de venta do
medicamentos a empresas privadas, entldades con [as cuales [a Compafiia mantlene
Syscritos convenlas. Un detalle &5 come sigue:

3140288 0 BAZAZ

Humana 5.A. 310,337 452,245
Centrg Médica Ambulatario Metroambulat 5.4, 293,181 3,587
Conflamed 5.A. 103,293 -
Negocios y Seryicies del Ecuadar 5.A. 17.96%9 7.194
Liberty Sequros 5.0 17.537 20,444
Salud 5.A, 14,217 59,765
BMI Tgualas Médicas del Ecuador S.A. 8,873 15,048
Centro de Servicdes Médicos San Francisgo 8,097 £,300
[NT Faod Sarvices Corp. 8,013 *
Otros clientes InsUtuclonales 1 449,412
Tatal P PILY 1,808,220

- Cormesponde a 5aldos asodlados a dlentes denominadas
corporativos, [as cuales otorgan benefidos especlales para esie Hpo de cllentes tales
como descuentas y promsdones especificas, en los diforentes locales de la cadena de
farmacias Fybeca.

- Corresponden a saldes por cobrar & provoecdones por
descuentes porcentuales generados y productos adiclonales antitgados a dientes en la
venta d& mercaderda en promocsn efectuada on los diferentes locales da 13 cadena de
lammadas Fybeca.
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= Corresponde a saldos venddos en fungidn del
analisis de cada tips de cartera, 1o% Cuales <on prowislonades on su totalidad de acuendo
al andligls efectoada por la Administracién considerande la experiencia hisbdrica de
ingumplimienta,

Qiraz cusnias oor Cabrar - Un detalle o5 Lomd sigue:
FIEARlak:) SASLRILY

Anticipds 3 proveedores locales y del cxterior RG7 .06 284,631
Empieados 2B5,71% 733,705
Rebates 124,602

Sogumas 2,085
QLros menores £78.290 248,902
Todal 1,250,013 1,269,327

Provislén oara cycntas dudosas - La Compaiila slempre mide la provision do
pérdidas de cucntas por fobrar cormendales por un importe igual a las pérdidas
creditlclas csperadas durante toda 13 vida de estos activos. Las pérdidas creditidas
csprradas on Cuentos por cobrrar comerciales se estiman utllizando una matriz de
provisién por referencta a (s oxpedencia de Incumplimiente del deodor ¥ un andlisls de
la situacidn financera actudl del devder, ajustada por factores que son cspecilloos de
las deudores, las condicdones eiondmicas generales de la Industria &n la que gpecan 105
deudores ¥ una evaluackdn de la direcckdn de condidencs actuales y Makturas 3 1a fecha
de reporte. La Compaitta ha reconocido una provisidn para pérdidas del 100% para
todas las cuentas por cobrar con més de 360 dias de vendmients debldo a que 1a
experiencla histérica ha Indicada que estas cuentas per cobrar generaimente no son
retuperables,

No ha habldo ningun cambha en 1as téenlcas de estimacidn o supucstes signifcativos
realizados durante of perdodo actual de reporte.

El periodo de crddita en 135 cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas por cobrar
o5 de &0 dfas. Mo se cobran Intereses sobre los sakdos pendientos,

La Compail(a castiga cuentas por cobrar comerdales cuando hay informaddn que Indica
que el dekdgr se enceenie en wna dificultad fnancier Séveéra y no exlste una
posibllidad realista de recuperacidn, por ejempls, cuandoe o deudor ha caido £n causal
de [uldaddn o ha entrade en un procesa de quiebra. Ninguna de las cuentas por

cobrar comerciales que ¢ hayan dado de baja extd sujets a actividades de
cwmplimlenta.

ESPACIO EH BLANCO
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Al 31 de didembre del 2018 y 2017, un resumen de la antigbedad de la cartera, sin
canslderar la provislén, es come sigue:

2018 % 2017 %
Paor vencer 7,048,780 57% B,407,347 73%
Hasta ks 68 dias 765,316 £% 35507 3%
Bl a 9b dias 209,152 2% 460,677 o5y
01 a 120 dias 183,505 e 575,845 0%
M5 de 120 dlas SL0F1 558 L33 _LZ2E537 15%
Total A2, 282,352 100% 11,516,014 1005

Curentas por cobrar Cifentes empresamafes, comerciaine ¢ inspiiucionales

En la determinackin de las pérdidas crediticlas csperadas para [25 Guentas por cobrar
comerciales, Instiucionales (ascquradoras y corporativa) y enpresarial, la
Adminlstracidn da Ta Compafiia ha tenlde en cuenta la experienchkd histdrica de
Incumplimlentg, 1a evaluacidn del desgo Individual de fos sujefos de orddito, ¥ los
comportamicntos 9¢ pagos posterores luego de 90 dlas de vencida la cartera.

Como resultade del andlists ¢n funcidn de repontes histdrces dispenibles, la Compadia
determind una tasa de pérdida craditicia esperada especifica por tipo de carera, Estd
tasa s¢ apllod al 1 de enero y 31 de didembre del 2018 en fuaddn a que la composickin
de la cartera v o5 conteoles que mitigan ¢ desgo creditide mantienan el misma
comportamiento para 1as carteras analizadas. Un resumen os COMo sigue:

_Cridte por wentas - A0 mora .

Total prdicda oredkhls
irtoefaca 81 11 O

L B 2970 1,543 1Y 15 15,155 95355 130,546
Totad ety crediciia

esper ity 3l 1 08 enety Ol

20134 1158 10144 41,546 ] L113 8.13r 17

La prerfetde por pdrdida de ooddia esparads g cutetas por cobraT originadas en
promoclanes alectuadas Con proveedores, se estima on fencldn a un andlisis def perfil
de riespo del proveedor con el cual se mantlens 1a cartera y d¢ 5 COmMportamients
histdrlco on las elaclones comerciales con la Compaiila, este on funcldn a Iy
Informacidn disponible al momento de la estimackin, Dirante el a0 2018, existeren
mejoras on los profeses de contrel de riesgo de arddito con o5ba cartera gue permiltleron
mitigar y mejerar 133 estadfsticas a foture determinadas an 1o a0pcian indal,

Tarictas g criito v SRR

Al 31 de dicembre dd 2018 y 2017, [as cucntas por cobrar por tarjetas de crbdito y
dibito representan & 15% y 9%, respeclyamente del total de las cuentas por cobrar, La
Direcdén de Finangas Corporativas ¥ [y Subgerencis de Gestion ¥ Liguidez Cperativa,
reallzan una svalupchdn parmanente de la recuperabllidad de 1A Cariera oon Base on un
andlisls de I antigiedad ¥ 1a experienda de Ikumplimlents de 2 contraparte y un
andllsts de su posidtn inander,
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10,

La slqulfente tabla touestey & moviedenta de la oeavicldn de pdedlda crediticia esperada
durante '3 vida de 105 sakdos de cuentas por cobrar comerclales ¥ otras cuentas por
cobrar, de acuerdd Con 21 enfoque simplificado astablacido en ta NITF %,

Saldos al 31 de diciembre del 2017, bajo
MNIC 3% - Instrumentes Finandems
Ajuste par aplicaddn de NLIF

Saldos al 1 de enero del 2018
MHueva medicdn de pérdidas para incobrabies

Castiges

Saldos al 31 de diciembre det 2018

THVYENTARLCS

Mercaderls gravada con JVA:

Medidnas

No medicinas
Mercadecks no gravads con TVA:

Medicinas

Ho medecinas
Mercaderia on transiia
Suministees y papelena
Repuestos y matenales

Tokal

Tatal evaluado
cotectivamente &

i dual rmernte

2,203,571

1,707,579

658,637

L2175

3,193,457
ki Fa Il 21412412
3,865,901 4,419,863
15,633,344 20,839,409
15,875,596 20,435,071
291,162 AQ6 827
75,543 165,349
273,520 480,318
—1Z30F —a. 780
7,034,353 46,795,842

Durante los aflos 2018 y 2017, los costos de (oS nventaros re¢onoddos oome gastas
fucren de YS$178 millones ¥y US5172 millones, respectivamente.

Parte de los referidos |nventarios garantizan cperciones de crédito de la Compaiifa y de

companias reladonadas {(Ver Neta 16},

ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Al 31 de didembre del 2017, corresponde a un terreno ubicado en ¢l Km S 172 de la via
Amaguaiia, la Compaliia suscribld una provnesa de compra ventd por US57.3 mlllones,
Durante of afio 2018, ¢l pracess de legallzaddn de la tmnsferenda de dominio s

materialing,
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11, PROPIEDADES Y EQUIRD

Caslo
Depredacidn acumyiada

Tetal

Clastficacidng
Termrenos

Chras on process
Inmuebles - edificias
Equipos de oficina

Instalaciones en locales amendados

Mucbles y ensores

Vehiculos

Equipas de sequridad
Fqulpas de computaddn
Instalaclones fecates proplos

Totat

AL 2A6
82,590,822

L8000

11,124,139
573,401
34,171,211
35,470
5,072,003
1,895,180
122,229
217,606
914,951
—A800,714

—=L 228,005

Loz movimlentes de propledades ¥ oqulpo fuercn Como Sigue:

ESPACIO EN BLANCO

kI EAVIATS
82,603,433
[22,260.293)

=32,243,150)

11,124,135
587,695
14,768,193
13,487
6,616,415
2,117,457
161,110
362,301
706,608
—2BFLFO5

—a 343,130
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1.

Activos en garantis - A 31 de diclembee del 2018 y 2017, axisten Inmuckles entregados
en garantia de obligaciones linancioras a corto y largo plazs dol Grupe (Nota 16).

Pérdidaz por deteriaro - La Compatia ostima el valor de uso de Instaladones y equipos, e

cudl es supedor al vator en lthros y al Impone recuperable de los menckonados activos. (a
Adminlstrackin de la Compatia no ha identificada Indicios de deterion sobre dichos activos.

PROPIEDADES DE INVERSION

Teoenes  Edificles Jagal

Saldps a! 3 de diclembre del 2016 8,949,566 2,226,246 11,175,812
Ganancla [pérdida) por revaluacidn de

propledades 656,343 (625,024) 31,319
Transferentla 892,01 (892.071) -
Reclaslicadidn a activos mantenidas

para la venta (Mota 10) ir2exaery 0 [2282,1B2)
Saldos at 31 de diclembre del 2017 3,215,798 709,151 3,924,945

Pérdida por revaluacitn de prapledades —130.733) _{14.834) ,_ (45.547)

Saldos al 31 de diciembre del 2013 SABRNGS 894,337 3,879,402

El valor mAzonable de las propiedades ga Inversidn de (a Compaiia al 31 de didembre del
2018, se gbtuvo A través de avallos reallzados 8 &5a (echa por un perto Independicnte, no
rolacianado <on la Compaila qulen cuenta con todas las certifllicadones aproptadas y
experienca reciente én el avalio de propledades £n las ublcadones referdas, El avalio, of
cual se realizd de conformidad con las Nemas [ntemacionales de Avaldo, se determind con
base ¢n la evidencia de mercado de {05 predios de transacciones pard propl edades similares.

Las refeddas propledades do inversidn garantizan opemclones de ¢rédito de 1a Companla y
de compafilas reladonadas (Ver Nota 16).
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ACTIVOES INTANGIBLES

Costo
Aot zacldn atumulada

Total

Clasiflcacidn;
Ucendas de Soltware
Derechas go Liawe

Total

Loz mavimlentos da activos Intanglblies fusron comd Slgue:

Saldos al 31 de didembre del 2016
Adiclones

Saldos al 31 de didembre del 2017
Adiciones

Gajas

Saldas al 31 de diclembre del 2018

QA R el 2016
Gasto amortizaddn
Saldos 2l 31 de didembre del 2017
Gasto amortizaclon
Saldos al 31 de diciembre del 2018

Laldes netos al 31 de didembre
del 2018

Lcenclas do

seftyare

1,015,885
- 150,840
1,162,725

153,655

1,316,420

{741,085)
—{183.825)
[924,912)
—K1B3960)
{1,108.872)

218

1,634,844
CLAQE.AR2)

— 2O

207,548
— 2184924
— A7

Qerechos de

lave

338,424

338,424

L20.0003
118,424

210207

1,501,149
~L224.5912)

—n76, 237

237,813
—338,404
226,237

Igtal

1,350,309
L RAD
1,501,149
153,695
—120.000)
1,634,841

{#41,086)
{163,826}
(924.912)

—L183.260)
{1.100.872)

—225.943



La Compaifa realiza un andllgs de deterdoro anualmente sobre los derechas de Nave,

Derechos de ffave - La cantidad recuperable de lgs derechos de llave, generada en la
adquisldan de acclones de Farmadas {unldad generadora de efective) se determina
basdndose on un Gllculo del vakor en usg, que utiizs proyecdones de flujos de clectivio
basades ¢n prosupuestes Nnanderss aprobades por of Directorio de Iy Compaiiia que cubren
un peciode de die: afos, v déscuento a una tasa de 19,65% anudl {16.85% para € afg
ml?]-

Lovs flujos de efectlvo del afto han sido extrapolades para dleg periodos utilizande una rasa
de crecimientn anyal del 4% (5% para o afio 2017), Exta tagd de crechmlento Supera en
2.07 puntos porcentypales 3 promedio de tasa de creclmiento de la economla ecuatonana del
Ecuador prayectada para o afe 2019. Sin embargn, entre olras factores, 108 puntos de
venta donde fundonan [as farmadas (unidad generadora de efectivo} tienen plancs de
crecimlenta soportados cor Ias estraveqlas de memcaded y reducddn de costos que
establecerd 13 nueva Administrackin de la Compaiia.

ta 1asa de credmiento canstante de 5% es estimada por o Cirectorio de la Compadila
basada en o rendimiento pasado de 1a unkdad generadera de efectiva ¥ Sus oxpectativas de
desarrollo det mercado, El Directocdo de la Compaiia estinna que und disminucidn &n 1a tasa
de crecimionto por 5% a 1.97% reduciria el espacio fibre en |8 unidad generadora de
efnctiva, pro o oegolbariy 20 un Cama par deterbarn,

Andlizis do sensibilidad - La Compailila ha lievadgo a cabo gn andlisis de |2 sendbBiidad de
{a pruchba do deterion a fos camblas on lgs supuestas daves utllizados para determinar 12
cantldad recuperable para cada UGE de la Compaiiia a 1a que 1a plusvaliy mercantil y los
derechos de Nave se asignan, B Directorfo crzen que cualquler cambda razonablemente
posible én las hipdiesis clave sabre 125 que el Importe recuperabie de la plusvalla mancantil y
derechos de llave no causar’a que of Imports én lbros exceda of Impaae recuperable
agregado de ta mlacionada UGE.

Al 31 de diciembre del 2048, el Imporie recuperable de derechos de llave no fuon menor a su
walor contable por I cual no se reconodd und provisidn por deterioro,

Un bajo rendimlento frente 3 {35 ventas presupuestadas parm clertos puntas de vonta, se
consldera mronablemente posible sebre 1a base de 1a experenda redente, pero no
resultarfa &1 un cargo por deterioro,

ESPACTD EM BLANCO
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14,

ENVERSTOMNES EN ACTIVOS FIMANCIERDS

LIS 21287
Actives financferns medidos al costo amoriizado:

Certificades de depdsita 127121 127,121
Fondo en Ndelcomiso de ahoms 00,000 500,000
Fondo de inversidn 200, 2 00,000
Provisién por deterioro de londe de inversidn {50,000)
Préstamos a compaiias
relatlonadas [Wor Nota 21) Z1L181.049 9,034,342
Subtstal 22355070 10,161,463

Activos finanderes medidos of viar
raronable con cambips on posuftadas:

Accloncs y subtotal 101,223 L1911
Tota) 23,330,293 A 280,57
Clasifcacidn:

Corsiente 22,398,181 9,161,453
Mo cormente a2 119111
Tatal £3.3a0.203 L1 200,374

Fondo en Adeicomize dg alkorre - Corresponde a Ios fondos entreégades para la
constituckdn del hdeicomise e ahormas de los empleados de 1a Compafia, Estas fondos
serdn restituldos o 1a Compantio en el futum de atuerde & las condiganes del contrato
del Mfdelcomiso,

= Corresponde at fondo de Inversidn apartado por 13 Compailia
on los Fideicomlsos Resillencla ¥ Junto a TI, cuyo objetlvo o5 lomentar el desarrolly
de las droas alfectadas por el temremoto del 16 de abril del 2014, Estos fondos serdn
restitufdes una ver ¢l fondo concluya su obietivo, de acuerdo & 125 condiciones del
contrato dal fideltomiso,

Afclpnes - Un detalle es como sigue:

Proponciin de Pastidlpackdin
Acelonirlh
poqler g voto Saldo contable AcibAdad orncioal
Comrafifa 2018 2017 FLip L 2017
Conjuntn Clnice Prestaoon da serviaos
Macional Corelina C.A, de hospitalizacdn,
¥ toxal 1) 2.01% 2.02% 1,091,223 L112,111  emergencly, entre otros

{1} Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2012, 1a Compafila posee 150 acciones de series
preferentes A ¥ 264,111 acclones de seres preferentes B cuyos precios de acyerdo
a la Boisa de Valores de Quiln asclonda 3 USES, 500 (2017: USE5,700 vy US$]1 para
ks dos aftos), mspectivamente. Durante el afto 2018 y 2017, la Adminisiracidn de
la Compailfa recenochd una pérdida pov valuaddn de acciones por USS30,000 v
US$4, 144 respoctivamente,
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15.

Hasta la fecha de emislién de fos estados linancieros (Abrl 29, 2019), Ia

Administracitn de fa Compalila decidid disponer la venta de las acclones 3 través
o= Ya BaAsa de Ialores,

- Constituycn prdstamos atorgados a sus
vompafifas refacionadas |65 cudles 500 de vencimientos Cordent=s a una tasa de intents
presmedic del 7.6% anval {Ver Nota 21},

Doterdioro de Inversioncs.on 3ctivos fingnclercs - Fara propdsites de evaluacin de
deterore, los saldes por préstamaos a compaiifas relaclonadas, como se describe on 12
Nota 2, las PCE son evaluadas durante toda 1a vida de la inverskin on o agive
Anancicrs, han sida oplicadas en |2 adopelén Inkclal de REF 9 hasta que estos activos
Nnanclesos sean dados de baja, ya que requerda casta y esfuerze Indebids para
determinar 51 su resgo de crédite ha aumentado considerablemente desde su
reconstimiento Iniclal a la fecha de apllcaclidn Inlcial de Ta NIIF 9.

En la determinackin de las péadidas crediticlas esperadas para cstas Inverslones ¢n
actlvos financieros, la Administracién de la Companfa ha tenkdo en cuenta la oxperiencia
hiszdrica de incumplimiento, [3 posicidn financlera de 1as contrapartes, asf gomo las
proyecciones do la industrla donde operan 1as compahias reladonadas, las cuales s¢ han
corerido de repores Tinanaones y conskderando luentes externas de Informagidn
ecofimica actyal, #eg0n Sc3 apvopiads a1 determinar la protabilidad de incumplimlenta
de eatos activas, asi como las pdrdidas a1 ocurnr of Incumplimlento,

No ha kabida ningon cambla en las t&knlcas de ostimacién ¢ sUpuestios significativos
realizados durante & perlgdo actual para evaluar 12 provisidn de deteriond de £stos
acthves financlems. Mo exdste provision de pidrdidas o oréd|to esperadas por préstamos
a compadias reladpnadas, en razdn de que, 1a Administracidn de la Compaifila ha
concluldo que no existe un desgo creditlcla porgue 105 valores adeudados por Las
compaitlas reladonixlas son cobrados segn se establecen log térmings contractuales,

OTROS ACTIVOS

102018 A1
Conceslones (1) 2,144,664 1,954,952
Depdsitos en garant(a 361,389 354,150
Arriendos - 27,800 — 0,025
Total 083,921 2,954,147

(1) Corresponde 2 los valores pagados por derechos de uso de dreas comenciales
otorgadas a 12 Compaila en los centros comencinles ublcddos principalmente ¢n las
cludades de Quito, Guayagull, Ambate, 1barm ¥ Loja.
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El movimients de Conceslones &5 Como SgLe:

Lostgr

Saldos al 31 de diclembre del 2016
Adiciones

Saldos al 31 de diclembre dol 2017
Adicionas

Bajas

Zaldos al 31 de diclembre del 2018
Amartizadidn acomulada:

Saldas al 31 de diclembre del 2016
Gasto amortizacidn (nota 235)

Saldos al 31 de diclembre del 2017
G35t0s amartizacldn {nota 25)
Bajas

Saldos al 31 de dicfembre del 2018

Saldos netes al 31 de didembre del 2018

ESPACIO EN BLANCO

COrfeslgnes

Fa3l,118
— 20,757

7021875
6%3,9453

{1.610.183}
L2.005.605

(4,985,730}
—1577.183}

{5.566,913)
(504,291}

L610.183

{1,461.021}

149,00



16. PRESTAMOS

Garantirados - al costo amrtizaca;
Préstamas bancariss

Préstamos de compaiifas refaclonadas [Ver Hota 21}

Papel comerzial

Total

Clasifcacida:
Corriente
Mo cormlente

Total

21712418

45,598,420
214,320
_9.826,959

55,439,699

24,192,684
31,497,015

00009

212157

53,847,536
500,000

4,447,536
12,188,537
42,258,999

A A7, 536

Pr&stamoz bancaros - Consllituyen préstamos on Insttudones inancleras locales
con vendmlentos MCNSUAMS, que generan intereses a tasas que fluctdan entee o
5.50% v 8.95% oominal anual {6.65% v 9.02% angal pacs ol ada 2017 Un detalte o

coma slgue:
Tasa de interds anual
2018 2m7

In=titucifn
Sanco Bolvanane CA {1) 7.2554 - 4,73% 7.90% a4691 2
Bango Intemaconal 5.4 (1) 6.68% - 7.54% 5,68% - 7.00% 17,426,768
Dandi Duayaguil &0 S.00% - B.15% 7.d5% 1,590,065
Citibany MA, Eouador {1) 73548 - B.75%, T A0, 2,042,630
BANCE Pichincha CA. (1) 7.00% 7.00% 2,727,525
Bango de L Producekn

%.A. Produbance [1] S.809% - 5.95% 7.00% -9.01% 21394110
Tatal 45,598,420
Vencdmientas futuros de los préstamos:

Ry FAIAL:]

Carrdente 24,192,684
fo camientes
2015
2020 10,453,051
2021 F412,751
2022 7,056,972
2023 o.od1,041
2024 4431599
Total 22530500

2112018 AAMET

1,117,444
21,096,346
4,690,836
1,020,408
3,020,422

21002000
KR YRk

JANZT
12,188,537

10,703,254
14,262,207
3,579,913
641,151
53,629,195
—243,199

L4454

{1) La Compafiie garantiza dichas obligaciones con hipotecas ablertas sobre
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determinadas bienes inmuebles y prendas comerclates de su Inventario de
acuerdo a lo gue se presenta on o sigulente detalle:

Vakar segan
avalio de 1a
Tipo de entidad

Instivectin Qravamen Tioo de garanify Lnandiera
. Hipeteca Temeng 1,759,307
B‘;ﬁ:ﬁ:ﬁ"f;m 5.4 Hipateca Tamends ¥ congrutoones 7,555,145
Hipateca Lochl eevrwersial 7.91%.027
Banz Bolivarano CA. Hipotea Edificio 407 47
GiHbank N_A, Ecuador Prendarta Mercaderia (meditinas) G.174,541
Banco Pichincha C.A. folateral  Tilulos y valores 12718
Hipoteta Terrenos ¥ focaies 2,013,537

{1} Adickonatments, la Compafiia garanliza esta obligacdn con una linca de
crédite subre Ripetecas ablertas, propledad de sus compaitias relackonadas.
Lo deralle o5 Coma sigyat

Yalor segdn
avalin de fa
Tipe de entidad
Tttt Relagipoada grayamen Yoo degarantia  fDanders
Banco de la Produccin EConodarm 5.4, Hipoleca LAl Cowmiencial 419,853
5.4 Produbhnd Torraplaza A, Itipolaca Edifiche A50,651
Banco Internacional S A, Provefarma 54, Prenda paquinary y 7,065, 787

duestrial Aobdtica
= Constituyen préstamos recibldos de sus

compalfifas reladonadas [os cuales son de vencimienta corrients a una tasa de
Interds anual del 7.06% pama o afte 2018 (7.50% para of afta 2017) (Ver Huta 21),

Eappt comergial - Un detalle os coma sigue:

Emisign 21012118 J1A12A 7T
Primera emislin 9,755,240

Mdx Interis por pagar 5 ]

Totat 2,926,909 .

En septiermbre del 2018, medlante resolucidn No, SOvS-1RG- DRMY-5AR-2018-
0OD0BE20 la Superimtendencla de Compaiias, Vaks y Segures del Ecuador aprobd o
contenido del prospecte de oferta pobiica con el cual [a Companla emlitd papel
cemerdal por un total de US510 millones colocando una primera sere durante o mes
dé ottubre del 20148, Un dotalle o5 como sigue:

+ G2~



Fiacha de

Clase Jubsede  Emision

WO Bl el BN LA L B b

14
11
12
13

ErrrbprhIalrlr

.-'
&

16+0Oct-18
16-0x1-18
16-00t-18
16+0ct-18
17+Oct-18
1B-Oct-18
IB-Oct-18
22-0¢t-18
&-MNov-18
22-Nov-18
28-Nov-18
3-Dic-18
2-Dic-18

Fecha de

yenclmiento

14-Abr-1%
14-Abr-10
14-Abr-10
14-Abr-19
1%-Alr-19
1G-Abr-19
i6-Abr-19
20-Abr-19
5-May+-19
21-May-19
27:-May-19
1-lup-1%9
A-lun-19

Yalar
Momical

1,000,000
750,000
1,000,000
200,000
200,000
600,000
1,000,000
100,000
100,000
2,000,000
2,000,000

1,000,000
e 50,000

10,000,000

De aguerde con o indlcada en ol prospecta de oferta pdtilca, 1a Compaiia duerante (2
vigengia de ba ooigReion deDerd:

»  Mantener semestralmente un indicador promedio de liguideéz & crculante mayor o
Igual a 1 a partir de la autorizacién de 12 oferta pablica y hasta la redenclén total de

los valores.

r  Ativies reales sobre 105 pasives exigibles que permanezcan ©0 nlveles (e mayor o
Igual a ], entendidndose como 2Etvas reales a aquelios que pucdan ser liquidados
v convortigdos en efectivo.

« MO repartic dividendes milentras existan obllgadones on mor.,

v Mantener durdnte [a vigencla del programa, la relaadn de actives lbres de

gravamen sobre oblipaciones en croulacldn, segin lo estatlecido en & articule 2,
de la seecldn I, del Capiwlo IV, del tikuls 11 Libro 10 de [a Cadillicadén de
Re<oluwfones Manttarias, Financieras, de Valores y Segums ded Eceader,

Al 31 de didembre del 2018 v hasta [ fecha de emisidn de estds estados financlonas, la
Adminlstradién de la Compafiia inferma que ha dado pleno cumpllmicrta a fos

eS0T Opdes P i enilsibn vigene.
Reconeiiiaciin e pasivas provenfentes de actividades de Fnanciamiento

Flujos de efectiva Cambhrs cpue
ooy ey
MHueyas o S
Af1118 crédlios Eapss e bnterds 212118
Prdstamos
Bancarnos 53,247,536 17,192,154 (25.947,170) 400,500 45,558,420
Préstameos de
reladenadas S0, 000 202 ,04K) (500,000} 12,320 214,320
Papel comerclal . -2L21g _9.,826.959
Fotal sd,4820,536 A7 54,094 (26.4497,170) 484,092  RRLGI9.699
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17,

Flulos de elogtivg Cambios que

e 500t ety
MU os POy 5800
17107 cotditas Eagcs de interds 212007
Pristamos
bancarios 45,613,762 46,561,111 (30.913,915%) 586,578 231,947,536
Préstamas de
mlacionadas 7,382,621 (7,336,441} 453,820 00,000
Tituiaf zacifn
de Nujos
Matirras do
cartera 1,734,373 (1,734,273}
Papel comerdial 2790604
Total L4560 46,561,01) (RZAGOL33Z LD4A0.358 54,447,536

Durante fof anos 2018 y 2017, s¢ han registrado como parnte de los gastos (nancieros,
Intereses pagados por préstamos por US43, 730,548 v US4, 294, 740, respectivamente.

CUENTAS POR PAGAR LCOMERCIALES ¥ OTRAS CIIENTAS POR PAGAR

nA2ie JA2A7

Cuonlas pov pagar comerciales:
Proveedores locales de mercaderas 43,807,598 55,243,137
Proveederes locales de serviclos —£.014.338
Subiotal 45,731,204 57,257,479
Compaiilas relacionadas [Nota 21) 5,012,176 9,887,008
Otras cuentas poe pagar 2091037 7131924
Tokal ALEMAIT 42764027



froveadores (gcyfes de mercydorfag - Un detalle a5 coma sipue:

Leterago del Ecuador 5.A.

Gulfatox 5.4,

Abbott Laboratories del Ecuador Cia. Lida,
Sanofi - Aventls del Ecuador 5.A.
Distribuldora Farmatdutica Ecuatonlana S.A.
Glaxpsmithkline EOuadar 5.4,

Belersdor] S.A.

Baycr 5.4,

Piirer Cla, tida,

Haps-Skin Cam: Eguador 5.4,

Ecuagquimica 5.4,

Bachringer Ingelhelm del Ecuador Cla. Lida.
Grunenthal Ecuatoriana Cla. Lida.

Kimberly - Clark Ecudor 5.A.

Merck CLA,

Las Fragancias Cha. Lida.

Jaunsan B Johnsen del Edquador S.A,

Roche BEcuador 50

Merck Sharp B Dohme Inter American Com,
Casy Mosiler Martinez CA.

Unilever Andina Seuadaor 5,4,

MNavartls Eruador S5A,

Otres mengres a USE300 mil (alo 2018)

Totai

A28

7,162,872
2,653,112
1,626,677
1,299.947
254,918
1,162,957
1,069,778
Q7 AY2
a24,18]
739,585
715,663
674,151
655,608
641,353
625,623
527,534
615,676
513.430
518,128
386,370
395,341
376,056

10,280,396
43,504,208

Proveedores focales do servicins - Un detalle es como sigue:

Sequrdad y Proteccidn Nadonal Cla. Lida.
Nodep Thompsan Asoctadas 5.4,

Clsnerns [nteracthve Ecuddor Clsteractes S.A.
Urbano Express 5.4, Raplexx

Gurmén Guevara Yictor Hugo

Bonllia Selguerg Cristian Padl

BML Igualas Médicas del Ecuador S.A.
Servido Naclonal de Aduana del Ecuador

Consorclo Ecuatpriano de Teleoomunicacknes S.A.

Coneccl
Otres menares a LSS50 mil {afa 2014)

Tatal

3142018

177,933
120,223
126,425
117,407
101,702
70,9549
80,830
72,469

62,303
925,353

1,923,608

L1217

0,403,048
3,923,042
2,009,340
1,240,865
a13,977
767,256
1,607,707
2,376,723
1,163,430
765,949
B38,175
997,234
591,312
1,480,247
574,259
616,638
763,634
727,224
923,9%2
1,147,601
679,531
03,175

AL A2 7O
23,243,132

2T

173,035
240,166

175,378
64,720
177 A1t
337
7268

158,684
_9081.478

2,514,330
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18.

Qiras cuentas gof £4g3t - Un detalle de abras cusntas par gagac o omag glgos:

Provisidn para gastos {1)
Programas de leaitad (2]

Cheques glrados
Empleados por pagor
Anticipas mecibldas {3)
Qtras cuentas par pagar

Total
{1}

211219

na7, 122
504,667
140,200
58,202
17,058

— 322,782

2,021,037

A28 7

081,063
415,559
645,573
5d,3880
4,527,452
—S0r.891

FAED Br L)

Al 31 de diciembre dal 2018, Induyen prncipalmente provlslones para serylolos

basloos de fuz, agua y telélonn por US$342,234 [2017: U55320,165), serviclos

peasignales ¥ de transporte por US$118,843, (2017: LUS%238,575).

(2}

Corrnsponde 2l pasive generado por & programa de lealtad de bos dlentes, o

<udl es reconecido sobre una base determinacidn histdna de utllizaddn y

wenclmlenba de las mismas.
{2}

Al 31 de diciembre ded 2017, induyen principalmente US%4 millones recbldos

oo parte dé pago por la venta de un terreng {progledad d¢ inversidn) de I
Campafita, (Ver Nota 12). Curante o afta 2018, ¢ procssa de legallraciin de la
venta se formallzd, por 1o cual, el antidpo fue tuidade.

IMPUESTOS

18.1 Activos y pasivax dof aflo corrienta

-

Retenciones en la fuenbe de [n‘n{:uesm 2 la Renta
¥ total

Pasivs por IMPUESIOS Corplentas:

[roiuesta al Wakar Agregadn - (i par pagar y
retenclones

Reterciones £a la fuente de Impueska a la renta

por pagar
Tatal

ESPALCIO EN BLANCD

5, 28005

864,625

L

A7

8,395,302

380,867

—222, 167
~A10.934



18,2 Cenclitacidn tributaria - contoble def hmpuesto a la rents corriente « Una
reconciliacion entre la utllidad segan estados inancitros v & gasto por Impuesta 3
la renta corriente, o5 COMAa Sigue;

Al 2

utilldad antes de Impueska 8 [3 renta 5,995,558 L,B21,BBE
Otra resultado integral __ton,.367
Utilidad seqan estados {inancienss antes de

Impueste a la rentd 5,995,558 5,922,255
Gastos no deducibles (L) 2,361,526 B75,600
INQresos exentos [59,401) (146,681)
Ctras partldas conclliatorias 1292521} _[220.9564)
LHilidad gravable L5029 G, 430,214
Impesta a [ renta Causads 25% y total (2] 1,398,270 LALAEA7
Anticipo calculado (33 2,173,721 2,200,204
Menos rebafa de anticipe (4) -_ _(850.1149)
Anticipa determinado y pagado 2,132,721 1,240,176
Tmpueste & Ja rénita comiente cargado a

resultados 2u122,421 1,434,042
(1) Al 31 de didembee de 2018, induye principalmente; i) provisidn de jublladdn

{2}

{3)

patronal y desahudo por US410596,762, 1) oxcesa de prowisidn de cuentas
fncobrables per LS3424,373, §il) multas ¢ Inteneses por US$333,067 v V)
oiCese de depreciackin de propledades y equipos por US$229,560. Al 31 de
diciembrn e 2017, induly prindpalmente: 1) exceso en porcentales de
depreciacidn de propledades y equips por US$354,281, i) provislén que
excede 105 limites fegales por US$170,986, HI} gastos ne deducibles
asociados a ingresos exentos por US4 142 889,

Do conformidad con dispasidanes [legales, 1 Impuesto a [a renta so
determing con 13 tarla del 25% sobre fas utllidades sujetas a distibuddn, na
obstante, I tarifa Impositlva se inadementa al 28% sobre 12 proporcidn de (2
basa imponible que corresponda a la participaciin directs o indirecta de
socios, acclonlstas, benefidaros o simllares, que sean residentes en paralsos
Mscales o regimenes de mengr imposicidn, Si dicha panticipadds excede del
0%, la tarifa aplicable para (2 compafia serd del 28%.

A partir del afio 2010, se debe conslderar como Impuesto a la renta minlma
el valor del antldpo calkulade, & cual resuita de la suma makemdtica del
0.4% del active, 0.2% del patrimonlo, 0.4% de Ingresns gravados v 4,2% de
koS y gastos dedusibles. Dichos rubros deben Incrementarse o
disminuirse por conceptos ectablacldos on dispesicionss briliukanas,

Para o afto 2016, la Compadila determind un antlc!pn de Impucste a 1a renta
de US%2,172, 721, sin embamgo, €] impuesto a la renta causado del alo ¢35
de US41,998, 770, Consecucntemnente, 1a Compaiila reglstrd on rosuitados
US%2,172,721 equivalente al impuesto a la reata minima,
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(4) Con fecha 20 de noviembre del 2017, medlantz ¢l Decrete Elecutlvo 2140, se
extablect und rebaja del S0% en el valor a pagar de |3 terera cuota de
antitipe de Impuresta 3 (e Renta corespandlente al perodo Mscal 2017, para
los contrbuyeéntes: personas naturales, sugesiones [adivisas obligadas a
tevar contabllidad y sodedadas, cuyas ventas o Ingresos brutos anuales,
respecto del ejorciclo fiscal 2017, sean de un milkdn de ddares y un centave

O Thihs,

Las declaracignes g [mpuesta 2 13 renta han sido revisadas por las autoridades
tributarias hasta €1 afio 2005, Son susceptibles de reviskdn las declaracionas de

[rpuesta a fa renta de los afos 2015 al 2018,

18.3 Movimienlo de crédito teibutario del Impuosto a Io yonRta;

ARD terminadg

alf12718 L1217
Saldos al comlerzo del afie 4,395,307 2,003,237
Pravisién del ato [2,172,7221) (1,414,647)
Pages efectuados 2,172,721 1,414,647
Retendones en 12 fuente
Saldos al fin del alo 223,766 4,385,207

1B.4 Swidos dof impuasto diferido

Saldes al

comlenzo  Reconodida on Reconscido on Saldos at fin
def aiy loicecultades clpatdmonte  deot afig

Alg 2028

Actives {pativos) por
impuestos diferidos an
mlacidn ar

Jubliaciin patrofdl ¥ desahucio 274,191
Propledades v caulpo 0.451,5657 322,169

Toral L2561, 566) §3.3,364
Affo 2027

Pasives pov impuestos
diferidas en relacion a:
Propledades y equipo v total (1,131,246}

{250,320

274,191
(1,182.297)

(825, 2085)

(L4561, 565)



185 JImpuosts # [a reata reconocide en fas resultadas - Un recondilztdo ente

18.6

la utllidad segon estados Mnanderes ¥ of gasto por impuestS a la renta és como
sigue}

A terminado
11412418 S 2T

Utllidad seqdn estados finanderos antes oo

impuesto a la reata S95548 5922255
Gasto de Impuesto a la renta 1,498,890 1,302,856
Gastos no deducibles 595,382 192,634
Ingresos exentos (22,370) {32,270}
CHras partigas concillaterias __(48,610)
Impuests a la renta cargade & resuitados A A172. 720 1.414.647
Tasa eftctiva de Impoestos _Ab.24% 23,800,
Contingnacfas fiscales

Durante ol ado 2018, 1a Compailila mantuvp un juicla de impugnacidn a
abservaclones [glosa) emitidas por of Serviclo de Rentas Intemas - SRI, ¢l
acta de determinacldn trbutarla, es como sigue:

Arth g
Lo Julog Detevminagion Ao Yalger
17505+2005-0093 1 720050 100200 005 {11 330,847

{1} Durante cl aflo 2014, la Comparfi(a se acog(d a la tey de Fomenta Productlvo,
cmitiga en o Suplementa del Reglstro Oflcdlal Mo, 309 del 21 de agosta del
2018, en el cual se establece (3 remisidn del 100% de Intereses, multas y
recargds por pagos pendlentes a la Adminlstracén Tributara, Razdn por la
cunl, (& Compadia pagd Ia diferentia determinada &n el impiesta a I renta
ded afia 2005 ¥ redimid ¢ 100% de Intereses, multas ¥ recargos, mediante 1
utilizacidn de 1a provisidn constitulda en afios anfedpmes para oste
contingente.

Acusrde oo Precios Anticioado fAPAL - €n septiembre 17 de 2015, la
Administragkin de la Compafiia presentd el Informe APA ante ¢f Serviclo de Rentas
Intemas, e ¢ cual Incluye ol andlisls de (2 naturaleza de [as transacciones
anginadas pov regalias, serviclos téenlcos, administrativgs ¥ ¢ consultoriy con
sus compan fas relacionadas locakes. €n septlsmbre 11 de 2017, ¢l 581 de
conformidad ©on fas disposidones legales vigentes aprocba v absuclve los
slgulante:

« Aprucba ¢ métode de preclo comparable no contrplade para la operacidn de
regafias por Iendamiento de marcas y €f métoda de mdmenes transaccdonales
de utilidad aperaciona! para las operadonss de sendoios administrativos y
servicios gerendales con el fin de aumentar ¢ limite de deducibllidad del 20%.
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ar

10.8

» Aprueba para las operaciones de servicios administrativos y servicios
gerenclales la utilizacidn de indicador de rentabilidad Margen Qperaliva sobre
¢l total de costos (MOATE).

= Absusive que, d& acuerdo al numeral 16 ded art, 28 del RLORTI, se incromenta

el limite de deducibitidad desde el periodo Nscal 2015 hasta el Gltme ejercide
Nscal en que fa absolueldn tenga elfedos,

La absolucidn aplita para los ejerddgs fiscales 2017 al 2020, on (05 que especta
al ndgimen de precios de rransferencla.

Pracios de transferenels

La Compadia no dispone del studio de precios de tRnslerencia comrespondiente
al afo 2018, requerdo par dispesiclaones legales vigenties, en razdn de que of
plarc para su prescntacion ante las apteridades tibutadas, vence én el mes de
lunkn ded 2019, Cicho estudla constituye und base para determinar sl las
operadones con partes reladonddas han sido efectuadias a precios razonables que
0 apraximan & valores de plepa competencia. A Ta fecha de emisidn de los
estados Rnanderes adjuntos, [a Administraddn de la Compailfa se encusntra en
procesa de preparacidn de dichs estudio y consldera que los clectos, on caso de
ebstlr, canscerian de importanca relativa respecto de fos estados Nnanceros
tomades en confunto. La Adminlstrackdn de la Compaiila basada en ol dlagnédstico
preliminar reallzada con el apoyo de sus asesores fhbutanos, para las
transacclonds dal afo nd ha determinade ajustes para 1a determinacién del
Impuesto a la reata por < afia terminadn al 31 de diciembre del 2014,

Al 31 de didembre def 2017, 1a Compafiia electod el estudia de predos de
transierencla on o cual se establecid que 135 transacciones Con partes
relagonadas han skdg efectuadas a precios raronables que 5& apmedman a valores
dp plena competencia,

Aspectos rfhiularios

Reglamento a la Ley Orghnica para [n meactivacidn de [a economia,
fortalecimiento do Ia dolarizaclén y medaenizacién do la gostidn
Mnanclera

Les aspadtos mds Importantes de diche reglamento se incluyen a continbacidn:

Serd deducible la totalldad de las pages efectuados por concepto de desahucha y
de penshnes jubllares patronales que obligateriamente se debecdn afectar 3 Tas
provishones ya constituidas en anos antericres) en el case de provisionss
reallzadas en afns anterdores que hayan sido consideradas deducibles 9 na, ¥y que
ng fueren utilizadas, deberdn reversarse antra Ingreses gravados o na sujelos

de impuesta a 12 renta en 13 misma proporddn que hubleren sido deducibes o
o,

Adkdonalmente, se establece el reconpcimiento de un impuesto diferida
relaclonado con las provistones efectuadas para cubrir los pagaes por desahudo y
penslones jubilares patrenales que sean constituidas 3 partir del 1 de enero del
2018, ol cual podrd ser utiflzada en ¢ momento en gue & contribuyente e
desprends efectivamente de recursos para cancelar [a obligadbn hasta por £
Impore afectivamenie pagada
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Loy Oroénlca para o) Famento Praductivo, Atraccién do Inversiones,
Generacidén de Empleo y Estabilidad y Equilibria Fixcal

£l 21 de agosto del 2018, se emltld la Ley Orgdnica para & Fomento Productivo,
Atraccldn de [nversiones, Generackin de Empleo y Estabilldad y Equilibrin Fiscal,
a continuadidn, se detallan fos aspectos mds Importantes de 1a menslonada Coy;

e establederon incentlvos cspecilcos para fa atraccidn de tnyeesiones privadas
tales coma:

«  Exoneracidn del mpoesto a [a rénta pam las nuevas inverslones productivas en
sectores priorizados que e Iniclen a partr de agosto del 2018 por 12 aflos,
contados desde e! primer ailo en &1 que e generen ingresos atriboibles diregta
y Onlcamente a 1 nueva Inversidn, ¥ que se encucntren (uera de las
jurlsdicclones urbanas de Qulto y Guayaqull o dentro de las mismas por B afios,
Exta axoneraddn aplicard solg en socledades que gencren emples nela, Para
o3 sedores prionzades industrial, agrelndusirial ¥ agro dasociative, dentro da
loz cantones oo frontera, goZarin de esta exoneracidn por 15 afos,

« Exaneracidn del Impuesto a la Salida de Hvisas - 150 en los pagos realizados
at exteror por importacddn de Henes y dividendds reladonadas con nuevas
Inversiones productivas que suseriban contratos de (nverskn,

«  Exoneracidn del ISD en (o5 pagos reallradas al exterior por dividendos para las
sodedades que relnvertan £n nueves agives productivos on ¢l pals desde al
menes ol 50% de las utilldades,

»  Exoneraciin del impuesto & 12 renka y anticlpa para [(nversiones que se Inkden a
partir dela vigenda de osta ley on los seciores cconpdmicas determinades coma
Industrias bdsicas par 15 ados, contade desde ol primar 20 o0 e que s&
generen INgnesos atribu|bles dincta y anlcamente a 13 nueva Inversiin y se
ampliardn por 5 afios mis, en o caso de que dichas inverslones se rodllcen en
cantones fronterizos del pais. Esta exdoveracidn aplicarad solo en sod edades
que genenen omplea nate. -

Reformas 3 varos cuarpos legales
Impueste 8 4 renla:
Ingresos:

« 5S¢ considera Ingreso exenta, los dividendos y utlligades distribuldos a favor de
socicdades o de personas naturales domiclllados en parisgs fiscales a
Jurisdicclones do meanor imposicidng slempee ¥ cuando, b5 socledades que
distribuyen ng tengan como beneflciaria efective do s dividendss a una
persona natural mesidente en ol Ecuador,

+« Seelimind o Gltimo ndse ded articulo 9 Exendones que establedla o sigulente:
“En @ daterminacion y lguidacion ded impuesto 3 [ el na s reconscerdn
mis exaneraciones que 1as previsias en gsie artfcula, Funque ol@s iepes,
goneraies o espedales, establercan exclusiones o dispensas a favor de
cualguler contriboyenie, con axcepoldn de lo previste en fa Loy de Beneficios
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Tributanos para nuevas Inversiones Productivas, Generadidn de Emplea y di
Frostaciin do Sapvicfes

Gagtas Dedocibies - 56 establece que Ta deducibilidad en ol Impeesto 2 la Renta y
Ia exencidn del [SO refacionados con 105 pagos origlnados por inangamienta
externo serdn aplicables & todo perceptor del pago on & &xtraniero, siempre y
cuande s¢ cumplan los critedos establegidos on el Reglamente de la tey de
Riglmen Telbutado Interma y con estdndares Intéernacionales de transpameacia,

Tarifa - La tarifa del Impuesto a [o renta par sodedades e incrementard al 28%

cvando fa soccdad dontra de By cadena de propledad de los respectives derechos

represeatativos de capital, exista un ttuldr residente, establecido o amparado ¢n

un paraisa Nsgal, judsdicciin de menor Imposlddn o régimen Nscal preferente ¥ ol
beneficlorio efectivo sea resldente fiscal & Exuador.

Ltilidad &n 1x enafenacidn de acdlones - Se establece un Impuesta 3 13 renta Gnlco
a las utlidades que perciban las sofladades domicilfagas o ng en Ecuador y las
personas naturales, ecuatodanas o edtranjeras, residentes o no on of pals,
provenlentes de la enajenacidn directa o Indirecta de derechios représentativos de
capliat; de socledades domicladas o establecimientas permanentes en Eruador.

Adlclonalimente, e cstabiece que en restructuradenss socletanas mo $e entenderd
producida enajenaddn directa al indirecta alguna.

Anticipa de Impuesto a fa Renta - Se ellmina el antidpe de Impuesto a la renta
para sodedades como Impussto minime v se establece su devalugldn, en ol casa
N Que E5te supmm O o exlsta Impuesto a [a renta Sausado.

dmnuesio af Valfor Agregada:
» El uso del crddita tributarfo pov el VA pagade en adguisidones locales ¢

importaciones da benes y servides, podrd ser utilizade hasta dentre de 5 afios
contados desde la fecha de pago.

« Se podrd solicitar al SRI la devolucidn o compensacidn del crddita tnbutanio por
retendenes de (VA hasta dentrd de 5 ados,

v Los exportadores de serviclos podedn solicitar Ly devoducidn del Iva de fos
blenes y serdcies adgulddos pars ly exportacidn de sepvlchos,

Impuesie 3 fa Salkta de Divisas:

o Las compensactones reatizadas con o 5o la (ntermedladdn de (nstituciones del
sistema Mnancor ya ne nepresentan un hecho generador para el pago del 1S5,

» 50 incluye Lomo exencldn de 1SD, fos pagos al exterior reallzados a
Instituciones finanderas por obrgs Costas relackanadas con ¢f oiorgamiento de
sus crivditos.,

« Estdn exentos del ISD, los pagos de capltal ¢ Intereses sohne oréditos

ctorgades por Intermediarios Mnanderss que opErcn ¢ MErLAdos
internacipnales ¥ que cumpan £on chertas condiciones coma [imite de la tasa
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19,

referenclsl, plaza ménimo 360 dlas, destinade a microcrddite o inverslenes

productivas,

Se establece la devplucldn IS0 3 exportadores da serviclios, perla importacién
de moterdas primas, insumaos y blenses de capltal, con la Nnalidad de que sean

necesanos paca 13 prestaddn dol servicio que se exporte.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

21412418
Particlpacin & trabaJadoces 1,058,041
Beneficios soclales Jo8.818
IESS por pagar 291,540
Otros —_—
Totat 1,808,499

AN/

1,048,365
ArG, 133
212,106

— 31451
1,768,056

Particioacido o trabaizdpres - Do conformidad con disposicrones legales, los
trabajaderes tlenen derecho 2 participar on las utllidades de (2 Compania en un 15%
aplicabic a fas utilidades [lqukdas o contables. Los movimlentos de la provisidn para

particpacidn a trabajadores fusron como sigue:

Afio Lerminado
2111#/18 22047
Saldos ol comienzo del afia 1,048,364 037,963
Peawvisldn del addo {Nota 25) 1,058,041 1,045,104
Pages cfectuados L1048, 366) L534.701)
Saldos at fin ded afdo 1.008.042 1,048,366

La Compailla conforme a 12 autorizackén del Minlstedo de Trabago, consollda Ia

particlpacidn a lrabajadores con sus compafiias relaclonadas Econofarm S.A.,

Provefarma S.A. ¥ Farmatiadas S.A. dado que forman parte de un mismo grups

coandmico ¥ sus negodios son simllares y complementarios,

ESPACIO EN BLANCO
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20. QELLGACIOMES POR BEMEFLCIOS DEFINIOOS

Alzas xHANZ

Jubilaclkén patrenal 3,286,281 2,487,172
Banifcacidn por gesahucio _999.00% —2h6,083

Todal

20.2

20.2

st dfh 053,055

Jubllacidn patronal - De acuerdo con dispostciones del Codigo del Trabalo, los
trabajadores que por velnke ¥ cnod afos o mds hubleren prestade sus servidos
en forma continuada o interrumpdda, tendrdn derecho 2 ser jublfados por sus
empleadores sin perjuico de la jubilacidn que les comespnde en 540 condicidn de
afilladas ol (Astituto Ecuatorsme de Seguridad Social, Do acuande con
disposiciones legales 13 pensidn de jubilackin s& determina sigulende las romnas
fijadas por & [nstituto Ecuatorana de Sequridad Soclal para la jubladdn de sus
aliliadas, respecta de los coefidentes, tlempo de servicios ¥ ¢dad. Se considera
tomn haber indbddual de jutdladdn &1 formado por las sigulentes partidas:

Forndo de nestrva a que Lenga derecho ¢ tmbajador

(+) 5% de] promedio de la remunsracién anual percliblda on los Glumas 5 adas,
multiplicado por los afos de serviclo.

(-} volores que &l empleador hublere pagade al trabajaddr, ¢ hubdere deposltado
en ol 1ESS, &n condepto de aporte del empleador o por fondo de reserva,

Al valor obtenlde, 1a Compaiita tiene derscho a que se le rebaje [a suma totat que
hul ere depositade en el [nstituto ECuatoriane de Sequrdad Soclal en concepto doe
aporte del empleador ¢ por fondo de reserva det misme. En todo case so

temardn oo Cucntd pard 2 rebaja del haber individoal de jubilacidn, los valores

que par fondos de reserva hublese legatmente depositade ol empleador o
cntregada af trabajador.

Los movim|entos an ¢l valer presente de la obligaddn de Jubllacidn patronat
furren como Sgue:

Afa terminade

20208 3AaNT

Saldos af comienzo del afo 2487282 2,513,035
Costo do [of servidos F83,099 131,816
Casto por intoreses 571,106 193,016
Ganancias actuarales {468,653) {301,231}
Beneliclos pagados 80.547) —f45. 364}
Saldos 3l Ain de afo z‘zﬁaﬁ.‘zﬂ M

Bonificaclén por desahuelio « De acuerde con dispesiciones del Codigo de
Trabalo, en los cases de terminaddn de fa refaciin labord] por desahutio
solicitado por €l empleador o por ¢l trabajader, la Compaiia entregard el 25% de
la ditima remuneracdn mensual par cada une de los ates e servido,
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Las movimientds en el valor presente de la obligacidn de bonillcatidn por
desabiucio fuerdn COmD Siguwe;

ARo terminadoe
211218 112117

Saldos al comienza del aio S64,4601 419,183
Costo de los servicios 13,780 70,341
Costo por intereses Fa, 75906 40,982
Merdidas aciuariales A2, 349 200,864
Beneflclos pagados {163.522) [164.687)
Saldos al fin del afo 193,085 S66.681

Lo5 cdlculos actuarales dd valpr presente de la obllgaclén devengada por
concepto de heneflclos definldes fueron realizados ¢ 31 de diclomboe del 2018 v
2017 por un actuadg ilependiente, El valor presonte de las obllgaciones por
concepio de beneliclos definidas y 10% costos del serviclo actual v of costo del
Servicio anterior fucran caloulados wtilfzands ol método de la umdad de crdgito
proyectada, Bajo este métods fos beneflcios deflnidos deben ser atrtbuidos al
periadn de serlcin del eopleads « hasados en Ta (hemata del plan, de tal sasie
que s¢ atrboye 13 misma cantidad de benclido a cada afio de serviclo,
considerandg ¢ uso de hipdtesls acuarales para calcular ¢ valor presante de
diches benafichos, Estas hipdtesls reflejan o valor de dinerd a través del tiempo,
o incremento salaral ¥ las probabllidades de pago de ostas beneficios.

Las ganancias y pirdidas actuarales que surfan de los ajustes por la experencla
y camblos en 105 supucstas actuarddles s& cargan o abonan a otro resultado
Integral.

Las hip&tesds actuariales significativas utilizadas para 13 determinackn de las
abligaciones par beonellcos definldos son la tasa de destuento, Incremento salarial
esperado y 1a mortalldad, B andlisis de sensibilldad detallade & continuaclén se
ha desarmolladd en Base 3 [os cambios raronablemente postbles que se produrcan
al Inal dal perodo de referenda de los respeclivos supuestos,

ESPACIO EN BLANCO
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Andlisls de sansibilidad - Jubilacdn Patronal

1412418 L3217

Tasa da descuento: 9,M1% 9.00%
varaddn CBD (tasy de descueate - 0.5%) 131,698 19,530
Varladdn OBD (tasa da descuento + 0.59%) {59,528) (75,094)
Tasa de Incrementa salarlal: 2,00% £.00%
vadacldn QBD (tasa de Incréemento salarkal +

0.5%) {539} 89,945
variacidn GBD {tasa g8 Incremento salariat -

0.5%} {16,220) (B4,739)
Tasa de mortalidad:

Variatidn QBD {tasa de martalidad + 1 afo) {35,112} {44,331}
Variacidn QBD (tasa de mortalidad - 1 afa) 358 19,15
Andlisis de sensitilidad - Desahucio

Tasa de descuento: 8,00% o.00%
Yadaddn OBD (tasa de descuento - 0.5%) 10,101 1,139
Vardaddn OBD (tasa de descuento + 0.5%) {5.9146) (979)
Tasa de Incréemento salarial: 2.00% 2.00%
Vvarladdn OBD (tasa de Ingremente sxlarnl +

0.5%) 1L 7AB 5,315
Vardaddn OBD (tasa de Incremento salarial -

0.5%) (10,5413 {5,450}
Tasa de mortalldad:

Varladdn OBD [tasa de mortalldad + § aje) {1,198} {581}
Variaddn CBD (tasa de mortalldad - 1 afio) 1,098 523

El anflisis de sensiblidad presentado anteriommente pusde no sor representatlyo de fa
variackin real en la abligacidn por benelicies definidos, ya que es poco probable que ¢

cambla en ks hipdlests se prodursa £n forma alslada unes de otros {algunos de los

SupUEshos pucden seér correladonados).

Las presundones principales vsadas para propdsites de los cloulgs actuariales san las

shaulentes:

1428 N2A7

{on parcentaje)
Tasa(s) de descuento (1) 9.00 .00
Tasals) esperada del Increments salarial 2.00 2.00
Tasals} de ratacidn 20,20 25.50

{1) Al 231 de didiembee del 2018 v 2017, ta Compania na ha aplicads los camblos

estableckdes en la NIC 19 respecto 3 12 dcfarackin do que, 12 tasa utilizada para
descontar las abligaclanes por beneficios post-empléo debe delerminarse con
melerencia a |a de ks rendimientos de mencada sobre bonos corporatives de alta
catldad al final del perodo de reporte. Ly evaluacidn de 1a profundidad de un
mercads pard bonos Corponativos de alta calldad debe =er a nivel de la meneda,
La Compafia utllizd [a tasa de descuents de bonos corporativos del Ecuador, en
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funcién a la opinién emitida por la Superntendenda de Compailas, Valores y
Seguros 42l Ecuador en el ailo 2016 v al Qlide No, SCYS-INMY-2017-000604 21 -
OC emitido por dicha eatidad de control el 28 de diciembre del 2017, El ghcda
Indica que, ¢l Ecuadar cuenta oon un mestado de bongs corporatives de alta
calldad, cuyas caracteristlcas se pueden asociar a un mersado ampllo. En opinldn
de la Administracion de la Compafifa, dicha asa antempla ©f rendimlente real del
dinera ¢n £t Ecuador por 1o que sl 1o Comparifa decidiera Invertir este pasivo

podria, a futuro, Cumplir con esta obllgackin frente & sus empleados =in ningn
Inconyenlente.

Las Imporfes reconstidos en los resultades respecto a dichos planes de beneflcios
deflnldes son fos slgulentes:

ARD terminada
31128 w7

Beronocide e resuitages:

Costo acryd! del senvicio 226,819 202,157
Costos pof inteneses 245,902 _233.998
Total 476,781 336,155
Becanorido an ot meultady integral:

Ganamnclas [pérdidas) actuariales y total A13.696) 00,367

Durante o5 2ifos 2016 v 2017, o Imparte del costo del serviclo por LS$227 mil y
US3202 mil respectivamente, han 5140 Incluidos en € estadto de resultados como
gastos de operacidn, administraddn y ventas.

ESPACIC EM BLANCO
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1. SALOOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACTOMATAS

El slguiente &5 un résumen de les principales saldes y transacoienss realizadas durante

los afies 2018 y 2017 con compaillas mlacienadas:

L J

Corriente:
Provefarma 5.4- (1)
Econafarm S.A. [2)
Loglhealth 5. A,
Farmalladas 5.A.
Farﬂ'lﬂgﬁﬂ gn 5.4,

subtotal

o cornlento:
Ahefarm 5.A, ABF (4)
Tiecone SA. £2)

Cargaraclan Grupd Fyheda § A, GPE {3}

Subtatal
Totkal

Provefarma 5.A. (5]
Econolarm S.A. (B
Tizstana 5.A.
Abafarm 5.4, ABF

Total (Neta 14)

Pravefarma S.A. £6)

Econafar 5.A.

Abelarm S5.A. ABF {7)

Tiecone 5.0,

Farmagestidn 5.4,

Lagihaalihy S0,

Farmalladas 5.0.

Corporacldn Grupo Fybeca S5.A. GPF
Subintal

-

Dividendor por pagar:
Corporaciin Grupa Fybetd 5.4, GPF
¥ subtotal {Hota 17)
Total

Inmolybe 5.4,
Farmagestidbn 5.A.

Tatal

/12018 2151278
4,304,866 0,882,787
2,426,099 4,813,484

1,416
2,827

193
11738084 14,695,095
2,597,146 4,613,311
2,148,136 2,278,137
L 5.354.904 _B.2150M
17,086,988 22.914,164
15,705,808 9,033,335

4,758,256

716,838
R 1.1 ¥ —1.006
21,181,949 5,034,342
2,571,775 2,806,177
7R, 275 570,878
f34,239) 3,821,327
34,573 4,022

1,421
Fi¥! 41
25 21
I — 125000
LR, a03 LA27.425
2930083 —£.029.083
S 02105 —BELO0%
s00,000

— 214,330
AL 320 200,000
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f1y A 31 de diclombre del 201E cdmresponde principalmente 3 135 ouentas nar
cobrar por arriends del local dende funciona & Centro de Logistica Avanzada
por US$5, 337,978 (Ao 2017: US46,253,759), Servitios Gerenclales por
US$1,057, 768 (Aflo 2017 U5%1,147,782), Consumo tarjetas empleados por

US$871,865 (Afio 2D17: US$704,309) y Venta de mercaderfas por US$550,004
(Afio 2017: US$610,085),

{2) Corresponden prindpalmente & cuentas por cobrar por 12 venta de mercadesa a
0% companlas relaclonadas.

[3) Corrcspande a cuentas por cobrar por la venta de accignes realizadas a Ja
Corporacidn Grupo Fybeca 5.A. GPF,

{4) Corresponde printipalmente a saldos por cobrar originados por consumos
reallizados de cllentes afillados a planes de salud con compaifas asequradoras
fué mantlensn convenks vigentes con Abelarm S5.A. ARF.

{5) Cormespanden a préstamos efectuados a sus compadlas redaclonadas a una tasa
de Interds promedia del 7.31% para el ailo 2018 [7.60% para ¢l afla 2017) que

cstan directamente seladonadas con el desarrolle dol prayacta Mundn
Vanguardista,

£6) Corresponde @ 5afdos pendlentes de page relaclonados <on 105 serviclos
administratives, de almacenamienta y disteibucién de piercadera que presta
esta entidad.

{7) Comezponde a comisloncs por pagar o favor de ABF por 105 consumos
realizados de clentes afiliados a planes de salud con compaiifas aseguradoras
gue tignen ¢convenlos con ARF en puntos de venta en la Compaiifa. Al 31 de
dickembre del 2¢18, Incluyen netas de crédito emitidas al final del aifo.

{8) Corresponds un préstamo otorgada para finaadiar la inversldn en Instalaciones

¥ equipos y actlvos Intangibles de su compailifa relaclonada a una tasa de
Interéds promedlo del 7.22% para ¢f afo 2018.
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Un detalle de pmarsacciones cgn compadias velacianadas es s shgue;,

Ecanafarm S.A.
Provefarma 5.4,
Abefarm 5.4, ADF
Tiecone 5.4,
Logihealth S.A.

Tatal

*
+*

Pravelarmma 5.0
Econalarm 5.4.
Tecone 5.0,
Abefarm S.A.

Toral

Suminfsiras de oficind veadides:
Pravefarma 5.0
Econolfarm 5.A.
Tiecone 5.A.
Logihealth 5.A.
Abefamm 5.4 ABF

Tetal

Seryicios administratives:
Pravefarma 5.0
Ecanafarm 5.A.
Abelarm 5.A,

Total

Econafarm 5.A.
Rrovefarma S.h.
Tiatone S.A.
Abelfarm 5.4, ABF

Total

Econofarm 5.4,
Provefarmia S5.A.
Tiecone S5.A
Logthealth S.A,

Total
‘Total ingresas realizados con reladionadas

AR terminada

3112418 212017
5,950,171 2,421,634
13,699 16,117
225

41,150 43,856

_ o9 112
RORS.1LS 2,481,544
1,561,800 1,555,326
61,200 61,200
7.677 9,408
1EALBET LYY A
32,188 72,318
3,494 3,737
1,062 2,213

131

197

¥ Y ¥ i S | 0 -,
62,617 A8,0614
32,130 18,360
—td88d7 122,054
266,607 316,222
771,575 547,827
105,302 143,575

L 143,018 =L903,%20
14,718

251

G

e — — 1e07g
5,908,213 —2.336.413



Al tormioadn

NS 31412017
Serviclas Gerenclales Frovelarma 5,4, 1,943,072 1,997,265
Serviclas leglsticos Provelarma S.A. 3,413,318 1,667,063
Servicios adminlstratlves Provelarma 5.4, 3,551,161 3,674,815
Serviclas admislstrativos Abefarm S.A, &,603
Uso de Marca Provefarma S.A, 2,359,630 2,369,316
Comisiones ¥ olros servicios pagados Abefarm
5.A, 1,253,22% 1,022,957
Compsra de activoes Tletone S.A. 25,720
Compra de achives Pravefarma S.A. g [
Compra de actives Ecanofarm 5.A. 457
Total BT AR A RT LS
Costos de ventas de suminisrrgs v papefors:
Provefanma 5.4, 12,024 £,185
Econofarm S.A. 2,785 1,816
Tiecone 5.4, .. b9 —1.093
Total 14428 -2
Compra de mercaderiy:
Econalarm 5.A. &,629,955 2,094,894
Tegons 5,A, 57,035 29,214
Pravefarma S.A. J04. 732 780,006
Tatal ﬂ;ﬂm-ﬁu M
Abelarm S.A. &,200 A7,37F
Tiecans S.A. 613 1.510
Econofarm 5.A, 17,533 261,277
Farmageslidn G4, 12,3240 '
Pravefarma S.A. P | — 12l%
Tatal 31,258 375

Remuneraciones al personal clave de fa gerencia

La Administrackin de la Conpalia incuye como milembros clave a la alta gerencia de las
diferentes Sreas do 13 empresa. Lok costos por remynceaciones de 103 mlemboos del

personal clave ge 13 gerencia se detallan a continuaclbn:

nneE A7

Salarfos y benefldos sodales de corta y larga plazo 537,758 =42,7208
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22. PATRIMONIO

2.1

222

233

Copital social = El capltal suscrito y pagada de [a compaiila al 31 de didembre
del 2018 y 2017 comprende de 20,697,400 acckones ordinaras de valor naminal
US%1 cada una.

Reserva fegal = La Ley de Compafiias requlens que por B menos ef 10% do In
utllldad anual sea aproplado como reserva legal hasta que £5ta como minimo
akance ¢l 50% del capltal social, Esta reserva no es disponibie para ¢f pago de
dividendos cn efective, pero pusde ser capitallzada cn u totalldad,

Uulidades retenidas:
212414 LA1L2018 214121172
Ltlidades retenldas - distribuibles 11,532,792 791,01% 8,925,023
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por pimera vez de las NIIF 118468 _ 4118460 _4.118.46%
Tota! 15650261 12,032,484 13043497

El saldo de 1a sigulente cuenta sorge de la aplicacidn por primer vez de las NIIF y
da a5 saldos segln PCGA anterdores, 1a cual sogin Resolucidn emiltda por la

Superintendentia de Compahias el 14 de octithre del 2041, podrd ser utillzada de
la skgulente forma:

ME lndwu lcus \rarums resultantes de I!u:i ajusles nriglnadm. on La adnp-ch.‘m
por primera voz de las MIIF,. El salda solo podrd ser capitalizado £n 1a pare que
exceds al valor de 1as péndidas acumuladas v las del O1tima ojercicia econdmico
congluido, £ 135 hubleren; utllizado on absorber péedidas) 0 dovuelto en el case
de liguidacidn de la Compaiiia.

- La Junta General de Accionlstas aprabd 2] 18 de diclembre del 2018
fa distribucidn de dividendos a les acclonistas, Estes dividendos se han induido
oMo un pasivo €n 1os estados Mnancergs que se acompaan. I} dividendo total
a sor cancefade asclende a US$200 mil,

Can cespecta al 2017, 18 Junta Genaval de fodanistas propang oL 30 do funis et
2017 Ia distribugidn de dividendos a los accionlstas, Estos dividendos se han
tnclutdo coma un paslvo en los estades Anancierss que £2 d0xmpalian. La Junta
de Accionistas propone gue &l salde remanente de fa ytilidad disponibie dl afio
2016 se manténga como utlfidad rr:tt:nh:ra. El dlvidendo total a ser cancelado
asclends 3 USE250 mil,

A partir dal afic 2010, los dividendos distnbuldos a favor de accionlstas perionas
naturales resldentes en el Ecuador y de sodedades domicliiaxdas on paralsos
Nscales, o n jurisdicdonss de menar Impasicldn, se encuentran sujsios a
retenclédn para efectos del impueska a la renta,
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24,

INGRESO0S POR VENTAS NEYAS DE PRODULCTOS

Afio terminado
A28 L2 F

Madlenas 157,434,401 152,661,120
No medicinas 21649491 83,061,935
Total 241,599,342 237053

INGRESDS POR PRESTACION DE SERVICIOS

Al 31 de diclembre del 2918 y 2017, Induye Ingresas provenientes de 1as mcargas
de tempo aire de tolefonia celular y televisidn por cable efectuadas por

lgs clientes en los diferentes establedmientos que pasee B Compadia, conforme a le
establecida en fos diferentes tontratos suscrlas Con 05 proveedores que prestan fos
mendonades servicles. Un detalle del ingreso nete ¢5 comg sigue:

A28 A7

-

Recargas [elefgnta cnIu.Tar 3,653,114 d,279,667

Recargas lelepeaje 1,285,687 1,039,455

Recargas televisidn por cable — 896,369 1,069,262
Subtotal 5,935,170 0,308,385
Beembpleo de servicios:

Recargas telefonia celufar (3,170,785) (3,804,185)

Recargas telepenje (1,386,096) (1,059,077

Recargas televisidn por cable 840,200y {984, 746)
Subtotal 15, 397.082) (5.848.008)
Total — 238,088 — 540,387

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Afip terminado
341218 A7
Coste de vantas 177,768,060 171,522,366
Gastos de operacin, adminlstracidn y ventas 52438630 &2 674677
Tatal 240,227,390  234,192.043

ESPACTIO EN BLANCO
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Un detalle de oostas ¥ QAstos por Su nakuraleza o5 aoma sigues

Costa medicing y no medidna

Gasto por beneficlos a los empicagdos
Arriendo jocales ¥ cquipos

Lervicos pspeclalizados

Publicidad y propaganda

Sorvichos de distribuciin relaconadas

Gasta por deprociacidn {Hota 11)

[VA en compras Na retuperada

Servicios bisicos

Mantenimiento

Gasto por amortizadan conceslones [Hota 15)
Gaste por amortizadan actives Intanglbles {Nota 13)
Lros gastos de adminlstrackin

Tatal
Gastor por bonckicios o fos emalepdos:

Sueldos y salarios

Benelclos solales

Aportes al [ESS

Participacidn a trabajadores (Nota 19)
Benelclos definidos

Qrros peneficlcs

Total

OTROS INGRESOS

Otros Ingresos por ventas ¥ serviclos
operacionates (1)

Ingresas por alquiler de espacios y perchas (2)

Otros ingresas £on relaclonadas {Nota 21)

Ingrésos por arrlendos a terceros

Comislones ganadas

Promoclanes entregadas

Otros Ingresos varlos

Toral

A terrninada
20208 ST
177,780,660 171,523,366
18. 747,942 18,303,604

7,406,393 7,043,855
b433,332 5,310,788
4,161,610 4,699,003
413048 3,657,063
3,083,364 3,212,515
2175,636 2322144
1,666,324 LA89,262
234,792 1,040,015
504,291 577,183
183,960 183,826
14807582 14,635,410
10,137,700 134,107,043

Ano terminado

31218 A2
11,345,217 11,181,529
2401,518 2,332,502
1,352,311 1,379,151
1,050,041 1,045,104
1,715 202,157
A.208,140 AL
18, £42,942 18,303,604
ALY ternloacds
ALOZG 214207
1,823,408 1,954,188
3,581,652 3a67.800
1,631,089 1,626,934
SH1,796 246,356
299,752 J06,.83%
128,197 137,904
26008 —d 12,280
8174562 0.152,341

{1} Intluye principalmente US$572,517 [2017; US4$614,34B) por entrega de
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aroditas 2 dobdila v USSANZ 2415 [F00T USETLE 4174 poc pulbiidad de
tercerns 0 Catdloge de venta Fybeca.

(2} Corresponde a [as ingresgs obtenldos por el alquiler de espacios v parchas,
acerdades con terceros no relacionados medliante acuerdos firmados entre
las partes.

27. UTILIDAD BASICA Y DYLUIDA POR ACCION

Las utilidades y ¢l nidmero promedia penderado de acciones ordinarias utllizada en ¢l
cdlfeuln de fa utlildad bisica par accldn son los sigulentes:

Ao terminade

Aens aAn2

Unifdad de) afig 4456037  A407.241
Nimero promedio ponderade de acciones endinaras 20,692,400 20,697,400
Utilidad Bdsica y Dlluida por Accdn D22 — o
COMPROMISOS

Los compromisas mas Impodantes de la Compadla, al 31 de didembre del 2018 v 2017,
= dotallan & continuackn:

+ La Compaii{a mantiena finmade un contrato de usa de
manca <on Provefarma SA. [Compafifa refadonada, propletarda de la marca “Farmaclas
Fyboca™), medlante el coal s¢ establece Ja utilizackin d&d nembre comerclal on todas las
farmacias que posee la Compaliia a nivel naclonal. E] plaze de duraclén del contrato es
de ocho aflog, y puede £6r novado.

Lontrato de mgneie ¥ control de Podegar « Provefarma 5.4, celebrd con la
Compafifa un contrata de abastedmients, controd ¥ despacho de produdtos a las
Farmadlas "Fybeca™ @ nivel nadonal, El plazo de duracién del contrato €5 de dngo anos
renavahles,

+ La Compailia ha celebrada un contrato d=
arrendamiento con Provefarma S.A, per ol Inmucbe y demds Instaladones dende
funcionan sus ofidnas administrativas, £ plazo de duracidn del contrato es de 2 alios
rendvables. Ver Nota 21,

Emisidn do papelcomercigl - La Junta General Extraond inafia de Acconistas de la
Compainia ¢n Ia 5esidn del 6 da Julio del 2018, autorizd que la Compailfa participa n un
process de emisién de papel comerdal, el cual fus aprobado por la Seperntendencia de
Compafias, Valonts ¥ Seguros del Ecuader por un monto de USS10 millones mediante
drcular de oferta pablica del 27 de septiembre del 2018, Durante el aika 2018, fa
Compafita realizd varas colocaciones sene "A" por US$10 rmilones con venelmlentos en
abrl, maye y jurle del afio 2019, A clectos de estd emisin, la Compaiila se sometld a
una evaluacliin por parte de Bank Watch Ralings de! Ecuador 5.4, Calilicadora de
rlesgos, la cual oon fecha 3 de agosta del 2018, otorgd fa calificaddn "AA". FARCOMED
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S ancuentra nscrita ¢n ol Consefo Naclonal de Yalores comn ¢misar privado de valores
ddl sector no financierd bajo el No. 2018.00.02,002377, L5 fecursas abienldos
producto de esta amisién, fuercn destinados a la restrecturacdn de pasives,

29. HECHOS OCURRIDGS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entie ¢ 31 de iclemnrt de 2018 v ta fecha de emitibn D& 105 eivados Tmantieres {abn
29 del 201%) ao se pradujeron eventos que en apinlén de la Administracidn pudieran

tener un efecto impoviante sobre (o5 estados financleros adjuntos, ¢xcepte por 1o
sHoulente:

« Deacuerdo 2 lo mencionada en fa Nota 1, 1a Superiniendencia de Contral de
Poder del Mercado del Ecuador, mediante rasoluddn No. SCPM-CRPI-001-2019 da
fecha 15 de marzo del 2019, duloriza la operacldn de cencentracidén econdmica
entre los gperadores Socofar S.A. (Chile) y Corporacidn Grupo Fybeca 5.A. GPF.

» Durante los meses de marzo y abril del aiio 2019, 10 Administractdn de la
Compafila vendid 1a totalidad de las acclones que rdantenia en Conjunto Clinico
Haclonal Conclina C.A. por USS1 millén 3 través de 1d Bolsa de Valores de Quito.

30, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estades finanderes por ¢ afio terminado ol 31 de didembre ded 2018 han sido
aprobados por 1a Fresldencla Ejecutiva de [a Compania en abnl 29 del 2019 y serdn
presentados a bos Acclonistas p2ra su aprobiackin.  En gpinlén de la Fresidencia
Elecutlva de la Compania, los estados finanderes serdn dprobados por [os Acdonistas
<in modificaciones.,
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