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Deloitte

AUDITORES

Atos Señores Arciondlos de
Eatmacios y Comnanatos de Medianas 5,4 ARCOMED
Opinión
Hemos auditadolos estagos fnancicros que se adjuntan de Formacras y Comisanstos de
Medianas S.A FARCOMED(en séclante "FARCOMEO” o "La Compaíva”) que comprenden cl
sexago de sudción fmancira 3) de Viciembee del 2018 y los correspondientes estados de
tesultado miegeal, de cambsos en el polsimorio y de Mujos de efectwo por año terminado.
“en esa techo, 33 Como las patos a os estados Financieros que incluyen un resumen de las
Pollicas contonics agnicotwos,

  

 

En nuestra apinión,los estados financieros aajuntos presentan razonablemente, en togos las
aspectos matenales,la poncin hmanaicra de Farinacias y Comisenatos de Medicinas > A
FARCOMED al 33 01. dbcicmibre del 2018, elresultado de sus operaciones y sus fluyos de
afectivo por vsaña Terminado on esa fecha, de contormasa con Normas Internsciónates de:
Intormación Eianciero aprobadas por la Superintendencia de Componias, Valores y Seguros
det Ecuador

 

 

Fondamentos de 1a Opinión
Eueatra auditarlue ofectuada de acuerdo con Mormas Intemaciónalos de Auditoria (ULA) y
las eispovciones emitidas por la Supenntenacncia du Compañia», Vatores y Seguras del
Esuadar. Muestras responsabligaces de acuerdo con eichas normas se descnben mar
údclonte en este informe en la sección "Rcsponsabuldades del aucitor en seación con la
uditona de los estados tnncieras”, Seras Independientes de Farmacias y Comsanatos de
Hedinas S.A. FARCOMED de acuerdo con el Cóciga de Élica para Protesionales de la
Contabilidad del Consujo de Normas Internacionales de Éuca pora Contadores (IESUA por sus
glas en inglés) las dsposiclones de independengo de lo Supermicndencia de Compañras,
Valores y Seguros del Ecuacar, y hemos cumplidolas demás cesponsabidados de dura de
conformidad con dicho Código Consideremos que la evidencia de sugiera que bamos
btenido es suficiente y apropiada paro proporcionar una base para nuestra opinión.

 

 

 

Asunto de énfasis
atcomo se explica con más detalle en la Hola 1, durante e) mes de septiembre del 2038, los
atciomstos de Corporación Grupa Fybeca S.A. GF (acoonista mayortano de la Compañía)
susentieron un acuerdo para lo vento de la 10taidad del paquete secionara del Grupo SU
Espera que elerre delo tronsacan ocurra durante el primer semestes do 2019 Nuestra
picuón no es moduicaga resporto de este asunto

  

 



Cuestiones Clave de Auditoria
Los cuestiones clave de audutana son dQUAS cuestlanes que, segun nuestro Jules
profesiona, han So demayor signbcatividad en nuestra auditoria de los estados fmancioros
¿l peroo actual Estay cuestignes han sido tratadas en elcontexto de nuestra augitora de
los wstados fIlancutos «esu conjunto y en la formación de nuestra opinión sobre éstos. y no
«Xpresamas un opanén por separada Sobre estos cuestiones,

 

Contuos.trsicosOcsnventanos
Debido y los niveles de rotación deInventamo y el volumende transacciones que se generan
nos puntos ge venta 3 nivel nacional,Ja Compañía mpiementó un contra!de contcos
Ticos cuicos con elpropósito de mantener un fegistro apropiado de la emstencia del
inventor y regutrar oportunamente ajustes en los estados financieros to obatonte, la
Aairinstracán tdenttia cartas Geliiencias on os contes erectuados duramio los tros
meros trimestres gel ado, rozón porla cual memioreó el cumplimento de los conteos
ktucos durante el limo tarmestte delaño con el propósito de determinar postes diferencias
ra ajustados an los estados hmanoctos. En rueón delos asuntos desentos precegcntemento
y tdo que el inwentanoy costo deventas representen Componentes importentas dentro de
Is estructura de as estados financieros,consideramos ésta tna cuestión dave de auditoria

 

 

 

uestros procetirmentos desugilona paro cubrir el asunto antes escuncluyeron lo
suene
+ Oblssarmos un entendimiento do 13 estructura tecnolágica Implementada para la

Sdimimstración de inventario € identificamos los prosesos queinvolucran las transacciones:
love da inventano que se fegistean en los estegos financieros, y tesliramos pruebosde
controles pata estos aplcatwos

+ Obuvimos un entendimiento delcontro! de conteos cicicos Implementado por la
Adreusración y entendimos [xs pnropotes deficiencias identiicadas derante los tres
primeras tamestros del año En Daso a esto, aplicamos pruebas especificas pata
Eortoborar que los deliciennos hayan sado corregidas

- Realizamos una selección representetva de puntos de venta y realizamos lo siguiente
Observar los conicosccicos reatzados duranteel ulmO trimestre
Tospeccionar documentación sustentatarla respecto del cumplimiento a los
ranegramas du rotos,

-  Igentitcar el hustorol deajustes registrados en cada punto de venta y cotejar con las.
ojos de conteo reatesdas.
Egcnticaros las transacciones en tas cuales se registraronlas diferenciasy
denliznmosel sequitieno Paca 10% regustros contables.

+ Involucrarmos especialistas de tecnología con el propósuo de resluar pruevos de
ntegtidad de o Información y deterrsinse ss los ojustes provenientes de tomas fisicas
correspondan a los +dentiicados en los puntos de venta

En et desarrollo de nuestras pruebas no 1dentllcamos excepciones sigruficauyos



Beconosumeato,deingresos.
sao que la Compañio opera en a Industna detallista, elalto volurnen de transacciones
procesadas involucrala Implementación de controles ¿utomálices y mansatos sobre procesos.
ue incluyen entre olras cosas conculaciones banconas, facturación, emisión de notas de
eréaito, asignación adecuado de perfiles de usuarioe miertaces de iertes depuntos de venta
para contabilzación de ingreses En eazón de los asuntos desertos, el apraplaco
reconocimiento de mgresos se denva de quelos procesos automáticos operen elcarmente,
razón por la cual,ésta ho sido considerada una cuestión clava de audio

 

uestros procedimientos de auciorio para cubelasunto antes descrito incluyeron lo
Sigues
+ Reglizamos guetos de dueño, Implementación y de eficaco operativa da os controles

AoLomáticos sobre la facturación, pmusión de notas ds cráso, asignación sáscuada do
Peres de usuaria e iiertaces scurndas una vez Cercado<l punto de verte

 

 

+ Realizamos Un proceso decerutonzación de cucntos porcobrar basaco en una muestra
teptesantotwa de Ehentes, COtejomos les respuestas FeUbidas y comparamos con los
regIstros contables con el propósto de Identificar inconsistencias Para los clientes sour
los cuales 00 tecubimos respuestas, elcttuamos procedlmientox bltcmos relacionados ton
cobros pestomares ar los Saldos a la fecha de cre delos estados Inanccros.

+ Analizamosel proceso de concilaión mara de los ingresos generados en coxe punto de
Venta comparado con cogutros contables y obtunmos cadenadel andiss de
excepcones rentado

+ Analizamos las conatianones bancañas con el propáglo de identiicas partgas no
COntsblizadas apropladamente comoIngresos como resultado del terre de cada uno de
los puntos de venta
Seleccionamos una muestra ecpresentativa de pontos de venta y participamos cn el cre
e caja deestoslocaldades Realizpmos el seguimiento de los resultados gel perro de.
aja con los registros contobes de ingresos procesados en el dla inmediato postenor con
elpropósito de ademtlicar 5fueron apropiadamente /egiátrados.
 

 

En el desarrollo do nuestras pruebas no 1dentcaros excepciones signiicatvos
Ambientedeprocesomiento tofarmético
Osio la automatización de la mayoda de procesos operativos de la Compañía,el volumen
importante de transacciones procosedas en las diversas aplicaciones utulzadoscon Ninos qe
“epartt Imancicro para la ejecución de dios procesos, los controles sotre el ambiente de
procesamiento informatico són televantes Por esto rarén. los controles generales de ta
computadora, la segregación do funcianss, lo transferencia de aatas entro los dierentes
'stemasy aplicaciones y sus correspondientes procesos automáticos dependen directamente
¿de la eicacia de os controles implementados poe (a Administración dela Compañia, por lo
anto, consigcramos estas sloBciones como Un asunto clave de auduora

 

 

uestros procedentes de audhiona para CUtele olasunto antes desonto meluyeron lo
quieto



+ Ralizatos pruebas ue diseño, Implementación y de eficacia operativa de os controles
generales de la computadora, apropiaga assgnación de usuarios paro los aptcatvos
Konsidcrados clave dentro del alcance de aucitori y elproceso de transferencia de datos
entre los kilerentes sistemas y apicaciones con fines de reporte fineneto.

 

 

+ Ens aplicativos y bases de datos que tienen nadenci directa gn nuestro alcancede
auditorio, realizamos Pruebas para ¿dentliar Si cxistieron os controles apropiados para
Veaificar la mtegeidad y oxscutus de los reportes financieros y bases de datos

En edesorrolo de nuestras pruebas no ¡demblicamos excepciones sigmbcatvas

 

Información present ción a los estados financieras
La Administeacónes responsable por la preparación de Información adicional, lo cual
comprenge et Informe anvas de ios Amonistesgores a la Junta General de Accionistas, pero
o Incluya ejuego completo de estucos financieras y nuesto Inforese de auaitria Se
espera que dicha nformación sez puesto » nuestra disposición con postenoridad (fecha de:
este informe

 

uestea opinión sobre los estados Imgacieros de la Compañia, na Incluye dicho Información y
MO expresamos ninguna forma de aseguramentoe conclusión sobra a misma
En conexán con ta aucioria deles estados imoncieros,nuestra FESpONSALANAAS xs Icor dicha
información actcional cuando esté aispomblo y, al hacero,consderae siesto información
cantieno inconsstencras matonates en relación con los estados financieros o con nuestra
conocimenta ubtenido durante la gueno,ost de otra forma parecen estar matenalmento
inconecta
Una vez que teamos el Informo anusi ds fos Administradores a a Junta de Accionistas,su
Koneluimos que exite un error matenal en esta intormación, tenernos la ctigactón de
reportar dicho asunto a os Accomstas de la Compañía

  

Respoosabllidad de la Administración de la Compañia por loz estados financieros
La Adminisicación es responsable de lo preparación y presentación raronzbio de les estados.
fmarcieros ue conformidod con Normas Internacionales deIntormación Firancera NIF
probadas pes Suprantendencia de Compañias, Velores y Seguros del Ecuador (seta 3), y
el control interno deturminado por la Administración como necesano paro perra
leparación e los estados financiaras libres do estores materiaes,actigo fraude o error

 

  

Ena proparación delos estados financieros, la Administración es responsapie de ovaluar la
apaudad de la Compañia para continuar como nepocta en marcha, revelando, segun
correspon, los asuntos velacianados con negooa en marcha y el uso de (a base contable de
negoció en marcha, a menos que la Administración tenga intencón de Hiquiar la Compañía
O cesar sus operaciones,o bien, no Lenga otra alternativa reatisto que hererio

 

 

a Agmimstración es responsable deja supervisión del proceso de reporte Emenciero deta
Compañia
Responsabilidad del Auaitor ea retación con da auditoría de los estacos financieros
10s objetwos «e nuestra autoría son oblenes seguridad razonable de sa los estados.
Tinararros en su conjuntoestén Nbres de Errores materiates, debido a feaude 0 error,y



termun informe de auditaque incluya muestra opirión Seguridad razonable es un alto
¡tado de seguridad, pero vo garantoza que una augiiona resbzada de Conformidad con
NormasInternacionales de Auditor (NÍA), detectará sirmpre un error material cuando este.
xtsln_ Estores pueden surgle debigoa fesude o <eror y son considerados matentaes st,
ingwddualmente a en su conjunto, pueden razonablemente preverse que inllayan en las
ccimanes económicas que las usuastos toman basándose en tos estados fnaniteros
Como parte do una audiorla electuada de conformidad con las Nocmas Intcenacionstes de
Astoria, aplicamos muestro Juxdo profesigna) y mantenemos una artuá de esceptlosmo.
rotesianal cuente toda la avatar-Tombién
+ tuentficamos y nvaluamos Los riesgos o grreematena! on los estados firanceros, debnto

8 raude O rot. diseñamos y ejecutamos ptocedimientase aucidaela pacaeospender a.
hos riesgos y mbtenemos evidencia de aucitor sunicionte y adecuado pera
Eroporcianar una base pato nuestra opinión El nesgo de no detectar un errar material
etido a fraudo eS más plovado que en el caso de una Incorrección material ctugoo
tor, ya que elfraude puede implicar coluso, falsificación, emusiones gelboradas,uamiestacones intencionadamente crróneas 0 vulneración del contro)Interno,

  
+ Dikenemos conocimiento del contra! interno relevante para augitora con es an de

«señor nroccáimentos de auaitoria quo sean apropisdos qn as circunstancias, pero no.
son el propómtode expresar una opinión sobre la olortividad del contro! unterno de la
Compañia

 

+ Evaluamos sas politicas tontas aphcadasson apropiagasy las estimacones
«ontables y la coreespongiente Información revelado por la Admuustración es razonable

+ Evalusmos sobrelo adecuado de la utidzoción, por parte de lo Agraimstración,de la base.
contable de negocio en marcha y, basados enía evidencia de suduorlo obtenían,
orlumos st existe no una Incertidumbre material eiacionada con qventos 9
condiciones que pueden generar usas sigaalicativas sabre la cepaodad deta Compañsa
para continuar como negocio en macho “Si concluimos que existe una incertaumare.
mmetenal, se sequiete que llamemos lg atención en nuestro Inlorme de auaiorla a as
especlivos revelaciones en los estodos inantieros o, s dichas revelaciones n9 son
“adecuados, cxpresaruns opinán modificado Nuestras conciusignes So basan en la
«vigencia de pusitono ontenisa hasta l Techo de nuestroinforma de austria, £n
embargo, eventos o condioones futuras pueden ocasionar que lo Compañía cejo de ser
una empresa en funtonamiento.

  

+ Evaluamos la presentación general, la estrurtura y el contenido de los estados financieros,
«ncluyendolas revelaciones,y sos estagos Imancieros representan las transacasnes yexentos Subyocentos de un modo que logren una presentación razonable

Comunicamos a los responsables de (a Administración de la Compañia respecto a, entre otros
asumos, el glcance y el momento derealización de la audiona piorulczdo y los hallazgos.
grlficatsvos,así como cualquier deticienca significoUva de controinterno que identiicamos.
en ertrarsculso dela auditoria

   

Proporcionamos a los responsaMes de la Administración una degaración de que hemos.
umpldo con jos requeriontentos ge 4uca en relación con lo Independencia e formamos.
cria de tocaslos relacanes y etros asuntos cefos que 5e puecen esperar rmonablemento
¡ue pueden afectar 3 nuestra independencia, y en su caso, los conespondientes.
Sotvaguardas.

  



Entre los asuntos comunicados 8 la Administración de la Compara, geterminamos aqueos
ue fueron más sigeWbeatwox en lo auditoría de los estados inbacicros del año actualy que
son, en consecuengto, las cuestiones clavede la auditoria Desentumos estos asuntos qn
muestra intgeme qe duguoni sio que las disposiciones legales a reglamentariaspronlban
revelar púbcamente estos asuntos o, en cireunstancias extremadamente pocofrecuentes,
clctiunemos que un asunto (a se deben comunicar en nuestra informe porque:
razonpliemente esperemos que (93 Consecuenciasadversas superarianlos banelicios dea e

Mo“Dlls Toda. Bot
QUÍO, Abat29, 2019 ave tudnigoRouse. dis E

Liconsa Ma 22266

 



DE

ESYADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201

 

ASTIVOS paran

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 7
Cuentas porcobrar comerciatos y
altas cuentasporcobrar 821

Inversiones en activos financieros
Trventaros
“Atos por impuestos comentes
Subtotal
ACAIvS Ebsponibles parala venta 10
Total activos comentes.

 

ACTIVOSNO CORRIENTES:
Cutetas pOr cobrar comerciales y
“tras cuentas por cobrar 82

Propiedades y cauipos. úl
Propiedades de Inversión %
ACUVOS Intangibles a
Inversiones en aetivos financieros a
Oleos actos. 15
Toto! atvos no corrientes.

TOTAL

Ver notas a los estados financieros.

 

LEbETis EntiqueColomo
8

 

(en US, dslares)

2:550,462
21,475,992
32,398,191
37,024,393
AS
08,690,794

 

Md

5,354,908
57,920,003
3,379,402
"$25,972
952,112
3
2918

159,915,208

ónOtonSpreGeen
PresidenteEjecutivo. Director de finonzss

Compararieas

6.577208
25,281,768
9,161,463

46,795,842
3,395,307
92,211,586
Rara
3oo5.z0s

823500
59,349,199
3392399
576,237

2.119.144
ar
3600,203

176232972



 

PASIVOS CORRIEMIES.
Préstamos
Cuentas por pagar comerciales y
elros cuentas porpagar

Pasivos por Impuestos corrientes
bligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes.
PASIVOSNO CORRIENTES:
Préstamos
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por Impuestosdiferidos
"Total pasivos na corrtentes
Total pasivos
PATRIMONIO.
Capital pagado.
Reservas
VtIiades retenidas
Total pstrtmonto
TOTAL

A
oiaTagua

Subgerente de
Canteladidod y Costos

Musas.

 

(en Us. detares)

16,21 29192680
1221 5230617
18 956,510
19 180859

092.110

16.21 21,437,915
20 “3,280,266
te —2eaOS

5559597
146,351,697

2
20,697,400
7214.750

15,651,261,
ALI
159,945,108

 

cl
Contador

 

74,276407
710.938

20050
9,90,03

42,258,899
2/053,955

 

135,217,558

20,697,400
774,026

100192
30.514.938
170,232,172

  



DE

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL.
POR EL AÑO TERMINADOEl, 31 DE DICIEMBAE DEL 2028

  

Hotas
Cen U.S,abjarea)

INGRESOS.
Ventas netos de proguctos 23 21,509,262 235.729.053
Prestación de: serncios 24 — 09.37

Tora 242,137,430 236269,430
COSTO DE VENTAS: 25 UZZIGOSSO) (U2L52Z.366)
MARGEN BRUTO. 6G248,770 64,797,068
¡Gastos de operación, administración y ventas 25 (62,438,630) (62,673,677)
ogresos financieros 1151,349 1.022:603
Gestos financieros 1620/21 (4.038:345) (4,960,800)
Péraida por deterioro de actvos mancieros 2 (658.637) (171.674)
ros ingresos. 26 04362 816234
Otros gastos A
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA. 5.995.558 58USES
Gasto por Impuesto a o centa 1
Corriente (A72720
Oleo $0.20

Toral Tus
UTILIDAD DELAÑO 15048
OTRO RESULTADO INTEGRAL.
Partidas que no se reclasficarán
posteriormente a resultados

Nuevas mediciones de obligaciones por
emeliios delimidos y toto] otro resultado
Integral 20 80) 100,367

TOTAL RESULTADO INTEGRAL OEL AÑO — AASZEO! 507,608
UTILIDAD BÁSICA Y DILVIDA POR ACCIÓN » or on
Ver notas a los estados floanorros.
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DE

ESTADO OEFLUJOSDE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADO EL 32 DE DICIEMBRE DEL, 201

EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
Vuldad del año.
Afustes por,
Gasta impuesto ata rerta
Depreciación de propiedades y equipo
Amortización de activos intangibles
Amortización de derechos de concesión
ojo de propiedades y equipo.Baja de octvos intangltes
Provisión pora cuentos dudosas,
Provisión paro beneficios defnidos
Deterioro deInversiones.
Juste a valor cozonablcde propledades de
lnversión

Prossién participación trabajadores
lujos de efectivo de operación antes de cambios
en capital detrabaja

Camélos en el capital de trapojo
Disminución (incremento) en cuentos por cobrar
comerciales y otras cuentes por cobene

Disminución en obligaciones acumulados.
Olsminución en invantertos
Diséninucsóo en ctros activos
Olminución (incremento) en inversiones co
“setvos (nandiros

Disminución incremento) en cuentas por pegar
Y otras cuentas por pegar

Beneficios definidos pagados
reremento eo propiedades de Inversión

Efectivo generado por Jas operaciones,
Intereses pagados
Portcipsción traajadores pagada
Impuesto e lo renta pagado,

Efectivo neto de actiigados da operación y
pasan.

(contra)

hotas

1
a
13
15
ú
3
z0
la
2
19

19
15
1
y
20

1621
18

Cen U.S, délares)

ASE 407,241
1539:361 1:319,607
3,083,360 3,396,301

183,960 183526
504,291 suse
91.057 190,399
20,000

658,627 me
76,781 202,157
77,888 as
45,547 2119)

105601 108ÓOS

 

12,195,110 11,560,828

5,003,297 —0,376489)
20,768 2328

9sT6LAGD 269026
159/9283. 273.206

(248,407)
(19,333,333) 2/69,58%

(ra.o51)
Aa82
1.971.533
(0)
(30701)

0.119.647)
  
—5RMORO 12,439,528

0



COMISARIAYOS.DE

ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación.
POR EL AÑO TERMINADOEl 32 DE DICIEMBRE DEL 2018

 

Notas
(en Us, aélares)

Efectivo neto de actidades de operación y.
vienen. GLAILONO 32:139.528

ACTIVIDADESDE INVERSIÓN
Adquisición depropiedades y cquipo, neto 3 (8,753,219) (1,582,314)Adquisición de intonglles m (153,695) (150840)
Adquisición de derechos de concesión 14 (633,993) 190,757)
Incremento de préstamos a compañias.
Relacionadas UZLAZSOD RBA)

Esectivo neto proveniente de (utilizado en
"ociviaades de Inversión (14,749,514) (128,22

ACTIVIDADES OE FINANCIAMIENTO
incremento de préstamos, neto. 16 (4,966,285) 11,029,853
Pagos Utularzación de ajos. 16 (1734373
Emisión (pag) de papel comercial 18 9255200 (9,796,608)
Tneremento (page) de préstamos con campañas
relacionsaas 16 —(29626%) (23601)

Efectivo neto provenicme de (utilzado en)
oruvidades de financiamiento. —AIRI9O 137.565)

EFECTIVO Y EQUIVALENTESDE EFECTIVO
Incremento (disminución) neta de cícsivoy
equivalentes de efectivo. (6915234) 323,186

Saldos nlcomienzo delaño. SSI 5250
SALDOS AL FIN OEL AÑO 7 RBSBAS2 6,577,206

Ver notDS a tos ostodos financieros.
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NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL AÑO TERMINADOEl 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

2. INFORMACIÓN GENERAN,

Farmacias y Comisariatos de Medicinas 5.A. FARCOMED (en adelante "FARCOMED" o
"La Compañia”) es subsidiaria de la Corporación Grupo Fybeca S.A GF, fue constituida
en la República del Ecuador y su acuvidad prinlpal es la comercialización y distbución
¿e productos femmacéuticos, de perfumeria, bazar y otros que se expendan en
almacenes y farmacias.

La Compañio comercializa bajo el nomtee comercial de farmacias "Eybeca”. La marca
es propiedad de su compañía relacionada Provefarma S.A, En lo actualidad, la
Compaña opera con 102 famacisa nlvesnacional($6 farmocas en el año 2017) en
lasprovincias de Pichlacha, Imbabura, Tungurahua, Azuay, Guayas, Manabi, Santa.
Elena, Loja, El Oro, Cotopaxly Santo Domingo
os ingresos de la Compaña durante el año 2018 y 2017 principalmente se generaron
orla venta de 1) medicinas para el consumo humano 65% en el año 2018 (61% para.
el año 2017) IN) no medicinas 31% en el año 2018 (33% para el oño 2017) que incluye
productos de cuidado personal, perfumena, bazar, cristaleria, ropa, accesortos,artículos
para el hogar, entre otros y li) la comercialización de otros servicios tales como
recargasteletónicas, televisión prepagada, a/quilr de espacios publicitarios es perchas.
«on el 4% en el año 2018 (6% para el año 2017), entre otros menores, Estos sub
segmentos operativos son evaluados porla Administración como un solo negocio de
setal; porlo tanto, la Administración considera que la presentación de los estados.
financieros adjuntos, Integrandodichos segmentos operacionates es apropiada
El número de colaboradores de la Compañia al 31 uediciembre del 2018 asciende a1,278 (1,327 para el año 2017).

estratéxicos - Como partede lasdecisiones
«estratégicas de la Corporación se emprendleran varlos proyectos entreel más
destacado está el Proyecto Mundo Vanguardista,
Durante los años 2018 y 2017,la Administración de la Compaña se concentró en la
«consolidación y avancedel desarrollo del proyecto que constituye el pilar de crecimiento
futuro corporativo,

Besutaciones - Las operaciones de la Compañía en la parte relacionada conla venta
de medicinas, se encuentra regulada por las disposiciones de Ley de Producción,
Importación, Comeretalización y Expendio de Medicamentos de Uso Humana y (3 LeyOrgánica de Salud y el Reglamenta de Control y Funcionamiento de Establecimientos
Farracénticos, normas que establecen los proceso y precios de venta al consumidor de
los iecicamentos que serán establecidos por el Consejo iracional de Precios de
sedicamentos de Usa Humano, En Jullo de) 2015, se emitió el nuevo Reglamentopara
la Mfación de precios de medicamentos que ties corra finalidad establecer y regular las
procedimientos para la revisión y control de precios de venta al consumidorfinal de:
medicamentos de uso humano que se comercialicen en el Ecuador
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Este Reglamento establece un cueva mecantsraa de cátouta de precios, basaro.en te
media de)precio deventa al publico, y presenta tres regimenes, 1) Regulado, que serán
odos los medicamentos catalogados como estratágicos por parte dela autoridad y.
estará sujeto alcálculo de la meciana; ) Liberado; para aquellos productos que no se:
«consideran estratégicos,cuyo precio deberá ser nolificado a la autoridad en forma
“semestral: y IMFijación Directa: que Se aplicará en casos de incumplimiento de alguno
de los anteriores La aplicación de este reglamento fue pospuesto sucesivamentepor Jas.
autoridades y entró fInalmente en vigencia el 8 deabril el 2016, con revisión y
publicación anual de listado de precios El efectode esta regulación fue una contracción
en as ventas de medicinas; sin embargo, no ha impactado sipalficativamente a la
Compañia.

acciones - El 24 de septiembre del2018,la Compañía Fomento Económico
Bexicano S.A. de CY. (FENSA) a través de su subsidiaria SocofarS.A (Chile)
susató un acucrdo pera adquirirla totalidad de) paqueteaccionario de Corporación
“Grupo Fyiseca 5,A, GPF(acetonista mayoritaro de ta Compañia) La transacción fue
“autorizada por e Superintendencia de Contral detPoder de Mercado del Ecuador el 15
de marzo dol 2019. Se espera que el cierdela ransacción ocurra durante el primer
semestre del 2019.
La Información contenida en los estados financieros es responsabilidad de la
Administración de la Compañía.

ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS
22. Aplicación de Normas Intesnacionalos de Información Fivanciera nuevas

y revisadas que son mandatorlamonto efectivas en el año actua!
Derame el año en curso, ta Compañia ha aplicadolassiguientes nuevas NIIFo
modificaciones a les NIIF enritiaas poreS Consejo se Normas Intemacionates de
Contabilidad (JAS), y que son mangatoriamente efectivas a partirde) 1 do enero
del 2018 0 posteriormente.

do
En el año en curso,la Compañía ha aplicado la MIE 9 instrumentos Floancieros
(revisada en juldel 2014) y las enmiendas consecuentes en relación con atras
KKUE que son efectivas durante un pensda anual que convence en a después dal 1
de enero del 2018 _Las disposiciones transitorias de la NIF 9 permite a una
entidad mo reexpresar Información comparativa
Aidonalmente, la Compañía ha adoptadolas mocificaciones consecuentes a la
ARIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fuerco aplicadas a las
revelaciones del 2018 y a) penodo comparativo.
La MIE 9 Introduce nuevos requisitos para
1) La dasificación y medición de agtivos y pasivos Mnancleros,
2) Deterioro de los activos finanderos,y
3) Comabilldad general de coberturas
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Va detalle de estos nuevos requerimientos, 3sí coma su (paca sobre tos estados
Ananceros son descritos más adejante
ta Compañía ha aplicado 1F 9 en conformidad con las disposiciones de:
transición expuestas en NIF 9
3) La clasificación y medición de os activas financieros
La fecha de la aplicación Inti (es decir,lo fecha en que la Compañia ha evatuado
sus activos $ pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de
IF 9)es el 1 de enero del 2018. Por consiguiente, la Compañía ha aplicado los.
requerimientos de NIIF 9 3 Instrumentos que conuniian siendo reconocidos al 1 de
nero del 2018 y que no ha apticado 1os requerimientos losInstrumentos que ya
han sido dados de baja al 1 de enero del 2018,
Se requiere que todos los activos financieros que están dentro delalcance de la
ANIIF 9,se mldan posteriormente a su costo amortizado o al valorrazonable
considerando como base el modelo de negocia apuicado por la Compañía para la
¡gestión de105 activos financieros y las caracteristicas de Mlujos de electiva
Contrachuates de los activos Ginancieros.
Especificamento

+ lnstramentos de deuda que se mantienen dentro de un madelo de negocio
cuyo objetivo es recibirlos Mujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos
on unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre elimporte de
capital pendiente, se miden postertormente alcosto amortizado;

+ Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro ge un modelo de negocio
¡cuyo objetivo es ala vez, obtener los flulos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene lujos de efectivo contractuales que
son Únicamente pagos des capitale intereses sobre el importe principal
pendiente, posteriormente so miden a valor razonabl2 <00 cambios ca erro
resultado Integral "PVORI";

+ Todas las demás Inversiones en Instrumentos de deuda o patmonto.
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados.
er.

A pesar de lo Indicado anterioemente,la Compañía puede hacer a elección Y
designación Irrevocable en elreconocimiento inicialde ul activo financiero.

+ La Compañia puede optar inevocabiementea presentar cambios posteriores
en el valorrazonable de un Instrumento de patrImonío que no es mantenida ni
ara negociar, nl como contraprestación contingeme reconocida por un
adquirente en una combinación de negodos en atro resultado integral,y

+ La Compañía puede designarIrrevocabtementeuna inversión en uo
Instrumento de deuda que cumple con los enterios para ser medida a costo
amortizado o FVORI, para ser medido a FVA, 51 alhacerlo climina o reduce
ignificativamente una asímetria contable
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En el año en curso, la Compañía no ha designado ninguna Inversión de deuda que
cumpla 105 enterios de medición del costo amortizado o FVORI, para ser medido a
UR.
“Cuando se da de baja una inversión de deuda medida a FVORI,la ganancia o
péraica acumulada previamente reconocida en otro resultago Integral, se
Fectosificaró del patrimonio al resultado del año como un ajuste de reclasincación
Luango una inveesión de patrimonio designada a ser medida a FVORIse da de
baje, la ganancia o pérdida acumulada previamentereconocida en atro resultado
Integral es transferido posteriormente los resultados acumulados (utilidades,
retenidas)
Los Instrurventos de deuda que se miden posteriormente alcosto amortizadoo al
FVORI están sujetos a deterioro, ver toral (0) a continuación
La Admiistración de la Compañia rovisó y evatuó los activos financieros.
existentes al 1 de enero del 2018 basadoscalos hechos y circunstancias que
xstan a esa fecha, y concluyó queda aplicación inkeah de la NIF 9 ha temgo 68
Siguiente Impacto sobre los activos financieros de la Compañía en cuanto a su
elosificación y medición”

+ Las Ipverslones en activos financieros y cuentas por cobrar que fueron
medidos a costo amortizado según la AC 39,se montegen valorados a su
costa amortizado según NIF 9, y3 que se mantienen destro de un modelo de
inegorio para recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de
efectivo consisten exclusivamente de los pagos de capitale Intereses sobre el
importe principo! pendiente

"o existen otros activos financieros matertates que hayan tenido impactoen la
Posición financiera dela Compañia, resultadodelaño u erro resultado Imegral
(6) Deterioro «e activas financieros
En cetación con el deterioro de las activos financieros, la IF 9 requiere un
modelo de pérdida de crédito esperada (PCE) en (ugae deun modela de pérdida
de ceédigo incurrida aplicado bajo MIC 39, Elmodelo de pérdida esperada de
rédito requlere que la Compañía Lomo en cuentalas párdigas de crédito
esperadasy fos camblos en esas pérdicas de crégto esperadasal clesre del
“estilo pasa refosar(oscabros en el stesgo se crédito dese el reconscimiento.
Aniciat de los activos Inancieros En atras palabras, ya no es necesario que un
“evento de péraida haya ocurrido paro quelas pérdidas crediidas sean
reconocidas.
Específicamente,la NUF 9 requiere que la Compañía reconozca una provisión para
Incobraties por las pérdidas «e crádito esperadas en,
(1) Inversiones de deuda medidas 3 su costo amortzado o al FVORI;
(2) Arrendamientos par cobrar,
(5) Cuestas por cobrar comerciales y activos de contratos; y
(4) Contratos de garantía financiero 1 la que se aplican los requerimientos de

deteñoro dela NIIF 9.
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En particular, le IF 9 requiere que la Compañia midala provisión para pérdidas
de un tasuumento financiero a un Importe Igual a las pórdldas de crédito
“esperadas durante toda la vida del Instrumento, siel slesgo de credito de ese
Instrumento financiera ha aumentado signilicativamente desde $u reconocimiento
Inidal,a sl el lastrumento financiero es ye activo financiera adquirido u originado.
ton deterloco Sin embargo, slel iesgo de crédito de un Instrumento Anancicro
mo ha aumentado signilicativamente desde el reconocimientoInicial (salvo para wa
activo financiero adquirida u originago con dererioro), la Compañía está obligada
a medir la asignación de la pérdida de ese Instrumento financiero a un Importe.
Igual ala pérdida esperada en 12 ases La NIIF 3 también requiere un enfoque
simplificado para 1a medición de pérdidas por un ImporteIgual la vida delas.
cuentas por cobrar comerciales, actlvos de contratos y arrendamiento por cobrar
en ciertas circunstancias

efectuado
ta Compañía aplleó un modelo simplificadode pérdida esperada de sus activos.
nancieros y el resultado es el sigulente
activos» Corresponden a; 1) Inversiones en certificados
de depósito en insuituciones financieras localesy del exterior, los cuplos son
evaluados como rlesgo de crédito bolo a cado fecha de reporte, en razón de que
principsimente se mantienen en Instituciones financieras de reconocido prestigio
Respecto a los instituciones financieras donde se mantienen las Inversiones ea
certificados de depósito,las mismastienen caliicaciones de riesgo Independiente
que denotan niveles de Solvenda y respaldo adecsados: dichas callficaciones son
«como mínimo de "AAA=",y ID) préstamos a compañias relacionedas que al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 ascienden n US$21 milones y US$Smllones.
respectivamente Estos préstamos son evaluados como riesgo de ceédito bajo a
ada fecha de reporte, en razón de quo, la Compañía es parte de un grupo
corporativoque mantiene planes de pago entre fas compañías relacionadas al
momento de la evaluación y ny existe histota de saldos vencidos y/o
detertorados. Adicionalmente, la Compañía haevaluado los flujos de efectivo que
generarán las compañías retaciónadasy las estrategias de la Administración dela
Corporación pora los proyectos de fusión de alchas Compañías,los cuales reducen
el síesgo de crédito,

comerciales» La Compañía ha
evaluado como riesgo bajo a cada [echa de reporte, las cuentas por cobrar
originadas por los pagos de consumos efectuados por los cientes en los distintos
puntos de venta con tarjetas de crédio y débito, en razón de que, las
instituciones financieras emisoras delas mencionados tarjetas de crédito y débito
tienen un reconocido prestigio y cahlicaciones de riesgo Independiente(minima
“ARA-") que denotan solvencia y respaldo adecuados.

comerciales.y.otras. - La Compañía aplica
«el enfoque simplificadoy reconoce las póraidas de crégito esperadas durame roda
la vida de estos activos. Como resultado del análisis eealizado, en función 3 la
Información histórica disponiblo, la Administración de la Compañía determinó una
provisión adicional para cuentas incobrables por USS1 mión al 1 de encro del
2018,la cualha sido reconocida en Jas utlidades retenidas en la fecha respectiva,
resultando en una disminución en las utlidades retenidas de USS1 emilón al 1 de
enero del 2018 La provisión adicional para cuentas Incobrobles es reconocida
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contra elactivo respectivo (Ver Nota 8) La Administración de la Compañía,
considera que la provisión para ruentas dudosasactualmente registrada cubre
razonablemente el riesgo de pérdida de crédito esperada sobre estos activos

Suentasnorcobraracompas rejacionados- Al 31 de diciembre del2018, las
cuentas porcobrar a compañias relacionadasascienden a US$17 millones,delos.
cuales, US$2.6 millones por ventas a los afllados de planes de salud de
campañas aseguradoras que Abefarm S.A, ASF odministra; lo restanterepresenta
uentas por cobrarpar venta de mercadería y otros servicos. Estas cuentos por
«obrar son evaluadas como riesgo de crédito bajo a cada fecha de reporte, debido
a que la Compañía es parte de un grapo corporativo que mantiene planes do pago
entre compeñías almomento de evaluación. Adidonalmente,e plazo de cobro es
de 90 días y el momento que las campañrasrelacionadas na cumpiao con la
pollica de crésito establecida, las mencionadas cuentas por cobrar generan
intereses a una tasa nominal anualdel 8% (7.60% año 2017) Además, la
Compañia ha evaluadolos fujos de efecivoque generarán las compañías
relacionadas y las estrategtas de la Administración de la Comoración para los
proyectos de fusión de dichas Compañías,los cuales reducenel riesgo de crédito,
Mingunodelos camblos en relación al modelo de pérdida csperada (PCE) ha
tenido un Impasto material en el resultadodel año, otroresultado Integral
Adicionalmente,la aplicación deta HLIF 9 no tenidoimpacto en las jos de
lectivo de la Compañía

 

£) Clasificación y medición de pasivos financieros

Un cambio sIguificarlvofseintroducido por la NIE: 9 en fa clasificación y megición.
de pasivos financieros relacionado con la contabilización delos camblos en el
valor razonable de un pasivo financiero designado como a PUR atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del emisor

Especilicamente, la NIIF 9 requiere que los camblos en elvalor razonatie del
pasivo financiero que sea atnbulbie a camblos en e! riesgo de crédito de esc
gasiva se presente en otro resultado Integral, 3 menos que el reconocimiento de
sos efectos cree a Incrememe la aslmercontabe en el resultado del año. Los
cambios en elvalor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo
de crédito de ese pasivo, no serán rectasificados posteriormente al resultado del
año, sino que sn transeridos directamente a resultados acumulados (utlligades
fexcnidos) cuando elpasivo financiero es dado de baja Previamente, bajo NIC
39, el importtotal de los cambios en el valor razonable de les pasivos financieros.
medidos a FVR se presentaba en resultados del año

 

La aplicación de la NIIE9 no ha tenido lmpacto en la clasificación y medición de:
los pasivos fnancieros de la Compañía:
4) Revelaciones en relación con fa aplicación inicial de NIF 9
Ko existieron acllvos financieros 9 pasivos financieros que la Compañía hubiera
designadopreviamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reciosificación a que la Compañía haya decidido reclasificara partr deta
aplicación dela NIIF 9 No hubo acuvos Anancieros o paslvos finanderas que la
Compañía ha optado por designar como a PYR enla fecha dela aplicación nilo!
ela AHF O,
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aaplicación de la NIE 9 1 sa tenido impacto en losHujos de electo de la
Compaña
Impacto de to opticación de la NIF 15Ingresos procedontes de contratos
con cllentes
La Compañía ho evaluado elImpacto de la aplicación de ta MIIF 15 de Ingresos
procedentes de contratas con los lentes (modificada en abril del 2016) que es de
aplicación obligatoria duranteel perfado anual que comience en o después del 1
de enero del 2018 NIF 15 Introduce un enfoque de S pasos para el
reconocimiento de Ingresos Una orientación más prescriptiva se ha añadido en la
UF 15 para hacer frente a situaciones especificas. Los detalles delos nuevos
requerimientos, así como su impacto en fos estados financieros de la Compañía se:
describen a continuación
La NIF 15 establece un solo modelo extenso y detaquedeben utilizarlas
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratoscon lentes, La MF 15 reemplazo los lineamientos de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la AC 11 Conuratos de Construcción y
(aintenpertaciones respecivas en la fecha cn que entes en vigencia.
El priociplo fundamentalde la AIF 15 es que una entidad debena reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de controlde bienes o
servicios establecidos conteactuolmente a los cNIentes,en un importe que refleje la
contraprestación quela entidad espera recibir a comio de esos bienes o
servicios

 

Específicamente,
Ingreso

¡norma añado un modeto de 5 pasos para contabilizar el

Paso 1 identificarel contrato conlos clientes.
Paso 2; identificarlas obligaciones de desempeño en el contrato,
Poso 3: determinarel precio de la transacción.
Paso 4: distribuirel precio de transacción las obilpaciones de desempeño del
contrate.
Paso 5: reconocer el ingresa cuando fo en la medido que) la entidad satisfaga la
obligación de desempeño
Según ta RH15, una entidad comtatiliza unfogreso cunado (o en ta medida
que) se saústaga una obligación de desempeño,es decir, cuando el “control” de
105 bienes y servicos refacionados con una obugación de desempeño particular es
transferido 8l ciento, Se hon añadido muchos más IIneamientos detallados en la
ML 15 para poder analizar situaciones especificas, Además, la NIF 15 requiere
amplas revelaciones,

aroductos - Tal como se explica en la nota 1 a los estados financieros,
ls Compañía reconsce Ingresos prinelpalmente por13 comercialización y.
distribución de progueros farmacéuticos, de pertumenta, bozar, cristalería,ropa,
2ccesoÑs, artculos para el hogar y otros que se expenden a través de la cadena
de farmacias “Fyteca” a nivet nacional, que representan la mayor parte de los
Ingresos de la Compañia, Estos ingresos continan siendo reconocidos cuando el
control de los bienes es transferidoal ciente al momento que realizan el pago de
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conformidad con la IF 15, Porto tanto, eltratamiento antertor según NIC 18
continéasiendo apropiado bajo RIF 15

de- Lo Compañía presta servidos poralquiler de espacios
fisicos en los diferentes puntos de venta (cajeros automáticos, perchas para la
exhibición de productos de proveedores,standspromocionales, entro otros), La
Administración de la Compañía dentifió a los mencionados servicio, como unica
obligación de desempeño en los contratos con sus ellentes, los cuales son
«econacidos a lo largo deltiempo de contormigad con la NIF 15, Por o tanto,el
tratamiento anterior segun NIC18 continúa siendo apropiado bajo NIIF 15,
El Impactode los requisitos de la AIIF 15 porlos pagos recibidos de los
proveedores,estos nuevos requisitos na afectaron los registros de la Compañia,
Que siguesiendo reconocido como ingreses.

por- El impacto delos cambios Introducidos parla NIF 15
para determinarsi una entidad actua como prineipal (es decir, en su propio
hombre) o cama agente; andiisis regizado de 1os requisitos introducidos por la
NIF 15 (basado en 13 transferencia de contro) no Identificó niogún efecto
material con los análisis previos realizados deacuerdo ¿on los principlos de lo NIC.
28 (pasados ea la Iransterencio de riesgos y ventajas).
La MIIE 15 utiliza los ténminos "activo ue contrato"y "pasivo de contrato" para
describirlo que más comunmente se conoce como “Ingresos no devengados” e
“ingresos diferidos”,sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utlice
descripciones altemativas en el estado de situación inandera, La Compañía ha
adoptado la terminología ullizado en la NIIF 15 para describir estos saldos
Laspatitas contables de la Compañía para susdiferentes tipos de Ingresos so
describen en detalle enlo nota 3.13 a continuación Además de proporcionar.
revelaciones més extensas pora las transacciones de Ingresos de la Compañia, la
aplicación de la NIIF 15 no ha tenido Impacto en lo posición financiera y o el
desempeño financiero de la Compañía.
Normas quevas y rovisadas emitidas, pero aún ng efectivas - 4 la lecha de
aprobación de los estados insacieros,la Compañía no ha apiicado las siguientes
Normas Intemacionales de Información Financiera (NITF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas,pero aun no son efectivas:

Etectiva a partir de:
Periodos que Inleen en
esasAE Tuto

au16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificación 0 la NIC 19 Mogificación,reducción o Encra 4, 2019

Niquidación del plan
TES La [ncericumbre frente 3105 E0er0 1,2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias.

Mejoras anuales las AIF Enmiendas ala NIF3, NIF 14, Enero 1, 2019
lo 2015-2017 BIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicación antiapada ie estas normas nuevas y revisadas
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NILF 165 Arrendamientos.

aplicación

La IF46 introduce un modelo fntegral para a Identificación de contratos de
Srrendarnlento y tratamiento contable para arrendador y arrendatado,la NIF 16
teemplaza la actual gula de arrendamientos Incluida en lo NIC 17 €
interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos
Iniciados e partrde 1 de enero del2019,
En contraste con la contabilidad del arrendatario, NITF 16 mantiene:
sustaccisimente tos requisitos do contabilidad delarrendador bajo NIC 17.

definición
La Compañila hará uso del recurso práctico disponible ena transición a la NIJE 16
de na volvera evaluarsi un contrato es o contiene un arrendamiento, En
consecuencia,ta definición de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la
NIC 17 y CANF 2 continuará aplicandoa esos arrendamientos contraldos a
modificados antes del 1 de enero del 2019.
El cambio en a deflalción de un contrato de arrendamiento £e refaciona
principalmente con el concepto de control, NIIF 16 distingue entre:
arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de shel uso de un activo
Henulicado es controlado por el liente Elcontrol se considera que existe sel
ellente Uene:
+ El derecho a obtenersustancialmente todos los beneñicios etonómicos de la

utilización de un acuvoidentificado; y
+ El derecho a dirigirel uso de ese activo.
La Compañío aplicará la defiición de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadasestablecidas en la NILE 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de encro del 2019 (sl se trata de un arrendador
0.9)arrendatario en el contrato de arrendamiento), En la preparación para la
aplicación por primera vez de las AIIF 16, la Compañía ha definido un proyecto de.
Implementación de dicha norma,

Contablidad
Arrendamientos operativos
AUF 16 camblorá la forma en que la Compañía contabiliza os arrendamientos.
previamente dasilicados como operativos, los cuales, están fuera del estado de
situación financiera
Ena aplicación Inicial de NIKE 16, para todoslos arrendamientos [excepto como
se Indica más adelante),la Compañía
a) Reconocerá activos porel derecho de uso y paslvos porarrendamientos en el

estado de situación financiera, inicialmente medidos alvalorpresente de los
pagos de arrendamiento futuros:
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bh Recanocerá ta amortización de las activos gor derscio de usa y los (mereces
sobre los pasivos de arrendamiento en el estadoce resultados

9) Separará el monto tota! de dinero pagado en una porción principa(presentada
entro de las actividades de financiamiento) e Interés (presentada dentro de
los actividades de operación) en elestado de fujos de efectivo,

Irtentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de
alquiler) será reconocido como parte de la megición de los activos por derechode
uso y pasivos de arrendamiento,mientras que según la NIC 37 estos cesaltaron
en el reconocimiento de un pasivo por Incentivo de arrendamiento,amortizados
como una reducción de los gastos de alquilersobre una base de linea recta,

Bajo NUF 16, losactivos por derecho de uso serán probados por detetoro de
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro delos activos  EStO reemplazará el requisito
presio de reconoces una provisión para contratos de arrendamiento onerosos.
Para los arrendamientos a corto plazo (periado de arrendamiento de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores
Sersonales y mebillaio deoficina), la Compañía optará por reconocer un gasto
gr arrendameto sobre una. base de nea recta, segua lo permitido pos (a AUF
16,
Al 31 de diciembre de 2018,la Compañia ha estimado pretiminarmente:
compromisos de arrendamiénto operativo no cancetables (al valor nomina!) por.
US$18 millones
Una evaluación preliminarindica que estos acuerdos se relacionan con
arrendamientos diferentes a alquileres de corto plazo y aruvos de bajo valor, y
¡or lo tantola Compañía reconocería un activo por derecho de uso (valor.
“resente) de US$14,1 millones y el comespondiente paslvo por arrendamiento con
respecto a estos arriendos. El Impacto estimado en elresultado del año 2019
será disminuirel gasto de amtendos por US$4.6 millones e Incrementar los gastos
de amortización de activos porderechos de uso par US$4,3 millones e-
Incrementar105 gastos posIntereses (costo fInanclero) en US$321 ml,
¡Según la NIC 17,todos los pagos de arrendamiento operativo se presentan como
parte de los flujos de efectivo delas actividades de operación El impacto de los
cambios en NITF 16 sería Incrementarel efecrivo generado por las actividades
“Dpesativas y lemel elecbro vero vilizado es arsióades de inenciamiento,
Cabe señalar que,la evaluación preliminar descrita precedentemente fue
realizada con la mejor Información dIspontele la fecha de evaluación, que
incluye principalmente el plazo de vigencia de los contratos de arrendamiento
operativos a esa fecha, De acuerdo a lo mencionada en la Nota 1 relacionado con
«el acuerdo de venta dela totalidad del paquete accionado de Corporación GPF
(eccionisto mayoritariode la Compañia), ta Admiristración consideraque, la
ampliación de plazos de vigencia,cancelación y/o renovaciones de los contratos
de arrendamiento aperatlvo serán definidos conforme a la estrategla de negocio a
serestructurada porlos nuevos accionistas; por la tanto, dichas estimaciones
pogrian variar considerablemente en función 9 las nuevas estrateglas comerciales
Y de operación.
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Arrendamientos Financieros
Lasprincipales diferencias entre NIF 16 y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento Minanciero,es (a medición delas
Garantías del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador.
UF 16 requiere que la Compañla reconozca como parto de Su pasivo pas.
arrendamiento sálo el importe que se espera pagar bajo una garantia del valor
residua), en lugar del Importe máximo garantizado como requiere la NIC 17 Al
¿A de lente del 2048, a Compañía no maniculps0 arameo
Inaciero.

sontablidad
Bajo NIIF 16, un arrendador continúaclasificando tos contratos de arrendamiento,
ya sea comoflnancieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de
arrendamiento de manera diferente. Sip embargo, la MIIF 15 da modificado y
ampliadolos requerimientos de revelación,en paricutar con respecto a cómo un
arrendador gestiona los riesgos derivados de su parucipación residual en los
cvs arrerados..
Hodificaciones a la NIC 19. Modificación, reducción o tiquidación de
Planes de Beneficios go Empleados
Las enmiendas aclaran queelcosto de servicio pasado (o de la gananciao
Pérdida pora Iquigación) se calcula mediante la medición del pasivo (activo) por
benefidos defialdos utllzando supuestos actualizados y comparando fos benefidos
ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificación del gian (o
reducción o IIquidación), pero ignorando e)efecto del techo de activo (que pueden
urglrcuendo el plan de boraficio definida está en una posición excedente), NIC
19 añora aclara que el cambio en ei efecto de)techo de activo que puede resultar.
de la modificación del plan (o reducción o liquidación) se determina en una
“segunda etapa y se reconoce en la manera normalen otro resultado integral,

as párrafos que se refieren a la medición del costo de servido actualy el Interés
cto sobre el pasivo porbeneficios definidos neto (activo) también se han
mocificado. La Compañia ahora está requerida a utlzar supuestos actualizados
de esta nueva medición para determinar elcosto de servicio actual y de Interés
“eto durante elresto del pertado de Información después camblo en el plan
En el caso defos Intereses netos,los enmiendasdejen claro que, para perlodos
posteriores a la modificación del plan,el interés neto se cafguta muiipicando el
pasivo (activa) por beneficios definidos neto segun la remedición en la NIC 19,
con lo tasa de descuento utilzada an la nueva medición (teniendo también en
cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios Sobre el pasivo
(activo) neto por beneficios definidos).
Lasmogilicaciones se aplican de forma prospectiva Sólo se apilcan a las
modificaciones, reducciones o IIquidaciones de planes, que ocurren en o después
del inicio del periodo anua)en el que se aplican primero las modificaciones a la
IC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que Iniien en 0
después del 1 de enero del 2019,
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La Administración de la Compañía no espera que la aplicación de esta
modificación en elfuturo tenga un Impacto significativo en los estados fnanieros
deta Compañía.

INF 23 La Incertidumbre frente a los trstamicatos dol impuesto a los
Ganancias
Esta Interpretación actara cómo aplicar los requerimientos de reconocimientoy
medición dela NIC 12 cuando existe tncertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una emidad determinará sconsiderar
cada tratamiento Impositivo Incierto par separado o en conjunta con otra L atros
tratamientos Impositivos Inclertos sobre ía base delenfoque que mejorpreglga la
resolución de la Incertidumbre, Adicionglmento,establece que una entidad.
considerará sies probable que te autoridad Mscal acepte un tratamiento Impositivo
inderto refiejará elresultado dedicha evaluación en la determinación de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, párdidas Nscales no utilizadas,
réditos Ascalos no utilizados y ta595 fiscales.

 

Esta interpretación aplica para periodos que Inician en o después del 1 ae enero
dol 2019,

La Agministración de la Compañía anticipa quela aplicación de esta Interpretación
Podía tener un Impacto enlos estados financieros de la Compañia; sin embargo,
o es postole determinarlos efectos nasta que un análisis detallado haya sido
completado
Mejoras anusles a Inz NETF Cisto 2015 » 2047
Lasmejorasanuales Incluyen enmiendasa ta MIIF 3, NILF 11, NIC 12 y NIC 23,que aún na son obligatoriamente efcctivas para la Compañía y que se detallan a
continuación:
+ NIE 3 Combinación de Negocios + darílca que una entidad debe efectuar una

temedición de sus intereses previamente mantenidos en una operación
conjunta cuando obtiene el control del negocio

+ NIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedición de sus Intereses mantenidos previamente en una operación
conjunto cuando obtiene control conjunto del negocio

+ NIC 22 impuesto a las Ganancias - clanfica que una entidad registra de ta
misma forma todas las consecuencias Imposttvasque resulten de pagos de:
dividendos.

+ NIG 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad dede considerar
«somoparte delos préstamos generales, cunlquier prástamo originalmente
«efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo está ústo para ebuso
pretendido o su venta

Lo Administración de la Compañía estimo quela aplicación de estas
modificaciones en elfuturo no tendré Impacto signifiativoen los estados
financieros de ta Compañía.
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2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2

32

Moneda funcional » 1 moneda foncionat deta Compañía es el Déñar de1os
Estados Unidos de América (U.S dólar), lo cuales la moneda de circulación en el
Ecuador,
Bases do preporación de los estados financieros - 05 estados financieros de
Formecios y Comisariatos de Medidas S.A. » FARCOMED han sida preparados de.
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIE) que ban
ido adoptadasen Ecuador y, a partlr del 2017,con las Instrucciones emitidas por
la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros del Ecuador que establecen
el uso do las tasas de Interés de 5 bonos corporativos emitidos enel Ecuador.
para la estimación y registro delas provisiones de jubilación patronal y desahucio
La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partirdei 1 de enero del
2016,ostabiece que para la estimación de dichas provisiones se deben considerar
les tasas de rendimiento ue los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un
mercado amplio y en a misma moneda y plazo en que se liquidarán dichas
provisiones.
os estados financieros han sidopreparados sobre la base del costo histórico,tal
como se explica en as pollas contanies Induldas más abajo,
Elcosto histórico está basado generalmente en elvalor razonable de la
contraprestación entregada a cambio de los bienes y servicios.
El votorrazonable es el precio que se reclbiia por vender un activo 0 el valor
pagado para transferir un pasiva entre participantes de un mercado en a fecha de
valoración, Independientemento de st ese precio es directamente observable o
estimado uulizando otra técnica de valoración, Al estimarel valor razonable de
un activo o un pasivo, la Compañía tieve en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participontes del mercado tomaríán en cuenta al NJarel precio del
acuvo o pasivo a a fecha de medición. El valor razonable a efectos de medición y
o derevelación en los estados financieros, las operaciones de arrendamiento que:
están dentro delalcance de la NIC 17, y losmediciones que ttene algunas
“Similitudes con el volorrazonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realización dela NIC 2 elvalor en uso de ld NIC 36,
Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con baseen el grado de
Imporzancia de losinsumos para la medición del valor razonable en u totalidad,
los cuales se descriven a continuación;

Ale!1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder la fecna de medición,
AlLetZ Insumos distintos los precios cotizados ingluldos en el Nivel 1 que scan
observables para el activoo pasivo,ya sea directa o indirectamente,

AMiel3: Insumos son datos no observables para el activo 0 pasivo
Los Importes de las notas a los estados financierosestán expresados en U.S
dólares, excepto cuandose especifique lo contrario
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A continuación, se desentben las principales politicas contables adoptadas en la
preparación de estos estados (Inancloros.
Efectivo y cqulvafentes de efectivo - 1nctuye aquellos activos financieros
líquidos, depósitos ala vista en Instituciones financieras y otras Inverslones
altamentelíquidas con vencimientos osiginaies de tres meses a menos.
Inventaslos » Son medidos el costo o valor neto realizabte, el menor El valor
ezo renlizabie es el precio de venta estimado en el curso normal de tos negocios,
menos los gostos de comerciaización y distniución Son valorados al costo
promedio ponderado que no excede el valor neto de realización de losInventarios.
Elcosto de los Inventarios de mercaderías comprende,los costos de compra /
importación y otros costos directos tales como Impuestos no cecuperables
(aranceres de importación e Impuesto a lasalida dedivisas), deducidos los.
descuentos en compras
Los Inventarios en tránsto se presentan al costode las fachutas más otros cargos
relacionados con la compra o Importación,
as ganantlas y pérdidas por átorencias te inventario se recooocen diertomente:
«considerando los resultados de los conteos elicos realizados en los diferentes.
puntos de venta,
Lasestimaciones delvalor neto de realización y obsolescencia de Inventarios son
efectuadas sobre la base de un angilss específico que se realiza al clero del
ejercicio La Administración de ta Compañía realiza evaluaciones periógicas de.
obsolescencia conforme a sus procesos operalivos y reconoce en resultados al
momento de su Kdenticación en los puntos de venta.
Propledades y equipos
Medición en al momonto del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.
El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición más todos
los costos directomente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones
de funcionamiento o construcción del activo

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos,los costos por.
Intereses y otros costos de ensteudamlento se capitalzan siempre y cuando estén
relacionados con la construcción de activos calificables y su Inversión se estimo
supertor a US$1 millón, Un activo calficable es aquel que requiere de un tiempo
prolongado para que esté sto para su uso, pertodo que la Administración dela
Compañía ha definido como mayor a un año
A 31 de diciembre del 2018 y 2017,la Compañía reconoce valores como
proyectos que cumplen con lascaracterísticas de astivos que representarán
Benchaios económicos futuros y se registran <omo abras en proceso,
Medición posterior al reconocimiento: modolo «ef costo - Después del
reconocimientoInka, as propiedades y equipos son registradasal costo menos
la depreciación acumulada el Importe acumuladodelas pérdidas de deterioro de
valor.
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Los gastos de reparaciones y mantenimientes se imputan a resultados en el
periodo en que se producen” Cabe señalar, que algunas partidasde propiedades
y equipos de la Compañía, requieren revisiones periódicas
Los desembolsos postertores a la compra o adquisición sólo son capitatizados.
usandoes probable que benericlos económicos futuros asociados a a inversión
fuyan hacia la Compañía y los costos gueden ser medidos razonablemente
Mátodo de deprectación y vidas útiles - El costo de propiedades y equipos se
'eprecian de acuerdo con elmétodo de línea recta, hasta quela depreciación
Acamulada (guate el costo o valor revajuado del activo menos su valor residual
La Administración de ta Compañia, considera valores residuales para los casos en
que se estima que su valor derealización al término de la vida dul no será
depreciatie y podrán ser comercializados La vida Útl estimada, valor residualy
método de depreciación son revisadas a! nel de cada año, siendo el afecto de
«cualquier camblo en elestimadoregistrado sobre una base prospectiva.

 

A continuación, se presentan as principales partidas de propiedades y equipos y
las vidas utiles usadas en el cálculo de la depreciación:

bienes en
Inmuebles - Edifiios 20267
Instalacioneslocales proplos 10
Instalaciones en locales arrendados 10
Equipos de computación Ss
Muebles y enseres: 10
Equipo de seguridad. 6
Vehículos 3
Equipos de oñcina 7310

¡Retiro o venta de propiedades y equipos - Una partida de propiedades y
equipo se da de vaja cuando se vende o cuando no Se esperan benenclos«conómicos futuros delactivo a través de su ulllzación continuado venta La
“abficad o pérdida que suda del retiro o venta de una paruda de propiedades y
“equipos es catrulada como la diferencia ere el precio de venta el valor eoMoros del aculvo y reconocida en resultados. Cuandoel valor en bros de un
activo excede a su monto recuperan, éstos reducido inmediatamente hasta su
valor cecuperabie
Propledades de inversión
Medición Inicial - Las propiedades de Inversión son aquelas mantenidas para
producir rentas, plusvatlos o ambas y se miden inicialmente al costo, Incluyendo
los costos de to transacción.
Medición posterior at reconocimiento inicia! - Después delreconocimiento
ivatal, las propiedades de Inversión son medidas a su valor razonable el cual es
obtenido mediante tasaciones efectuadas por peritos indepengientes,catcados,
y de reconocida expertencia en el mercado, Las pérdidas y ganancias denvadas
de la medición alvalorrazonable son registradas en el rusultado del ejercicio en el
que se originan, Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producon
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Una propiedad de Inversión se da de baja al momento de su disposición o cuando
la propledad de Inversión es retirada permanentemente de uso y no se espera
reibir beneficios económicos futuros de esa boja, Cualquier ganancia o párdida
que surja delo baja de la propledad fcateuiada como la diferencia entre los
Ingresos por venta netos y el Importe en bros del activo) se incluye en los
resultados delperiodo en el cualse dio de bajala propiedad
Activos Jatengibtes
Activos Jatangibles adquiridos de formo separada Los activos intangibles
e vidaúul detividason registrados al costo menos la amortización acumuladay
cualquier pércida por deterioro acumulada, La amentización 5e reconoce con base
«n el éxodode Ilnea recta sobre su vida ttestimada, La vida Gtestimado,
«aloc residualy método de amortización son revisados 41 Anal de cada año, Siero
el electo de cualquier cambia en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. Los activos Intangibles con vida Glindefinida que son adquiridos
separadamentese registran alcosto menos cualquier pérdida pordeterioro
acumulada

Derechos de llave - Los desechos de flaveque surgen de la adquisición de un
negocioes registrada a1costo a la fecha de adquisición del negocio menoslas
pérdidas por detecoro acumuladas, 5) hubiese
Para fines del deterioro, la Compañía Identifica las unidades generadoras de
efectivo que espera obtenerbeneficios
Lasunidades generadoras de efectivo alas cuates se asigna ta plusvalía son
sometidas a evaluaciones por detertoro anyalmsente, si existe un Ingicativo deque
la unidad podría haber sufdo deterioros. Si el importe recuperable dela unidad.
¡generadora de efectivo es menor que el valoe en bros dela unidad,la pérdida
por deterioro se asigna primero a tn de reduarel monto en Ibros de la plusvalla
signada a la unidad y luego a los otros activos de la unidad, proporcionalmente,
tomando como base elvalor en Nbros de cada activo en ta unidad Cualquier
pérdida por deterioro para la plusvalía se reconoce directamente en el resultado
del perlodo La pérdida por deterioro reconocida para la plusvalla no puede
revertirse en elsiguiente periodo
En caso de desincorporación de una unidad generadora de efectivo, el monto
atribuible de la plusvala se Inclsyo en el cstculo de la ganancia o pérdida por
retiro,
ajo de activos Intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de
sa disposición, a cuandono se esperan benericlos económicos futuros de su 150 0.
lsposición Las ganancias a pérdidas que surgen de la baja cn libres de un activo
Intangible, medidas como Ja diferenda entre os Ingresos netos provenientes de la
venta y elImporte en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al
momento en que el actlvo es dado de baja

Método de amortización y vidas útiles - La amorización de los activos
Intangibles se carga a resultados sobre sus vidas utiles uulizando el método de
línea recta "La vide util estimada, valor residual y método de amortización son.
revisados al final de cada año, siendo elefectode cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectlva.
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La viga dnide un activo Intangible es fina o Indefinida, ta vida ul de un activo
Intangible que Surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederá el
periodo de 0505 derechos, pero puede sertntenor, dependiendo de periodo alo
Fargo del cual la entidad espera utilizar elactivo Los activos Intangibles de vida
util Jndefiida no se amortizan, pero se evaldan por deteríaro anualmente y
«cuendoexista Indicios de que €lactivo Intangible puede estar deteriorado.
Se estima que el vator residual de todos los activos Intangibles de la Compañia es
Igual a cero,
AA continuación, se presentan los principales activos Intaglbles las vidasutiles
sedas en el csicula de la amortización”

fm ten
Licencias de software: 125
Derechos de llave indefaloo
Los activos Intangibles con una vida útil Indefinida o tagavia no disponibles para
su uso deben Ser sometidos a una comprobación de deterloro de valor
anualmente, o Con mayorfrecuencia sí existe cuolquier Indicador de que podria
Taderse deteñorado su valor,
Deterioro del valor de los activos tangibles e intengíbles « Al nat de cada
Periodo sobre el cualse Informa,la Compañía evalúa los importes en libras de sus
activos tsngiles e Incanglbres a/in de determinar si existe un Incicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor, En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinarol alcance de lo
pérdida por deterioro de valor (de haber alguna)
Cuandoel acuvo no genera flujos de efectivo que scan independientes de otros
acuvos, la Compañla calcula el Importe recuperabie dela unidad generadora de
efectivo aa que pertenece dicho activo, Cuando no es posible estimar el Importe
cecuperablo de un activo Individual, la Compañía calcula el Importe recupcrable de
1 unidad generadora de efecuvo a la que pertenece dieho activo Cuando se
éenUñica una base razonable y consistente de distribución,los activos comunes
son también asignados a las unidades generadoras de efectivo Individuales, a
distábuidos al grupo más pequeño de unidades generadoras de efectivo para los
<uolos se puede identificar una base de distribución razongble y consistente.
El importe recuperable es el mayorentre el valorrazonable menos elcosto de
ventas y elvalor en uso. Al estimarel valor en uso, los lujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes deImpuesto querefleja las valoraciones actueles del mercado respecto al
valortemporal deldinero y los riesgos especificos para elactivo para los cuates no
se han afustado los estimados de flujo deefectivo futuros.
Sl el Importerecuperable de un activo (0 unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su Importe en libros,el importe en libros del activo (o
tinidsd generadora de efectivo) se reduce a su Importe recuperable, Las pérdidas
por detertora devalor se reconocen Inmediatamente en e resultado del periodo,
Salvo si el activose regisira a un importe rovaluado, en cuyo caso se debe
sonsidoraea pérdidapor deterioro de valor como una glsminución en la
revaluación
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Cuando una pérsida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el Importe
es libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valos estimado
revsodo de su Importe recuperahie, de tal manera que elimporte en bros
Inerementadono excede el importe en libres que se habra calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deteriora de valor para cho activa (o unidad
generadora de efectivo) en años anteriores El reverso de uns pérdida par
deterioro de valor es reconocido automáticamente en el resultado del período,
salvo sl el activo correspondientese registra al monto revalado, en cuyo caso el
reverso dela périd por deterioro e volar e maneja como un aumento en 1
revaluación
Los activos sujetos a depreciación (propiedades y equipos) y sujetos o no a
amortización Intanglblcs) se someten a pruetas de deterioro cuando se producen
“eventos o drcunstanciasque indican que podría no recuperarse su valor en libros.
Laspéreidas pordeteriora corresponden al valor en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable El valor recuperable de los activos
«<oresponde al mayor entre el valor neto que se obtendrá de su venta o 5u valor
en uso. Para efectos dela evaluación por deterioro, los activos Se agrupan a los
lvetes más pequeños cn los que generen flujos de efecrlvo Identificabios
(unidades generadoras de efectivo).

En élcaso queel valor en libros del activo exceda a su ronto recuperablo,la
Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio,
AL 31 de diciombre del 2018 y 2017,la Adeainistración de la Compañia no ha
Klentlcado la necesidad de reconocerpérdldas por deterloro de sus activos
tangibles e Intanglbies, en razón de que, ía Administración considera que ao.
existen Indicios de deterioro en elvalor razonable de los activos tangibies e
Intangibles.
Costes porpréstamos » Los costos por pristamos atribuidos directamente a la
adquisición, construcción o producción de aculvos calificados, los cuales
«<onsutuyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso
9 venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén
listos pora su uso O venta.

ElIngreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos
pendientes pata ser consumidos en activos calados es deducido de los costos
Por préstamos aptos para Su capitalización
“odos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
periodo en que se incurren
Impuestos - €) gasto por Impuesto a la renta representa la suma delImpuesto a
ha renta por pagarcorriente y el Impuesto difrido.
Impuesto carriento - Se basa en la vulidad gravable (tributaria) registrada
durante el año, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debidoa que
«excluyen partidas de Ingresos o gostos que serán Imposibles o deducibles El
pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula uullzando
las tasas Miscales aprobadas 21 final de cada periodo
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Se recnace una provisión para aquellos asuntos para tos cuates determinar el
Impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habrá una futura
salida de foros hacia lo autorigaa fiscal Las provisiones Se miden a la mejor
estimación de [3 cantidad que se espera ses pagadera La cvatuación se basa eo
«eljuicio de los profesionales de Impuestos dentro de la Compañia soportado por
«expertencia previa en Situaciones similares y, en ciertos casos, tasado en la
opinión de asesores fiscales Independientes.
Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencas temporartas
“Scterminadas entre el valoren Hbros de los activos y pasivos Incluidos en los
“estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por Impuesto diferido se
reconoce generalmente para tadas las diferencias temporarias imponibles Un
acuvo por Impuesto dilerido se reconoce portodaslas diferencias temporarlas.
deducioes, en la medida en queresulte probable que la Compañia disponga de
utilidades gravables futoras contra los quese podria cargar esas diferencias
temporariasdeducibles, Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarlas Surgen del reconocimiento inicia! dísunto at de la combinación de
negocios) de otros activos y pasivos en una operación qué no afecta la utilidad
pravable (tobutaria) lla contable, Además,los pasivos por Impuesto difesido no
e ecconocen yl la diferencia temporal surga “del cecangcieiento tell de la
plusvalla,
Se debe reconocer un pasivodiferido por diferencias temporarts Imponibles.
rolocionadascon Inversiones en Subsidiarias y asociadas, Y Participaciones en
"negocios conjuntos, a excepción de aquellos en los que la Compañía es capaz de
controlarel reverso dela diferencia temporaria y cuando exista la posiblidad de:
que ésta no puedarevertirse en Un futuro oXcano, Los activos pOrImpuesto
diferido quesurgen delas diferenciastemporarías deducibles asociadas con
¡lcaasinversiones y partiipeciones son unicamente reconocidos, en la medida cn
que resulte probable que lo entidad disponga de una utilidad gravable (trbutara)
futura conte las que Cargar esas diferencias temporarlas y cuando exista a
posiblidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano,

Et importe en Nbros de un activo por Impuestos diferidos debe someterse a
revisión alfinal de cada perfodo sabre ci que se Informe y se debe reducir, en la
medida que estimeprobable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable
(bibutaria),en el futuro, como para premique se recupere la totalidad o una
Parte del activo.
Las acuvos Y pasivos pos Impuestos diferidos 5e miden empleandolastasas
scales que se espera sean de aplicación en el periodo en elque el activo se
realice o el pasivo se cancele, besándose en las tasas(y feyes fiscales) que hayan
Sido aprobadas o prácticamente aprobadasalfinal del penodo que se Informa,

La medición delos pasivos por impuestos diferidos y los ¿ctves por Impuestos
diferidos reflejará las consecuencias Nscates quese dertvarian de la forma en que
1 entidad espera, alfinal del periodo sobre el que 50 Informa, recuperar o Uiquidar
el importe en Hbros de sus activos y pasivos.
La Compañía compensa activos porImpuestos diferidos con pasivos por Impuestos
¿iferidos sl, y Solo s! tiene reconocido legelmente el derecho de compensarios,
frente a la inisma autoridad isc, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compañía ene la intención deliquidar sus activos y pasivos como netos,

-30-



3.12

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen corsa Ingreso a gasto, y sen
incluidos en elresultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transacción O Suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o glrectamente en el patrimonio, ea cuyo C2s0 el Impuesto también se
reconoce fuera de)resultado; o cuando Surgendel registro Iniclal deuna
combinación de negocios,

Provisiones - Se reconocen cuandola Compaña tene una obligación presente
(y2 sea legal o Implicta) como resultado de un suceso pasada,es probable que la
Compañía tenga que desprenderse derecursos que Incorporen beneficios
«económicos para cancelar ta obligación,y puede hacerse una estimación labe del
Importe de ta obligación,
ElImportereconocido como provisión debe sera mejor estimación el
«iesemblso necesario para Cancer13 obligación presente, 2l alde cado
periodo, tonlendo en cuenta los riesgos y las inceidumbres correspondientes
Esando se mide una provisión usando el lujo de efectivo estimado para cencelar
la obligación presente, su importe en ¡lbros representa el valor actua! dedicho
Mojo dí etectivo [cuando el efecto del valo del dinero en el Uempo es materal)
Luanda se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos
requeridos para cancetar una provisión, se seconoce una Cuenta pOr cobrar como
un activosles virtualmente seguro quese recibirá el desembaiso y elvalor de la
cuenta porcobrar puede scr medido con Noblidad.

3.12 Beneficios a los empleados
Beneficios definidos: Jubilación patronalybonificación por desahucio - El
costo de los benefitos defieidos ublación patronal y boniflesción por desahucio)
es determinado uilzando et Método de la Unidad de Crédito Proyectado, con.
valoraciones actuantales realizadas alfinal de cada pertodo,
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año ea
el quese generan,asícomo el interés financiero generadopor la obligación de:
bencfidodefinido”

as ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de tos activos det plan
en caso de existir) se reconocen en elestado de situación finanera con carga o
30000 a Quo resultado Sonegral, en el periodo en quese produces, El
Feconocimiento de las gananciasy pérdidas actuarales en otro resultado Integra!
se refíejon inmediatamente ea las ganancias acumuladas y 00 san reclasifadas a
la utilidad o péraida delperiodo Las remediciones Inciuidas en elotro resultado
Integral na 5on reciasficadas posteriormente Los costos de servicios pasados 500
úfeconocidos en los resultados del ejercicio cuandola modificación o reducción del
plan ecurre, o cuando fa Compaña reconoce 105 costos de estructuración
relacionados 9 los beneficios de terminación,la que ocurra primero.
Lashipótesis actuartates significativasutlizadasporala determinación de las
abligaciones por beneficios delnidos (08D)son la tas3 de descuento, incremento
salarialesperado y la mortalldsd,estas son determinadas en función de un
análisis histórico de la Compañía y la tasa de descuento Se determina.
<onsiderando los bonos corporativos de alta calidad en es Ecuador,
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Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por tos beneficios
acumulados a favorde los empleados con respecto a los suetdos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anusies, etc., en elperiodo en el que el empleado
proporciona elservicio relacionado poe el vajorde los beneficios que se espera
recibira cambio de ese servicio Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden alvalor que se espera pagara cambio del
serviato, conformela forma de cálculo de cada beneficio
Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por
la participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este
beneficiose calcula a la tasa del 15% de los utilidades líquidas de acuerdo con
disposicioneslegales,

3.13 Arrendamientos- Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos ybenefidos Ínhorentes a la proptedad, Todos los demás arrendamientos se
desifican como operativos.
ta Compañile como arrendador - E Ingreso por concepto dealquteres bajo
arrendamientos operativos se reconoceempleando el método de Ines recta
uranteel piazo correspondiente alarrendamiento, Los £9stos directosinioles
dncuridosa negociar y acordarun arrendemiento cperztvo son añadidos 3lvalor
en libros del activo arrendado, empleando elmétodo deles recta durante el
plazo del arrendamiento,
a Compañía como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando elmétodo de lInen recta, durante el plazo correspondiente
al arrendamiento, salvo que resulte más representativa atra base sistemática de
parto por refejar más adecuadamente el patrón temporal de fos beneficios del
arrendamiento poca el usuario.

3.14 Reconocimiento de ingresos - La Compañía reconocelos Ingresos de las
Siguientes fuentes princlpates.

« Venta de bienes;
+ Prestación de servicios (Ingresos poralquiler de espacios, perchas,

recargasy otros servicos); e
+ Togresos por Intereses

Los ingresos se midea en fuación de la contraprestación a la que la Compañía
espera tenerderecho a recibir en yn contrato con un cltente y excluye los montas
cobrados ea nombre de terceros. La Compañía reconocelos Ingresos cuando.
transfiere el control de un producto o servicoa uo etlente

Jngresos ordinarios por venta de bienes - La Compañía vende productos
Tormactuticos y de cuidado personalal detall, los cuales son Nlevados hasta el
consumidor final través de su cadena de farmacias
Los ingresos por ventas de produrtos Se reconocen cuando se transflere el control
de los productos, que es el momento en que el cliente compra los productos en el
punta de venta. ES pago delprecio de1a transacción se debo realizar
Inmediatamente en el momento en que alcliente adquiere los bienes Los
Ingresos de esta línea de negocio, que en su mayoría son al contado o mediante
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daga contarjesa de cródio y el eliente ha aceptada las productos y se ha rectuiga.
«efectivo del ciente o voucherfmmado emitido por un consumo de tarjeta de
crédito o débito Los costos son aquellos retacionados con la generación de estos.
ingresos, representados básicamente por et costo de los articulos adquiridos y
vendidos
“Segun laspollticas estándar de la Compaña,los cientes tlenen derecho a
devolución dentro delos 3 días posteriores la fecha de compra, Al 31 de
¿iciembre del 2018 y 2017, la Compañía no ha repistrado un pasivo por aquellos
productes que se estima que sean devueltos porlos ellentes, nl el respectivo +
erecho a os blenes devueltos, en razón de que, dichos efectos carecen de
Importanalrelativa a esa fecha.
La Compañía realiza ventas a sus compañlasreladonadas. Estos ingresos se
reconocen cuando se transfiere el controlde los blenes, es decir, cuandolos
bienes han sidoentregados en las bodegas de su compañía relacionada. Después
deta entrega, la compadía relacionada tiene totat discreción sobre la forma de
dlstbución y precio para vender los bienes, tienela responsabilidad primaria al
venderlos bienes y asumelos riesgos de obsolescenda y pérdida en relación con
los bienes, La Compañia reconoce una cuenta gar corrar cuerda los Bienes se.
entregan, ya querepresenta elmomento en el que el desecho la
contraprestación se vuelveIncondicional, ya que solo se requiere el paso del
Uempo antes de la fecha de vencimientodel pago.
Ingresos por arrendamientos - La polilica de la Compañía para el
reconocimiento de Ingresos provenientes de arrendamientos operativos 5e
escrien la Nota 3,13,
Programa do fidelización de clientes - La Compañía mantiene un programa de:
Adelización de clientes denominado “Vitafpuntos” a través del cuallos clentes.
“acumulan puntos en las compras realizadas mayores a US$3 y con los cuates
pueden redimir una variedad de premios que se ofrecen.
Los puntos concedidos se reconecen como un componente serarado de la
transacción de venta iniciallos cuales son medidos a su valor razonable. Se
reconoce un pasivo contractualporlos ingresos relacionados con el programa de
fidelización en el momento de (0 transacción de venta Iniclal_Los Ingresos
relacionados toa el programa de fidelización 5e reconocen cuando los puntos son
«anjesdos por el lente, (95 ingresos por puntos que no se espera que sean
«canjeados se reconocen en proporción al patrón de derechos ejercido porlos
«lentes. Las puntos pueden ses sedimidos por loscllentes hasta 3 año plazo.
desde la fecha de la venta Inicial
Ingresospor alquiler de espacios, perchas y otros servicios - Los ingresos
poe alquiler de espacios físicos dentro del punto de venta, tales como cajeros
aUtOmátIcos, perchas para la extilbición de productos de l0s proveedores, stands
promocionales, entre otros,son reconacidos coma una obigación dedesempeño
Que se satisiace a o largo deltiempo, esto es cuando los servicios son prestados
a los cilemes La Compañía proporciona estos servicios a Sus proveedores con la
finalidad que estos productos tengan mayor acogida por los dientes finales,
Ingresos por recargas- La Compañla comercializa recgrgosde tlempoatre de
telefonía celular, televisión por cable y tetepeaje, a los lentes 9 través de sus
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istlatos puntos de venta,coníorrue a la establecido en las contratas susertos con
los proveedores que prestan este servicio. Los ingresos por comisiones derivadas
de los pagos realizados porlos elíentes,se reconocen como una obilgación de
desempeño que se satisface en un momento en el Uempo, esto es cuando ocurre
la recepción del efectiva o el pagodescliente Estos Ingresos se presentan en el
estado de resultado Integral camoIngresos por prestación de servicios,nexos del
costa de ventas queestos originan, en razón que, la Compañía actúa como.
agente en dichastransacciones
Ingresos por Intereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con.
referenda alcapital pendiente y a la tasa de interés efecuva aplicable, la cual es.
(a tasa que Iguela los fuos ce efertivo futuros ostimados a o largo de la vida,
esperada delInstrumento financiero o, cuando se adecuado, en un penodo más
conto, con el importe nero en libros ex el reconocimiento Inicial
Costos y pastos Se registran al costo histáreo, Los costos y gastos se
reconocen a medida queson Incucridos, Independientemente de la fecha en que
se haya realizadoel pago, y se registsan en el periodoen elque se conocen
Compensación de saldos y transacetones - Coma cansa general. ca los
estados financieros no se compensan os activos y pasivas, tampoco los Ingresos.
Y gestos, salvo aquellos casos en os quela compensación sea requerida o
permitida peralguna morma y esta presentación sea el reflejo dela esencia de la
transacción
Los Ingresas y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o par
una nórma legal, contemplan ta posiblidad de compensación y la Compañía tene
la Intención de llquigar por su Importe neto o dereslzarel activo y proceder al
pago dol pasivo de forma simuliánes, se presentan netos en resultados.

Zostrumentosfinancieros « Los acuvos y pasivos inanderos se reconocen
cuando la Compañía pasa a formar parte delas disposicionescontractuales det
InSUUMEntO
os activos y pasIvoS Anancieros se rmlden Instíalmentoal valor razonstto, Los.
costos de transacción que son directamente atriburbles a la adquisición o emisión
de activos y pasivos Pnancleros (disntos a los acuvos y pasivos financieros.
designados a)valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del velos razonade tos Actos O paStYOs Gnapcieros, de ser
apropiado, al momentodelreconocimiento inicial. Los costos de transacción
directamente atsiburbles a la adquisición de activos o pasivos financieros
designados alvalor razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de
Inmediato en el sessltado del periodo
Activos financieros - Todaslas compras o ventas regulares de activos
faanieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción, Las
compras o ventas regulares de activos financieros sen todas aquellas compraso
ventas ge activos flnancieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de uempo establecido par una regulación o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
velocados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificación de los activos financieros
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actives
Los Instrumentos de deuda que complan las siguientes condiciones se miden
postoriormente alcosto amenizado
+ Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo

objetivo es mantener los activos MInancieros con el fin de recolectar Mujos de:
caja contractuales; y

+ Los términos contractuales delactivo financiero dan fugas, en fechas
especificadas, a Mujos de cfectvo que son únteamente pagos de capital e
Intereses sobre el Importe del captal pendiente

Los Instrumentos de deuda que cumplan (assiguentes condidones son medidos
posteriormente a su valar razonable con cambios en otro resultado integra!
(rUORI
+ tos activos financieros que se mantienen dentro de un modeto de negocto

cuyo objetiva se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la
¡senta de jos activos Anancieros:y

+ Los términos contractuales del activo financiero dan lugaren las fechas.
especificadas, a flujos de efectivo que son Únicamente pagos del principale
Inteseses sobre eb importe delprincipal pendícote

Por defecto, todos los demás actos financieros se miden posteriormente a su
valorrazonable con caroblos en resultados (FVR) A pesarde lo anterior, la
Compañía podrá tomae la siguiente elección / designación Irrevocabte en el
momento del reconocimiento inicial de un activo NInanciero
+ La Compañía puede optar Irrevocabiemente a presentar cambios posteriores.

en el valor rozonabie de una Inversión de patdmionio en «tro resultado Integral
sl se complen clertos criterios; y

+ La Compañia puede designar irevocablerente una Inversión de deuda que
cumple los eriterios decosto amontizado a FVOR!para medirlo a PUR 51 al
hacerlo cllmina o reduce Signlficatlvamente una asimersía contable.

mátodo
El métodode Interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de
vn Instrumento de deuda y para asipnar los Íngresos por Intereses durante el
Periodo en cuestión
Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deteriora
(es decir, activos quetienen deterioro de cródito en e) reconocimiento nica), la
tasa de interés efectiva es lo Lasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (Incluyendo todos las hanoraros y valores pagados o recibidos
¿que formanwna parte Integralde la tasa de Interés efectiva,loscostos de
xvansección y otras primas o descuentos),excluyendo las pérdidas de crédito
esperados, a través dela vida esperada del instrumentode deuda o zuando sea
apropiado, un periodo más corto, con el valor bruto en Ibros del Instrumento de
deuda en el reconocimiento Inital Para los activos financieros comprados u
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úriginados con detertora, secatcula una tasa de Interés efectiva ajustada,
descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de
crédito esperadas

Elcosto amortizado de un activo financiero es elImporte al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos e peincipal,más la
amortización acumulada, usando e! método de interésefectivo de cualquier
diferencia entre el Importe ntcaly al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por Incobrabilidad El valor bruto en Ibros de un ártivo Anantiero es el costo
Gmontzada de un acivo iancerantes de fustarcuiqle praia por
incobrabilidad,

os Ingresos por Intereses se reconocen usandoel métado de Interásefectivo
para insirumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FUORI_ Para os
aclvos Anancieros que no sean comprados u originados con deterioro,los.
Ingresos por Intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el
valor bruta en libros de un astivo financiero, a excepción de los activos financieros
que posteriormente se han dereriorado (véase más adelante). Para los activos
nancer9s que, posteriormente, se han detentrado, los ingreses per itereses se
reconocen aplicando la tasa de Interés efectiva alcosto amortizado delactivo
financiero. Si, en penlodos posterores,eriesgo de crédito sobre el Instrumento
inandere deteriorado mejora de talforma que elactivo ya n0 se encuentre
detertorado, se reconoce ingresos por Intereses mediante la apicación del Upo de
Intends efectivoal Importe en fíbros bruto detactivo financiero
Para los activos financieros comprados u originados con detertoro, la Compañia
reconocelos Ingresos porIntereses,aplicandolatasa de Interésefecalva ajustada
Alcosto emortzado del activo financiero de su reconadmiento Inicial ES cálculo
o vuelve a la base bruta, Incuso st el riesgo de crédito del activo financiero
mejora posteriormente de moco que el activo financiero ya no es se encuentro
deteriorado.
Los Intereses se reconocen en resuttados del año y se incluyen en la Inea de.
“ingresos financieros”,

financieros.
os activos financieros que no cumplen los criterios para ser medidos al costo
amortizado o FVORI, se miden a valor razonablo con cambios en resultados
“PUR”, Específicamente
+ Las Inversiones en Instrumentos de patrimento se clasifican como a PUR,a

menos que la Compañía designe una Inversión que no se mantiene para
negadación, nl es una contraprestación contingente que Surge de una
«omeinación de negocios, para ser medida a FVORI en el conocimiento
inca,

+ Los lastrumentos de deuda que no cumplen con los ctetos de costo
amortizado los criterios de FUORIse clasifican como FVR. Además, los
Instrumentos de deuda que complan cualquiera do los orterios decosto.
amortizado los criertos VOR! pueden ser designados como a FVR en es
reconocimiento Inicial sita! designación elieína 0 reduce una inconsistencia en
la medición o reconocimiento (denominado “asimetria contable"), que surglría
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dela medición de activos o pasivos o en elreconocimiento delas ganancias y
pérdidas sobre basesdiferentes La Compañía no ha designado ningun
Instrumentode deuda como a PUR.

Los activos inanderos a FVR se miden a su valorrazonable al final decada
ejercicio, con las ganancias o pérdidas de valor razonable reconocidos en
resultados en la medida en que no son parte de unaretación de cobertura
designada La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados Incluye
dividendos o Intereses generados por elactivo financioro y esincluidoen la Moca
de “otras ganancias y púrdidas”,

astivos
La Compañía reconoce una provisión para pérdidas de crédito esperadas sobrelas
Inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amontizado o al
FVORI, cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por cobrary activos de
ontratos,asl como contratos de garantía financiera _El importe delas pérdidas
de cróditoesperadasse actualiza en cadafecha de presentación para reflejar
«cambios en el stesgo de crédito desde el reconocimiento iniial del respecsivo
Instrumento financia.
Lo Compañía reconoce slempre la pérdida de crácito esperado portodata vida de
las cuentas comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamientos por
Cobrar Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilzando una matriz de
provisión basada cn la expertencia de pérdidas históricas de la Compañía,
ajustada porfactores que son especificos de las deudores,condiciones
económicas generales, y la cvalseción de condiciones actuales y proyección de
condiciones futuras 3 la fecha de reporte, incluyendo el valor deldinero en el
tempo, cuando sea aproplado,.
La evaluación no Incluye un análisis delvalor det dinero en el Yempo, debido a
que principalmente la liquidación delas cuentas por cobrar comerciales y otras
Cuentas por cobrar,ocurre en un período menorde 12 meses.
Para todas losdemásInstrumentos financieros, la Compañia reconocela pérdida
esperada durante toda la vida del Instrumento cuando se ha producido un
aumentosignificativo en el rtesgo de crédito desde su reconocimientoInicial Sin
embargo, si el riesgo de crédito sobre el Instramento Ainancioro no ha aumentado
Significaticamento desde su reconocimientoInia la Compañia raide la péralda
pordeterioro para ese Instrumento flnanciero porun importe Igualala pérdida
esperada en los próximos 12 meses,

a pércida esperada durante la viga del Instrumento representa las pérdidas que
podrian surgle de todoslos posibles eventos de Incumplimientosobre 1a vida
esperada del instrumento finaociero En contraste, la pérdida crediticia esperada
a 12 meses representa la porción de pérdidas de crédito duranto todola vida del
Instrumento que podrían surglrde eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses posters la [chade presentación delo estados
lnanderos
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69 dsumesttosignificativo deriesgodesesico
A evaluarshel lesgo de crédito de un Instrumento financiero hs aumentado
Significativamente desde su reconocimiento Inlial, la Compañía compara el riesgo
de Incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de presentación de
informes con elriesgo de incumplimiento en el Instrumento financiero en la fecta
desu reconocimiento Inicial_A! realizar esta evetuación, la Compañía considera
Información cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, locluyendola
experiencia histórica y la Información prospectiva que está disponiole sin costo o.
esfuerzo desproporcionado
En particular,la siguiente Información so considera al evaluar $) el riesgo de
rédito ha incrementado sIgrifcativamento desdesu reconocimiento inicial
+ Deterjoro significativoreal o esperado en la calificación de crédito Intema o.

exterra del instrumento financiero,
+ Deterjoro significativo en los Inglicadores externos de mercado det rlesgo de

eréenopara un determinado Instrumento finandero,
+ Camblos adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,

inanderas o económicas que se espera que causen una disminución
significativa en la capacidad del deudor de compr sus obligaciones;

+ Deterioro importante resl o esperado en los resultados de las operaciones del
deudor,

+ Aumento significativo en el riesgo de crédito de curos Instrumentos Ainancicros
¿el mismo deudor;

+ Cambios significativos adversos renles o esperados en el ambiente reguiatato,
económica o tecnológico del deudor que resulta en una disminución
significativa en la copacidad del deudor de cumplirsus onigadones

Independientemente delresultadode la evaluación anterior, la Compañía
presume queelriesgo decrédito de un activo financiero ha sumentada
Signifcativamente desde su reconocimiento inka! cuendo los pagos contractuales
tienen más de 60 días de mora, a menos que la Compañia tenga Inforrmación
razonable y soportable que demuestro lo contrario.

 

A pesar de lo antertor, la Compañía asume queel riesgo de erégito de un
Instromento financiero no ha pumentado signifcativamente desde su
reconocimiento Inllal sl 5e determinó que el riesgo de crédio de ese instrumento
es bajo a la fecha de reporte, Un Instrumentofinanciero se determina que tiene:
tun bajo lesgo de crécito sl:

(1). Eltostrumento Ananciero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,
(2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con $us obligaciones.

«contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo,y
(3) Comblos aaversos en as condiciones económicas y de negacio en el lxigo.

plazo podrían, pero no necesariamente, reducirla capacidad del prestatario
para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de cafa.

 



La Compañía monitorea periódicamentela efectividad de tos critetos utilizados
para Identiiar st se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito
Vos reviso pora asegurar que jos criterios son capaces de idenillicaIncremento.
significativo en el riesgo de crédito antes quelos saldos se conviertan en
vencidos.

(4) incumptimuento
La Compañla considera que se ta producido un incumplimiento cuando un activo
nanciero tlene más de 90 días de mora, a menos quela Compañía tenga
Información rozonable y soportable para demostrar que un crlteto
predeterminado más aroplla es más apropiado

(ei)con
Un activo Nnanciera tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno v más.
eventos quo tlenen un Impacto perjudicial en os fijos de efectivo futuros
Estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene
drerioro crecido incluye danos observables Sobre 1os Siguientes eventos;
fa) OIcultades financieras signiNcativas del emisor o desprestatario,
£b)Un Incumplimiento de contrato,tal como un evento de Incumplimiento o

vencimiento;
(e) los prestamistos del prestatarto, porrazones contractuates n económicas

úciacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de otro modo no hubieran considerado;

(6) Cada vez es más probable que el prestatario entre en quiebra o reorganización
inandera; 9

(e)ta desaparición de un mercado actiyo para el activo financiera debidoa
dificutades Nnanciesas

de
La Compoñía castigo un activo financiero cuando hay Información que Indica que.
el dzudor so encuentra en una dificultad financiera preve y no existe una
perspectva realista de recuperación, por ejemplo, cuandoel deudorha caldo en
<usal de liquidación o ha entrado en un proceso de quiebra, 9 en cl caso de
«cuentas porcobrar comerciales, cuando los saldos tienen más de cinco años
vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aun pueden
estar sujftos a acilvidades de cumplimiento conforme a los pcocedimientos de
recuperación de fa Compañía,teniendo en cuenta el asesoramiento lega!cuando
sea apropiado, Cualquierrecuperación realizada se reconce en resultados

 

La medición delas pérdidas de crédito esperadases una función de la
probabilidad de incumplialento es dect, a magnitud dela pérdidasi existe un
lncumplaiento) y 13 exposición al incumplimiento, La evaluación de la
robablidad de incumplimiento y la pérsida dado exincumplimiento se basa en
¿aros históricos ajustados por información prospectiva como Se describió
antertormente,
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En cuanta a la exposición al Incumplieiento, para los activas (lnangleras, esto.
está representado porelvalor ea bros bruto delos actives en la fecha de
reporte; para los contratos de garantía financiera, 1a exposición incluye el monto.
establecido en la fecha de reporte, Junto con cualquier monto adicional de
Incumplimiento que se espero obtener en el futura, determivado en función de la
tendencia histórica, la comprensión do 1a Compañia de las necesidades financieras
específicas de los deudores, y otra Información retevante a futuro,
La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del año
e todos los Instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valar en
libros a través de una cuenta de provisión para cuentas Incobrables..
Baja en cuenta de los activos financieros - La Compañla dará de baja en
«cuentas un activo Inanciero únicamente cuandoexpiren losderechos
contractuales sebre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere
de manera sustandallos riesgos y ventajas Innerentes a la propledad del acuvo
financiero 3 otra entidad, SIla Compañía no transflere nlretiene
substancialmente todos los rlesgos y ventajas Inherentes 8 la propledad y
continúo netentendo el controldel activo transferido, la Compañía reconocerá su
¡articipación en el activo y cualquier obligación asociada porlos importes que
“edrla tener que gagar, Si ta Compañia cotienr sustancialmente todos losriesgos
y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compañía continuará reconociendo el activo financiero y también reconocerá un
préstamo garantizado por los recursos recibidos
4 darse de bajo un activo financiero mesido al costo amorizado, a diferencia
entre el valoe en libros delactivo y 1a Suma de la contraprestación recibida y por.
cobrar se reconoce en resultados del año, Además, al darse de baja una Invcrsión
«en un Instrumento de deuda clasificado como FVORI,la ganancia o pérdida
previamente acumulada en la reserva de revaluación de Inversiones se reciasifco
alresultado del año.

3.19 Pasivos financieros e Instrumentos de patrimonio emitidos por ta
Compañía
Clasificación como deuda o pateímonto - Los Instrumentos de deuda y
patrimonlo son clasificados como pasivos fineneros o como pateimonio de
conformidad son la sustancia del acuerdo contractual y las cleflnitiones de pasivo
Roanciero e Instrumento de patrimonio,
Instrumentos da patrimonio - Un Instrumento de patrimonio consiste en
«Cualquier contrato que evidencia un Interés residual en los activos de una entidad
luego de deducie todos sus pasivos. Los Instrumentos de patrimonio omltidos por
la Compañia se reconocen por los Ingresos redbidos, netos de los costos de
emisión directos.
Paslvos financieras« Todos los pasivos financieros se miden postertosmenteal
costo amortizado utilizando el método de Interés efectivo a a PYR,
Sin embargo, los pasivas Inancieros que surgen cuando fa transferencia deun
activo financiero no califica para la baja 9 cuando se aplica el enfoque de
participación continua, se miden de acuero con laspolíticas contables especincas
que se detallan a continuación.
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Pasivos financioros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos Ainancieros que no san (1)contraprestación contingente de un adquirente.
enuna combinación e negocios, (1) enatenidos para negodar, o in) Sesignados.
¿como FUR, se miden posteriormente al costo amortizado utllizando el entrado de
Interés efectivo El método de Interés efecto es un método para calcular el
costo amortizado de un pasivo Inanciero y para asignar gastos de íntereses
durante el periodo relevante.
La tesa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos
(aturos en efectivo estimados (Incluidas todas lascomisiones y os puntos
pagados o recibidos que forman parte Integral de la taso de interés efectiva, los
costos de transacción y atras primasa descuentos) a lo largo de la vida esperada
del pasivo financiero, o [cuando sea apropiado) un periodo más conto,al costo
amortizado de un pasivo financiero,

Baje en cuartos de un pasivo financiero - La Compañía da de baja los pasivos
financieros cudndo,y solo cuando, Tas obligaciones de la Compañía se descargan,
cancelan o han eslrago. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dado de bajo y la contraprestación pagada y pagadera se reconoce en
resultados.

4. JUICIOS CONTABLESCRÍTICOSY FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS
En la aplicación de 1as políticas contables de la Compañia, que se describen en la nota 3,
la Administración está obtigada a efectuar Julelos (que no sean los que Involucran
estimaciones) que tengan un Impactosignificativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en Ibros de los aetivos y pasivos que no
on fácilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados so basan en la
experiencia histórica y olvos factores que se consideran relevantes Los resultados
teales pueden diferir deestas estimaciones.
Lasestimaciones y los supuestos subyacentes se revisan ce forma continua, Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en elperiodo en que se rovisa
la estirnación, la revisión afecta solo a ese perlodo, o en el periodo dela revisión y los
periodos futuros sifa revisión afecta a los periodos actuales y futuros.
4.1. Juicios criticos en la aplicación de las políticas contables de ta Compañía

Los siguientes Son los Julcios críticos diferentes de las estimaciones (las cuates
00 presentadas de fotma separada abajo), que la Administración ho efectuadoen
«elproceso de aplicación de las políicas contavies de la Compañía y que tlenen un
Imparta significaLivo en los montos reconocidos en los estados fnancioros

Avatunción del modelo de negocio - La clasificación y medición de los activos
Financieros depende de los resultados de la prueba de SPD! y del modelo de
negodo. La Compañía determina el modelo de negocio a un nivel que refleja
“cómo 1os grupos de activos Ainancieros se gestionan Juntos para lograr un objetivo
se negado en particular. Esta exaluación Incluyo el joio que refieja toda la,
videncia relevante, Incluyendo cómo se evalúa el desempeño de los acttvos y
como se mide el desempeño, los riesgos que afectan el desempeñodelos activos.
y cómo estos son administrados y cómo se compenson los gestores de los activos
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La Compañia euacitarea los activos tnaacteras medidos al costo amortizado o.
valor razonable a través del ORI que se dan de baja antes desu vencimiento para
entenderla razón de su disposición y los razones son consistentes con el
objetivo del negocio para el cuellos activos fueron mantenidos El monitoreo es
parte de la evaluación continua de la Compañia de sl el modelo de negocio para el
¿Gual los activos financieros remanentes continua siendoapropladoy sino es
apropiado, 5! ha nabido un cambio en el modelo de negocio, y,porlo tanto, un
cambio prospectivo ea la clasificación de esos activos Ningún cambio fue:
cequeridodurante los períodos de reporte,
Aumento s/gnificativo del riesgo de crédito - Como se explica en la Nota 3,la
pérdida de crédito esperada se mide cuando el riesgo cregitido de un activo,
financiero ha Incremontado signficauvamente, la Compañía tiene ea cuenta la
calidad cualitativa y cuantitativo de quela nformación prospectiva es razonabley
soportabie, La Compañía presume que elriesgo de erégito de un activo financiero.
ha aumentado significativamente desde su reconcdmiento Inicial cuando fos
pagos contractuales uenen más de 60 glas de mora, a menos que la Compañía
tenga Información razonable y soportable que demuestre la contrario.
Laventactas » Cacrosponden a mercaderias (medicinasy 20 mediciozs)
adquiridos porla Compañía para venderlos a los consumidores finates,los cuates.
están registsados almenor entro el costo promedio (que $e aproxima alcosto par
el mérodo FIFO) o alvalor neto de realización La valoración adecuada del
inventario obtiga ala Administración de la Compañía a estimarei vaforneto de
realización delInventario de lento movieniento al final de cada perfado Los
valores netos de realización se basan en ciertos factores, Incluyendolas tasas de
recuperación Nstórica, la obsolescencia delos inveotarios disponibles,el
movimiento de inventario deproductos (medicinas y no medicinas) y las
condiciones económicasactuales “Cuando la Compañía IdenUica que el Inventario
+s de lento movimiento,el Inventario se reduce a 5u valor neto de realización, La
Compañía considera que estos riesgos se mitigan en gran megiga porque el
Inveatario normalmente tiene una rotación adecuada, Con respecto a la
valoración apropiada de los Inventarios, la Compañia revisa la metodotogía de
valoración pertédicamentey efectua procesos de estobilización donde los hechos y
rcunstancias lo requieran
Fuentes clave para las estimaciones
as supasiciones eáave sabre el futura y atrasfuentes clave de incertidumbre pora
(es estimaciones en el periodo que se informa que puede tener ua riesgo
importante de causas un aJuste materialalos saldos ea Ilbeos de los activos y
Pasivos dentro delpróxima ejercicio, se discuten a continuación:
Deterioro da activos- A la fecha de clone de cada periodo, o en aquellafecha
que se considere necesarto, se analiza el valordelos activos para determinar sl
existe algún Indiclo do que dichos activos hubieran sufido una pérdida por
deterioro, Éncaso de que extsta algun indico se realiza una estimación del
Importe recuperable de dicho serio, $1 se trata de activos identificables que ao.
generan lujos de efectivo deforma indepengiente, se estima la recuperabiidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece e activo,
Laspércidas pordeteriora reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en fas estimaciones sobre su impone
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recuperatit iocrecnentando el valor del argivo con alone a sesultados con el ita
del valorenlibros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
éralga pordeterioro.

Cálculo de la provisión para cuentas incobrables » Cuando se mide la
pérdida de crádito esperada (PCE) la Compadla utliza información prospectiva
rozonstle y soportable, la cuolestá basada en supuestos para etmovimiento
futuro de diferentes Indicadores económicos y cómo estos se afectarán entre sl.
La pérdida dadael Incumalimientoes una estimación de la pérdida que suege
dado el incumplimiento. Se basa en la diferencia ene 1os Nujos de efectivo
«<ontractuales adeudados y aquelos que el deudor espera recibi, tontengo en
Suena los ajos de efectivo ravcntntes de garantia y mejorasIntegrales de

13
Lo probebiigad de Incumplimiento constduye una sarinpic clave en la medición de
PCE. La probabilidad de Incumplimientoes una estimación dela probabilidad de
Incumplimiento en un horizonte temporal dado, cuyo esicolo incluye datos.
históricos, suposiciones y expectativas de condiciones futuras.
Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor preseme.
de as provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de vanos
factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en
varlos supueslos. Estos supuestos utllzados para determinaretvalor presente de
estas obligaciones incluyen nntasa de descuento, Cualquier cambio en los
Supuestos impacta cn elvalor en libros de las provisiones de estos beneficios,
£l actuario contratado porla Compañía para realizar el cáleuio actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año,
Información que es properconada, revisada y de responsabilidad de la
Administración de la Campaña. La tasa de descuentoes la tasa de interés que
debe ser utilizada para determinar elvalor presente delos flujos futurosde caja
estimados que se espera van a ser cequertdos pará cumplir con la obligación de
«stos benenicios, la cual so determina udlUzando como referencia los rendimientos
del mercado ecuatoriano,al sere delaño, correspondiente a bonos.
empresariates de alta calidad
Tosa de descuento utilizada para detarminarel valor cn libros de la
¿obligación por beneficios definidos - Las pifigacones por prestaciones de
beneficios definidos de la Compañia se descuentan a una tasa establecida
utilizando coo referencia los rendimientos del mercado, al clere delaño,
correspondiente a bonos empresariales de alta catidag ecuatoriana Se requiere
un juicio sigolficativo al establecer los esterios pora bonos 3 5er incuidosen la
población de ta que se deriva la curva de rendimiento Loscriterios más
Tasportantes considerados para la selección de los bonos incluyen el tamaño de la
emisión delos bonos corporativos, calificación de los bonos y la Identificación de
los valores Aticos que se excluyen Esta presunción es considerada un fuente:
de Incertigumbre en a estimación debido a quo pequeños cambias podrian
significar unefecto importante en los estados financieros.
131 de diciembre del 2018 y 2017, la tasa de descuento utilizada para
«etermlnarlas obligaciones por beneficios definidos fue determinada tomando
omoreferencia las tasas de Interés delos bonos corporativos de alta calidad del
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Ecuador e acuerda a las disposiciones aprabadasgor la Superialendenda de
Compañías, Valores y Seguros del Ecuador
Mecicionas del valor razonable y los procesos de valoración « Algunos de
los activos y pasivos de la Compañía se valoran a su valoe razonable a efectos de
información financiera,El Directorio de la Compañía ha establecido un comité de
valoración, que está encabezada por el Directorde Finanzas Corporativas de la
Compañío, paro determinarlas técnicas y los datos de valuación apropiados para
las mediciones hechas a valor razonable
Al estimarel valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía utiliza datos
ebservables en el mercado en la medida en que esté disponible Cuando los.
Incicadores del nivel 1 no están disponibles, la Compañia contrata tasadores.
externos caíficados para levarcabo la valoración, La Comisión de Valoración
trabaja en estrechacolaboración con los Lasadores externos calificados para
establecerlas técnicas de valoración adecuados y varlables del modelo
Información acerca de las técnicas de valoración y los insumos utilizados en la
determinación del valor razonable de los distintos activos y pasivos se describen
LAS00COSrESpOMdieAteS.
Impuesto 2 a renta diferido - La Compaña ha reaizado la estimación de sus
Impuestos diferidos considerandoque todaslas dlferenetas entre el valor en bros.
y la base tributario de (05 activos (fundamentalmente efectos en la adopción de
los MIIF) y pasivos se revertirán en el foturo.
Broptedades y equipos e Intangíbles » La determinación de las vidas utiles de
depreciación de las propiedades y equipos, y los plazos de amortización de los
aetivos Intangibles se evalúan alcierre de cada año conformea lo descrito en las
Rotas 3.5 y 37

5. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

5.

52

Factores de riesgos financieros - La actividad de la Compañia Ja exponea una
Variedad derlesgos que podrían dertuar en Impoctos financieras, tales como
riesgos de mercado (incluye, riesgo de precio y riesgo de valor razonable de tasa
de Interés),riesgo deexésito y riesgo de llquidez, En este ámbito, la gestión de
adrtnisiesción de riesgos de ls Compañia seconcer pámipalmente en ta
aplicación de estrategias en los diferentes ámbios del negocio a fla de asegurar el
lujo deelectiva necesario para cubrir sus necesidages de capitalde trabajoy
Íinimizar potenciales efectos adversos en Ja rentabilidad de sus unidades de
"negocio mediante e! procedimiento de Identificación, medición y control del
sesgo
La Presidencia Ejecutiva y los diversas áreas corporativas tienen a su cargo la
atiministración del esgo de acuerdo con laspotllcas establecidas y se encargan
<on el apoyo del área de Control de Gestión y Riesgos de identificar, evaluar y
cubrirlo riesgos.
Riesgo de mercado - El andisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado
primordialmente en la evaluación de las caracterislicas del sector comercialen el
Ecuador, segmento retall, publicado por autoridades de gobiesnoy expertos
económicas.
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Un factor importante a considerar dentro del sector comercialde retaes que la
vigencia de (a Ley de Control de Poder de Mercadoy de su respectivo reglamento
estableció nuevas reglas de operación en un entorno altamente competitivo,
Adicionalmente en la actualidad el Gobierno se encuentra anpiizando la emisión
¿un Cócigo Orgánico de Salud que reformela normativa actua.
Ala focha de emisión de estos estados finanderos, la Administración de la
Compañía continúa evaluando los Impactos que podriantenerestos cambios ha
desarrolladoplanes de acción que permitrán minimizar tos posibles efectos de
estas medidas en caso de ser aprobadas
+ Riesgo por tasa de interés - La deuda financiera de la Compañía está

pactada a una tasa de loterés Na tamo a corto como a Isrgo plazo, Sea esto
con obligaciones financieras u obligaciones a terceros, la cual 50 encuentra
Indexada a tasa de Interés locas

+ Riesgo de precto » La Compañía no está expuesta signifcativamente al
riesgode precios de mercancias puestoque, en la linca de negocio de no
medicinas las mercaderías son acíquiridas en moneda local, tienen eotación y
sus precios de venta san comparables con los de sus competidores del
mercado lotal; mientras que los precios de los blenes de la lnea de negactos
«de medidas, 50n predos regulados en su mayona por el Goblemno Nactonal
pario que tienen asignado un precio máximo de venta

Riesgo do cródito - Las politicas de administración de crégto son apticadas.
pncipalmente por las dreas de Finanzas Corporativas - Crécio, El riesgo de
crédito surge del efecivo, equivalentes de efectivo y depóstos en bancos e
Instituciones inancteras la exposición al mismo, proviene principalmente por la
venta de bienes o servcios de laslineas de negorio de medicinas y no megicnas.
Agicionalmente, las pollicas de crédito en cuanto a montos y plazos han sido
definidas de manera especifica y en base a la asturaleza de los conventos.
suscritos con cada cllente Los sujetos de creditoson principalmente clientes
catalogados como Instituciones y empresartales.
Respecto a las instituciones fmancieras donde se mantieneel efectivo, sus
equivalentes y las Inversiones en instrumentos financieros, genoralenente decorto
plazo, tienen calificaciones de rlesgo Independiente que muestran niveles de
Solvencia y respaldo adecuados,dichas coiicaciones deben ser como mínimo de
“ARA.” ta Compañla mantiene políucas para el otorgamiento de créditos directos.
y aceptación de cientes, relacionadas con: limites decrédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,garantias, antigúcdad, seguimiento, cobranzasy deterioro, en los casos
aplicables,
Riesgode fiquidez - La principal fuente detiguidez de ta Compañía es el flujo de
«ala proventente de sus actividades comerciales oedinarias, Para administrarla
liquidez de cono plazo,la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados
ara un periodo de doce meses con revisiones periódicas y actualizaciones
presupuestarias mensuales,
os excedentes de efectivo miantenidos por la Compañía y saldos por encima del
vel requerido para la admicistración del capitalde trabajo, se colocan en
inversiones temporales de renta fija y renta variable en elsistema financiero.
tocar
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El cuadro a contiauación analiza los pasivos financieros de la Compañía la fecha.
del estado de situación financiera hasta la fecha de Su vencimiento, Los pasivos
nanciros Incluyen en el andiisis sl sus vencimientos contractuales son esenciales
Para la comprensión del siempo de los flujos de efectivo Los vafores revelados en
el cuadro corresponden a préstamos y cuentas por pagar,

Menos Mayores
laño atado

diciembre
Préstamos(Nota 16) 24,192,684 31,497,015
Cuentas por pagar comerciales y atras
“cuentas porpagar(Nota 17) 53,839,437

dictembre2017:
Prástamos(Hota 16) 12,188,537 42,258,999
Cuentos por pagar comerciales y otras
cuentas porpagar (Note 17) 24,276,407
Rlesgo de capital » Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el
salvaguardarla capacidad de 13 misma de continuar como empresa en marea
«on el propósito de generar retornos a $us accionistas, beneficios a otros grupos.e Interés y mantener una estructura de capital Óptma para reducir elcosto del
capital

La Compañla monitorea su capital sobre la basedelratio de apalancamiento.
Este reto se calculo dividiendola deuda neta para el capital total De este
logicadorse puede determinar el origen delos fondos para la operación dela
Compañía
os ratios de apalancamiento fueron los sigulentes:

20208 M2Az
Préstamos (tota 26) 55,539,699 54,647,536
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas.
por pagar(ota 17) IB? 74276407

Menos: Efectivo y equivalentes (Nota 7) 2D) 16577200)
Total Deuda neto 106,315,054. T22,146,737
Total Patrtcalo ALGERIA UE
Total Deuda Neta y Patrimonta ALADO LAS
Ratio de apalancamiento (Deuda Neta /
total Deuda Neta y Patrimonio) — A

Para et año 2048, el indice de apalancamiento disminuyó en relación ol año 2017,
en razón de pagos y vencimientos de sus obligaciones con Insttuclones
financieras locales, sin embargo, et Índice aun refleja una alta dependencia de
terceros en el financiamientode las operaciones de la Compañía
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6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Clases y categorías de Instrumentos financioros - Un detalle de los activos y
pasivos financieros mantenidos por la Compañía es como sigue.

e URL
“Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo(Nota 2) 2,550,402 6,577,206
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 8) 26,830,896 33,496,838

inversiones en activos Anoncieros (Nota 14) 22259070 10161462
Subrotas Tiust0.428 50235507.
“Actos financieros medidos al valor razonable
Acciones (Nota 14) y subtotal 0922

Torat TADA A
Pasivos financieros medidos alcosto amortzado
Préstamos (Nota 26) 55.639.699 54,047,536
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar(Hota 17) 5190417 24276407

Toral 1097AMJE 120,223,998
Valor razonablo do lastrumentos financieros - El valor en flbros de cuentas por
cobrar comtentes,efectivo equivalente de efectivo y atras activos y pasivos financieros
se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
Instrumentos En relación a los préstamos con entidades fInancioras, éstos se
presentan a su costo amortizado que es equivalente a su valor eazonable, pues
devengan lasas do Interés de mercado.

 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEEFECTIVO

BAZAS ALZA
Efectivo. 230,090 201,977
Denésitos en cuentas corrientes locales 1161503 4,819,101
Depósitos en cuentas corrientes del extertor 38,008 42,708
Valores pordepositar 885.907 1,215/881
Inversiones temporales 252.954 262.489
Tal 2,558,462 6,527,208
Efectivo - Corresponde alefectivo en poder de la Compañía, asi camo los fondos.
recaudados provenientes delos Ingresos originados en los puntos de wenta de la
Compalia,los cuates sen posteriormente depositados en cuentas bancadas,

cuentes» Corresponden a depósitos de
dispomiidad Inmediata que la Compañía mantiene en Instituciones financieras del país
con cañificación mínima e ARA»,los cuales no generan Intereses.
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sorrientes- Corresponden a depósitos de,
disponibilidad Inmediata que 12 Compañia mantiene en instituciones financieras de)
“exterior con calificación mlclma de ARA»,

por- Comespondeo a valores por depositar producto de las
recaudacionesde los úllimos elas deaño en los puntos de venta, estos valores fueron
depositados en exentas corrientes con posterioridad al elerre

tomporales - facluye una lnversión cego en una Institución financiera
localcon vencimiento de $ días que devenga una tasa de intorós nomina! angal del
0.75%

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

muzne
Cuentas por cobrar comenciates
“Tarjetas de crédito y débito 3,921,200
iiéntes comerciales 1.466,898
Promociones acumulativas 1.027.833
ilentes institucionales. 872743
Cartera empresarial 722.316
Promociones recuperables 636,674
llentes en gestión de cobro y otros AneSubotal 12,282,352

Provisión para cuentos dudosas 2794:43DSubtotal 8,487.895
Compañías relacionados (Ver Nota 24) 17,086,998
Olas cuentas por cobrar 256013
Total 2030894
Cosifcación:
Corriente 21.475.992
"o comeme: 5.354.994
Total 25830.898

az

2,703,870
1671332
2,358,813
1.009.720
.911,158
052,491

 

Luiz
11516914
IZ2OL57
9,313,343
22,914,168
A28922Z.
DA

25,281,768
8215070
SA.01R

crágto- incluyen los valores por cobrara compañías emisoras
de tarjetas de crégio y aébito con las cuales la Compañís mantiene suscritos conventos
para que sus afilados realicen consumosenlos distintos puntos de vema Un detalle es
coma sigue.

ana
Diners Club del Ecuador S.A 2,768,510
BancoPichincha CA 269,866
Banco de la Producción S.A, Produbanco 21,023
tras tarjetas de crédito y débito 241841
Total 1921280

aun
1,443,147
920,287
145,963
az
2,209,670
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Slientescomerciales - Un detate es como sigue,

ABBOTY Laboratorios del Ecundor Cía Ltda,
imberty-Clark Ecuador S A
Quifarex S.A,
Nestlé Ecuador S A
Seguranza S.A.
Chubb Seguros Ecuador S.A,
Zonatcade Cla. t1ga.
Sanofl » Aventis del Ecvador S.A,
Prsemabrand S.A,
Roddome Pharmaceutical S.A,
Belersdat S A.
Otras meneres a US$20ml) (año 2028)
Total 1,466,899

 

12,257
43,622
39,122
26,766
42.034
33.130
58.079
17.332
22034
16,433

1289,623
1,671,332

Ecomosiones

acumulativos - Corresponde a saldos por cobrar a proveedores
generados parta participación en el plan de medicación continua, el cual otorga

descuentos a cllentes y productos adicionales

institucionales - Corresponde a saídos por cobrar por concepto de venta de
medicamentos a empresas privadas, entidades con las cuates la Compañía mantienesuscritos conventos. Un detalle es como sigue

Humana SA
Centro Médico Ambulatorio Metrosmbutat S.A
Confiamed S.A
Negocios y Servicios del Ecuador S.A
UbertySeguros S.A.
Salud S.A,
BMI IgualasMédicas del Ecuador 5.4
Centro de Servicios Médicos San Frandsco
INT Fo0g Services Corp.
Orosellentes Insultuclonalos

Total

US
310,337
293.181
103,293
17,959
17,537
14,217
8,873
8,597
2.013
DS
322.743

212
452,965

3,587
7,194

20,444
9,765
15,048
6,309

44,312
102,220

omoresarial - Corresponde a saldos asociados a cllentes denominados.
<omporativos,las cuales otorgan beneñicos especiales para este tipo de clientes tales
«somo descuentos y promociones específicas, en los diferentes Jocales de la cadena de

formacios Fybeca.
recucerables - Corresponslen a saldos por cobrar provcedores por
escuentos porcentuales gencrados y productos adicionales entregados a clientes en la
venta de mercaderia en promoción efectuada en los diferentes locales de la cadena de
Farmacias Fybeca
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- Corresponde a saldos vencidos en función del
análisis de cada tipo de cartera, os cuates son provisionados en su totatidad de acuerdo
al análisis etecuuado por la Administración considerando la experiencia histérica de
Incumplimiento,
cuentes- Un detalle es como sigue

HORUS RAT
Anticipos a proveedores locales y del exterior 567,306 289,631
Empleados 285.715 733.705
Rebates 124,607
Seguros 2,089
Cros menores 228,390 248902

Total 256.013 1,269,322
- La Compañia siempre mide la provisión do

Pérdidas de cuentas par cobrar comerciales por un importe igual a tas pérdidas
eredilicias esperadas durante toda la vida de estos activos, Las pérdidas creaitidas
esperadas en cuentos por cobrar comerciales se estiman utlizando una matriz de
provisión por referencia a (a experiencia de Incumplimiento del deudor y ua análisis e
la situación finendera actual del deudor, ajustada por factores que son especificos de
los deudores, las condiciones económicas generates de la Industria en la que operan los
deudores y una evaluación dela glrección de condiciones actuates y futuras la fecha
de reporte La Compañia ha reconocido una provisión para pérdidas del 100% para
tocas las cuentas por cobrar con más de 360 dlos de vencimiento debido a que la
experiencia histórica ha Indicado que estas cuentas por cobrar yeneraímenteno son
recuperables

No ha hablgo ningun cambia en las técnicas de estimación o supuestos significativos.
realizados durante el periodoactval dereporte
Elperíodo de crédito en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
es de 60 días. No se cobran Intereses sobre los saldos pendientes.
La Compañía castiga cuentas por cobrar comerciales cuando hay información que Indica.
que el deudor se encuentra en una dificultad financicra severa y no existe una
posiblidad realista de recuperación,por ejemplo,cuando el deudor ha caido en causal
e liquidación o ha entrado en un proceso de quiebra. Ninguna de las cuentes por
cobrar comerriales que se hayan dado de baja está sujera a actividades de
Complimiento.

ESPACIO EN BLANCO
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A 31 de dicierabre del 2018 y 2017,un resumen de la antigUedad de la cartera, sio
considerar la provisión, es comosigue

2018 % 2017 *
Por vencer 7,048,780 51% 8407387 73%
Hasta los 60 dias 769,316 5% 345,507 3%
$1 0 90 días. 209,193 2 60.677 4%
91 a 120 las 183,505 2% 575,846 5%
ás de 120 días A7L5S8 A ARIS
Total 12,202,352 AP 1LBIG/01S 100%
empresanales,
En la determinación de las pérdidas creditrias esperadas para lascuentas por cobrar.
comerciales, Institucionales (aseguradoras y corporatIva) y empresarial, la
Administración de 13 Compañía ha tenido en cuenta la experiencia histérica de
Incumplimiento,la evaliación del lesgo Individualde fos sujetos de crédito, y los
comportamientos de pagos postertores luego de 90 días de vencida la cartera.

(Como resultado del análisis en función de reportes nistáricos disponibles, la Compañia
determinó una tasa de pérdida crediita esperada específica portipo de cartera Esta
tasa se aplicó al 4 de enero y 31 de diciembre del 2018 en función a que la composición
dela cartera los controles que miigan el tesgo crediido mantienen el mismo
comportamiento para las carteras analizadas Un resumen es comosigue”

—rébo por senta«la 0 mora

Totapérióa reseca
cora 131 de
emle AO AA BRAD RIO MOSS ISS 420,06

Total pesca creiaaereo de  E
oramacones
La pesvásión por pértia de crédito esperada de cuentas por cobrar orfpimadas en
promoclones efeciuadas con proveedores, se estima en fonción a un anslisis del perfil
de riesgo del proveedor con el cualse mantiene la cartera y de su comportamiento
histórico en las relaciones comerciales con la Compañía, esto en función a la
Información disponible al morsento de la estlmación Durante el año 2018, existieron
mejoras en los procesos de control de riesgo de crádito en esta cartera que permitieron
tigo y enojorarlas estadísticas a foturo determinadas en lp adopción inicial

srddito
AL31 de diciembre del 2018 y 2017,las cuentas por cobrar por tarjetas de créaito y
débito representan el 15% y 9%, respealvamente del total de las cuentas por cobrar, La
Dirección de Finanzas Corporativas y la Subgerencia de Gestión y Liquidez Operativa,
realizan una evaluación permanente de la recuperabilidad de la cartera con base en un
“análisis de la antiggedad y la experienciade Incumplimiento de la contraparte y un
análisis de su posición Anonciera,
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10.

a Siguiente tabla nuestra el movieento de la provisión de pártida escdliga espesada
durante loviga de los saldos de cuentas por cobrar comerciales y aras cuentas por
cobrar, de acuerdo con etenfoque Simpliicado establecidoen 13 NITF 9.

Totarevaluado
colectivamente e
individualmente

Soldos 9131 de diciembre del 2017,bajo
"NIC 39 - Instrumentos Finanderos 2.203,51

Ajuste por aplicación de NIF 9 Tooz008
Saldos al1 de enero del 2018 3.207,59Hueva mectción de pérdidaspara incobrabies 650,637
costigos 2
Saldos al 31 de diiember de! 2018 31299451

INVENTARIOS
Rae ez

Hercadesla gravado con IVA:
Mecicnas 366,901 9/019883
No medicinas. 16,633,364 20.839.609

Hercadera no gravado con IVA:
Meclcinas 15,975,596 20435071
o medicinas. 291,162 406827

Mercadería cm tránsito 28,543 166,349
Suministros y papelera 273520 80318
Repuestos materiales 202 82285
Total LDDA 96795842
Durante los años 2018 y 2017,los costos de los Inventarios reconocidos como gastos
fueron de US$178 múlones y US$172 millones,respectivamente.

Parte de los referidos Inventarios garantizan operaciones de crédito dela Compaña y de:
compañias relacionadas(Ver Nota 16).

ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA
-A131 de diciembre del 207,corresponde a un terreno vbicado en el Ka 5 1/2 dela vía
“Amaguaña,la Compañía susortbió una promesa de compra venta por US$7.3millones,
Durante el año 2018,el proceso de legalización dea transferencia de dominio se
materializó,
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11. PROPIEDADES Y EQUIPO

Costo.
Depreciación acumulada
Total
Clasificación:
Terrenos
Obras en proceso,
Inmuebles - ceifios
Equipos de oñelna,
Jnstalactones en tocates arrendados.
Buebles y enseres
Vehículos
Equipos de seguridad
Equipos de computación
Instalaciones focales proptos
Totat

ULZOS
82,990,822

LOA

1,129,139

 

5,972,093
1,395,180
122,228
317,606
919,981

2300719.
LG

Los movimientos de propiedades y equipo fueren como sigues

ESPACIO EN BLANCO

BL2Az
82,609,432
123,260.43)
SS

13,124,139
587,685

34,768,193
33,487

6616415
24117.457
161,10
362,301
706,508

2871095
MO



...

CONSIGUE
PILOT

S
E
E

SONIC
U
T
E

DRUG
CODES

U
E

R
E
N

MOSES
C
E
R

mocos

G
E
N
I
O
OTTTD

U
A
T

(RTRTO
G
A
S
P
R
O
A
B
O
N
A
O

  



12.

Activos en garantís » 43 31 de diciembre del 2018 y 2017, existen Inmuebles entregados
en garantía de obligaciones financieras a corto y largoplazo del Grupo (Noto 16)
Pérdidas por deterioro - La Compañia estima el valor de uso de Instafaciones y equipos, el
cubles superioral vatoren bros y alImporte cecuperable de los mencionados activos La
Administración de la Compañia no ha identificado Indicios de deterioro sobre gíchos activos

PROPIEDADESDE INVERSIÓN

Jerrenos Edificios IMA
Saldos at 34 de ciciombre del 2016 8,949,566 2,226,246 11,175,812

'Ganoncio (pérdida)porrevaluación de
propiedades 656,343 (625,024) 31,319

"Teansferencia 392071 (892,071) .
Reclosificación a activos mantenidos.
para la venta (Nota 10) 12.282.182) ———— (R282ABZ)

Saldos al 31 de diciembre del 2017 3,215,798 TODASI 3,924,949

Pérdida porrevaluación de propiedades —_4307%) 14816) 195.547)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 ZAB5.OSS

—

S9AIM 079,402
Elvalor razonable delas propiedades de Inversión dela Compañia al 31 de diciembre del
2018, se obtuvo a través de avalúosrealizados a esa fecha por un perito Independiente, no
folacionado con la Compañla quien cuenta con todaslas certificaciones apropiadasy.
experiencia reciente en el avaluo de propledades en las ubicacones referidas, El avallo, el
cual se realizó de conformaldad con las Normas [ntemacionales de Avaldo, se determinó con
base en la evidencia de mercado de fos precios de transacciones para propledades similares

Vas referidas propledades de inversión garantizan operaciones de crédito de la Compañia y
de compañías relacionadas (Ver Nota 16)



13. ACTIVOS INTANGISLES

costo
Amertización acumulada
Total

Ciosifcación:
Úcencias de Software:
Derechos de Llave:
Tal
os movimientos de activos Intangibles fueron como sigue:

 

fis as 3ce ccembre de2016
Adiciones.

Saldos al 31 de diciembre del 2017
Adiciones

Sojos
Saldos al 31 de diciembre del 2018

ERRATA. aaczo1s
Gasto amortracón
Solos 912de diemde 2017
Gasto amoniación
Satdos 2131 de dlembre de2018
Saldos netos at31 de diciembre
del 2018

Licenciasde:
software

1,011,895

150.890
1,162,725
153,695

4,316,420

(741,086)
1

(920,913)

O
11.108.872)

Derechos de
aye

330,424

 

338,424

20900)
318,424

ZO
1,501,149
AR
1605

297,813
As
52

Total

1,350,309

A
1,501,149
153,695

—20.900)
1,629,894

(241,096)
e

(924,912)
118,960)
11.100,872)

BR



La Compañta realiza un análisis dedeterioro anualmente sobrelos derechos de lave,
Derechos de lleve - La cantidad recuperaie de los derechos dellave, generada en la
adquisición de sociones de farmacias (untdad generadora de efectivo) Se determina.
basándose en un cálcuio delvaloren uso,que ublza proyecciones de flujos de efectivo,
basados en presupuestos hñanceros aprobados por el Directorio de la Compañía que cubren
aperiodo dediz añosy Ssasent una tasa de 19.05% asa (16.85% pra to
ol

tos flujos de efectivo del año han sido extrapolados para glez periodos utilizando una tasa
de crecimiento anual del 4% (S% para el año 2017), Esta tas3 de crecimiento supera en
2.03 puntos porcentuales a promedio de tasa «e crecimiento de la economía ecuatoriana del
Ecuador proyectada para el año 2019 Sín embargo, entre oryosfactores, los puntos de
venta donde funcionanlas farmacias (unigad generadora de efectivo)tienen planes de
crecimiento soportados con las estrategias de mercadeo y reducción «e costos que
establecerá la nueva Adminisiación de la Compañía
a tasa de crecimiento constante de 5% es estimada porel Directorio de la Compañia
basada en el rendimiento pasado de la unidad generartora de efectivo y sus expectativas de
desarrollo del mercado, El Directorio de la Compañia estima que una disminución en 3 tasa
de cresimiento por 5% a 1.97% reduciría elespacio bre en (3 unidad generadora de
efectivo, pero Da resultaría 29 48 Cargo par deteraro

“Análists do sensibilidad - La Compañía ha llevado a cabo un ansis de la sensibilidadde
la prueba de deterioro a os camblesen los supuestos claves utlizados para deteeminar la
«contidad recuperable para Cada USE de a Compañía a la que la plusvalía mercantly los
derechos dellave se asignan, El Directoro creen que cualquier cambia razonablemente
posible en las hipótesis cleve sabre las que elImporte recuperable de la plusvalla mercanll y
derechos dellave no causarla que e!Importeen bros exceda el Importe recuperabie
agregado de la relacionada UGE,

4 31 de diciembre del 2018, el Imports recuperable de derechos de llave no for menor 3 su
¿aloe contable por lo cual no se reconoció una provisión por detertaro
Un bajo rendimiento frente a las ventas presupuestadas para clertos puntos de venta, se
considerarazonablemente posible sobre la bose dela experiencia reclente, pero 59
cesultaria en un cargo por deterioro.

ESPACIO EN BLANCO



14. INVERSIONES EM ACTIVOS FINANCIEROS

ans 3207
_Actvos financieros medidos alcosto amortizado:
Certificados de depósito 127.121 aa
Fondo ea fidelcomis de ahomo 300.000 500.000
Fondo de inversión $00,000 500.000Provisión por deseroro de fondo de inversión 150.000)
Préstamos a compañíos
relacionadas (Ver Nota 21) ZLSELSI9 90039

Subtotal AS
Acuvos financieros medidos al valor.
razonable con cambios en resultados:

Acciones y sUMOt 01223

Tora! 23,350,293 AA2OSZA
Clasificación:
Corriente 22,398,181 9,161,463
Ho comente. ZO 2

Total 2AAROZOR LANA,

ondoen

fidsicomiso.do

ahorro

- Contespondea los fondos entregados parala
Constltución del idelcomiso de ahorros de los empleados de la Compañía, Estos fondos
serán restiuldos a la Compañía en elfuturo de acuerdo las condiciones del contrato
delfideicomiso,

- Correspondealfondo de Inversión aportado por la Compañía
sn los Fideicomisos Resillencia y Junto a TI, cuyo objetiva es fomentar el desarrollo
de las áreps afectadas por elterremoto del 16 de abril del 2016, Estos fondos serán
restituidos una vez elfondo concluya su objetivo, de acuerdo a las conglciones del
contrato del fideicomiso

Ascienes - Un detalle es como sigues
Proporción de Paruapación

accionaria
gexoto contable ostra!

Somnsnla 200 2012 208 2
Conjunto Clinico Prestación de servicos
Nacional Concina CA, de bospialzación,
yal) ROPA 202% OA APA emergencia,entre oros.
(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017,la Compañía poser 150 acciones de series.

preferentes A y 264,111 acciones de seres preferentes B cuyos precios de acuerdo
ala Bolsa de Valores ste Quito asciende a US$5.500 (2017 US$5,700 y US$1 para
los dos años), respectivamente, Durante el 380 2018 y 2017,la Administración de
la Compañía reconoció una pérdida por valuación de acciones por US$30,000y
US$A,14a respectivamente.

 



15.

Hasta la fecha de emisión de fos estados Anancieras (Abril29, 2019), la
Administración de la Compañía decidIó disponer la venta de acciones a través
ela Bcisa de lores,

 

sempañas- Constituyen prestamos atorgados a sus
Compañías reionadas los cuales son de vencimientos tormentes a una taso de interés
promedio del 7.6% anual (Ver Nota 21)

jnversiones.en- Para propósitos de evaluación de
“deterioro,los saldos por préstamos a compañías relacionadas, como se desenbe en la
Nota 2, las PCEson evalvadas durante toda la vida de la inversión en el acrivo
Ainancero, han sida aplicadas en la adopción Inicial de NIF 9 hasta queestos activos
Anancioros sean dados úe baja, ya que requertra costo y esfuerzo indebido para
determinar1 su riesgo de crédito ha aumentado considerablemente desde su
reconocimiento lalala la fecha de aplicación Inicialdela NIIF9

 

En a determinación delas pérdidas crediticias esperadas para estas Inversiones en
activos financieros, la Administración de 1a Compañia ha tenido en cuenta la expertenda
histérica de incumplimiento, l3 posición financiera de las contrapartes,así como las.
proyecciones de la industlz donde operan las compañíasrelacionadas,las cuales se han
Ubtemdo de reportes TInancioros y considerando Íuentes externas de Información
económica actuel, según sea apropiadoal determinar la probabilidad de Incumplimiento
de estos activos,así como las pérdidas al ocurrir el Incumplimiento,
¡o ha habido ningún camblo en lastécnicas de estimación supuestos significauvos
realizados durante el pertodoactual para cvatuarla provisión de deterioro de estos:
calvos financieros.Noextste provisión de pérdidas de crédito esperadas por préstamos.
a compañíasrelacionadas, en razón de que, la Administración de la Compañía ha
concluido que no existe un riesgo crediticio porquelos valores adeudadas por las
compañiasrelacionadas son cobrados según se establecen los términos contractuales.

OTROSACTIVOS

guns aU20z
Concesiones (3) 2,146,564 1,954,982
Depósitos ea garantía 361,389 354,160
Arriendos 22868 295.005
Total RASRIAZA 2.554.187
(2) Corresponde a los valores pagados por derechos de uso de áreas comerciales

otorgadas a 13 Compañla en los centros comerciales ubicados principalmente en tas
dludades de Quito, Guayaquil, Ambato, Ibarra y Loja.
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El movimiento de concesiones es como sigues

 

Sansesiones
Costo"

Saldos al 31 de diciembre del 2016 743118
Adiciones. 02532
Saldos al 31 de diciembre del 2017 7,521,875
Adiciones (693,993
Bajas LSO
Saldos al 31 de diciembre del 2038 560SAS
Amgrtuación
Saldos al 31 de diciembre del 2026 (4,989,730)Gasto amortización (nota 25)
Saldos al 31 de dictombre del 2017 (5,566,913)Gastos amortización (nota 25) (504,291)Bajas 610.183
Saldos al 31 de diciembre del 2018 14.461.021)
Saldos netos al 31 de diciembre del 2018 2Osa

ESPACIO EN BLANCO



16. PRÉSTAMOS

auna
Garantizados- alcosto amortizado,
Préstamos bancarios, 45,590,420
Préstamos de compañias retacionadas (Ver Hota 21) 214,320
Papel comercial 28950

Total 55,639,699
Ciasificación:
Corriente 24,192,684
o contente 31497.015

Total RO

ZO

53,947,536
590,000.

AASZ516

12,188,537
22.258.999,
ES

bancadas - Constituyen préstamos con Insutuclones financierasfocales
con vencimientos mensuales, que generan intereses a tasas que fluctúan entre el
5.20% y 6 95% pamival anual (6.48% y 9.02% anal para el aña 2017) Un detalle es.
como sigues

Institución
Sence Bolwarano CA. (1)
Banco ¡ntemacionalSA. (2)
Banco Guayaquil SA
Citan A, Esuador (1)
Banco Pincha CA (3)
Banco ae la Proalución
SA. Procunanco (4)

Tota

Tasa de interés anual

7259 8.33%
5.58% 752%
$500 - 815%
7350-8730

200%
5.00% 2.95%

Vencienientos futuros de los préstamos"

Sorriente

asamentes
2019
2020
2021
2022
2023
2024
Total

2947 BLZa 2

2.50%, AA69r2 izada
Eo 7.00% 17.426.768 2090.35

725% 1.590.066 4600,836
Tao POS2E3) 1.020,08
700% RATAS 02032

700% -9.02% 213% 21002000
95,590,420 —5324Z.5%G

mama mm
24,192,684 12,189,537

10,702,294
10,4S3,051 14,262,207
7412751 3579,913
7596973 7641191
S54L,OS1 54629,195

443,199
EESIASO2 AAA

(1) La Compañíe garantiza dichas obiipaciones con Hipotecasablertas sobre
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determinadosblenes inmuebles y prendas comerciales de su Inventario de
acuerdo lo que se presenta en el sigulente deralie

 

valorsegunaodoTipo de ends
stitución Araxamen garaotía Imantiera.

Mooteco Temeros senor
aPEÓN DA mgoreca Terrenos y omruccones 7565,105mesa ocn comarcal 7350
Banos Bolvanaro CA Hipoteca Eóoo 07,40
CIUDaNK NA, EGUdOr Prendas Mercadería (medios) 6,174,542
arco Pitecho CA Solteras isos y valores eraporo —Torero y ecos 200

 

41) Adicionalmente, la Compañía garantiza esta obligación con una líaca de
rédito sobre hipotecas ablertas, propiedad de sus compañíasrelacionadas
La detalles como sigue,

Valor según
aeateo dela

po de. cotiza
Iasuvgión Belacionasa gceamen Iibadegeramía financia
Banco de la producción EcomolarmSA Mpoleca LOCRCOmMErdal 419,693
S.A. Produbaneo Tereplara SA. Hipoteca EMO 850.6S1

Barco IMtemacional SA, Provefenma SA Prenda Miquinaiay 7,066,707
iogUstral Robótica

Eréstamosdecomaziias refecionados- Constituyen préstamos recibidos de sus
compañías relacionadas los cuales son de vencimiento corriente a unatasa de
Interés anual del 7.06% para el año 2018 (7.60% para el año 2017) (Ver Nota 21).

Bano!comercial - Un detale es como sigue:

Emisión mana 30207
Primera emisión 9,255,240
Más Interés por pagar 219
Totat 2076959 .

 

En septiembre del 2018,mediante resolución No, SCYS-IRQ DRMY-SAR-2018
00008820 la Supeintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador aprobó el
contenido del prospecto de oferta pública con el cual la Compañía emitió papel
comercial por un total e S$10 millones colocando una primera serte durante el mes.
de octubre del 2018. Un detalle es como sigue
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Fechade fecnade valor
Slase subsede Emisión vencimiento

 

A 1 16-018 14 Abr-19 1,000,000
A 2 160ctA8 16 Abr-19 1
A 3 16018 14-Abr-19 109
A 4 16:00t18 14-Abr19 “200,000
A 5 1700618 1S-Abr19 200,000
A 6 1B0ct-18 16-Abr19 600.000
A 7 18-00-18 16-Abr-19 1,000,000
A a 2018 20-Abr-19 “100,000
A 9 E-ov-18 5-May-19 100,000
A 19 22Now18  Zl-May-19 2,000,000
A 11 ZbNow18  2?-Mayr19 2,000,000
A 2 3-Dic-18 J-Jon-19 1,000,000
A Ú 5-Dlc-18 3-Jen-19 50.000
Total A0.000,.000
De acuerdocon lo Indicado an el prospecto de oferta pubiica, la Compañía durante la
vigencia de la obigación deberás
» Mantener semestralmente un Indicador promedio de lquidez u circulante mayor o

Iguat a 1 2 partde la autonzación de la oferta publica y nSta la redención total de
1os valores.

+ Axalvos reales sobre los pasivos exigibles que permanezcan €n nlyeles de mayoro
Iguala 1, entendiéndose como activos reales a aquellos que pueden ser liquidados
y convertidos en efectivo

+ Wa repartir dividendos nlentras existan obligaciones co mora.
+ Hantener durantela vigencia del programa,lo relación de activos Nibres de

gravamen sobre obligaciones en circulación, segun loestablecido en el artículo 2,
¿ela sección 1,del Capitulo 1Y,deltitulo 1 Libro 11 de [a Codiicación de:
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguras del Ecuador.

“A131 de gilciembre del2018 hasta la fecha de emisión de estos estados financieros, la
“Administración de la Compañía informa que ha dado pleno cumplimientoa fos.
sesguordos extgidos por ta esnisión vigente
Reconelilación de pasivos provententes de actividades de financiomiento

Fujes de efectivo Combosquero
Huevos pronsión

J4LIR réditos Lagos demterés ALZAS
Pristamos
Bancarios 53,947,536 17,192,154 (25,947,170) 400,900 45,598,020

Préstamos de
relacionadas 500,000 202,000 (500.000) 12,320 210,320

Papel comerciar 2755290 ZADZ  -2826.959.
Total BOdAZ5RS 2LAGADOS (PGAAZAZO)  404,20%  SELGADGOS
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Flujos de efectivo. Camsque
oso efecto

uevos provisión
AMAZ cebios, Panos deimerés MEIRIAZ

Préstamos
bancarios 45.613,762 46,561,111 (30,813,915) 586,578 53,942,526

Préstamos de
relacionadas 7/392,621 (7/336,491) 453,820 $00.000

Tulerización
e Mujos,
futoros de
cartera 1,739,373 (1,734,373)

Papel comercial 2ZBLSDA. 19796:608) 2 XA

Tota! S4S27.360 AGBGLAM, (MZSBIIED 1040,398 59,442,536
Durante los años 2018 y 2017,se hon registrado como partede los gastos fInancieros,
Intereses pagados pOr préstamos por US$3,730,548 y US$4,294,740, respectivamente.

 

3247

55,243,137
Za
57.257.475
9,587,008
2151929

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

128
Cuentas por pagar comerciat
Proveedores locales de mercaderias 43,807,598
Proveedores locales de servicios —1925.606

Subtorar 35,731,204
Compalas relacionados (Nota 21) 5,012,176
tras cuentas por pagar. 2091037
Total SABIA 79.276.402



focales» Un detallo es como que.

Leteragodel Ecuador S.A.
Quifatex S.A.
Ablstt Laboratortos del Ecuador Cia L1do,
Sanofi - Aventis del Ecuador S.A.
Distribuidora Farmaréuica Ecuatoriana Sun,
laxosmithádine Ecuador S.A
Belersdar S.A
Bayer S.A.
PíizerCía, ida,
aoseSidn Cano Ecuador 5.4
Ecuaquimica S.A
Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia Ltda
Grunentha! Ecuatoriana Cía Ltda,
Kimbesty- Clark Ecuador S.A.
Her CA,
asFraganciasCia. Ltda
J0hnson 8: Johnson del Ecuador S.A,
Roche Ecuador S.A
Herck Sharp E Dolime Inter American Corp,
Casa Moeiler Martinez C-A
Unilever Andina Ecuador S.A,
ovars EcuadorSA,
Otros menores a US$300 ml (año 2016)
Tota!

auna
7,162,872
2.653.112
1,626,677
1,259,947
1,254,918
1,162,557
1,069,778
967.492
339181
739,585
715,663
72151
655,608
641.353
$29,823
627.534
615,626
513,430
519,128
386,370
395,341
376.056

 

IBOR
focales- Un detalle es comosigue

Seguridady Protección Nacional cla Ltda.
Agrlop Thompson AsociadosS.A,
Cisneros Interactive Ecuador Cisteractes S.A
Urbano Express S.A, Raplera
Guzmén Guevara Víctor Hugo
Sonia Setquero Costiza Paúl
BRL [guatas Médicas del Ecuador S.A
Servicio Nacional de Aduana del Ecuador
Consorcio Ecuatorlano de Telecomunicaciones S.A
¡Conecel

Aros menores a 15560 ml (año 2018)
Tota

as
177.933
128,223
126,425
117,407
101,702
20,950
80,830
72,469

62,303

1,923,606

auenz
9,402,048
3,923,042
2,
  

767.256
1,607,707
2,376,723
1.163,430
768,949
330,175
997,234
691,312

1,480,247
$74,259
616,638
763,634
727,226
923,972

1,147,501
$79.531
703,176

322.797
55,249,132.

ALZA
173,025
240,166
175,378
64,720
1073

1337
72469

158,084

ADA
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16.

cuentas- Un detalle de otras cuentas par gagar es como sigue:

0209 4URAz
Provisión para gastos (1) 987,122 981,063
Programasde leastad (2) 508,667 415,559
Cheques glrados 140,206 645.573
Empleados por pagar 58,207 54,396
Anticipos recibidos (3) 12.058 4,527,452
tras cuentas por pagar. 3200782 507891
Toral

m

a

15)

ZONA TABLA
4131 de diciembre del 2018, Induyen principalmente provisiones para servicios
básicos de luz, agua y teléfono por US$342,234 (2017: US$320,165), servicios
ecasionates y de transporte porUS$118,845, (2017 US$238,579)
Correspondeal pasivo generado porel programa de leaitad de los lentes,el
<uales reconocidosobre una base determinación histérica do utlización y
sencieienta de las miseaos
A 31 de diciembre del 2017, incluyen prinelpalmente U$$4 millones recibidos.
omo parte de pago por la venta de un terreno (prepiedad de inversión) de la
Compañía. (Ver Nota 12). Ourante el aña 2018,el proceso de lepallzación de la
venta se formalizó, porlo cual,el anticipo [ue liquidado.

IMPUESTOS
102 Activos y pasivas del año corriente

BEZHA UR

impuestos
"Retenciones en la fuente de Impuestoa la Renta
y total 522AIGS 9,395,302

impuestos
Tenpueszo al Valor Agregado > IVApor pagar y
retenciones 564,625 390,867

Retenciones en a fuente de Impuesto a ta renta
porpagar —P9L.08S 229,187

Total SHA OA

ESPACIO EN BLANCO

 



18.2 Concilación tributaria - contable del Impuesto a ta rente corriente « Una
reconciliación entre la utiidad segun estados Tinantieros y el gasto por Impuesto a
la renta contento, 05.como sIgue.

RAR aUZZ
Uulidad antes de Impuesto a a renta 5,995,558 5,821,888
Otro resultado integral
Utilidad segun estados financieros antes de
Impuesto a la renta 5,995,558 5,922,255

Gastos no deducibles (1) 2,381,526 875,609,
egresos exentos (29489 (145.681)
Otros partidas concilatorias 292520)
Vulidad gravable. T2050Z9 PARAR
Impuesto a la renta causado 25% y total (2) 199920 LIASAZ
Anticipo calculado (3) 2,172PH 2200294
Menos rebejo de anticipo (4) >>: «Que
Anticipo determinado y pagado ZAR 12R0.UE
Impuesto la renta conriente cargado a
resultados ZUZARA 19M

(1) Al 31 de diciembre de 2018, incuyo principalmente;1) provisión de jubilación
palsonal y desahucio por US$1,096,762, 11) exceso de provisión de cuentas
Incobrables por US$424,373,li) multas € Intereses por YS$333,067 y lv)
“exceso de depreciación de propiedades y equipos por US$229,560__ Al 31 de
lciembre de 2017,incuia principalmente: 1) exceso en porcentajes de
depreciación de propledades y equipo por US$394,281, ) provisión que
excede los Imites fegates por US$170,986, HA) gastos no deducibles
asociados a Ingresos exentos por US$142,889,

(2) De conformidag con alspasiciones tegales, elImpuestoa la renta se
determina con la tarifa del 25%sobre las utlidades sujetas a distribución, no
obstante,la tarifa Imposhtva se incrementa al 28% sobre la proporción de la
base imponible que corresponda la participación directa o Indirecta de
socios, acclontstas, beneNcarios o similares, que sean residentes en paralsos
scales o regimenes de menor imposición. $) dicha participación excede del
50%, la tarila aplicablepora la compañía Será del 28%

63) A partir del año 2010, se debe considerar como Impuesto a la renta mínimo
«et valor delanticipo calculado, el cual resota dela suma matemática dol
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos gravados y O 2% de
costos y gustos deducibles Dichos rubros deben Incrementerse 0
isminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarios.
ara el año 2016, la Compañía determinó un anticipo de Impuesto a ta renta
de US$2,172,721,: sia embargo, el impuestoa la renta causado del año es
de 1:5$1,998,770, Consecuentemente, ta Compañla registró en resultados
US$2,172,721 equivalente al impuesto a la renta mínimo,
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(6) Con fecha 20 de noviembre del 2017, mediante el Decreto Ejecutivo 210,se
estableció unorebaja del 40% en el vator a pagarde la tercera cuota del
anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente al periodofiscal 2017, para
los contribuyentes personas naturales, sucesiones [ndivisas obligadasa
llevar contablldad y soledades, cuyas ventas 0 Ingresos brutos anuales,
respecto del ejesciio fiscal 2017,sean de un millón de dólares y un centavo
o más.

Lasdeclaraciones de Impuesto a 1a renta tan sido revisadas por las autoridades
tributarias hasta el año 2005, Son susceptibles de revisión las declaraciones de
Impuesto a la resta de los años 2015 al 2018

18.3 Movimiento de crédito tributario del impuesto a la renta:
Año terminado

URLS az
Saldos alcomienzo del año. 4,395,307 2,909,237
Provisión del año AZ) (110,647)
Pagos efectuados 2727 15814,697
Retenciones en la fuente:

Saldos al fin del año 522,766 3.305,30%
18,4 Seidos dal impuesto diferido

Salgos al
comienzo Reconocido en Reconocido en Saldos al ia
delaño tereslltados patrimonio

AñO 2018
Activos (pasivos) por

Impuestos eberidos en
relación a:

Jubilación patronal y desahucio z7n92 274,191
Propledados y equipo asis 352161 Oz
Total DABLE) IL (220
Año 2017
Paseos por Impuestos
diferidos en relación ar

Propiedades y equipo y total (LAZIZ4) (090320 (461,560

 



18,5
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Impuesto 4 la eeata reconocido en fas resultados- Uns secondilación entre
la utilidad segun estados flnanderos y el gasto por Impuesto 3 la renta es como.
sigue,

aña terminado,
auna

Vulidad segun estados financieros antes de
impuesto ala renta ESUESND 5922255

Gasto de Impuesto ala renta 1,498,890 1,302,896
Gastos no deducinles $95,392 192,63
Togresos exentos. 122,370) 0220
Ottas partidas concilanartas —USD
Impuesto a la renta cargado a esuñtados ZARZA DIAS
Tasa efectiva de Impuestos. O
Contingencias fiscales
Durante el año 2018, la Compañía mantuvo un juicio deimpugnación a
observaciones (glosa)emitidas por e Servicio de Rentas Internas - SRI, el
acta de determinación tetbutarla, es como sigue:

Añade
juloo Determinación año Mole
17505-2009 0093. 172009010200 200541) 30,87

(2) Durate et año 2016,la Compañía se acogió ala Ley de Fomento Productivo,
emitida en el Suplemento del Registro Oficial No_309 del 21 de agosto del
2018, en el cual se establece la remisión del 100% de Intereses, multas y
Fecarpos por pagos pendientes a la Administración Tbutaria, tazón po la
«uel, la Compañia pagó la diferencia determinada en elimpuesto a la renta
del aña 2005y recimióel 100% deIntereses, multas y recargos, mediantela
utilización de la provisión constituida en años anteriores para este
contingente,
Prestos- En septiembre 17 de 2015, la
“Aciministración de la Compañio presentó el Informe APA ante el Servicio de Rentas.
ntemas, es el cual lncluyeel análisis de (a naruraleza de las transacciones.
úontginadas por regalías, servicios técnicos, administrativos y de consultoria con
sus compoñlss relacionadas locales En septiembre 11 de 2017,el SKI de
«conformidad con las disposiciones legales vigentes aprueba y absuelve los
siguientes

+ Aprueba elmétodode precio comparable no controlado para la operación de
egallas por licenciamiento de marcas y etmétodo de márgenes transaccionales
de utilidad operacional para las operaones de servicios administrativos y
Servicios gerenciales con el fin de aumentare limite de deducibidad del 20%
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187

10.9

+ Aprueba para lasoperaciones de seevicios administrativos y servicios
gerenciales la utilización del Indicador de rentabifidad Margon Operativo sobre
el total de costos (MOTC)

+ Absutiveque, de acuerdo al numeral 16 del art, 28 del RLORTI, se Incrementa
tllimite de deducibiiead desde el periodo Nscal 2015 hasta el Últimoejercicio
fiscal en que la absolución tengo efectos,

a absolución aplica para los ejercicios fiscales 2017 212020, en los que respecta
alrégimen de precios detransferencia
Prectos de transferencia
La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente
alaño 2018, requeridopardisposiciones legales vigentes, en razón de que el
plazo para su presentación ante ¡os autoridades tributarias, vence en elmes de
Junio del 2019. Dicho estuco constituye una base para determinar s! las
úperaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que
se aproximon a valores de plena competencia. Aa fecha de emisión de los
estados financieros aajuatos, la Administración de la Compañia se encuentra en
proceso de preparación de dicho estudio y considera que los efectos, en caso de
existir, carecerian de Importancia refatlva respecto de los estados fnancleros
tomados en conjunta La Administración de la Compañía basada en el diagnóstico
peetiminarrealizado con el apoyo de sus asesores tributarios, pora las.
transacciones del año no ha determinado ajustes para la determinación dol
Impuesto a la renta por el año terminado al 31 de diciembre del 2018
AL 31 de dicembre de! 2017, la Compañía efectus el estuaho de precios de
transferencia en el cual se estableció que lastransacciones con partes
relacionadas han sido efectuadas 3 precios razonables que se aproximan a valores
de plena competencia.
Aspectos tributarios

Reglamento a la Loy Orgánica para ln renctivación de la economia,
fortalecimiento de la dolarización y modernización de gestión
financiera

 

Los aspectos más Importantes de dicho reglamento se Incluyen a continuación"
Seró deducibtela totalidad de los pagos efectuados por concerto de desahucio y
de pensiones fubllares patronales que obligatoriamente se deberán afectar las
provisiones ya constituidas en años anteriores; en el caso de provisiones
cealizadas en años antertores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que
"no fueren utilizadas, deberán reversarse contra Ingresos gravados a no sujetos
de impuesto a la renta en (3 misma proporción que hublerea sido deducibles o
no

 

Adicionalmente, se establece el reconocimiento do un impuesto diferido
relacionada con las provisiones efectuadas paracubrir los pages por desahucio ypensiones Jubilares patronales que sean constituidas a parir del 1 de enero del
2018, elcual podtá serutilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancetar fa obligación hasta por el
Importe efectivamente pagado
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Loy Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones,
Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal
EL 21 de agosto del 2018, se emitióla Ley Orgánica para et Fomento Productivo,
Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equillbrio Fiscal,3 continuación, se detalsa los aspectos :á5 Importantesde la mencionada Loy.
Se estableceron Incentivos especificos para la atracción de Inversiones privadas
tales como
+ Exoneración detImpuesto a fa renta para tas nuevas inversiones productivas en

sectores priorizados quese Inilen a partir deagosto del 2018 por 12 años,
ontados desde el primer año en el que se generen ingresos atribalbios directa
y Únicamente a la nuevo Inversión, y que se encuentren fuera de las,
Jurtsalcciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 años,
Esta exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo neto, Para
los sectores palorizados indastrlal, agroindustria) y agro asociativo, dentro de
los cantones de frontera, gozarán de esta exoneración por 15 años,

+ Exoncración del Impuesto a Ja Salida deDivisas- 150ea los pagos realizados
al exterior porimportación de bienes y gividendos relacionadas con nuevas
Inversiones productivas que suscriban contratos de Inversión

+ Exoneración del 15D en los pagos reallzados alexterior por dlvidendos para las
sociedades que relnviertan en nuevos activos productivos an el país desde al
menos el 50% delas utilidades

+ Exoneración del Impuesto a la renta y anticipo para Inversiones que se inicien a
parir de la vigenda de esta ley en los sectores económicos determinados como
Industrlas básicas por 15 años, contado desde el primer año en el que se
¡generen Ingresos atribuibles directa y unicamente 3 la nueva Inversión y se
mpliarán poe 5 años más, en el caso de que dichasinversiones se realicen ea
cantones fronterizos del páts Esta exoneración aplicará solo en sociedades
que generto empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales.

arentar
Ingresos"

+ Se considera ingreso exento, los didantos y utilidades distibaldos a favor de
socicándes o de persones noturales domicilados en paralses fiscates o
Junsáleciones de menorimposición; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a uno,
persone naturalresidente en el Ecuador.

- Se eliminó el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecía lo siguientes
“En ja determinación liquidación del impuesto a la renta ma se reconocerán
más exaneractones que las previstas en este artículo, aunque otras ltyes,
generales o especiales, estabiezcan exclusiones o dlspensas a favor de
cualquier contribuyente, con excepción de lo previsto en la Lay de Beneficios
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Tabutarlos para nuevas inversiones Productvas, Generación de Empleo y de
Prestación de Servicios”,

Gastos Deducibles - Se establece que la deduciblidad en cl Impuesto a la Renta y
la exención del 150 celacionados con los pagos originados por financiamiento.
extemo serán aplicables a todo perceptor delpago en el extranjero, siempre y
Cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la tey de
Régimen Yelbutato Interno y con estándares Intemnacionates de transparencia,
Tacita « La tarfa del Impuesto a lo rento para sociedades se incrementará al 28%
cuandola sociedad dentra de la cadena de propledad de losrespectivos derechos
representativos de capital, exista un Utular residente, establecido o amparado en
an paralso fiscal,jurisaleción de menor Imposición o régimen Aiscal preferente y el
beneñciario efectivo searesidentefiscal del Ecuador
Utilidaden la enajenación de acelones - Se establece un Impuesto a la renta unico
a las urlidades que perciban las sociedades domiciladas o no en Ecuador y las
Personas naturales, ccuatorlanas o extranjeras, residentes o no en el país,
proventertes de la enajenación directa o Indirecto de derechos representativos de
eBpitat; de sociedades domiciladaso establecimientos permanentes en Ecuador
Adicionalmente, se establece que en restructuraciones soctetartas no se entenderá
producida enajenación directa nlinglrecta alguna
Anticipo de Impuesto a ta Renta Se elimina elanticipo de Impuestoa la senta
para sociedades como Impuesto minimo y se establece su devolución, en el caso
«en que éstesupere 0 noexista Impuesto a la renta causado.

Valor
+ El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e

leportaciones de bienes y servidos, podrá ser utilzado hasta dentro de 5 años
contados desde la fecha de pago,

+ Se podrá solicitar al SR!la devolución o compensación del crédito tributario por
retenciones de IVA hesta dentro de 5 años.

+ Los exportadores de servicios podrán solldtarla devolución del IVA de os
blenes y servicios adquiridos para la exportación de sesvicios.

SalidaDivisas:
+ Las compensacionesreatizados con o sin la Intermediación de instituciones del

sistema financiero ya no representan un techo generador para el pago del 15D,
» Se incluye comoexención de 1SD,los pagos alexterior reatizados a

Instituciones finanderas por otros costos relacionados con el otorgamiento de
sus crtaios.

+ Están exentos del 18D,los pagos de capital £ Intereses sobre crééitos
atorgados porIntermediarios financicros que operen en mertados.
Internacionales y que cumplan con ciertoscondiciones comolimite de la tasa
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referencial, plaza mínimo 360 días, destinado a microcrédito o inversiones
productivas

Se establece la devolución [SD a exportadoresde servicios, porla Importación
¿e moteros primas, insumos y blenes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestación del serviclo que se exporte

29. OBLIGACIONES ACUMULADAS

ans MRAZ
Participación a trabajadores 1,059,091 1,049,366
Beneficios sorlales 459,818 476,133
1ESS porpagar 291,640 212,106
Otros — o
Tora 1,609,999 1760,056
a- Deconfomidad con disposiciones tegates, los
trabajadores lenen sierecho a participar en las utilidades de la Compañía en un 15%
Aplicalte a las uiidades líquidas o contables Los movimientos de la provisión para
participación a trabajadores fueron comosigue

AñO terminado

Saldos al comienzo delaño 1,919,366 537,963
Provisión del año (Nota 25) 1,058,001 1,045,106
Pagos efectuados 11,048,366) (28.701)
Saldos alfin del año ANAL 14,36
La Compañls conformea la autorización del Ministeri de Trabajo, consolida la
participación a LrobJadores con sus compañías relacionadas Econofarm S,ñ.,
Provefarma S.A, Farmaliadas S.A dado que forman parte de un mismo grupo.
económico y Sus negocios son siralares y complementarios.
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20. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFTALOOS

US maz
Jubilación patronal 2,286,201 2,487,272
Bonificación por desahucio —900L00S AS
Total

20.4

20,2

ARDALES AOS
Jubilación patronal- De acuerdocon disposiciones de) Código del Trabajo,los
Trobajadores que por veinte y cinco años o más hubieren prestado sus serviclos.
«en forma continuada o internmpido, tendrán derecho a seejubilados por sus
empleadores sin perjuleio dela jubilación queles corresponde en su congición de
afilados of Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sorial, De acuerdo con
dlsposiciones legales la pensión de jubilación se determina siguiendolas normas
fijadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Socia! para la jobilación de sus
afilados, respecto de los coeficientes, tiempo dle servicos y edad Se considera
soma haberindividualde Jubilación el formadopor as sigulentes partidas
Fono de reserva a quo Lenga derecho eltrabajador
(+) 5% del promedio de la remuneración anual percibida en los Glumos 5 años,

muttplicadopor los años de servicio
(-) Valores queel empleador hoblere pagadoal trabajador, o hublere depositado

en el1ESS,en concepto de aporte del empleador o gorfonda de reserva

A) valor obtenido, la Compañía eno derecho a que se le rebaje la suma total que
hubiere depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de
aporte del empleador o por fondo de reserva del mismo. Entodo caso se
tomarán en cuento para la rebaja del haberindividual de Jubilación, los valores
que por fondos de reserva hubiese tegalmento depositado el empleador o
entregado al trabajador.
Los movimjentos co elvalor presentede la obiligación de Jubllación patronal
fueron como sigue

Año terminado
Us UA

Saldos al comienzo delaño 2,487,272 2513095
Costo de los servicios 183,099 131,816
Cesto por intereses. 371,106 193,016
Ganancias actuariales (468,653) (301,231)
Beneñicios pagados SA6.541) 192,369)
Saldos al n de año. 2205281 ZARZA
Bonificación por desahucto « De acuerdo con disposiciones del Códigode
Trabajo, en los casos de terminación de ta retación labora! por desahucio
solicitado por elempleador o por el trabajador, Compañía entregará el 25% de
la ultima remuneración mensual por cada uno los años de servicio
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Los movimientos en el vator presente dela obtigación de bonificación por.
desahucio fueron como sigue,

AñO terminado
Buzna 17

 

Saldos alcomienzo delaño 560.683 419,183
Costo de los servicios 13.780
Costo por intereses 78,196
Pérdidas actuales ATLAS
Beneficios pagados 11657)
Saldos al Mn del año 399,985 SSA
os cálculos actuariales del valor presentede la obligación devengada por
concepto debeneficios definidos fueron realizados el 31 de Siciembro del 2018y
2017 por un actuarloindependiente. El valorpresentede las obilgaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos «el servicio actual y el costo del
Servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad decallo
proyectada, Bajo este métodolos beneficios definidos deben ser atbuidos al
'eriada de. servicio del empleado y tasaros en ta (emula del plan, de tal suerte.
¿ue se atribuye la misma cantidad de benenido a cada año de servicio,
considerando el uso dehipótesis actuariales para calcularel valor presento de
dichos beneficios. Estas hipótesis refiejan el vator de dinero a través del tiempo,
dl incrementoSalarial y (25 probabilidades de pago de estos beneficios
Las gananciasy pérticas actuartales que surjan delos ajustes por la experiencia
y camblos en los supuestos actuartales se cargan o abonan a otro resultado
integral.
Lashipótesis astuartales significativasutilizadas para la determinación de las.
úabligaciones par beneficios definidos son la tasa de descuento, Incremento salarial
esperado y la mortalidad. El andisis de sensibilidad detellado a continuación se
a desarollado en base los cambios razonablemente POSIbles que se produzcan
“al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.
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AnSlsis de sensibilidad - Jubilación Patronal
BUZS MAZA

Tasa de descuento, 2,00% 2.00%
Veriación OBD(1353 de descuento - 0 59) 13,698 79,520.
Variación OBD (tasa de descuento+ 0.5%) (59,628) (75,894)Tasa de Incrementosatartal 200% 2.00%
Variación OBD (1353 de Incremento salarial +
0.5%) (539) 09,905
Variación OBD (tasa de Incremento salarias
0.5%) (56,228) (84,739)
Tasa de mortalidad:
Variación OBD (tasa de mortalidad + 1 año) 633) (69330
Variación 080 (tasa de mortalidad - 1 2ñ0) 34,958 19,799
Análisis de sensibilidad - Desahucio
“Tos de descuentos 9,00% 9.00%
Variación OBD (tasa de descuento - 0.5%) 19,401 1,139
Variación OBD (tasa de descuento +0 5%) (5,516) (979)esa de Incremento salarial: 2.00% 2.00%
Varlación OBD (tasa deIncremento solera! +
0.5%) 10,748 5315
Varlación OBO (tasa deIncrementosalarial =
05%) (10,641) (5,460)Tasa de moralidad
Variación OBD (1358 de mortalidad + 1 año) 41.198) sp
Variación OBD (1352 de mortalidad - 1 310) 1098 523

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no serrepresentativo de la
variación real en la obligación por beneficios definidos, ya que es pato probable que el
<amblo en las hipótesis se produzca en forma alslada unos de otros (algunos de los
Supuestos pueden ser correlacionaros)
Las presunciones principales usadas para propésitos de los ciculos actuariales son las
siguientes:

BAZAS az
Cen porcentaje)

Tosals) de descuento (1) 2.00 2.00
Tasas) esperada del Incremento satarial 200 200
Tasa(s) de rotación 20.20 2550
41) 131dediciembre del 2018 y 2017, la Compañía no ha aplicado los camblos

establecidos en la NIC 19 respecto a lo aclaración de que, lo tasa utlizada para
descontar las obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con
referencia la delos rendimientos de mercado Sobre bonos corporativos dealta
calidad al final del pesiodode reporte. La evaluación de 13 profundidad de un
mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda.
La Compañía utilo tasa de descuento de bonos corporativos del Ecuador, en
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función a la opinión emitida pora Superintendenda de Compañías,Valores y.
Seguros del Ecuador en elaño 2016 y al Olido No, SCYS-INMY-2017 00060421=
(9€ emitido por «cha entidad de controlel 28 dediciembre del 2017, El oficia
Indica que, el Ecuadar cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta
calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado amplía En opinión,
dela Administración de la Compañía,dicha tasa contempla el rendimientoreal del
nero en £i Ecuador parlo que sl lo Compaña deciiera Invertir este pasivo
pogría, a futuro, cumplir con esta obligación (rente 9 sus empleados sia ningún
Incoaveniente
Los Importes reconocidos en los resultados respecto a gichos planes de beneficios
definidos son los siguientes.

AñO terminado
20208 ARAz

encesultadose
Costo actual del servico 225699 202,157
Costos por imereses. ZAD0Z 28008

Toral ALGABA 93615

otrointearal-
¡Ganancias (Pérdidas)actuarales y tota! a SOLAS

Durante los años 2018 y 2017,el Importe del costo del servicio por US$227 mk y
US$202milrespectivamente, han sido Incluidos en ez estado de resultados como
gastos de operación, admioistración y ventas
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21. SALDOSY TRANSACCIONES GON COMPAÑIAS RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante:
los años 2018 y 2017 con compañíasrelacionadas

aUROs  3LA2Az

 

  

Corrieme
Provefarma SA (1) 8,304,866 9,882,787
Econofarm S.A (2) 2,426,099 4,813,084
Loglhealth S.A, 1.016
Farmelledas Sifs 2,827
Farmagestión SA 0

Subtotal Tu
No corriente
Abefarm S.A, ABF (4) 2,597,166 4.613,33
Yiecone S.A. (2) 2,148,136 2,278,137
aegoración Grupo Fyteca $ A. G9F (33 —GUUÍG02  LARAAOR

Subtotal jasa TIRA
Total 17,086,988 22,914,169

agtlvas
Provefarma S.A (5) 15,705,808 9,033,336
Econolarm S.A. (8) 3,758,296
Tiecono S.A 716,838
Abefarm S.A ABE di? 1.006

Total (Nota 14) 21,181,949 9,010,392

relacionadas
Provetarma SA. (6) 2.571.775 2,006,177
Econofarm $ A 478,275 570.878
Abelarm S.A. ABF (7) (34.229) 3,821,327
“Tecone S.A, 34,573 4,022
Farmagestión S. 12
Logíbeatta 5.0. 783 na
Farmolladas S.A 25 21
Corporación Grupo Fybeca S.A GPF ——  —25o00

Sudtatal AGA Ts
por
Corporación Grupo Fybeca S.A, GPF
y Subtotal (Nota 17) 2950503 2.569.583

Total LUZIS  BBALOMA

partes
Tamolybe S.A, 500,000
Farmagestión S.A. o

Total 190320 00.090,
-78>



£A1 Al 31 de diciombre del 2018 corresponde principalmente a las cuentas par
cobrar porarriendo dellocal donde funciona el Centro de Logistica Avanzada
por US$5,337,978 (Año 2017; US$6,293,759), Servicios Gerenciales por
US$1,057,768 (Año 2017: US$1,147,782), Consumo tarjetas empleados por.
US$871,895 [Año 2017: US$704,309) y Venta de mercaderías por US$$50,004
(Año2017: US$610,086),

(2) Corresponden principalmente a cuentas por cobrar porla venta de mercadería a
sus compañías relacionadas

(3) Corresponde a cuentas por cobrar por la venta de acciones realizadas a la
Corporación Grupo Fybeca S.A GF,

(6) Correspondeprineipalmente a saldos por cobrar originados por consumos
realizados ge cllentes afilados a planes de salud con compañas aseguradoras
que mantienen convenios vigentes con Abefarm S.A AD

(5) Corresponden a préstamos efectuados a sus compañías relacionadas a una tasa
de Interés promedio del 7,310 para el año 2018(7.60% para cl año 2017) que
están directamente relacionadas con el desarrollo del proyecta Munda
Vanguardisto,

£6) Corresponde a saldos pendientes de pago refacionados con los servicios
administrativos, de almacenamiento y distribución de mercaderia que presta
esta entidad.

(7) Corresponde a comisiones por pagar a favor de ABFporlos consumos
relizados de cilentes afllados a planes de Satud con compañías aseguradoras
que tienen conventos con ABF en puntos de venta en la Compañía Al 31 de
diciembre del 2018, Incluyen notas de crédito emitidas al Final del año

(8) Corresponde un préstamo otorgado para financiar la inversidaen Instalaciones
equipos y activos Intanglblos de su compañla relacionada a una tasa de
Interés promedio del 7.22% para el año 2018.

ESPACIO EN BLANCO.



a detalle de transacciones con compañías relacionadases camo sigue,

Econefarm S.A.
Provefarma SA
Abofarm S.A.ASF
“iecone S.A.
LogIhcalth S.A.

Tora

Provotorma S.A.
Econofarm S.A
Tiecone SA.
Abefarm S.A,

Toral

Provetormo S.
Econofarm S.A.
Ttecone S.A.
togíheaith S.A.
Adefarm S.A ADF

Toxal

 

Provoterma S.
Econofarmn $ A
Abetarm S.A

Total

 

Econofarm $ A
Provefarma S.A
“iecone S.A
Abetarm S.A, ABF

Fotal

Econotarm S.A
Proveferma S.A
Tecone S.A
LogihcaRth S.A

Total
“Total Ingresos realizados con retacionadas.

 

  

AñO terminado

5950171 2,421.62
13,699 16,117

'225
41,150 43,856

SONAS 2,461,944

1561800 1,556,326
61.200 61,200
7.877 9,408

ISA RL

32,188 72,338
3,494 3,737
1.962 2213
131
—

ADA A

S2.617 48,614
22,130 18,360

2 22

266,607 316,222
547,827

ARIS AOOLZO

19,718
251
69

—— —ua
mmmd 076
IBA



39 terminado,
ARAS

Servicios Gerenciales Proveíarma S.A, 1,993,072 1,997,265
Servicios logísticos Provefarma S A. DAL3,318 3,667,063
Servicios admifistrativos Provefarma S.A, ISSLI61 3,574,815
Servicios admióistsativos Abefarmn S.A, 6,603
Uso de Marca provefarma Saf. 2,359,630 2,369,316
Comisiones y otros servicios pagados Abefarm.
SA, 1,253,220 1,022,957

Compra de activos Tlecone S.A, 25,720
Compra de activos Provefarma S.A 383
Compra de activos Econofarm S A A

Totat AUSRLOIA AR
suministros
Provefarma S.A. 12,024 6,385
Econofarm S.A 478s 1816
Tecone S.A. 589 1993

Total 17,398 2298

mercaderia"
Econofarm S.A 8.629.855 2,094,894
econo S.A, 57,035 29214
Provetormo S.A 3OATI? 780,908

Total PBI RA

pagados
Abelami S.A $,900 37,372
iecone S.A. 613 1510
Econofarm $ Ar 17,533 261,277
Fnrmagesión S.A. 12,320
Provotorma S.A. — 2

Tort A AS
Remuneraciones al persona!clave de la gerencia
La Adiministradón de la Compañia incluye como miembros clave 8 laalta gerencia de las.
diferentes áreas de la empresa _Los costos porremuneraciones de los miembros del
personal clave de la gerencia se detallan a continuación

BEZAa AUR
Salarios y benefilos sociales de corto y iargo plezo $37,289 542.108

aq.



22. PATRIMONIO
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22.2
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Capital sola! El capital suscrito y pagado de ta compañía al 31 de ditiembre
del 2018 y 2017 comprende de 20,697,400 acciones ordinarias de valor nominal
US$1 cada uns

 

Reserva legal La Ley de Compañias requiere que porlo menos el 10% de la
tslidad anal ses apropiado como reservalegalhasta que ésta como minimo
“alcance el $0% del capitalsocial. Esta reserva no es disponible para et pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitaizada cn su totalldad.
Utilidades retenidas,

UDS MIDA 02
Utilidades retenidas - distábulblos 11,532,792 7,921,015 8,925,023
Resultados acumulados provenientes dela
adoprión porprimera vez delas NU ALMA? 4118460 4118469

Total ASI 12.029,84 AA
El saldo de la sigulentecuenta surge dola aplicación por primera vez delas NIF y
delos salgos segun PCGA antertores, la cual segun Resolución emitida por la
Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, Podrá ser utllzada de
la Sigulerte forma,

provenientes
BJ1E -Incleyelos valores resultantes de los ajustes originados cn la adopción
porprimera vez delos NIIF, El saldo sóto podrá ser capitaizado en a parte que
exceda alvalor de las pérdidas acumuladas las del útimo ejercicio económico
«concluido, 5las hubleren, utlizado en absorber pérdidas: devuelto en el caso
¿e líquidación de la Compañía.

 

- La Junta General de Accionistas aprotó el 18 de diciembre del 2019
Ta distavución de dividendos a los accionistas, Estos dividendos se han incluido
como un pasivo en los estados fnancieros que se acompañan. El dividendo total
A ser cancelado asciende a US$C00 nal

«Con cespecto al 2017, la Junta General de Acconistas propone cl 30 de unto del
2017 la distibución de dividendos a los accionistas, Estos dividendos se han
inclutdo corsa un pasivo en los estados financieros que se acompañan La Junta
de Accionistas proponeque el saldo remanente dela vulidad disponible dei año
2016 se mantenga como utilidad retenida, El dividendo tota) a ser cancelado
asciende 9 US$250 ml
A parir del año 2010, tos dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
Asturales residentes en el Ecuador y de socedades donvcliadas en paralsos.
scales, o £n furisdicclones dde menor Imposición, se encuentran sujetos a
retención para efectos del impuesto a la renta



23, INGRESOS PORVENTAS NEYAS DÉ PRODUCTOS

“Año terminado
LRDA AZAZ

Medicinas 157,439.401 152,667,128
No medicinas BAISG9AL  ELO61925
Total RALEDIIAZ UA

24. INGRESOS POR PRESTACIÓN DE SERVICIOS

Al 31 dediciembre del 2018 y 2027,Incluye Ingresos provenientes de las recargas
de emo dire de telefonía celular y tetevisión por cable efectuadas por
los clientes en los diferentes establecimientos que posce la Compañia, conforme a lo
establecida en jos diferentes contratos suscritos con (os proveedores que prestan los.
"mencionados servicios Un deraile del Ingreso neto es comosigue"

BUU20a Az

RecargasIelefonta celular ASSIALA 0,279,667
Recargostelepeaje 1/385,697 1,039,456
Recargos televisión porcable 896.369 1069762

Subtotal ETA
de.servicios:
Recargastelefonía celular (3,170,285) (3,804,185)Recargos telepeaje (1,386,096) (1,059,077)Recargostelevisión por cable —HE0z0N (opa7e0)Subtotal 15.397.082) tan00)

Total pue

 

COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA

año terminado
aURAaz

Sesto de ventas 177.768.660 171,522,366
Gastos de operadón, adminisración y vemas SLAIE5O -SISTASIZ
Total 240,227,290 234,192.03

ESPACIO EN BLANCO
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26.

Un detalle de costos y gastos pac su naturaleza es como sigue

Costo medicina y no medicina
¡Gasto poe benentlos a los empicados
“Arriendolocales y equipos.
Servicios especializados
Publicidad y propaganda
Servicios de distribución retacionadas
Gesta por depreciación (ota 11)
IVA cn compras na recuperado
Servicios básicos
Mentenimiento
“Gasto por amortización concestones (Rota 15)
“Gasto por amortización activos Intanglbles (Nta 13)
tros gastos de administración

Tual

bone/icios

Sueldos y salarios
BeneNcios sociates
Aportes al 1ES5
Participación a trabajadores (Nota 19)
Beneficios definidos
Otros beneficios.
Toral

OTROSINGRESOS

tros Ingresos por ventasy servicios
operacionales (1)

Ingresos por alquiler de espacios y perchas (2)
tros Ingresos con relacionadas (Nota 21)
Ingresos por arriendosa terceros
Comisiones ganadas
Promociones entregadas
Otros Ingresos varios

Total

   

Año terminado
yas aunaNz

177.89,660 —171,522,366
19.797.342 —18:303:04
706,393 7,943.855
FA23IZ 53107881616IO 46994003
33IMO 3667063
3083360 F212515
2175,636 —2322144
Vose37s 10897202
859,792. 10040015
500,291 577,183
189,960 193,226

SOd0ZS0 1062519
TORAZLIAO IBAS

Año teminado
3u0As ARO

11,446,217 —11,187,529
2A0N518 23323502
1392311 13781
1,058,041 1085.03

202.187
2.309.140. 288,161

ESA

Aña terloada,
uo um2az

1823408 1960108F5BILS52 367000
1S310S9 —16269%
$03.796 546358
299.792 306839
120,197 137,990
LE 112,328

824,862 9,162,341,

(1) Tocluye principalmente US$572,517 (2017: US$614,348) por entrega de
88



roductasa donialla y US9202,261 (2017. US$3L8,417) por publica: de
tercerasen Catálogo de venta Pybeca.

(2) Correspondea los ingresos obtenidos por el alquiler de espacios y perchas,
acordados con terceros no relacionados mediante acuerdosfirmados entre
los partes

27. UTILIDAD BÁSICA Y DILUIDA POR ACCIÓN

Las utilidades y el número promedia ponderado de acctones ordinarias utilizada en el
cálculo de la utilidad básica por acción son los siguientes

Año terminado.
Ra ar

Vulidad del año IMG 14072

Numero promedio ponderado de acciones ordinarias 20,692.400 20,697,409
Uutidad Básica y Olluida por Acción. SR A

29. COMPROMISOS
Los compromisos más Importantes de la Compañía, al31 de diciembre del 2018 y 2017,
se detallan a contiouación

use- La Compañía montene firmado un contratode usa de
marca con Provefarma S.A. (Compañla relacionada, propietaria de la marca “Esemacias
Fybeca”), mediante elcualse establece la utilización del nombre comercial en todaslas
farmacias que posee la Compañía a nivel nacional El plazo de duración del contrato es
de-ocho años, y puede ser renovado.

Santratodemanejoy contro!debodenas- Provefsrmo SA cotebró con la
Compañía un contrato de abastecimiento, contre y despacho de productos a las
Farmacias"Fybeca”a nivel nacionat, El plazo de duración del contrato es de cinco años
renovables,

arcendamiento » La Compañto ha cslebrado un contrato de
arrendamiento con Provefarma S.A, por el Inmuobie y demásInstalaciones vonde.
funcionan sus oficinas administrativas, E! plozo de duración del contrata es de 2 años.
renovables. Ver Nota 21,

papel- La Junta Genera! Extraorélnaria de Acclonistas de la
Compañia en ta sesión del 6 de jullo de) 2018, autorizó que la Compañía participe en wo
proceso de emvsión de papel comercial, elcual fueaprobado porla Superintendencia de
Compañias,Valores y Seguros sel Ecuador por un monto de US$10 sllones mediante
cularde oferta publica del 27 de septiembre del 2018, Durante el año 2018,la
Compañía realizó vartas colocaciones serio “A” por USS10 rliones con vencimientos en
abril, mayo y jurlo del año 2019, A efectos de esta emisión, la Compañia se sometió a
una evaluación porparte de Bank watch RaUings del Ecuador 5-A. caificadara de.
riesgos, la cual con fecha 3 de agosto del 2018,otorgó la callicación “AA” FARCOMED.
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se encuentra insorta en el Consejo Nacionalde Valores como emisor privado de valores.
el sector no financiera bajoel No 2018.Q.02,002377, Los recursos obtenidos
producto de esta emisión, fueron destinados a la restructuración de pasivos.

29. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUESE INFORMA.

Entre el 31 dealtere del 2018y la fecha te emisión de tos estados rencores (ate
29 del 2019) no se produjeron eventos que en opinión dela Administración pudieran
tener un efecto importante sobro (os estados financieros adfuntos, excepto porlo
Siguiente
+ De acuerdo a lo menslonado en fa Nota 1, la Superintendencia de Control de

Poderdel Mercado det Ecuador, mediante resotución No SCPM-CRPI-001-2019 de
fecha 15 de marzo del 2019, autoriza la operación de concentración económica
entre los operadores Socofar S.A. (Chile) y Corporación Grupo Fybeca S.A GPF

+ Durante los mesos de marzoy abril del año 2019, la Adrninistración de la
Compañia vendió la totalidad ttelas acciones que mantenía en Conjunto Clínico
acional Conelina C A por US$1 milén a través de la Bolsa de Valores de Quito.

30, APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
os estados Anancieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados porla Presidencia Ejecutiva de la Compañía en abri 29 del 2019 y serán
presentados 3 los Accionistas para su aprobación En opialón de la presidencia
FEfecutiva de lo Compañía,los estados financieros serán aprobados porlos Accionistas
sin modificaciones.

 


