TEXTILES

ALLE

NOTAS A LOS EBTADOS FINANCIEROS
POR LOS ARDS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013,

NOTA ¢1.

NOTA &2.

INFORMACTON GENERAL.

La Compafiln TEXTILES DEL VALLE SA. TEXYALLE, fue
oonstituidz en I ciudad de Quito-Ecusdor mediante Escrituea Pablica
otorgada en la Notariz Séptima del Cantdéa Quito, ¢l 11 de ocwdne de
1983, Insesita ¢l 84 ds noviembre de 198BS en 2] Registro Mercantll del
Cantén Rurifiahui.

Su objelivp principal ex la elabotacién de toda clase de hiledos, tejides,
caampedos, acabedas, confecciones, artlaulox y prendas de vestir y en
gencral todn otra actividad de la Industria textil.

Al 31 do diciembre del 2014 y 2013, e] pessonnl iotal de fa Compailia

nleenzd 67 y 57 stpleados respectivainente.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

2.1 Declaracifn de complimiento

Los estados financicros de la Compafifa TEXTILES DEL VALLE §,A.
TEXVALLE, han siklo preparados de canformided con las Nosmas
[ntemacionales de Informacion Financlera (NIIF) emitidas por la Junla
de Nommes Jotcmacionales de Contabilikiad Inlernacional (fatemational
Accoumilng Standats Board —~ [ASB) y sus intesprelaciopes, en sus
Gitimas vergtones disponiblss en espattal al 3) de dicicmbre do 2014,
fecha do cierse de loy cstados financieros, confoame la jnstruccidn
general impartida por In Superinlendencla de Compritlus » través de s

Pigina web.




2.2 Baes de praparacién

Bu las siguientes notas §¢ resumen fos principiog ¥ politicas cantables y
¢riterios de valoraeibn mds signilicativos aplicados cn la preparacién de
las cuentas anusles de I Compaiia en of cjercicio 2014, Estas politicas
conlables han sido usadas en € periodo comparativo presenrudo, y en el
estaxio de posicidn financiers.

Las partidas de aclivos y gpasivos han sido valuadas bajo ¢l
canvencionatfamo del costo histérico de adquisiciésn o produccion, axi
como al menor coslo o veloe de realizacin {mventavio} y at vator
recuperable en el coso de las cuentas por cobrsr,

Una revisién do los esténdarcs, reformas ¢ lnterpretaciones a las NIIF
cmifidas poro mim oo efectivas, y las cusles no han sido adopiadas en
forma temprans por 1 Compaiiis se presentan en la Notas 217, 2.13 y
2.19.

2.3 Bfectivo y equivalentes de efectiva

El efeslivo y squivelentes ds cfective incluyen oquellos ectives
financleros Uquidos, depdsitas o inversiones fisanciems liquides, que so
pueden transformar rdpidemenis eq efectivo e un plzs lofetior a tres
meses,

2.4 Cuentas par tobrar o Cllentes

L4 cucntas o0 wobrar & Clientes son activos finencieres no derivados
con pagos fijos o detecminables, que no cotizan ¢ un mérexio sctive,

Desprués del reconocimisnde imicial, 8 valor maoneble, 8¢ maiden al coslo
amoctizado ulilizands ol método de I tasa d¢ interds efective, menos
aualquter deterioro. L carters de cr&ditus so compone principalmente de
los deudores comercinles, :

T T D AN WS W WYt
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La estimacién para pérdidas ¢a la carkrs do créditos copresents Is mcejor
estimacién de le gerencis sobre las pérdidas que podtian incurrbse en la
cartera de crédilos por cobrar. Las adiciones a la provisitn son hechas
con eavgo al estada de resulindos integrales,

Pars propésitos del célculo de a estimacibn pars cusatas do colo
dudoso, 1n gerencis roalize revisloiws peridklicas y sistemiticas de Ja
cartere de créditos para identificar riesgos inhexoontes y ovaluar Ta
secuperacidn colectiva de su peniafolio. Bl modele de pdrdidas utilfzede
pars la canera por cobeur & prrsonns neturakes considua una varieded ds
factores incluyendo, poo wo Hmitsdos a, condiclones eoondmicas
sctunles, experiencis histSrics e péudides, recupersciones o
hiquidaciones espersdas en la tendencis de la canem, strases y
calificaciones de erédiro.

Las coentis por cobrar ¢StAn sujelan & revisiones individuales que se
hacen con base ¢n In expeciencin hlzidrica de pérdidas, condiciones
econdmicas actugles, garantfas, Jendencias de desempefio, ¥ cunlquinr
olrs informacidn perfinenle, lo cunl remlta en une estimacién espectiica
para pérdidas. La evalescidn de esos factores fanfe parm personas
juridicas como naturakes Heva impiicitos juicios complejos y subjetivos.

Lo cancra de codditos 3¢ clasiflica o sctives comientes, exceplo jos
VOIS Mipenioces & 12 meses desde 1o fecha del etigdo de
sitacidn financiers, que se clasifican como actives no corrienies,

Artivos timificadas como mentenidos pea Fa vents

Las actives 00 cammientes y fos grupos de sotives pers xu disposicides se
clasifican como memenilos pars 8 venta & 5¥ valor on Hbwos o
recuperabie & tavés de une opersaidn do venta y 5o medinnte st uso
ootitinue. Eala condicion se considera cumplida dnicamente cuando la
venils o8 altaacato probabie y of active {0 grops de ectivey para su
digposicidn) ot disponible para ta venta lamediala ca su estado actual,

 ————
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Lz Ocencia debe comproowlerse con fa venle, la cund deberin
reconocerse como una veume finalizada dentra del perfodo de un afo
desde ba feoha do clasificacion,

Egnipts

261

.62

263

Mediciin en o] momenio del vreconoeimients

Las partidas de equipos e2 medirdn iniclalmenis por sucosto.

Bl costo de equipos comprende su precio de adquisisidn mis
todag Jos costos diresiaineme relsclonades cou Ja ubicacidn del
aotivo, st pusste on condiciones de Amcionamiento segdn o
previste por 1a gerencis ¥ 1a estinecitn inicial de cuakquder cosio
de desmantelamiento y retire del elemonto o do rehabllitacion de
la ubieacisn del agtivo,

Medlelén poaterior af reconoeimicnto: modselo del tosta

Despuds del reconccimiento micinl, log oquipos son registrados al
£0ste Toenos Ja depreeiaciin acumidada y el impotte acumulzdo
de lag pérdidas por deteriors de valor.

Los gaskos do repunkiones ¥y mantznimlentos so impuian a
resulindos ea o} perksdo en que s procucen,

Método de doprecincida y vidas diidea

Bl cosio de squipos s& deprecin de acuardo con el oétodo ds linea
rocte, Ln vids @il estimada, valor residual y mélodo &
deprecincidn son revisados al final de cada afie, sicndo ¢ ofen
da cusiquier cambio en ¢l estimado registrado sobre mos bese
prospecliva.

A continuacién s prescnlan las pencipales partidas de equipos y
las vidas G1lles usades en ¢ cilculo de In depreciacion:




frem Vlda atil (en afios)

Edificios 20
Maquinaria y equipo, Instalacioncs 10
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacin 3

2.64 Redbro o ventn de euipas

Le wiilidad o pérdida que surja del retiro o venis de una partida de
eqoipos c3 caloulads conw la difermeis entre el peeclo de venta y
¢! valor en libros de! activo y reconocids 2o reauitados.

2.7 Deteriovo def valor de loa netivos tanglble

Al fimal de cada periodo, In Compsfila evelia los velores en libros de sus
sctives tangibles a fin do detesminar si existe up indicativo o que estos
setivos han sufrido alguna pérdids por deterioro, Ba tal caso, $2 calcubn et
mporte recuperable del active o Gn de dekyminer ¢l slcance de I
pérdica par detersora (de haber alguns).

El importe recupersble €3 ¢] mayor snire el vaky rayonable menos ¢l
oosln de venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flyjos de
efectivo futuros estimados son descontados del valor presente utllizendo
unn lasa de descuenlo enies de impusato que refiejn las veloraciones
sctuales del mercardo respecto al valor temporal ded dinero ¥ Joa riesgos
especificos para o sctive para 1os cugles no s han qfustado los estimados
de figlo de efectivo futuros.

8§ ¢! importe recuperablc de un activo (o unidad generndom 3o eftclive)
calculado es menor que su valor ¢ libeas, el valor en libros del ectivo (o
umidad generadore de efectivo) sa seduoe a su importe recupsrable. Las
pérdidas por deterloro se raconocen inmedistesmm e resullados.
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Cwando una pérdids por destrloco ¢s reveatida, ¢ valor en libroe del
activo (0 unidad gemerndors de efectivo) aumenta al valor eslimado
revisado de s importe recuperable, do tal manera que el valor en libroa
incrsmemadop na excede el valor en libros que se habila calculado $i 0o
sc hubies reconocide Is pirdida por deterioro para dicho activo (o
unidad generadora de efectiva) en afias anteriores. El reverse de una
pérdida por detsriora &2 reconocido autométicamente en resultados,

Proveedores Naclonales y del exterior

Las cuentas por pager s proveedores saclonales y del extetior, son
pasivos financlerss, oo derivados cop pagos fijos o detarminebles, que no
cotizan en vn merckio acfivo,

Despoés del reconocimiento inicisl, B vator rezonable, se miden al coso
mmortizado ulitizando ¢l méedo de la tasa de intexds cfectiva, menns
cualquier deteriovo, Bl gasio por loicreses (incluyondo los intereses
implicitos) s¢ reconccen como costos fisancieces y se caloulan dfilicando
la tesa de intoréy efeclive, excepto par las cuentss por pagar B CoTio
plazo cuando ot yooonochinienio Jdel interés resultare es incumterizl. El
perfodo do crédiln prociedic para I8 compra de ciertos bienss e de 90
dins.

Lss ouentas por pegar s¢ clagifican en pasivos comicnies, excepto los
vetcimientos superioros a 12 meses desde la fecha del estado de
situacidn financicra, que s¢ clasifican como pasivos na cotrienses,

Impoesto & Ia renta

El grsto pot impuesto a la reats roprestita Ja sama del impoesto a Is
et por pegar corrieale y ot impusyte difeido.




2.9.1, Impuesto corvients

El inpuesio por pagar comicate s basa en lp utitided gravable
{tributaria} mgistrads duranie ol afte. La utilidad gravable difiere
de Ia utilidnd contable, debido s las pextidas de ingresos o gastos
impanibles o deducibles y pariidas que punca son gravebies o
deduaibles.

Ed pssivo do la Compafifs per conceplo del inpuests corriente se
cnlcula utilizando las tasss Bscales aprohadas al final de ceda
parisdo.

2.9.2, Imxpueatos diferidoy

Ei impuesto diferido se reconocs sobre las diferencins temponatias
eatre el valoc en libros de los activas y pasivos incluidas en tos
estedos financieros y las bases fiscaks correspoadizntes utilizadas
parn dotorminar 1a utilided gravaeble. Bl pesive por impuzsto
diferido s¢ stconoce generalmente pars todas las diferencias
lemporuriss imponibles, Ss reconpoe un activo por impuestos
diferidos, por cousa do todes lax diforencias femporwias
deducibles, an le medida 2n que resulte probable que Is Compatia
dispoage de utitidedes grevables futuras contra [es que se podria
cargar csas diferenclas temporarias deduciblies.

Loa activas y pasivas por Impucstos diferidos deben medirse

empleando las tuses fiscales que se espera sean de aplicacion e
perioda ot ¢ que ¢l aetivo ¢ realice o e pasivo st cancele.

Bl impueske diferido, covrespondiente & cwmnbios en la tesa do
mpusstos © tn la normative iributaria, ls reestimacién de la
recaperebllidad de tos actives por impuestos difecidos o =n s
forme esperade de seeuperar ¢ valor ¢n libros do un stivo, se
reconoce ¢ o1 resuhado del periodo, exoepio ¢n [s medida en que
so telacione com partides previwnente reconncidas foera ¢ lfos
resulindos del parfodo.




Ls Compafiin debe compenssr adivos por impuestas difetidog
con pasives por impuesios diferidos si, y sdlo si tiene reconocklo
tegrimente el dexecho de compenser, freate 2 (s autoridad fiscad,
los imporics seconecidos en esas partides; ¥y fos activas por
impuestos difesidos ¥ log paslves por impoesios diferidos s
derivan del impuesto n Ia sreate,

2923, Impuestox corricates y diferidos

Lox impuestos corrientes y diferidoy, debesdn recanocerse como
ngresa 0 gasie, y ser incluidos en ef reqolado, ecxcepto wo i
mediia en que hayan sarghdo de wna transeccidn o suceso que s¢
reconoce fucra del resultads, ya sea en otio resultado intogral o
direclamente en ¢} palrimonio, en cuyo caso e} impuesto lambién
se reconace fuera del resuliado; 0 tuande sucgen del registro
imcial de una combinaciin de negocios, De conformidad con
disposicionss kgakes, 1a tarifa de impuesios cooizales, se calculs
&0 un 2% schre {ax wilidades sujetus a distribucién y del 12%
sobre las Wilidudes sujctas a capitafizacion,

.30 Providhonrs

E49 poavislones s¢ recanocen cuando fa Compafifa ficne woa obligaciin
pressale {yn sea fegat o implicitay cooss resultndo g wa suceso pagado,
es probable que In Compafifn teage que despranderse de recursos que
earperen beneficios ccandmicon, pars cancelar {a obligacidn, y puede
haserse una estimacida finbls del mpocts de In obligacidn

Bl impote reconocitdo comn provisiin debe ser la mejor estimacion del
desernbaleo necesario pera cancalar is obligeciin presente, al final &
cade perfodo, &eniendo e cucnia los ricsgos y ias imcertidumbres
correspondientes. Currdo s mide uta proviside usando &l flujo de
efective estimados para canctiar bs obligacion peaseale, su valor an libros
represcis ¢l valor presente de dicho fujo de efective,




211 Bineficios 2 smplendes

2.11,1 Beueficios definidas: Jubilaelén patronal y bonificaclén por
desahiucio

Bl coste de los Veaeficios defnidos Gubilesidn patronel y
borBiewitn por desahucio) es determinado wtilizends o Método
do la Unidad de Crddito Proyeciads, con yaloracionds actunrialcs
wealizadas o} final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuanieles se teconoven en los resuliados del perfodo on que e

producen,

2112 Participacifn o irabajadores

La Compatia roconoce un pasivo ¥ i gasto poe In participacitn
de loy tabapadooes on les utilidadks do In Compoiils, Ewte
beneficio 56 calcala a In tasa ded 15% de las utilidades liguides de
atxerdo oon dispesiciones legales,

2.12 Reconnclmients de ingresax

Los mgresos se cakculen al valor razonable de In contrapeestacidn
cotwada o por cobwar, lenlando ea cutots €] Impode estimado de
comlquler descuento, bondficaciin o redida comerclal que ka Campadils
pusda oforgar,

2.£2.1 Veats msereaderia

Los iagresos provenkntes do la venla do mercaderia ss miden
uflitizando v valkor razonable de la contrapariida recibidn o por recibir,
dorivida dp fybos. Los ingrisos por wnies de mescadsria son
reconocidos cuando s¢ cumplen Lodas Jas condiclones siguleates:
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En el peedo en el cual ocurron Ja venta, cuende se le han

immsferido al cliento Ins vemajas devivadss del distrute de la

mercaderia; con base en tarifhs acordedas bilaoralmente segun,

¢ EBlimporte d¢ los ingresos puede scr medido con flabilided.

s Es probable que Is Compafifa reciba los beneficios econdmicos
asocindos con la trgnsaccion.

¢ Los cosos incuriidos, & por mcurrit, en relacisn ocon ia

transacclén pueden ser medidos con flsbilidad,

213 Costosy Crstas

214

Los costos y gastos se registan al costo histdrice. Los coston y gestos se
reconocen & madide que sou incurrides, independientomente de Ia fecha
¢ que x¢ haya realizado ¢l pago, y se cegistran 25 el periodo mds cercano
en ol que 2¢ canacen.

Compensacién de saldos y tramsacciones

Como norrua geaeeal en los estedos flaakittos oo se compensan lox
activos y pesivos, tampoco kos ingresos y gastos, salva aqucllos casos ¢o
los que ja compensacitn ses reqerida o pemitida por alguna norma y
esta presentacidn sea el reflcjo do la ceencia de fa transaccife.

Los ingresos y gastox 0on origen en transacciones que, cantractualmente
0 por wa totws legal, contemplan lu pasibikidad de compensacita y la
Compafiia trene la intencién de Liquidar poe 2u importe pelo ¢ de Tealizee
el activo y procoder al pago def pasive de forma simultdnes, e presentan
nelos en resultados.

2.35 Activos fioanclaros

Todos Jos axtivos financieros s reconocen ¥ dan de baja B la fecha de
negociacion cuando se observe la preseicia de una ootapra o venta de wo

" activo fimancicro bajo un codtrato cuyas condiciones roguicren la erkrega




del aciivo duyant¢ un pericdo que generaimente ostd regulado por ¢
mercado cotreapondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable,
o1 los coslos dé 1a transrecidn, excepto por aquéllos activos fineocieros
clasificados a) valor razonable con cambios en requitados, los cuales sos
inicialmante medidos of valor razomable y cuyos cosios de i Lransaccidn
s¢ feconocen tn resultados.

Todas los activos financicros reconocidos san pasterioments medidos ¢n
au toteiidad 4l costo amortizado o al valor razonable,

Le Compafly clasifica sus aclivos financierot en Iss siguienies
categories: activoz fuanciercs mantenidos haste 3u vencimiente, cucmas
por cobrar & clienies y activos financicros disponibles pare 'a venln. La
ciasificacién depends del propdsito con ¢l qus 9e edquirieron Jos
insfrumentas financicros. La administracién deterrning Ia clasificacion de
s isinmientos financieroa en ol momento de] rRearocimiento inicial.

2.15.1 Activas financlercs mantenidaa basta 13 vencimlente

Loa actives financleros mantenides hasta su vensomiente son
activos financieros o derivadoa con pagos fijs o determinables y
veacimients fijo, que lo adminisitacién de ls Compafiia ene la
imencion y Is capackiad do mantcuer haste su vencimiento, Si la
Compelifa veadiess un [mporte signlficative de loa ectives
financlaos  mantenidos hasta su  vencimiento, la categoria
complota se recinsificarta como disponible pars is ventn

Estos activoy financitros son medidos iniciaimente al valor
re2onable mis log costoa de transacoién, Poslerlarmente, san
medidos al costo amartizado ulilizando ¢l método de la tasa de
interés cfectiva menos cuslquier deterioro (Var Nots 2.15.4),
eoouociondo las jngresos ¢or inferesss sobre una base &
acunulecion efwtinmlmhmqporimudonu.
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Estos activos financicros se clasifican en actives no comrientes,
exceplo aquellos con vencimicntos eoriginales inferiores a 12
meses a partir d¢ ia fochn del estado de situacion financiara, que
se clasifican como aclivas corrieates.

2.13.2 Cueatns por cobrar a Clientes

Las cuenlas por oobrar a clienies son sctivos flnancieras no
derivados con pages {fijjos o deierminables, que no cotizan en in
mercado sakivo. Se clasiflean en activos comientes, exceploy Jos
vencimientos superiores a 12 meses desde 1a fecha del extado do
situacion financiera, que sc clesifican como activos no cormontes.
Liez cuentas poc cobrar a clientes incluyen la cartera de créditos y
otras cuentas por cobrar, Vor Notz 2.4

2153 Actives finaneieros dlepontbles parn Ik vents

Los activos financieros disponibles para la venta son aclivos no
denivados que s¢ Uksignan &1 ests categoria o no §¢ clasifican en
niaguna de ofras ¢atcgorias.

Estos aclivos st miden inicielmente al valor razonable mas los
costns de le (mnsaccidn, Fosterlonmenle = miden al valor
razonablo ¥ I ganancias y pérdidas do los cambios en ef valor
razoneble son reconocidos en oo resullado integrel (Al mamento
de digponiet dol ectivo, la genancia o pérdida es reclasificeda a
resultados del perfodo,

Se incluyen en nclivos no comriontes 8 menas que le
adminisiracidn prolenda cnagjonar Ia inversidn ¢n loa 12 moses
sigujeates a fa Fcha del estado de siluacion Heanciem,
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2.1%.4 Deteriaro de activar fuantierces al costo amgrtizado

Los activos finencieros que se miden al costo amontizade, 40n
probedas por deterioro al final d¢ cadn perioda, Un activo
finenciero =sterd deteriorado st, ¥ solo si, existe svidencin objetiva
del deterioro coma conseuencin de wia 0 148 ¢ventos que hayan
ocuaride después del reconccimicnto micial dal aclivo y ese
avento o evenlos cavsantes de la pérdida ticnen un impacto sobre
Jos fiujos de efective firuros estimados del activo financiero.

£l importe de 13 pérdidn por deterioro del valor para una cuenta
por cobrar a clientes medido ol costo amortizedo es la diforencia
entre ¢ unporte en litros y los flajos de cfective estimadoy
futuros, tefiejando ol sfecto de! colatesal, descontados a fa tasa de
interds cfectiva original de activo financiero,

El valor ea fibyos del activo financiero s reduce por la pérdida
par deterioro direclamente, excepto pasm las cuentes por cobeur,
donde ¢ importe ¢a libros s reduce a través de una cuenta de
provisién. Crando s considera que uha cuenia por cobrar es de
dudoso cabwro, s¢ ¢limina copira Ie cuenta de provisidn, 1a
recuperacion posterior de log velores previamente sliminados se
conviertz ¢n réditos conten la coente de provisién, Los cambios
en el importe e librus de La coents dv provisién s¢ reconocen en
¢l eslado de resullados,

2.15.5 Baja de nn activa Boanclero

La Compafiie da de baja un ectivo fingnziera Unicaments cuands
¢xpizen Jos dereahar conlraciuales sobre los fluyjos de afectivo del
actlyo finsaciero, y ransficse do nsuera susiancial los resgos ¥
beasficiox inhearastes a la propicdad del sctivo financiers, Si In
Compafila ne transfiere of rotione sustanciabnente todos Jos
resgas y booeficios Inherenks a Iln propleded y continda
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reteniendo ¢l control deb activo trasnsferida, la Compaia reconoce
su pasticipacién en ol activo y la obligacin asocisds por los
valores que tendrda que pagar. S1 In Compafifs reliene
susianclabmente todos los riesgos y beacficios isherentes a la
propisdad de un activo financiero Uansferido, fa Compafiia
coniinue ceconociendo el ectivo financicro por 106 ingresos
recibidos.

2.16 Pasgivos [lmancieros e ingfrumentoa de patrimonio emitldos per In
Campadia

Los instrumestos de deuda ¥ patrimonio son clasificedes coma pasives
finencieros o cotne patrimonio de conformidad con la sustancla del
acuerdo contrachual,

2,16.1 Paslvos fimanclero

Loa ipstrumentos flnenricos s¢ clmifican como  pasives
Anancieros al valor razorable can camiios 2o resuiedas o como
pasives financieros nixxtidos af eoslo amortizado.

Los pasivos financieres s¢ clasifican oo pasivos corrientes a
menos Qu¢ la Compaliia tenga un derecho incondicional a diferir
su liquidacitn duranto al menos 12 meses después de In fecha det
cotado de sihuacidn financiere A ia fechs de los estados
fmancieros Ja compaiila mamiene tnicameito pasivos finaclietos
medidos al costo.

2,162 Bala d¢ nn paslvo Bnanciere

La Compedils da de bajs mn pasivo financiero &, y solo s,
expiran, cancelan o cumplen lag obligaciones de le Compsiife.




15

2.17 Normas revissdas sin efecte mateyial sobre los estados financisros

MIE Izl Bescha do vigencls

Euntlendas a mNIF 7 Revemcionos - Tramferencins Jalio ), 2012
do activos fiagacieros

Enmiapadss 5 18 NIC 12 Frmiestos diferidos- Resuperacién Julke 1, 2013
domctivos subyscenia

Eamiendan w la HTTF 1O, NIIF Ensidrden do Mrvorzite Enero 1, 2014

12y NIC 27

Enmicudas 8 b5 NIC 32 Compenaacifa ds activos ¥ Engro §, 2014

Sumncieyis

La adminisiracidn considera que Ia aplicacién de las morma rovisadas
durante el afio 2014, detelindas amteriormente, oo ha tenido wn efecto
material sobee la posicidn financicra ¢s In Compaiiia, los resuitados do

sus operciones o sus floa de efectivo.

2.18 Normas revisadas emiildas pero adn ma efectivas

La Compafifa no he aplicado lag siguientes Neoomas Internaclopalvs de
Informacion Finacicrs (N1IF), Normas Intemacicoaks do Contabilided
(NIC} ¢ literpretaciones de! Comité (CINIF) onevas y revisadas que han

si00o emitidas pero sin no o0 sfectives:
3111 Tiho Feshada vigenely
NIIF Incirurnsolos Piowcicoy Boes 1, 2015
Enmicada g a NIIF9 ¥ Feclm abligasarie sfRetivade i Bueva 1, 2013
MIF 27 HIIF @ ¥ evelatlonst do
renaielén

Las enmiendas de Ia NIF 7 Revelaciooes - Transferaicias de activas
financieros bxrementan by requemimientas de revelscién parz las
transacciones que incluyen tranaferencias de activoy (mancieroa. Estas
samiendes tenen por objtto propamionar mayor transpacencia en tomo »
luaposi?idnaliugo.cumdaunwdvoﬁnmdmesmnn’&ido,mel
cedente conserva un Ciorlo nivel de sxposicién permancnis sobre ¢} bian.
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Las eruniendas tambidss requieren revelsciones cumndo {as transforenoias
d¢ actives financicras no so distribuyen uniformemenke duranke todo ¢
petiodo,

La administeacidn no goticips que esias enmiendas de {8 NIIR 7 tendrin
wn ofocto sigaificativo sobre las revelacionss de Ja Compafife. Sin
easbarpo, &i I8 Compadiia sarles oo otros Hpos de Imosfarencias de actives
financieros en ¢ fuluro, les rovelaciones relacionadas con esas
transferenclas purden ser afectadss,

ie NIIF 9 Insizurcentos financikros emilida en noviembre de 2009 y
modificads en oclubre de 2010 iniroduce nixves requisitos psrs la
clasificoeidn y mediclén de activor Hmmciaros y prsivas financieros y
para In baja en cueatss.

s La NIfF 9 oxige que todos los activas Snancicros reconncidos que
¢sidn denteo del akance do la NIC 39 Intrimienios Financiercs:
Reconocimiento p medicidn seas medidos posteriorments a su costo o
& si wvalor rezonable, Especificamente, las inversfones de denda gue
%6 mantienen dentre de un modele da nogacios cuyo abjetivo es
roooger los fhujos ds ofectivo contractuales, ¥ que tieren como fiyjoe
de efectivo dnicaments loa pagos de peincipal o intereses sobes el
pincipal pendienls son generalmente medidos & 815 oosto amortizade
al fipal d¢ s pericdos conminbles posterioms. Todaz lax otoas
mversiones de deuds y las inversiones de capital son medidas a sus
valores rczocables al final do loy perfodos contables postexiores.

o Ei efeals més signifeativo do {a NUOF 9 e« rolackia oon la
¢lasificacidsn y 1n miedicién de 103 pasivos financieros se refiere & 1a
oonfebitizaciin de oy comblos en o valor crzonable de un pasivo
Gnoocioo {designado como 8 valoe mzomabie oon cambios on
reswitados) ntdtuidic a fos cambios en el tespo de cridito do wse
pusive. Especificamente, segtn Ja NilF 9, pera fos pasives
financieres designados o0 & valor sazooabls con cambios e
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resuliados, o importe det cambio en o valor razonable de} pasivo
financiero que sea stribuible & los cambios en el rivsgo da erédito de
¢3¢ pativo S¢ reconocesd en olfo rexultado integral, @ menos que el
fecanocimiento de jos efectos de los cambios ¢n el riesgo de erédito
def pasivo en obo resultado integral eree o amplle un emor confable
en 103 resultados del perfodo. Lov cambios en e} valor mzooable
airibuible al tesgn de ¢rédilo de un pesivo fnanciero, pasteriorenie
no serd reclasificedo e resuliados. Actualmente, segin la NIC 39, e}
importe total del combio en ¢! valor mzoneble del pasive finaneiere
designado como a valor rzonablc con cambios en resullados es
reconacido en el resultado def periodo.

Lz NUIF 9 e3 efectiva para peiodos anuales que comiencen s pantie del §
d¢ coéro do 2013, parmitiéudose ka aplicacidn antitiprde.

Principaies cambies de loa NTER 2014,
Los principakes canbios de Jas NIF 2014 <on los sigulenics:

¢ Han existide modificationes a les NOR 7, NIIF 9, NIC 19, NIC 36 y
NIC3%;

e Seamitid dos jucgos do Mejorus Anuales;

o S5 emitid uoa aueva Imerprelacida—CINTIF 21 Gravimenes

Ademis eximen ots cambios de lwaNonmas otermacioonles de
Informacién Pinanciers (NIOF) que onttravon en vigor o los ejerciclos
2013 y otras que se deberdn fmplementar part e afio 2014 tales como;

NIIE 1 Yalocacioges of Yalor Razonable

Efeciiva pam gjercicios eavakes inkeindos a patir del 1 de enero de 2013

La intorpeotacion ex aplicable pam bos glercicins snuales iniciados e o
can posterioridad &} ) de enero de 2013,




NIIF 1Q Esindos finsocieros consolidados.
Efectiva pave cicreicios anuales inioiados a pertls del | de coere de 2014
NIIE 11 Acuerdos conjurtos,

Efectiva pam ¢jercicios anuales jniciados a partir ded 1 de enero de 2014
(1 de encro de 2013 NUFCNIC),

NIF )2 icipaciones en olras enli

ERective par ejaviclos auuales lniciados a pactic dol 1 de enera do 2014,
Los desgloses 3¢ deben incluir ea el e¢jerciclo comparativo, exceplo
aquellos refaclonados con entidades estructuradas no consolidadas.

Efcciiva pars ¢jercicios anuales iniciados a pactir del | de enero de 2014
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NOTA 03, ESTIMACIONES Y JVICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de laz politicas contables de la Compatile, Jas cuales 2
deseeibeny en A Nota 2, {a odminlstencion debe hacer juickss, estimados y
presumciones sobte 108 imporfes cn Tibros de los actlves y pasives que
aparentemente no provienen de otras faeniss, Las etimaciones y jukeles
asociados 68 besan oo Ja caperioncia histdrica y ouos fucteres que 52 consideren
como relevanies, Los resoltndos reales podrian diferir de dichos estimados.

Los csiimaciones y juicios subyncxnics s¢ roviso sobee una base cegular, Les
revislones o las esllmaciones conlahies 3¢ recotiooen e ¢ petlodo de ks reviedn
y periodes fuhirss si la rovision sfect 1emo &l periodo sctval como e periodos
subsechentes,

A contimuacidn s¢ prostntan {es cstimaciones y uicios conlables crilicos que la
sdministracion de la Compefila ha utilizzds en el process de splicacién de los
crifexios contables:

3.1 Deteriors de activor

A I fechs de citrre ds cadu prriods, 0 ¢n aqualls fecha que se considere
aocsario, so anxdiza ¢l valor do loy activos pars doterminer si existe
algin indiclo de i dichos &tlivg bobieran sufiido e pérdida par
deterioro. En caso de que exists algha indici se realiza una <stimaciin
del inmporte recopersble do dicho active. Si se tam de asctives
idenmificables qus no generan thijos du efoctivo de forma indapendions,
5o estima 18 recupersbilidad de In unidad gemeradora de efectivo a is que
pertenece o) sctive,

Determniner & Jox axtivos han wufrido deterioro implics el cdlculo del
vakor on uso do las unidades generadorus de efeetiva, El cdkvulo del valor
&n ush requiere qoue {a Compatia determine 108 Dajos de cfectivo futuros
que debedan surgiy d¢ las nnidades generadocas de efectivo ¥ una tass de
descuento epropinda pare caleufar el valor presente.
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En ¢} caso de que ¢ imposle rovuperable sca inferior al valor neto en
fibras del activo, se registea Is commespondiente provisién por pérdida por
doterioro por Iz diferencia, con oargo a resultados,

Las pirdidas por deserioro revanocidas en un active en perfodos
auterigres son reveetidas cuande s produce un cambio en iss
estimaciones sobre su imports reduperable incrementando cf valor ded
activo con sbone a resuliados copn ¢f Himite del valor ¢n libros que el
setlvo hubiera tanido do 1o haberss reconocido Ia pérdide por deteriaro.

Vide 4t de eqwipos

Como st describe en las Natas 2.6 y 2.2, 1a Comapafils vevisa la vida (il
estimads de oquipos y propleded de lnversida &t final do ceda purfode
arnael.

Vatuaelén de tos immtrumentos flnancierva

L3 Compeiifa wilizs Jas téenicns de valuscién pere fa roedicin ded vador

razorable ds sus activos finencleros ¥ pasivos fnancicivs quo se hasen,
en la medida 9¢ Jo posible, on datos obsarvebles del mezcado.




NOTA 4. ACTIVOS FINANCIEROS
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Canvesponde a saldo de cuentas por cobrar por €} giro narmal del negocio

de la empresa, un resumen €5 COMO sigue:

NOMBRE: /12114 3213
Délares Délares
Clientes, oteas CxC §18.128,02 797.144,13
| Otros. 220.259.8) 0,00
Total- 1.038.387.03 797.144,13
Provisién Incobrables (1) ~33.824.04 -31.824.04
Total- -33.824,04 -33.804,04

{1} Na ze ha realizado la provisidn de cuerias incobrables.

NOTA 05, INVENTARH)S

Un resumen de inventarios es como sigue:

CONCEPTO: N4 N2
N Détares Ditares
Materies primas 4357.001,93 142.371,06
Productos en procesc 47.182,75 58.064,07
Productos terminados 2.449.845.63 743.014,00
Suministros y Melenajes 197.804,.13 31.179,38
Saldo sl final del aho 3.151.834,44 | 979.626.51
NOTA 06, IMPUESTOS ANTICIPADOS
Un resimen de impuessos anticipados es como sigue:
CONCEFPTO: 3112414 /12113
Dilares Délares
Retencion en la fyome afbo corriente 13.942.03 457968
Anticipo impuesto a la renta 56.297 46 37.1596. 84
Impuesto a la salida de divisas (ISD) 0,00 924028
Crédite tmibitano 8637021 19.192. 43
| Saldo al final del adig 152.109,70 7020928




NOTA 07, PROPTEDAD, PLANTA Y EQUIPOS -NETO

Eu dlaras:

DESCRIPCION: SALDO MOYIMIFNTO SALDO

il 3051214
| Terrenos 37.a53,11 0,00 3735111
Edificios 27104693 | 327420,07 $98.467,00
Galpén 32742007 | 32742001 0,00
Insmataciones 10.355,22_ 0.00 10.895,12
[ Maquinara y oquipo 2.75342872 | 424847881 | 3.178.27660
| Equipos 8631613 | 8631673 9,00
Muxblcs v enscres 20.049.71 0,00 20091
| Equipas do ofioins 9.898,26 0,00 9.898,26
EQuipo de cormputachin 98.17,92 19.702,1¢ 117.876,02

Sublotal 1.514.542 659 358.233,.28 397181

Depreciscion acumpulade | 3.091.212.96 | .142.346,33 | -3.233.159,29
Todal 233,349,713 215.686,92 733,056,653

El cargo a resultadas por gasto de depreciacifn on el afio 2014 ¢s de
$131.831,11; existicodo una difecvencia de $10.7(5,22 ¢con In

depreciacida actimulada, 1a cusl comresponde al movimicnio de equipos.

($120.935,89 en el afio 2013).
En dilares;
DESCRTPCION: SALDO ADICIONES SALDD
311212 3171213
Terrencs 37.153,11 0,00 37353,11
| Edificios 271.046.93 0,00 271.046,93
Galpéo 321 420,07 0,00 327.420.07
Instalsciones 10.895,22 0,90 10.895.22
Maquinaria ¥ equipo 2.710.687.54 _42.750,78 2.751428. 72
Equipas 3631673 0,00 26316,73
Muebles y emeses 20.049.73 0,00 20.049.13
Equipos de oficme 9.808.26 0,00 2.898.26
 Equipo de computecién $1.848.00 4631592 ¥8.173,92
Snblotal 3.5313.498,99 §%.446,70 3.614.561.69
Deprecismitn scompindn 290027707 | «120.935.59 -3.001.212,95
Tota) 55521893 -31.849.19 521369, 73

El <argo a resuktados por gasto de deprecincién en el afic 2013 es de $
)20.935,89{3$131.831,11 ¢n el afio 2012).




NOTA I3

NM’A wl

NOTA 10,

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Un resumen de préstamos de arcionisias s como sigue:

NOMEBRE: 311244 A
Détaves Pdlares
Accionisias 160,578.43 250.925.30
Saido at fioad del affa 160.478,43 250.92%.30

Luego de realizac ¢! sodlisis cormesponde o présternns de socionistasg,
8109 10 gencran interedes ni & ha pactado fechn do vencimiento, vuleres
de aflos anteriores nillizados para eagilal de trabajo ¢ la empresa.

FROVERDORES

Un resumen de provesdores naclonakes ¢5 como sigue:

NOMBRE: 31414 3112143
Dilares Ditares
Provoodores Nacionales 882.676,59 | 101.141,93)
Proveedaras del Exterior 1.899 88 0,00
Salds vt final del afla 884.37647 | 101.14193
Corresponden por adquisiciones de compeas y servicios del giro ded
LE30CI0.
COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de compeiiias relacionades 3 come sigue:

EMPRESA: 314 31712113

Dédlares Dilares
Confeisa 887.777,69 439389.80
Salde x! fiuat del afio $87.977.68 439.388.50

Corresponden & transadciones opemiivas poc of gire ded negocio.

TR T R T L L T
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NOTA 1L

NOTA (2,

OBLIGACIONES CON EL FIBCO/YESS

Un resumen de obligaciones con ¢ fisce/icss ¢35 como sigus:

NOMBRE:

KYV¥ I
Bétares

311213
Délares

SRS

t)]

16.167.91

19.897.82

{EES

3.

229292.60

309.176.07

Satdo at final del afis

24846881

325.073 89

(1) Cocresponde a obligaciones pot refeaclons en e fuente y de Jva

{2) Cooesponden a apories y fondo do raserva. Con facha 8 de
septiembre de 2009 se llega a un convenio ds purga de murs paironal
ootr ¢f JESS con la finalided d¢ cancelar ta deada & 36 Cuotes,

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resunkn de Ias provisiones d¢ jubilacidn patronal y desahudo ¢

cOmG sigue:

NOMRRE:

nu
Dblares

PAGOW
AJUSTES

PROVISION

PROVISION
nO
DEDUCIBLE

Jinang
Délnres

Jubliazion paironal

327.379,00

410,00

74.816,00

2.288,00

303473,00

Derohutio

$4.714.00

1,00

10.489.00

0.00

105.202.00

Saldo g tlsd ded allg

422.043,08

11,88

83.3035,08

125k40

50307540

Elcargo a resuftados por jubilacién patronal duranie el afio 2014 csde
$ 74.8)6,00 geato deducibie ($ 52.309,08 ea ¢l afte 2013); ¥ § 2.288,00

gasio 0o deduciblo ($0,08 en of afio 2013} vormsponde a wrsbajadores que
labocre menos de 10 aflos.

El cavge a rewultados pov desshkucio dwanwe ¢] afic 2014 ¢s de
$ 10.489,00 gasto doducibie ($14.363,00 ¢n el aflo 2013).
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NOMDODRE: MNUN PAGOS | PROVISION | PROVISION | 311213
Délares NO Délarex
DEDUCIBLE
Subilacidn patronal 28468700 | 561700 52.309,00 8,001 127.3M40
Presahivcio 8478700 | 443600 14.363,00 0.00) 9621400
Saido 2l final delafio | 26947400 ] -14.0%3.03 56.672,00 0,00 | 422.693,40

Bl eargo a resuliados pot jubilacidn patronal duxame of afic 2003 <3 de
$52.309.00,

El catgo a resullados por desahncio durante ef aflc 2013 o5 do
$14.363,60.

Les provisionss por jubllacibn patrosal y desehuclo son gastos
deducibles de acucrdo at w, 21 Litenaf Fde la Ley de Régimen Tributario
Interne.

2.1

122

123

Normn  Intermacional de Contablidad ~SECCION 28
BENEFICIOS A LOS EMPLEADOQS-

Cacscteristica de 1a SECCION 28.- Las conkos por los beneficios o
los empleados deben ser recomocidos cuando se devengsn,
Independientemente del momento del page.

Jabilnciia patronal~

E art. 216 del Céddigo de Trabajo indica: La jubilacién o curgo del
empleador se aplica a los trabajadares gt por veaticinco o mis
afies  hubleress  prestade  setvicios, comtinuade o
isterrompidamente, daxirin drechoe & ser jubdlados por sus
canpleadores.

Dagahuchy -

El at. 185 del Céidfigo de Toabajo indlica: Bu los casos de
terminscién da la relacicin taboral poc desabucio solicitado por el

S FY Y TTT TTFRNNY)
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empleador © por ¢ Imbajador, ¢l emphkador bonificard al
irabajedor con el 25% de) squivateste @ fa (ltima remuncracién
megsual por cada uno de oo affos de servicio prestados a da
misma empresa o expleador...,

El an. 138 del Cddigo de Trebajo indica: EY empleador que
despidioro intempestivamente al trabajador, serd comdenado a
indemnizarle, de conformidad con ¢l tismpo de servicio ¥ seglin
la siguiento escala:

¢ Hasta 3 sflos do servicio, con el vaior comespondiante « 3
woeses de tempnereidn; ¥,

o De més de 3 ados, con ¢f valoy ¢quivalente a up mos do
reouneracion poy cads afto de strvicdo, sim que on ningln caso
ese vElor exceda de 28 meses de remgeracin,

La fracciin de 1 afto s considerard como ahe complieto,

ooooooo

La jubilecido & cargo def empleador s aplica a los trabajadores
que poe veinticiaco © més afos hubieron prestedo servicles,
continuads © Inkrumpidaments, tendrin derecho & str jubiladas
por sus emphkadores.

NOTA13. PROVISIONES A LARGO FLAZO

Us resumen de fas provisioncs a targo plazo s como signe;

NOMBRE: a4 s

Détares Ditares
Provisiooes & 7P 700,000,001  760.000.00
Salde al final de) afio 708.000.40 J08.004,08
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Provisitn poc jaicio de proveedores del exterior, por la adquisicion en
aflos enteriores de maquinavia. Juicio que se encuenlra en proceso de
emitir scnicocia por pene de las suloridades judiciales (maquinania que
no pueds ssr nepociada brsta ¢ diclamen pertinente).

NOTA 14, CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de Jos afiaz 2014 y 2013; la estructura de? oapital de
la Compadifs, es el siguiente;

Dilares:
Accionixts Namaro de % Caplial
scclones Suscrito
Healmut Aonse Recatde Capelo 467.500 50.00% | 467.500,00
Johnny Kebor Recakis Capato 467.500 $0.00% | 467.500,00
Total 935.000 100.02% | 535.000,00

Valor swminal de cada socidn $ 1,00 cada una.

NOTA 15, RESERVA DE CAPITAL

En esta cuants &£ encucntran registrados los sjustes provenicntes de la
eplicacidn del sistema de conversién (NEC No. 17).

8egGo la NEC No. 17 los saldog dc la cuantas “RESERVA POR
REVALORIZACION DEL PATRIMONIO™ y “REEXPRESION

MONETARTA” debon revelarsa como parie mtegrants do la oventa
Patrimonial “CAPITAL ADICIONAL".

Bl saldo al 31/12/14 y 31/12/13 asciende 4 1a sumn do § 754.048,35, el
mismo que pucds mor ulilizado pars mmentsr ol capital previa
compeasacién de lea pérdides.

e -




NOTA 6.

NOTA 17,

pJ ;

Scgin la resolucién de la Supermiendencia de  Compafifas
SC.QICI.CPAIFRS.11.03 dgl 14 de zbril de 2011 <l saldo acresdor de
cuenta "RESERVA DE CAPITAL” podré ser capitalizado en 1a paric
que exceda ¢} valar de las pérdidns acumuladas y las del Gllimo cjescicio
econdmico concluide, ¢i les hublers; vtilizado ¢n absorber pérdidas o
salde dewdor do la cuerta “RESULTADOS ACUMULADOS
PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ
NIIF®, o devuehio en e} ceso de liquidacién de la compafiia; no podré
distribulrse como utilldsdes, ni utilizase para canceler ¢l capital suscrito
10 pegado,

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Lus ventas n¢tas y el costo de ventas durante los afios 2014 y 2003 e
detallan a continuacién y comesponde a ln coafecoin y ventn do wins ¢
hilos para el acabado de producios textiles.

DETALLE 11214 31112113
Délares Délures
VENTAS NETAS 8.753.56).51| 8.261.863.53
COSTODE VENTAS 7.868.254.60] 7.383.660,92
% $9.89% §9.35%
UTILIDAD RRUTA 185.%08,91 £50.2063 .41
IMPUESTO A LA RENTA

Do conformidad con disposicionos legales, In peavision para el impoesto
8 16 Renta se calouls o la tarify deol 22% (12% & se reinvicris) a (o3
utilidedes gravsblos del elercleio sconémice torminado o 31 ds
diciembee del 2014.

A partir de julio 2010, loa pegox de divideados disidbwidos por
sociedades nacionalez ¢ cxtranjeras resldentes en Ecuador, a favor de
personas naturales residentes ¢n Ecuader 0 de socicdades donxiciliadas en
paraiso Hscales o jorisdicciotes do menor Jmposicién estarsn sujetos a
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retencion en Is fueies de acuerdo m porcentajes eutsblecidos en of nuevo
Reglamento pare {s aplicacidn de In Ley dc Régimen Teibutatio fnterno
publicado en ¢l Reglairo Dficial No, 209 det 8 de junio 2010.

De acuerddo a disposiciones del Servigio de Rentas {ndeenss fas emprisss
qic = acojan & bowficio dvf 15% de lmpuesto & 16 Renta deben
reinvextic dicho valor hasts €) 31 do diciembre deol afic inmedintansente
paaterior al gyticicio econdimico que se declara, caso comrario deberd
pegar {a difereocia d¢ impucsto (10%) no caleulade y canceisdo a) SRI
refs mudtas ¢ inlereses de mo,

Concepto 3172/1834 | 3171272013
Utilided do) ejeroicio (=) 259.940,33
15% particlpnoitn Urabajadores (3299195 |
Difereneln 20,943 28
+) (Gastos no decdacibies 24.614,18
-} Arnortizacidn perdidas (61.350,87)
ributarias de afios ankriores
Ulilidad pravable 184.172.5%
Tmpuesto rnia, causadn 1} 40.517.97
Anticipo o la rents deteeminads | (1) 51.792,89
en doclaraeiin afie anterior
-} Astisipo pagedo (37.196,84)
+} Retenefonss en ia fuenis (4.575,68)
+3 Impoesto & 1a safids de {9.240.28)
dlvicas J8D)
Sa{de por pagar (g Gaver) 76 8%

(n) Hasta {a fechu del Informe (8 empresa no ha pessentude In respectivs
doclarucin de Impueslo a is saste por afio 2014, puesto que tiene
como plexo pars presentar miximo hasta ¢f 24 do abgit del aho 2015,

(1) Segdin Jas {eyes tributarias vigeates 8 partir del afto 2010, 92 debe considerar
como leupuesto a la renta minimo of valor ded satiipo caleulzdo, of cual
resulte de In suma matemitica del 0,4% def activo, 0,2% del paicimonio,
0.4% del total de ingresos, 0,3% 4¢ costos ¥ gastas deduoibies,
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En razdn de que el impucato a Ja rents causado €5 menor al anticipo de
impuesto a Ia renta determinado, (6 Compadiia registed en risulados coran
gasto de impussto 8 le renta 2l valor de| impuesto dererminado, on este caso

corresponde ¢ valor de $51.792 89 en el afio 2013 .

Son suzcepibles de revisién poc parta de Jas mnoridades Iibumrias les
declaraciones de impucstos do los allos 2011 al 2013,

12.1 Aspectoa Tribdtaries del Cédigo Orgdnico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd ca <l Suplemendo del Registro
Oficial No. 351 e Codige Orghalev d¢ la Produccidn, Comercio ¢
lnversiones, ol miamo que incluye calre otros mipecios tribularios los
siguientes:

» La redoccitn progresiva en tres puntos porcentusles en la tarify de
impuesto a s rentn para sociedades, nsf tenemns: 24% pare of abo 2011,
23% pam el abo 2012 y 22% & partir del afio 2013. Al 31 de dicierabre
del 2014, para ls medicidn el paslvo por impumesios diferidos, In
Compafife uillizb una tasa de impuesto a 1a renta del 22%.

« La reduccibn grogresiva del peeventnjo de reigncidn on la fuente de
unpuesio a la senta cn pagos al extenor conforme la tarifa de impuesto a
la renta para saclodades.

£3.2 Loy Orginica de Incentivas a ja Froduecién y Prevanciéa dad Fraude
Fiscel y sn Reglamenta.

Se poblicd en <l Registro Oficial Nro. 405 (Suplerente) del 29 da
diciembee de 2014, b Ley Otgénica de Incentivas a la Produccitn y
Prevencidn del Fraude Fiscal, ext camo, si Reglamento, publicado en el
Registro Oficial Mro, 407 (tercer Suplesncto) de) 31 de diciambre de
2014,
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Entre los catmnbios ruds importantes o eesallar 2sléa:

» La crescido det concepto de “residente fiscal™, que se entenderd como
lox conceptas do residencia y damiclio del sujeto pasivo

s So agrepan al concepto do “ingresos pata (ributacién por cancepto de
Impuesto a la Renta™ a los siguisntes:

Ingresos porcibides por Ins pocisdades domieilisdas o no en Ecumdor y
ks pecsopesy nalurales, ecuatorianas o eximnjeras, residentzs ¢ nio e el
pais, provenientes de¢ In engjenzelén directa o indirects &c ncciones,
participaciones, otros daveches represemtativos de capilcs o olop
derechos que permnitan Lz explovackes, explotacién, concesidn o
simjlares; de socisdsdes domicitiodas o estsblecimicnlos permansntes en
Ecuador,

El incyesueato pairimonial oo jestificado

Cuslqulee oo ingrese que powiban lss socledades y las persones
sabmales 0 extranjeras e dentes en al Ecuador

s Se realizan log siguientes cambiog en las exenciones al lmpuesto a la
Rente (JR), donde los siguientes lipoy de ingresss ya uo 30 cncuentran
cxentos al pago del mismo:

Dividendos y uiilidsder 5 co reparien a otres sociedades domde ol
beneficieric ¢foctivo en los mioos del reglamento cs una persons
natural residente e ¢§ Ecuader.

Toda venta de accioncs y participaciones.

{ngrosos recibldss medienic Bdeicomisos mercantilcs asociados al
desarrollo de actividades empreserialss o negocias ¢n marcha, ¢ cuyos
beneficiarios scen persones naturakes sociedades residentes, constinkdas
0 ubicedas 1 un perefso fiscal 0 jurisdiccidn de menor imposicidn,
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Rendimientos financieros cn depésites a plazo pagados a sociedades ©
instituciones finenciesss, © & personay nelurales rendentes o ubicadas ¢h
un paraiso fiscat o jurisdiccir de menot impoaicitn,

¢ S¢ egregan al grupe se exenciones ol pago de TR los siguientes
NEresos:
Transferencias econdemicas directas no recmbalsables qua entrogue el

esiado a parsonas calurales o sociedades dentro de planes y programas do
agroforesicrle, reforesiacion o similares creados pos et esndo,

Los rendimdentos financleras origmados de 12 deuda extarna pablica,

Inversiones productivas nuevas en seclares econdmices denormisedos por

la tey como industiay béalcas; y serd extendido por 10 sBios contadoy

tdesde ¢f pdmer 280 que se geperen ingresos airibuibles s dicha nuava

Inversida,

s Respecto n jos gasios sujctos a deduccizmes at pego de IR, se climinen
tos siguientes:

Aquellas derivados de contratos de arrandamiente mercaniit (leasing),

La depreciacidn de activos revaluados: ya no ¢s deducible a parte
revaiuada (snlo deducible la depreciacién sabre el valor eoles del
revaido).

Sueldoz mayores a fos ifmites establecidos por ¢ minisierio recior de)
teabyjo

Gezlos an promocida y publicidad de alimentos y productns de consumo
humeno nociven paca |8 salud

Pérdidas ocasjonadss por weita de acolones, prlicipaciones y otrog
decechos ropreseniatives del capital

Pars activos imangibles con vida Gtil indefinids, e amoctizacién oo seré,
deducible.

Respecta o pagos al exterior, sobte todo a seQusos ¥ remseguros sc
establece que: '




3

Serfn deducibles el 75% de las primas de cesifo o reaseauros cantrairdos
con ampresss oo cetablecldas o sin represenincidn permancate en el pads,
siempre que no supsre ¢l porcentaje sefialado por Ia auviorided reguiedors
de seguros; en caso do superarlo, soko serd deducible el 50%

Si la sociedad reasegurador estuviess constituida o sea residente fiscal

en ub paraiso fiscal o ¢u tlguna jurirdiccién de mwenor imposicldn,

retendind ¢l 100% del pagn realizado.

¢ De iguat menera, sa agregen jus sigalentes gastos a ies posibies
deducciones de pago ol iR; '

(60% de deduccidn per micru ¥ pequelz eropresas de 108 siguieties

anstos:

Adquiaicidn, uso o propiedad de vehioulos atilizados en ¢l gjercicio de la

ectivided econdmica pencredora de resta

Contretos de arrendamicentos mercanlil o leasing

Promocidn y Publicidad

o Respecio o} impuesto n Ja renta dnice pam ¢l seclor bapanero;

Venta local de banano prochucido per ef mismo sujeto pariva: texifu vord

haste us 2% de las venias bruiss, cakuladis ¢on precioz uo menores &l

preecio minimo de gustentaciin setablecido por e MAGAP. Este misma

tatifa se eplica para la exportacibn de Sunano no producido por ¢l mismo

seio pasivo

QOtros subsertores del zector sgropecuario, pesquero o scunculior podrin

acogeree A oste régimen madiante ofden por decrelo sjeculivo,

» Respecto al sactor de {n constroccida:

Conlribuyentes ssocizdos al settor de la construecidn no obligados &
lovar contabilidad, o Is mbyna no so apmic a Ias dispoxiciones técnicas
conlablos legnles, s¢ presumird que la bexe imponible ¢ igual al 15% de!
1o1al del contealo.

" N
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¢ Oues modificacioner al Inpuesto a la Renta:

E! valoe serd de 25% sobre |a base imponible qoe comosponda a ia
participscién directa o indirecte de socica, accionistas, participes,
besrcficierios o similares que sean restdentes o s¢ encusmiren establecidos
en parsfsos fiscalos o regimenes de mencs {mposicién. Si diche
participecidn excede dol 50%, la tarife ded 259 seré aplicable a toda la
bage impondble,

Aplican§ de igual roeneem la tarifa del 253 a tods ia bese inaponibie de la
socieded qoe incumpla on ¢} deber de infonuar 2obre su composicién
socielaria, sug participes, constituyentey o beneficiarlos, cegiin lo
¢atablezes ol réglmen do in key.

Préstamos a sotioz, beneficiartios o participes partes relacionadas scré
tamade como adelanto do pago de dividendoe, y s¢ realizara ia debida
relencide del case.

Los ingresos gravablkes de no residantes Gque no secan atibuibles a
establecimientps permaanontes, pagaren Ia tarife de 25 %.

Si los ingresos referidos san perclbidos por personsas residentos,
constiimdes o ubicadas en parsfzos fiscales o jurisdicciones de menar
impesicion, se Lo atribuick zetencidn del 25%.

Cuando una sociedad no informa de toda la composioiém socloterls o sus

participes, s transfurmse oo respansable por ol page del impuesto y
doberes det socio u socios de los cuaky no 3¢ hays dado informacldn

RESERVA LEGAL

De cooformidad ¢on ¢ An. 297 de [a Ley de¢ Compaiiies, salvo
dispoxicién estatutaria en conlririo do las utiljdades lfquidas que resulten
de cuda ejericlo s& toman un porcentaje ne menor del diez por cfento,
destinade a (ormar ¢l fondo do resorva legal, hasa que dste alcance por lo
menos €1 cincuenta por ciento del crpitel sociel,

+

— — i — —
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En Iz mizne forme debe ser reintegrado of fogdo de teserve si dste,
después de constituido, resultare disminvido por cumlquier cause,

Ecla rexcrva no puede ser distribulda a los accionisias, pero pucde ser
utilizada para absorbet péndidas futuras o pars aurmento de capilal,

RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Objetivos y Pollticns de adwiaistracidn de rieagos

La Compaiifls ¢sld oxpussis 8 varics ricsgos on roimidn a foo
instrumentos financieras, S{bien no actla ectivamente en ios mercados
de invarsioncs especulativas, ol principel riesgo de mercado es el resgo
do liquidez. La adminisiracidn de rlesgos de la Compafile esik basada en
las decisiones del Directorio y Junta de Accianislas y se enfoca en
asegurer edtjvaments que 3¢ mingmicen Jos ricsgox de los mercadosx
financicros en Jos flijos de ¢xja a corto y mediano plazo, Durants ¢l
preseite afo no hen existido cambios con relacitn zl atlo anterior on
relacidn a los objetivos y politices de administeacion de los riesges
mencioaados,

Rieago de Crédito

El riesgo de crédito de efective y equivaleates de efectivo s canviders
insignificnte debido s que s¢ trata de inversiones en entidades
reconocidas dol mercado oscloaal,

El valor [ibros de Joz activos fumnciecos es ¢ méximo nive! de
exposicitn al desgo do crédito al 31 de diciembee do cada afio. Al 31 de
diclembre de 2014 &) mayor expucsto al que se somete 1 Compaiia y
e la gue pudiera existiz coocontraclionss  de rlesgo de qyddito estd
principatmente representado pot in9 cuentas por cobear a compafifay
relsclonedas, '
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Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia no fiene otras
concentraciones significatives de sicsgo de crédito distintaz a las
antedunmente sefialadas,

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que la Compafiia o pusda cumplir con sus obligacianea
fmancieras ea la medida ea que vencen. €] enfoque de la Compafila pars
administrar este (iz3ge ¢35 asegorarse de comer oon la liquidez soficiems
para solventar los gestos operecionafes y eumplir con e} pago de sus
abligaciones financieras cvando vencen, sin incurir en pédidas o
arricsgar su reputacida. Para ella gestiona los flujos de caja de conto y

iargo plazn,

EVENTOS SUBSECUENYES

Enire ¢] 31 de diciembre de 2014 y Ia feche de ¢misidn 4ol informe
{marzo 6, de 2015) & ha producide los siguientes bechos:

PACTURACION ELECTRONICA

En marzo del 2012 {a administeacion tibutadin em#tid la resolucidn
NAC-DOERCGC12-00105, en la cual esteblectd jas notmas para Ia
mplertentaciéo del esquema de 1a emicddn electrdnica de comprobantes
de vomta (facturaa, comprobanies de cetencidn, gulas do remisién, notas
dec crddito Yy notzs ge débito).

En la msolucidn No. NAC-DGERCUC13-00236 do meyo de 2013
emilide por el Servicio de Renips Iofemas z¢ dispone que los
confribayentes pssivos que emitan comprobanies de ventas de manera
elecndalen eslén en ln obligatoriedad de ingresar al coquema de
factumcién y con Resolwcidn Nro. NAC-DGERCGC14406366 -~ R.O.

 — . —— — 1
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257 {30-05-14), so cambid as foches pars fnlciar con el esquoma de
Escturacion elocirénica de conformidad can el siguieate ¢cakendario,

Rl LY Sy L, SOJETOS PASIVOS®
Taco | Hr i e s 0 N N e
1 Aptte de: | Sociedados elsons y edminhtradons do Bijotes da ¢yédito
01/08/2014

2 Apwtirde: §* Inciccions Gaxacdarns Salo o contral de 1a Supedatndonont da
0171042014 § Baras y Seguros sxsepto anutustisies 8¢ ahorrd y crédilo pars 18
vivienda y saciedades cmisorss y riarinistradonss de 1arjeses Jo
crédho,

* Contribuyentes Especindes que reatisen, segin so insaiipeién enel
RUC etividases ccondeions correspondientes ol axciny
{xlcoormmioncionts ¥ subsecior: tolovidide pagada.

® Exportadores celificados por ol SRI coms conteibuyenus
rapaciies,

l A Dt do; [ Lo deody contiboyories sapecdakes oo seBaindos ¢0 K grapos
AINN208S [ mubcriosss,

® Conbribananies que posean itorizaeide de nneenidn ds
vooysobaes dt vemia, e iin Y docinreaios complenentarios &
Través do sirermas compulrriaados {ausoimgresores).

¢ Conlribwyonios qur seallooh ventas o triwds de lorteret.

2 Los o8 pasivos ques reelices wotividndes oo cotmdows do
exportssiin

SALVAGUARDIAS ARANCELARIAS

Medlanle Resolucion Nro. 011-2018 del Fleno ded Comité de Comexclo
Bxtecior, sdaptada e ecaldn def 06 de raarze de 2008 y con vigencia a
purtis ded 1} de smarko de 2015, sin perhisiois de su publioavida en el
Regostro  Oficial, estableoe uns sobeelase armicelaria, do carfcter
wmporal ¥y no discriminatoris, cotn ¢ propdsito de regular e mivel
general de importaciones y d¢ ¢sta maners, salveguardar el equilibeio de
ls Balanza de Fagos.

Los rubros que se ban exsoptuado de estx roedida son:
I. Materias primas y bienes de capitel.

2. Asticulos de higlene persons! y uso en e3 bogar.
3. Mediciney y equipo médico,
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4, Repuestos de vehiculos,
5. Combustibles y lubrieantes,
6. lupetiacioncs por custeo wipido o courler y mengje de casa.

Guedan axcluidas de ¢ata metdida et 68%% del total do fas importaciones
sabre el valor actual de lss moscancias.,

La sobretasa arancelaria €0 aplicard (¢ 1o siguiente waners:

SOBRETASA PRODUCTO
5% Bienes de Capifal y Materias primas o eacnciafes.
15% Bienes de sensibilidad eaedia,
25% Newndtieos, Cevdnica, CKD de Televizates y CED molos
45% Hicnes de Consumo Final, Televisoms, Motos
Es decir, {a mayods do productos ticnen un alio poreentajo do
salvaguardia, onde Ja mayorls bienes de consumo  duradtros

APROBACION DE LO8 ESTADOS FINANCIEROS

Lus cstados finaucienss por el aflo leeminado al 31 de diciembre de 2014
han sido aprobadas por Is Getencla de I8 Compatiia con foche marzo 16
de 2015 y serdn preseniados 8 fos accionistas para su aprobscido. En
apinion do ia Gesencia do Je Compants, los estades financieros serdn
aprobedos por la Junta de Accionising gin modificacienes.

4 s e — — —




