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Fabidn Arico C.

auditor - consullor

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de:
Textiles Del Valle S. A.

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Textiles Del Valle S. A. al 31
de diciembre del 2001 y 2000, y los correspondientes estados de resultados, de evolucién
del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién de la
Comparifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados
financieros basados en nuestras auditorias. ‘

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para
obtener razonable seguridad respecto a si los estados financieros estin libres de
incorrectas presentaciones significativas. Una auditorfa incluye el examen, sobre una
base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones de
los estados financieros. Una auditoria también incluye evaluar los principios de
contabilidad usados y las estimaciones significativas realizadas por la administracion, asi
como también evaluar la presentacién de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra

opini6én.

3. Ennuestra opinion, los estados financieros referidos presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacién financiera de Textiles Del Valle S. A., al 31 de
diciembre del 2001 y 2000, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

4. Como se describe en la Nota B, la Compaiiia prepara sus estados financieros tomando
como base las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos
aspectos de las Normas Internacionales de Contabilidad. Consecuentemente, los estados
financieros adjuntos no pretenden presentar la posicién financiera y los flujos de efectivo
de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados,

Marzo 15, 2002
R.N.A.E. No. 312 Licencia 23,295

Nazacota Pucnto y
Av. Real Audiencia
Telf: 594 366
Quiito - Ecuador
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TEXTILES DEL VALLE S. A.
Balances Generales

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000
(Expresados en U.S. délares)

ACTIVOS
Activo corriente:
Efectivo
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total del activo corriente

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivo Corriente:
Obligaciones financieras
Porcién corriente de préstamos a largo
Cuentas por pagar
Participacién a trabajadores
Dividendos por pagar
Impuesto a la renta por pagar
Gastos acumulados por pagar
Total del pasivo corriente

JUBILACION PATRONAL
PASIVO A LARGO PLAZO

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva de capital
Reserva legal
Utilidades retenidas

Total del patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.

Notas 2001 2000
22,243 64,476

52,106

C 2,137,417 1,135,283
D 408,281 747 485
18,504 1,500

2,586,445 2,000,850

E 2,433,741 2,501,832

5,020,186 4 682

F 867,114 108,068
L 134,988 176,614
G 635,573 775,246
H 94,376 155,513
90,000

I 165,862

J 69,412 24,402

1,801,463 1,495,705

K 9,033 9,033
L 404,966 563,886
400,000 400,000

754,048 754,048

M 88,410 22,317
N 1,562,266 1,257,693
2,804,724 2,434,058

5,020,186 4,502,682
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TEXTILES DEL VALLE S. A.

Estados de Resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2001 y 2000
(Expresados en U.S. délares)
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Notas 2001 2000
Ventas netas P 5,853,490 5,461,321
Costo de ventas (4,702,283) (3.862,105)
Margen bruto en ventas 1,151,207 1,599,216
Gastos de administracién y ventas (368,003) (295,759)
Utilidad operacional 783,204 1,303,457
Otros ingresos (gastos):
Gastos financieros (175,870) (63,206)
Ingresos financieros 131 3,556
Diferencia en cambio 3,750 (82,499)
Impuesto a la circulacién de capitales (67,779)
Resultado por exposicién a la inflacién
-REI (71,386)
Otros ingresos 19,129 20,382
Otros gastos (1,169) (5.770)
Total otros ingresos (gastos) 154,029) (266,702)
Utilidad antes de participacién trabajadores
e impuesto a la renta 629,175 1,036,755
Participacion trabajadores H (94,376) (155,513)
Impuesto a la renta I (89,133) (220,310)
Utilidad neta 445,666 660,932

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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TEXTILES DEL VALLE S. A.

Estados de Evolucion del Patrimonio

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2001 y 2000
(Expresados en U.S. ddlares)

Reserva Reserva por
Capital de revalorizacion  Reexpresion Reserva  Utilidades
social capital  del patrimonio = monetaria legal retenidas Total

Saldos al 31 de diciembre de

1999 400,000 197,718 7,369 373,874 978,961
Transferencia a reserva legal 14,948 (14,948)
Efectos de la aplicacién de

- NEC No. 17 134,930 421,400 349,404 905,734
Dividendos declarados (120,000) (120,000)
Ajustes 8,431 8,431
Transferencia a reserva

de capital 754,048 (332,648) (421,400)
Utilidad neta 660,932 660,932
Saldos al 31 de diciembre del

2000 400,000 754,048 22,317 1,257,693 2,434,058
Transferencia a reserva legal 66,093 (66,093)
Dividendos pagados (75,000) (75,000)
Utilidad neta 445,666 445,666
Saldos al 31 de diciembre del

2001 400,000 754048 N R 88410 1562266 2804724

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 4
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TEXTILES DEL VALLE S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2001 y 2000
(Expresados en U.S. délares)

2001 2000
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 4,756,480 4,932,083
Efectivo pagado a proveedores y empleados (4,586,198) (4,056,531)
Intereses recibidos 131 3,556
Intereses pagados (167,641) (55,319)
Impuesto a la circulacién de capitales (67,779)
Impuesto a la renta pagado (277,704) (80,625)
Otros ingresos, neto de gastos 17,960 14,612
Efectivo neto (utilizado) provisto por las
actividades de operacion (256,972) 689,997
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Desembolsos por compra de propiedad, planta
y equipo (230,867) (527,908)
Recuperacién (colocacién) de inversiones
Temporales 52,106 (48.985)
Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversion (178,761) (576,893)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Préstamos (pagos) de obligaciones bancarias 558,500 (67,568)
Dividendos pagados (165,000) (30,000)
Efectivo neto provisto (utilizado) en las
actividades de financiamiento 393,500 (97.568)
(Disminucién) aumento neto de efectivo (42,233) 15,536
Efectivo al inicio del periodo 64,476 48,940
Efectivo al final del periodo 22,24 64,476
Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 5




)

YIDIDNDDIDIDINIIIININIIIDININIINININDINIINONNIIINIINDIDIDIIIIIINDDNIDIDD

4

TEXTILES DEL VALLE S. A.

Estados de Flujos de Efectivo (Continuacion)

Por los afnos terminados el 31 de diciembre del 2001 y 2000
(Expresados en U.S. délares)

2001 2000
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Utilidad neta 445,666 660,932
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto (utilizado) provisto por las
actividades de operacion:
Depreciacién 298,958 185,950
Provision cuentas incobrables 5,353 10,511
Provisi6n para jubilacion patronal 1,178
Resultado por exposicién a la inflacién - REI 71,386
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Aumento en cuentas por cobrar (984,778) (621,236)
Disminucién (aumento) en inventarios y gastos
pagados por anticipado 322,200 (312,078)
(Disminucién) aumento en cuentas y gastos
acumulados por pagar (155,800) 553,669
(Disminucién) aumento en impuesto a la renta (188,571) 139,685
Efectivo neto (utilizado) provisto por las .
actividades de operacién 256,972 689,997
Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 6
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TEXTILES DEL VALLE S. A.
Notas a los Estados Financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2001 y 2000

A. OPERACIONES

Textiles Del Valle S.A. - Texvalle, fue constituida el 11 de octubre de 1985 en Sangolqui-
Ecuador, el objetivo social es la elaboracién de toda clase de hilados, tejidos,
estampados, acabados, confecciones, articulos y prendas de vestir y en general toda
otra actividad de la industria textil.

Las condiciones econémicas que han imperado durante los altimos afios, han estado
fuertemente influenciadas por un proceso de deterioro progresivo, caracterizado entre
otros por altas tazas de inflacién, crisis generalizada del sistema bancario y financiero,
acceso restringido a lineas de crédito y el fuerte descenso de la actividad econémica. El
Gobierno Ecuatoriano estableci6 un proceso de dolarizacién de la economia que
consisti6 en retirar los sucres de circulacién y reemplazarlos con délares de los Estados
Unidos de Norteamérica, en base al tipo de cambio de S/.25.000 por cada US$1. A
partir del mes de abril del afio 2000, la contabilidad registra las transacciones en U.S.
dolares. Durante el afio 2001 los precios de los bienes y servicios locales han continuado
con un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha determinado un incremento en el indice
general de precios al consumidor del 22,4%. Por lo tanto, los estados financieros
adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta dichas circunstancias.

. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad de la compaififa se basan en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC, establecidas por Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Compaififas del Ecuador. Las principales
précticas de contabilidad aplicadas por la compafiia se resumen a continuacién:

Inventarios

Se presentan al costo de adquisicién para materias primas y al costo de produccién para
productos terminados, los cuales no exceden al valor del mercado. El costo de ventas se
determina por el método del promedio ponderado.

Propiedad, planta y equipo

Estan contabilizados al costo de adquisicién, los desembolsos por mantenimiento y
reparacion se registran en gastos al incurrirse en ellos, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.
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Las tasas de depreciacién anual de los activos son las siguientes:

Activos Porcentaje
Edificios 5
Instalaciones 10
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 20
Muebles y equipo de oficina 10
Equipo de computacién 20

Provisién para jubilacién patronal

Al 31 de diciembre del 2000, la provisién fue efectuada de acuerdo a un estudio
actuarial practicado por un perito independiente.

Reserva de capital

Incluye valores transferidos de las cuentas reserva por revalorizacién del patrimonio y

de la reexpresién monetaria originadas en afios anteriores. El saldo de esta cuenta no
puede distribuirse como dividendos en efectivo, pudiendo ser objeto de capitalizacién.

Ingresos
Se registran cuando los productos son vendidos y entregados mediante la emisién de
facturas a los clientes.

Provisiones para Participacién a trabajadores e Impuesto a la renta

Son reconocidas en los resultados del periodo en funcién a su devengamiento.

Gastos financieros e Intereses ganados

Se registran en los resultados de acuerdo con el método de causacién.

Moneda extranjera

Los pasivos en moneda extranjera estan registrados a los tipos de cambio apropiados,
vigentes a la fecha de cierre.
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La diferencia en cambio, esta originada por cancelaciones y ajustes de pasivos en
moneda extranjera y es registrada contablemente en los resultados del ejercicio, de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Estimaciones

La Administracién de la compaiiia, ha realizado ciertas estimaciones y ha utilizado
ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas partidas incluidas en los
estados financieros, la administracién considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Variacion en el poder adquisitivo de la moneda nacional
El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, segtin lo mide el Indice Nacional de

Precios al Consumidor del &rea urbana, calculado por el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos fue como sigue:

Afio terminado en diciembre 31 de Variacién anual
1997 31%
1998 43%
1999 61%
2000 91%
2001 22%
C. CUENTAS POR COBRAR .

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre, fue como sigue:

2001 2000
(En U.S. délares)

Clientes 1) 2,185,049 1,088,039
Impuesto a la renta (ver Nota I) 22,709
Impuesto al Valor Agregado IVA 107,779
Otras 700 5,153
Provisién para cuentas incobrables (71,041) (65,688)
2137417 1,135,283
9
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(1) Al 31 de diciembre del 2001, este rubro incluye saldos con compaiiias relacionadas
por US$1,471,656, que representa el 67% del total de esta cuenta (Al 31 de
diciembre del 2000 US$910,508 que equivale al 84%).

El movimiento para la provisién para cuentas incobrables, fue como sigue:

2001 2000
(En U.S. délares)

~ Saldo inicial 65,688 65,136
Efecto de la variacion del tipo de cambio
hasta el 31 de marzo del 2000 (9,640)
Provisién del afio 5,353 10,511
Bajas _ _(319)
Saldo final 71,041 65,688

D. INVENTARIOS

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:

2001 2000
—~ (En U.S. délares)

Materias primas 155,988 375,377
Productos en proceso 50,498 34,317
Productos terminados 83,111 46,559
Repuestos, materiales y suministros 76,436 72,543
Importaciones en transito : 42,248 218,689

408,281 747,485

E. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
10
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2001 2000
(En U.S. délares)

Terrenos 37,353 37,353
Edificios 303,044 303,044
Maquinaria y equipo 2,607,931 2,579,289
Muebles y enseres 20,050 20,050
Equipo de oficina 9,898 9,898
Equipo de computacién 19,711 19,711
Instalaciones 10,895 10,895
Vehiculos 90,866 70,108
Construcciones en curso 311,372 129,905
Maquinaria y equipo en transito 86,317 86,317
3,497,437 3,266,570
Depreciacién acumulada 1,063,696) (764,738)
2,433,741 2,501,832

El movimiento de propiedad, planta y equipo, fue como sigue:

2001 2000
(En U.S. délares)

Saldo inicial, neto 2,501,832 672,508
Compras 230,867 1,202,851
Efecto neto, aplicacién NEC - 17 812,423
Depreciacién - gasto (298,958) (185,950)
Saldo final 2,433,741 2,501,832

F. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las obligaciones pendientes de cancelaci6én al 31 de diciembre del 2001, corresponden a
créditos otorgados por instituciones financieras con plazos hasta 270 dias, con
vencimientos finales hasta julio del 2002 y con tasas de interés que fluctGan entre el 16%
y 18% anual. Adicionalmente, incluye US$19,491 de sobregiros bancarios (Al 31 de
diciembre del 2000, con plazos hasta 365 dias, con vencimientos finales en mayo del
2001 y con tasas de interés que fluctdan entre 16% y el 18% anual). Estos préstamos
estan garantizados con prenda industrial y sobre firmas.

11
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G. CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:

2001 2000
(En U.S. délares)

Proveedores del exterior 517,711 589,633
Proveedores nacionales 23,586 64,112
Impuestos y retenciones por pagar 15,574 10,200
Otras cuentas por pagar 78,702 111,301

635,573 775,246

H. PARTICIPACION A TRABAJADORES

El1 30 de noviembre de 1999, la Compaiiia celebr6 un Convenio de Asociacién, con sus
compaiiias vinculadas, dedicadas a la produccién, comercializacién y prestacién de
servicios de procesos textiles, con el objetivo de optimizar costos y procedimientos para
lograr una mayor competitividad en el mercado, mediante la aportacién de activos,
maquinarias y la mano de obra. Los trabajadores de cada empresa laboraran en este
proyecto conjunto, pero mantendrdn como empleador a la compaiifa que los contrat6,
cada empresa es responsable del pago de sus remuneraciones, haberes y demaés
beneficios sociales. Las partes de coman acuerdo decidirdn la forma de contabilizar los
costos y reparticién de las utilidades resultantes de este convenio. Las compafifas
asociadas con Textiles Del Valle S. A., son las siguientes:

Ecuatoriana de Servicios Textiles Ecuasertex S. A.
Confecciones Juveniles Confejsa S. A.

Ocean Pacific del Ecuador Cia. Ltdta.

Fabrica Recalex C. A.

Industria de Pieles Sintéticas S. A.

Tejidos de Punto Tejomatic S. A.

Distribuidora Comercial Textil S. A. Dicomtexsa

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar de las
utilidades anuales de la Compafiia en un 15%.

El movimiento de la provisién para la participaciéon a trabajadores, fue como sigue:

12
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2001 2000
(En U.S. délares)

Saldo inicial, neto 155,513 43,089
Efecto de la variacién del tipo de cambio
hasta el 31 de marzo del 2000 (6,377)
Provisién del afio 94,376 155,513
Pagos (155,513) (36,712)
Saldo final 94,376 155,513
IMPUESTO A LA RENTA

A partir del afio 2001, Ia tarifa del impuesto a la renta se establece en el 15% sobre las
utilidades que se reinviertan en el pais y del 25% sobre las utilidades a distribuirse.
(Para el afio 2000 la tarifa fue del 25% sobre las utilidades gravables). Los dividendos en
efectivo que se declaren o distribuyan a favor de los accionistas se encuentran exentos
de impuestos y de retencién en la fuente.

Una reconciliacién entre la utilidad segtin los estados financieros y la base imponible, es
como sigue:

2001 2000
(En U.S. délares)

Utilidad antes de participacion a trabajadores
e impuesto a la renta segtin los estados

financieros 629,175 1,036,755
Participacién a trabajadores (94,376) (155,513)
Utilidad gravable 534,799 881,242

Distribucién de las utilidades e impuesto:

A reinvertir US$445,665 sujetas a la tasa del 15% 66,850
A distribuir sujetas a la tasa del 25% 22,283 220,310
Impuesto a la renta cargado a los resultados 89,133 220,310

El impuesto a la renta para el afio 2001, ha sido calculado aplicando la tasa del 15%
sobre las utilidades a reinvertir. Esta decisién debe ser aprobada por la Junta General
de Accionistas.

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio de 1995 (inclusive).
13
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El movimiento de la provisién para el impuesto a la renta, fue como sigue:

2001 2000
(En U.S. délares)

Saldo inicial, neto 165,862 30,724
Efecto de la variacién del tipo de cambio

hasta el 31 de marzo del 2000 (4,547)
Provisién del afio 89,133 220,310
Pagos (277,704) (80,625)
Saldo final por (cobrar) pagar (22,709) 165,862

El Impuesto a la Circulacién de Capitales, fue aplicable a todas las operaciones que se
realizaban a través del sistema financiero nacional, para el afio 2000 fue del 0,8% y para
el afio 2001 dicho impuesto fue derogado.

Los dividendos anticipados, de acuerdo con disposiciones legales vigentes, a partir del
afio 2002, se encuentran sujetos a una retencién del 25% de impuesto a la renta,
porcentaje que constituird crédito tributario para la Compafifa, siempre que las
utilidades declaradas a fin del afio determinen un impuesto causado igual o superior a
las retenciones efectuadas.

. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, el detalle de esta cuenta fue como sigue:

2001 2000
(En U.S. délares)

Intereses 21,472 13,243

Sueldos y salarios 23,256

Beneficios sociales 24,684 11,159
69,412 24,402

. JUBILACION PATRONAL

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que
les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS.

14
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El movimiento para la jubilacién patronal, fue como sigue:

2001

2000

(En U.S. délares)

Saldo inicial, neto 9,033
Efecto de la variacién del tipo de cambio
hasta el 31 de marzo del 2000

Provisién del afio

Saldo final 9,033

9,219

(1,364)
1,178

9,033

Al 31 de diciembre del 2001, la administracién de la Compaifiia no estimé necesario
realizar un estudio actuarial practicado por un perito independiente, debido a que

considera que la provision registrada es suficiente.

L. PASIVO A LARGO PLAZO

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:

2001

2000

(En U.S. délares)

Rieter Ingolstadt Spinnereimaschinenbau
AG, financiamiento en euros EUR, de dos
maquinas para hilar materia textil a 5 afios
plazo, con interés anual del 6,5%, pagadero
en cuotas semestrales y con vencimiento
final en septiembre del 2005 539,954

Banco Continental, préstamo sobre firmas a
24 meses, pagadero con cuotas mensuales,
con interés del 17% anual y con
vencimiento final en julio del 2002

Banco del Pichincha, pagadero cada 30 das,
con interés del 43,56% y con vencimiento

final en junio del 2001 1)
539,954
Porcién corriente del pasivo a largo plazo 134,988
404,966

674,942

15
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(1) Esta obligacién se encuentra garantizada con prenda industrial hipotecaria sobre
las propiedades y maquinarias.

M. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a lo accionistas, excepto en
caso de liquidaciéon de la Compafifa, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

. UTILIDADES RETENIDAS

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas y puede ser utilizada para
distribucién de dividendos y ciertos pagos, tales como reliquidacién de impuestos.

. EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La exposicién de la Compaiiia a fluctuaciones de cambio, fue como sigue:

Tipo de cambio en el mercado internacional por cada euro EUR, US$0.9375

2001 2000
(En U.S. délares)

Porcién corriente del pasivo a largo plazo 134,988 143,988
Pasivo a largo plazo 404,966 575,950
539,954 719,938

. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, fueron como sigue:

2001 2000
(En U.S. délares)

Ventas 3,123,397 3,219,344

. RECLASIFICACIONES

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2000, han sido reclasificadas para
presentarlas de acuerdo con las del afio 2001.
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