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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A la Junta General de accionistas de:
TEXTILES DEL VALLE 5,4, TEXVALLL

1. He auditado los estados financicros adjuntos de TEXTILES DEL VALLE S.A,
TEXVYALLE, que comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2015, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio
y de fiujos de electivo por el aiio teominado en esa fecha de acuerdo con la Norma
Internacional e Informacion Financiera para Pequeias y Medianas Entidades — NIF
para Pymcs; y un resumen de politicas contables significativas y otras nolas
explicativas.

Responsabilidad de Ia gevencia por los estalos financieros

2, La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y preseniacion razonable
de estos estados financicros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financicra — NI, y del control inferno determinado por la gerencia como necesario
para penmitiv la preparacion e los estados financicros libres de errores materiales,
debido a frawde o error,

Responsabilidad del audilor

3. Mi responsabilidad cs expresar una opinion sobre éstos estados financieros, basados en
mi auditorla, Mi auditoria Tue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria y de  Aseguramicnto.  Dichas  normas  requieren que cumpla  con
requerimientos éticos y planilique y realice la auditoria para oblencr certeza razonable
de si fos estados linancieros estan libres de errores malcriales.

4. Una auditoria comprende la cjecucion de procedimientos para oblener evidencia e
awditoria sobre los saldos y revclaciones presentadas en los estados {inancieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evatuacion
de los riesgos de error material en los estados financieros debido a lraude o crror, Al
cfectuar esta evaluacion de riesgo, ¢l auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presenfacion razonable de log estados
financieros de la Compaiiia a fin de diseiar procedimicntos de auditoria de acuerdo
apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre
la electividad del control interno de la Compaiiia. na auditeria también comprende la
evaluacion de ue las politicas comtables utilizadas son apropiadas y dc que las
cslimacioncs contables hechas por 1a gerencia son razonables, asi como una cvaluacion
de Ta presentacion general de los estados financieros,

i

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mi opinion de auditonia,
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Opinidn

6.

210 i opinién, los referidos estados Tinmicieros presentan razonalblemente, en todos los
aspecios maleriales, la posicion linanciera de TEXTILES DElL. VALLE S.A,
TEXVALEE al 31 de diciembre del 2015, el resultade de sus operaciones, los canibios
en ¢t patimonio y sus {lujos de efectivo por ¢l aido lerminado en esa fecha, de
conformidad con la Nomma [ntemacional de Informacion Jananciera para Pequeiias y
Medianas Entidades — NILEF para Pymes.

Asumitios de Enfasis

Sin calificar mi opinion, informo lo siguientc:

7.

Facturacion Elecironica,

De conformidad con la Resolucion Nro. NAC-DGERCGC 14-00366 — R.QO. 257 (30-05-
14), los conivibuyenties especiales se incorporan a partiv del 01 de encro de 2015 en el
esquema e facturacion clectronica. TEXTILES DEL VALLL S.A. TEXVALLE ¢s
considerado Contribuyente Espectal.

Informe requerido por ofras regulaciones

8«

En cumplimiento de lo dispucsto en la Resolucidn No. NAC-DGER2010-00139 de abrit
26 de 2010, el informe sobre cumplimicnto de obligaciones tibutarias seréd presentacdo
por separacdo conjuntamente con los anexos exigidos por el SR1 a sus contribuyenles.

Hasta la feccha del Informe [a empresa no ha presenlado la vespectiva declaracion de
Impuesto a la renta por afo 2015, puesto que liene como plazo para presentar maximo
hasta el 24 de abril del afio 2016.

Olro asunio

10, Los eslados financieros del ejercicio 20T fucron awditados por mi. Mi informe de fecha

0 (e marzo de 2015 contiene una opinién sin salvedades.

- — 3

C.I* A. Xavier Cruz Puente
SC-RNAIL No. 474

15 de marzo de 2016
Quilo, Ecuador

l‘/
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FEXTILES DEL YALLE S.A. TEXYALLLE
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEI 2615 Y 2614

ACTIVOS NOTAS

ACTIVO CORRIENTI:
Caja y Equivalente de Efcctivo

Activos Financieros 4
Rescrva cuentas incob. 4
Compaiiias Relacionadas 10
Inventarios 5
Impucestos anticipados 6

Total Activo Corrviente:
ACTIVOS FIJOS, NETO 7

TOTAL

(4 ggée(_,(_fd//

(Dolares) (Dolares)
31712/15 31712754

282.620,13  169.894,20
893.643,09 1.051.072,36
-89.069,22  -33.824,04
348.122,03 0,00
2.372.629,20 3.151.834,44
22147391 157.109,70

4.029.419,14 4.496.080,06

729.198,81  739.61506,05

4.758.017,95 5.235.143,31

\ z,ng. Alfonso Recalde
REPRESENTANTE LEGAL
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J Sr. Lhis Caceres
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() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Hstados Iinancieras




TEXTILES DEL VALLE S.A. TEXVALLFE
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

PASIVO Y PATRIMONIO DE 1.OS
ACCIONISTAS

O TAS (Dolares)  (Ddlares)
3i/12/15  31/12/14

i
I
|

PASIVO CORRIENTLE:

Préstamos y Sobregiros bancarios 97.643,01 4006.989,53
Préstamos de acclonistas 8 79.131,72 160.578,43
Proveedores 9 [.018.901,00 884.576.47
Compaiias Relacionadas [0 455,556,606 887,771,069
Anticipo de clientes 33.958,04 33,958,064
Obligaciones con ¢l tisco / Tess I1 [66.410,18 245.465,51
Participacidn trabajadores [/ 0,00 0,00
Impuesto a la renta [7 0,00 0,00
Total Pasivo Corricnte: 1.851.601,21  2.619.346,27
PROVISIONES POR BENEFICIOS A

EMPLEADOS 12 519.130,00 509.075,10
PROVISIONES LARGO PLAZO 13 700.000,00 700.000,00
TOTAL PASIVOS 3.070.701,21  3.828.421,27

PATRIMONIO DL 1O ACCLONISTAS:

Capital Suscrito [4 935.000,00 935.000,00
Rescrva de Capital [5 754.048,55 754.048,55
Reserva legal 8 197.637,14 [76.414,76
Utilidades de aios anteriores 1.606.047,13  1.415.045,73
Pérdidas de aiios anteriores -2.208.120,33  -2,208.120,33
Utilidad del ¢jercicio 4013.304.25 334.333 33
TOTAL PATRIMONIO 1.687.916,74  1.406.722,04
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 4.758.617,95  5.235.143,31

A " ) % / '
WZCOM'X// Df (AR L
\\] '};{ Allonso Recalde .

S l(u s Ciaceres
REPRIESENTANTE LEGAL CONT
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() Las notas explicativas adjnntas son parte integrante de los Jstados Fimancieras




TEXTILES DUL VALLE S A, TEXVALLE

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

DEL | DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DETL 2015 Y 2014

INGRESOS:

Ventas nelas
Olros ingiresos

TOTAL

COSTOS Y GASTOS:
Costo de ventas

Gastos de adorinistracion

TOTAL

UTHLIDAD DEL EJERCICTO
15% PARTICIPACION TRABAJADORI:S
IMPULESTO A T.A RENTA

UTTLIDAD DEL LJERCICIO

y )
’//44/44“‘4%

. Ing /Alfonso Recalde
REPRESENTANTE LEGAL

NOTAS

16

16

17

(Dolares)
31/12/15

9.1472.250,00

(Dolares)
31/12/14

8.753.503,51

454,00 697,06
9.142.704,00  8.754.260,57

8.142.332,55

7.868.254,60

59706720  551.672.64
8.739.399.75  8.419.927,24
403.304,25  334.333,33
0,00 0,00

0,00 0,00
403.304,25  334.333,33

J Sr. I@is Caceres
CONTADOR GENE

() T.as notas explicativas adjuntas son parte integiante de los Estados Financicras




TEXTILES DEL VALLE S.A. TEXVALLE

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

Capital Reserva de Reserva
Suscrito Canital Legal
Saldos al 31 de diciembre del 2013 935.000.00  754.048,53 176.414,75
Transferencia a utilidades de afios anteriores
Utilidad del gjercicio
Saldos al 31 de diciembre del 2014 935.000.00 73404853  176.414,76
Partic. trabajadores ¢ Imp.Renta 2014
Transferencia a utilidades de afios anteriores
Reserva Legal 2014 21.222,38
Utilidad del gjeccicio
Saldos al 51 de diciembre del 2015 935.000.00  754.048,55 197.657,14

Ind Alfonso Recalde
REPRESENTANTE LEGAL

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieras




Utilidades
de 2fios ant.
1.254.614,42

180.431,31

Pérdidas Utilidad
de afigs ant. del ¢jercicio Total
-2.208.120,33  180.431,31 1.072.388.7)
-180.431,51 0.00
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1.415.045,73

21222378

1.406,722.04
-122.109.55
0.00

000
402.304.25

1.606.047,13
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TEXTILES DET, VALLE S.A. TEXVALLE
ESTADO DE FLUJO DE EFECTTVO
POR LOS ANOS TERMINADOS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

NOTAS {Ddlares) {Délares)

31/12/15 31/12/14
ACTIVIDADES DE OPERACTON:
Efectivo recibido de cliendes 8.995.774,68 9.393.230,77
Efectivo pagado a provecdores y cinpleados -8.126.352.57 -9.089,17720
Efective neto provisio por las actividades
de operaeion 860.422.11 304,053.57
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activos fijos 7 -12897327 -358.233.25
Efectivo neto utilizado on las actividades
de inversion -121,973,27% -358.233,25
ACTIVIDADES DE FINANCTAMIENTO:
Pago jubilacion paironal anual 12 -1,614,00 0,00
Efectivo neto utilizado en las actividades
de finmnciamicnto -1.614,00 1,00
CATA Y BOQUIVALENTIE DE EF:CTIVO:
Aumertto (disminucion} del efectivo 745.834,84 -54.179,68
Saldo del efectivo al inicio del afo 169.894 .20 224.073.88
Saldo del efectivo al final del afio 915.729.04 169.894.20

/// s Qmwﬂ[m s L{/

“'--~ \é, Alfonso Recalde | [.ygig Caceres
REPRESENTANTE LEGAL (()

() Las notas explicativas adjuitas son parte integrante de los Istados Financieras




TEXTILES DEJ, VALTE SA. TEXVALTE
ESTADO DE FLILIO DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEI, 2015 Y 2014

NOTAS  (Dalares) (Dolares)
31/12/18 31/12/14
UTILIDAD DEI EIERCICIO ENTES PH/IRC 403.304,25  334.333,33
AJUSTES PARA CONCILIAR A UTILIDAD
DEL EJERCICIO CON EL LFECTIVO NETO
PROVISTO POR LLAS ACTIVIDADES DI
OPLERACION
Pepreciacion '/ 131.831,11 131.831,11
Reserva incobrables 4 55.245,18 0,00
Jubilacion patronal/desahucio-neto 12 11,639.00 86.982 .00
198.715.29  218.813.11
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION
Cuentas por cobrar -53.256,27  539.385,25
Thveniarios 77920524 -2.172.20593
Cucntas por pagar ~458.546,40 1.383.727 81
267.402.57  -249.092 .87
LFECTIVONETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 869.422,11 304,053,57

/S m
/7654@0@/ w&%ﬂl NG

k “;ié‘ Allonso Recalde 04 Sr. Ifcl?s Caceres
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENE

() Las notas cxplicativas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieras




0

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DYCTEMBRE DEL 2015 ¥ 2614,

NOTA O, TNFORMACION GENERAL.

La Compaiiia TEXTILES DEL VALLE SA. TEXVALLE, tue constituida
cn la ciudad de Quito-Licuador medianic Escritura Pablica oforgada en la
Notaria Séptima del Canton Quito, el 11 de octubre de 1985, inscrita ¢l 04 de
noviembre de 1985 en el Registro Mcrcantil del Cantén Rumifiabui.

Mediante Escritura Escritura Pablica otorgada en la Notaria Doceava del
Cantén Quito, ef 20 de noviembre de 2013, inscrita ei 30 de diciembre dc 2015
en el Registro Mercantil del Canton Rumifiahui; se procede con fa prorroga det
plazo de la compaiiia por 50 afios ast también se procede con las reformas de
los estatutos para que estén de acuerdo con la normativa societaria vigenic,

Su objetivo principal es la elaboracién de toda clase de hilados, fejidos,
estampados, acabados, confecciones, articulos y prendas de vestir y en gencral
foda otra actividad de la industria textil.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compadia alcanzo
60 y 67 empleados respectivamente.

1.2 Declaracion de Cumiplimienio Con NITF

Los estados financieros dc la Compaiiia TEXTILES DEL VALLE SA.
TEXVALLE, bhan sido preparados de  acuerdo con las  Norias
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por fa Junta de
Normas Internacionales de Contabilidad (Intcrnational  Accounting
Standards Board - TASB) y sus interpretaciones, en sus tltimas versioncs
disponibles en espafiol al 31 de diciembre de 2015, fecha de cierre de los
cstados financicros, conforme la instruccion general (mpartida por la
Superintendencia de Conpadias a través de su pagina web.

los estados financieros por ¢l afio fcrminado al 31 de diciembre de 2014
(incluyendo los saldos que se prescnlan para {incs de comparacion) fueron
aprobados y autorizados para su emision por partc dec la Gerencia General el
27 de febrero de 2015.
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HOTA 02, POLITICAS COMNTABLES SIGNIFICATIVAS,

2.1 Bases de preparacion

Fn las siguientes notas se resumen los principios vy politicas contables y
criterios de valoracion mas significativos aplicados en la preparacion de las
cucnlas anuales de la Compaiia en ¢l ¢jercicio 2015, Estas politicas contubles
han sido usadas en el periodo comparativo presentado, vy en ¢l estado de
posicion financiera.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo
del costo histdrico de adquisicién o produccién, asi como al menor costo vy al
valor recuperable en el caso de las cuentas por cobrar.

Una revision de los estandares, reformas e interpretaciones a las NIIF emitidas
pero atn no cfectivas, y las cuales no han sido adoptadas en forma temprana
por la Compafia sc presentan en la Notas 2.17 y 2. 18.

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

El ¢fectivo y cquivalentes de efectivo incluyen aquellos activos {inancicros
liquidos, depdsitos o inversiones {fmancieras liquidas, que sc  pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar a Chientes

Las cucntas por cobrar a Clientes son activos financieros no derivados con
pagos {ijos o determinables, quc no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, sc miden ai costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. La cartera de créditos se compone principalmente de los deudores
comerciales,

La cstimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor
estimacion de la gerencia solye las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera
de créditos por cobrar, Las adiciones a la provision son hechas con cargo al
estado de resultados integrales.

Para propésitos del calculo de la estimacion para cuentas de cobro dudoso, la
gerencia realiza revisiones periddicas y sistematicas de la carfera de créditos
para 1dentificar riesgos inherentes y evaluar la recuperacion colectiva de su
portafolio. El modelo de pérdidas utiizado para la cartcra por cobrar a
pcrsonas natwales considera una variedad de factores incluyendo, pero no
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1

limitados  a, condiciones ccondimicas actuales, experiencia histérica de
perdidas, recuperaciones o liquidaciones esperadas en la tendencia de la
carlera, atrasos y calificaciones de credifo.

Las cuentas por cobrar estan sujetas a revisiones individuales que se hacen con
base en la experiencia histérica de pérdidas, condiciones ccondmicas actuales,
garantias, tendencias de desempedio, y cualquicr ota inforiacion pectinente, lo
cual resulta cn una estimacidn especifica para pérdidas. La evaluacion de esos
factorcs tanto para personas juridicas como naturales lleva implicitos juicios
compicjos vy subyetivos.

La carlera de crédilos se clasilica en activos corricntes, exceplo los
vencimientos superiores a 12 meses desde la Techa del estado de situacion
financiera, que sc clasifican como actlivos no corrientes.

Activos clasificados como mantenidos para 1a venta

Los activos no corrientes y los grupos de aclivos para su disposicion se
clasifican como mantenidos para la venta si su valor cn libros ¢s recuperable a
traves de una operacion de venta y no medianie su uso continuo. Esta
condicién se considera cumplida tnicamente cuando la venla cs altamente
probable y el activo (o grupo de activos para su disposicién) csta disponible
para la venta inmediata en su estado actuzl. La Gerencia debe comprometersc
con la venta, la cual deberia reconocerse como una venta finalizada dentro del
periodo de un afio desde la fecha de clasilicacion.

Equipos

2.5.1 Medicion en ¢l momento del reconocimiento

Las partidas de equipos s¢ mediran inicialimenic por su costo.

E costo de equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamentc relacionados con la ubicacion del actlivo, su puesta en condictones
dc funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la ¢stimacion inicial de
cualquier costo de desmanteiamicnto y retiro det elemento o de rehabilitacion
de la ubicacion del activo,

2.5.2 Medicion posterior al reconocimicento: modele del costo

Después del reconocimiento inicial, los equipos son registradas al costo menos

la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor.
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Los gasios de reparaciones y mantenimicnios se imputan a resubtados o el
periodo cn que se producen.

253 Método de depreciacidn y vidas @tiles

LI costo de equipos sc deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida ntil estimada, valor residual y méiodo de depreciacion son revisados al
final de cada ano, sicndo el ciccto de cualquicr cambio en ¢l cstimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de cquipos y las vidas
niiles usadas cn el caleulo de la depreciacion:

[icm Vida tiil {en afios)
Fdificios 20
Maquinaria y equipo; Instalaciones 10
Mugebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacidn 3

2.5.4 Retiro o venta de equipos

La utilidad o pérdida que surja del rctiro o venta de una partida de equipos es
caleulada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados,

2.6 Deterioro del valor de los activos iangibles

Al final de cada periodo, la Compafifa cvalia los valores en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufndo
alpuna pérdida por deterioro. Fn tal case, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar ¢l alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

El importe recuperable es ¢l mayor eatre el valor razonable menos el costo de venta
y cl valor en uso. Al estimar cl valor en use, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa dc descuento antes de
impucsto que rcfleja las valoracioncs actuaies del mercado respecto al valor
temporal del dincro y los ricsgos especificos para ¢l activo para los cuales no sc han
ajustado los estimados de flujo de efectivo tuturos.

Si ¢l importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
¢s menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efcctivo) se reduce a su importe recuperable, Las pérdidas por dceicrioro se
reconocen inmediatamente en resultados,




Cuando wna pérdida por detevioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad gencradora de efectivo) anmenia al valor estimado revisado de su importe
reguperabie, de tal mancra que ¢l valor en libros incrememado no excede ¢l valor
en libros gue se habria calenlado si ne se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de cfectivo) eu anos anteriores. [l
reverso de una pérdida por detenoro es reconosido automaticamente en resultados.

2.7 Provcedores Nacionales y del Exterior

Las cucntas por pagar a proveedorcs nacionales y del exterior, son pasivos
{inancicros, no derivados con pagos lijos o determinables, ¢que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimicnto inicial, a valor razonable, s¢ miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de la tasa de interés cfectiva, menos cualguier deterioro. El
gasto por intereses (incluyendo fos intereses implicifos) se reconocen como ¢ostos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés cfectiva, cxcepto para las
cucntas por pagar a corto plazo cuando ¢l reconocimiento del interés resultare es
inmaterial, Ei periodo de crédito promedio para la compra de cicrlos biencs es de
90 dias.

Las cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrienfes, exceplo los vencimientos
superiores a 12 mcses desde la lecha del estado de situacion linanciera, que se
clasifican como pasivos no corrientes.

2.8 Impucsto a la renta

[l gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diterido.

2.8.1. Impucsto corriente

El impuesto por pagar corriente sc basa cn la utilidad gravable (ributaria)
registrada durante el afio. 1.a utilidad gravabic difierc de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
¢ue nunca son gravabies o deducibles.

Ll pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas at final de cada periodo.




2.8.2, Impuestos diferidos

El mapuesto difenido sc reconoce sobre las dicrencias temporarias entre ¢l
valor cu libros de los activos y pastvos incluidos cn los estados financicros y
las bascs {iscales comrespondicntes utilizadas para determinar la otilidad
gravable. Ei pasivo por impuesto dilerido sc reconoce gencralmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Se reconoce un active por impucstos
diferidos, por causa de todas las difcrencias temporatias deducibles, en la
medida en que resulte probable que 1a Compabdia disponga de utilidades
gravables Quturas confra las que se podria cargar csas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se cspera sean de aplicacidn en el perfodo en ¢l que ¢l activo
sc¢ rcalice o ¢l pasivo se cancelc.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar ¢l valor en libros de un
activo, se reconoce en ¢l resultado del periodo, excepto en fa medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

La Compaiia debe compensar activos por impucstos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente ¢f derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos
diferidos s¢ derivan del impuesto a la renta.

2,8.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingrese o
gasto, y ser incluidos en el resuliado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso (ue se reconoce fuera del resultado, ya sca
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso cl
impuesto también se reconoce Tuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios. De conformidad con disposiciones
legales, la tarifa de impucstos corrientes, se calcula en un 22% sobre las
utilidades sujctas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a

capitalizacion,
2.9 Provisiones

Las provisiones se rceonocen cuando la Compaiia tienc una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable que la
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Compania tenga que desprenderse de recursos que  incorporen  beneficios
cecondomicos, para cancelar la obligacion, y pucde hacerse una estimacion {iable del
inpovie de la obligacion.

E1 importe reconocido como provision debe ser ln mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presende, al {inal de cada periodo, teniendo en
cuenta los ricsgos y las incerfidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar 1a obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definides: Jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio

El costo de los bencficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio) es detcrminado utilizando ¢ Método de la Unidad de Ciédito
Proycctada, con valoraciones actuariales rcalizadas al final de cada periodo.
Las ganancias y pérdidas actuarialcs se reconocen en los resultados del periodo
en que se produgen,

2.10.2 Participacidn a trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Estc beneficio se calcula a la
tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.11 Reconocimiente de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, feniendo en cuenta ¢l tmporte estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.11.1 Venta mercaderia

Los ingresos provenienies de la venta de mercaderia sc miden ufilizando el
valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de éstos.
Los ingresos por venta de mercaderia son reconocidos cuando se cumplen
todas las condicioncs siguientes:

e n el periodo en el cual ocurren la venta, cuando s¢ le han transierido al
cliente las ventajas derivadas del disfrute de la mercaderia; con basc en
tarifas acordadas bilateralmente segan.

» El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.
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= Fg probable que la Compaiia ieciba los beneficios econdmicoes asociados
con la transaccion.

¢ Los costos incurridos, o por incwrtir, en relacion con la transaccion pueden
ser medidos con Trabihidad.

2.12Cost05 y Gastos

Los costos y gastos se registran al coslo historico. Los costos y gaslos s¢ reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado ¢l pago, v se registran en ¢l perfodo mas cercano ¢n ¢l que se conocen.

2.13Compensacién de saldos y transacciones

Como norma gencral en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, lampoco los igresos y gaslos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esla presentacion sea
el reflgjo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen cn transacciones que, conlractualmenic o por una
norima lcgal, contemplan la posibifidad de compensacidn y la Compaiia tiene la
intencion de hquidar por su imporle neto o de realizar el activo y proceder al pago
dei pasivo dc forma simultanea, s prescotan netos cn resuitados.

214 Actives financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se observe la presencia de una compra o venia de un activo financiero bajo
un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo
que generalmente estd regulado por el mercado correspondiente, y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, exceplo por
aquéllos activos financicros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable,

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar a clientes y
activos {inancieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propasito
con el que se adquirieron los instrumentos financieros, La administracién delermmina
la clasificacion e sus instrumentos financicros en el momento del reconocimiento
inicial,




2141 Activos financieros mantenidos hasta su vencimionte

Los aciivos  financieros amantenidos  hasta  su  vencimiento  son  activos
financieros no dertvados con pagos fijos o deternminables y vencimiento fijo,
que la admmistracion de [a Compaida tiene la intencion y a capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Si la Compaiia vendiese un  importe
significativo de los activos financicros mantenidos hasta su vencimicnto, la
catcgoria completa sc yeclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financicros son medidos inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccidon. Posteriormente, son medidos al costo amortizado
utilizando ¢l método de la tasa dc interés efectiva menos cualquier deterioro
(Ver Nota 2.14.4), reconociendo los ingresos por interescs sobre una basc de
acumulacion efectiva en los ingresos por inversiones.

Estos activos financicros se clasifican en aclivos no corrientes, excepto
aquclios con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacion financicra, que sc clasifican como aclivos corrientes,

2.14.2 Cuentas por cobrar a Clientes

Las cuentas poy cobrar a clicntes son acltvos financicros no derivados con
pagos fijos o determimables, que no cotizan en un mercado activo. Sc clasifican
en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes. T.as cuentas por cobrar a clientes incluyen fa cartera de créditos y
otras cuenias por cobrar. Ver Nota 2.3.

2.14.3 Activos financieros disponibles para la venta

L.os activos financicros disponibles para fa venta son actives ne derivados que
se desighan en csta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mias los coslos de la
transaccion. Posteriormente sc miden al valor razonable y las ganancias y
pérdidas de los cambios en ¢l valor razonable son reconocidos ¢n otro
resultado integral . Al momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida es
reclasificada a resultados del periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracion pretenda
enajehar la inversion en los 12 meses signientes a la fecha del estado de
situacion Tinancicra.
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2044 Detevioro de aetivos finaneieros sl costo amoriizado

Loy activos financieros que se iniden &l costo amertizado, son probados por
deterioro al final de cada periodo. Un activo financiero estara detertorado s1, y
solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de ino o
mas eventos que hayan ocurrido despuds del reconocimiento inicial del activo
y ese evento o cventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El imporie de la pérdida por deterioro del valor para una cuenta por cobrar a
clientes medido al costo amortizado ¢s la diferencia entre el importe en libros y
los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando ¢l efecto del colateral,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
dircctamente, ¢xcepto para las cuentas por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta por cobrar es de dudoso cobro, se climina conira la cuenta de provisién.
I.a recuperacion posterior de los valores previamentc eliminados s¢ convierte
en crédifos contra la cuenta de provisidn. Los cambios en el importe en libros
de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado de resultados.

2.14.5 Baja de un activo financiero

T.a Compaiflia da de baja un activo financicro tnicamente cuando expiren los
derechos contraciualcs sobre los flujos de efectivo del activo financicro, y
transiicre de mancra sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad del activo financicro. Si la Compaiia no iransfiere ni retiene
sustancialmente fodos los riesgos y beneficios inherenics a la propicdad v
comtiniia reteniendo ¢l conirol del activo transferido, la Compatfiia reconoce su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria
que pagar. St la Compaiflia reticne sustanciahinenle todos los ricsgos y
beneficios inherentes a la propicdad de un activo financicro transferido, la
Compailia continua rcconociendo el active financiero por los ingresos
recibidos.

2.15 Pasivos financieros ¢ instrumenios de patrimonio emitidos por la Compaiiia

1,05 instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. ;
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2.15.1 Pasivos financieros

Los instruimentos financieros se clasifican como pasivos fisancicros al valor
1azonable con cambios en resultados o como pasivos inancieros medidos al

costo amortizado,

Las pasives financieros sc clasifican ¢como pasivos corrientes a menos que la
Compafiia tengs un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al
menos 12 meses después de la fecha del estado de sitvacion financiera. A fa
fecha de los estados financicros la compatiia mantiene unicamente pasivos
financicros medidos al costo.

2.15.2 Baja de un pasivo financicro

La Compaiia da de baja unt pasivo financiero si, y solo si, ¢xpiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compatiia,

2.16. Principales cambios de las NHF afio 2015,
2.16.1 NHF para PYMES.-

El Conscjo de Normas Internacionaics de Contabilidad (IASB) emitié con
fecha 21 de mayo de 2015, fas modificaciones limitadas a la NIIF para las
PYMI:S.

La NIF para las PYMES fue desarrollada en respucsta 4 la solicitud a TASB
para desarrollar estindares globales para ias pequeias y inedianas cntidades
{(PYMIES). Este cstandar independiente y simplificado sc publicéd en ¢l 2009, y
desdc entonces ha sido ampliamente adoptado,

El IASB 1nicid la revision inicial de la NIIF para las PYMES cu el 2012, con ¢l
objetivo de considerar la experiencia de unplementacion y evaluar si habia una
necesidad de hacer cualquicr modificacion a fa Norma. Después de una amplia
constita, ¢l TASB concluyé que la NIIF para las PYMEs requiere pocos
cambios. Sin embargo, se ideniificaron alpinas areas en las que se podrian

hacer mejoras cspecificas,

Los cambios mas significativos, que se encuentran comunmenic en ias
PYMEs, son;

v Permitir a las PYMEs revalorizar la propicdad, planta y cquipo, y

v Alincacién de los principales requisitos de reconocimiento y medicion

para ¢l impuesto sobre la renta diferido con las NIIF,

I.a mayoria de las enmiendas aclaran los requisitos existenics o afladen soporte
orientacidn, en lugar de cambiar los requisitos subyacentes cn la NIIF para las
PYMEs. En consecuencia, para la mayoria de las PYMEs y dc los usuarios de
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sus estados financieros, se espera que las enmiendas mejoren la comprension

de las neeesidades existentes, sin tener un efecto significativo en las practicas
de informacion fimanctera de una PYMII y los estados financicros.

Las entidades que reportan utilizando Ta NIF para las PYMEs estan obligadas

a aplicar fas modificaciones a periodos anuvales que comicacen a partir def 1 de
enero de 2017, La aplicacion anticipada es permitida sicmpre que todas las

modificaciones sc apliquen al mismo ticmpo.

2.16.2 NHF COMPLETAS

A continuacion se presenta una guia breve sobre fas mejoras anuales que se han
realizado a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, NIIF 2015:

Mejoras anuales ciclo 2012-2014

FECHA DE VIGENCIA

{‘APLICACI(')N ANTICEPADA)

NIC 19 Beucficios para_
los empleados

| de encro dec 2016%

NEIF SUJETO DE
NHF o
MODIFICACION

NIIF 5  Activos 1o

corricntes mantenidos | . . i
Cambios en los métodos de

para la venta AN

. disposicion

operaciones

descontinuadas
Contratos  de  servicio  de
administracion,  aplicacion
de las enmiendas a la NIIF 7

NHEF 7 Instrumentos L

. . ., sobre  revelacion de la

Financieros: Revelacion .
compensacion el los
estados financieros

imtermedios condensados

1 de enero de 2016*

Tasa de descuento: tasa del
mercado regional

[ de enero de 2016*

NIC 34 Informacion
Financicra Intermedia

Informacion a revelar en
alguna otra parte de la
informacion tinanciera
intermeclia

1 de enero de 2016%

2.17 Reformas Tributarias Vigentes aiio 2015,

Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento Ingresos

dc Fuente Ecuatoriana

v Se incluyen como ingresos gravados las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas 0 no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en ¢l pafs, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de
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acciones, paricipaciones, otros dercchos reprosentativos de capital; de sociedades
domicilfadas o cstablechmientos penmancntes cn Neuador,
Dejan de ser cxentos log ingresos por coneepto de dividendos st ¢l beneficiario
efectivo, es una persona natwal residente en Hewador y cn el Reglamento s
definen que son derechos sepresentativos de capital, dividendos y beneficiarios
electivos,
Se climina como ingreso exento la enajenacion ocasional d¢ acciones y
partici paciones,
Sc conserva como ingresos cxentos solamente los rendimientos por depdsitos a
plazo {ijo pagados por las instifuciones financieras nacionales a personas
naturales.
Incremento Patrimonial no Justificade Sc incorpora en la Ley el concepto del
meremento patrimonial no justificado y en ¢l Reglamento se especifica guc
constituyc incremento patrimonial no justificado cuando dentro de uno o vanos
periodos fiscales, los ingresos gravados, exentos y no sujelos scan menores ¢on
respecto del consumo, gastos, ahorro € inversion de una persona,
Gastos Deducibles Depreciaciones de activos fijos Se incorpora en la Ley la no
deductbilidad de la depreciacion de activos revaluados, ademas el Reglamento
cstablece que en caso de venta de bienes revainados sc considerard como ingreso
gravable la diferencia entre €l precio de venta y el valor residual sin considerar el
revalio,
Sueldos y Salarios En el reglamento se especifica que se deberd observar los
limites de remuneraciones establecidos por ¢l Ministerio de Relaciones Laborales.
Se incluye también como deduccion adicional el 150% de las remuncraciones y
beneficios sociales sobre los que se aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, por pagos a adultos mayores y migrantes retornados mayores de 40 afios
por un periodo de dos afios contado a partir de la fecha de celebracion det
conlrato.
Provision para Créditos lncobrables El Reglamento incorpora la deducibilidad de
los valores registrados por deterioro de los activos financicros correspondientes a
créditos incobrables generados en ¢l gjercicio fiscal y originados ch operaciones
del giro ordinario del negocio, registrados conforme la técnica contable, el nivel
de ricsgo y esencia de la operacion. Adicionabnentc sc establece que la
eliminacion delinitiva de los créditos incobrables se realizard con cargo al saldo
del deterioro acumulado y, la parle no cubierfa, con cargo a los resultados del
ejereicio, asi como también se modifican las condiciones:

a) Haber constado durante dos afios 0 mas en la contabilidad,

b) Haber transcurrido mas de tres aios desde la fecha de vencimiento original

del crédito;
Gastos dc Promocién y Publicidad El Reglamento establece ¢l limite para los
costos y gastos incurridos para la promocion y publicidad de bienes y servicios los
cuales seran deducibles hasta un méaximo def 4% del total de ingresos gravados
del contribuyente, con ciertas excepeiones. Comercializacion de Alimentos con
Contenido  Hiperprocesado No podran deducirse los coslos y gastos por
promocion y publicidad aquellos contribuyentes que comescialicen alimentos
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preparados con contenido hiperprocesado. Como tales ¢l Reglamento establece
que son aquetios productos que se modifiquen por {a adicion de sustancias como
sal, aztear, aceite, preservanics v/o aditivos, enire otros,

Regaliag, servicios téenicos, administrativos v de consultoria Se establece que las
regalfas, servicios  téenicos, administrativos ¥ de  consultorfa  pagados por
sociedudes domiciliadas o no en Feuador a sus paries relacionadas no podran
superar cf 20% de la basc imponible del impucsto a la renta mas el valor de dichos
rastos, siempre y cuando dichos gastos correspondan a la actividad gencradora
realizada ¢n ¢l pais. En caso de que no se deterimine base imponible de impucsto a
la renla, no scran deducibles dichos gastos,

Gastos de Instalacion, Organizacion y similarcs El Reglamento se establece el
limiie del 5% de la base imponible del impuesto a la renta mas el valor de dichos
gastos.

impucstos Diferidos La Ley permite el reconocimicnto de activos y pasivos por
impuestos diferidos. Se clarifica que en caso de divergencia entre tas normas
{ributarias y las normas contables y financieras, prevaleceran las primeras. En el
Reglamento se establecen los conceplos y las condiciones para su reconocimiento.
Pérdidas Se incluyen como gastos no deducibles las pérdidas por la enajenacion
de acciones, parlicipaciones, otros derechos representativos de capital u otros
derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion o similares; de
sociedades domiciliadas o eslablecimientos permanentes en Ecuador con parics
relacionadas.

Beneficios de Medianas Empresas aplicable para Micro y Pequefias Empresas Se
amplia Ja deduccion adicional del 100% durante S afios por los gastos
relacionados con la capacitacion técnica, mejoras en la productividad v gastos de
viaje para cl acceso a mercados inlernacionales para las micro y pequetias
empresas,

Amortizacion de Tntangibles Se incorpora la deducibilidad de la amortizacion de
tos valores que se deban registrar como activos intangibles, de acuerdo a la
técnica contable, para su amortizacion en mds de un ¢jercicio imposilivo, y que
sean necesarios para los fines del negocio o aclividad, Ia amortizacion se
efecluara dentro de los plazos previstos en el respectivo contrato o en un plazo de
20 anos.

Otras reformas importantes Obligacion de llevar contabilidad Se modificd en el
Replamento los montos que obligan a un contribuyente a llevar contabilidad:

De capital propio de US$60,000 a 9 fracciones basicas desgravadas del iimpuesto
a la renta (1FS$93,690 para el 2015).

Dc Ingresos brutos anuales del afio inmediato anterior de US$100,000 a 15
fracciones desgravadas {US$156,150 para el 2015)

De Cosios vy gastos anuales hayan sido superiores a 1S$80,000 actualmente 12
fracciones desgravadas (US$124,920 para ¢l 2015).

Declaracion Patrimonial Se modifican los montos por los cuales se debe
presentar para Personas Natwrales de US$200,000 a 20 fracciones basicas
desgravadas (USS8216,000 para el 2015); v, Sociedad conyugal de tJS8$400,000 a
40 fracciones basicas (US$432,000 para el 2015).
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v Qitras reformas importantes Tarifa del impuesto a la enta para soctedades Se
cstablece el 22% de tarifa para as sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucwrsales de sociedades extranjeras domdciliadas en el pais vy los
establecimientos permanentes de sociedades extranjerss no domiciltadas. La tarifa
unposiitva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, bencliciarios o similares residentes o establecidos ¢n parafsos
fiscalcs o regimenes de menor imposicion con una participacion dirccta o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital. Cuando I3
mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor unposicidn
sea infertor al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion de la base
imponible que corrcsponda a los beneficiarios en paraisos fiscales y por la
diferencia se aplicara ¢l 22%, Deber de informar sobre 1a composicién socictaria
La sociedad que no cumpla con la obligacidon de informar sobre la totatidad de su
composicién societaria, aplicard 1a tarifa del 25% de unpuesto a la renta sobre la
totalidad de su base imponible.

2.17.01 Reformas al Cédigo Organico de la Produceion, Comercio e Inversiones

Otras reformas importantes Anticipo de Dividendos Los piéstamos de dinero o
préstamos no comerciales a socios 0 accionistas s¢ consideraran como pago anticipado
de dividendos y, por consiguiente, la sociedad deberd cfcctuar la retencion
correspondiente. Ingresos de no residentes Los ingresos percibidos por personas
residentes, constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de tmenor
imposicién, o sujetas a regimenes fiscales preferentes, se tes aplicard una retencidn cn
la fuente cquivalente a la maxima tarifa prevista para personas naturales (35% para el
2015).

Enajenacion de Acciones y Participaciones Se establece que estaran sujetas al pago de
la tarifa general prevista para sociedades sobre el ingreso gravable, las ganancias
obtenidas por la enajenacion directa o indirecta de acclones, participaciones, otros
derechos representativos de capifal u otros derechos de sociedades domiciliadas o
estableciimientos permanentes cn Eeuador. Para efecto de este impuesto, la sociedad
domiciliada o el establecimiento permanente c¢n  Ecoador cuyas acciones,
participaciones y otros derechos fueron enajenados dirceta o indirectamente, seréd
sustituto del contribuyente y como tal serd responsable del pago del impuesio y del
cumplimiento de sus deberes formales.

Industrias bdsicas Se consideran como industrias basicas aquellas que aprovechen las
materias primas provenientes de los recursos naturales renovables y no renovabics,
transformandolos en productos gue luego scan requeridos por otras industrias para la
fabricacion de productos intermedios y finales.

Son industrias basicas los siguientes seclores econoniicos:
v" Fundicion y refinacton de cobre y/o aluminio,
v Fundicion siderirgica para la produccién de accro plano;
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v Refinacion de hidrocarburos;

v Industiia petroquimica;

v Industria de celulosa; v,

V' Construceldn y reparacién de cmbarcaciones navales.

Las socicdades constituidas antes de la vigencia del COPCI tendran derccho a la
deduccion del 100% adicional del costo o gasto de depreciacidn anual por los activos
fijos nuevos y productivos, duranie 5 afios contados desde que se produzea el inicio de
su uso productivo. Sc establecen ciertas condiciones para la aplicacion de éste
beneficio, que aplica también para las sociedades constituidas a partir del 30 de
diciembre de 2010 dentro de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil.

Exoneracion en el pago del Impuesto a ta Renia Se incorpora como exoneracion del
pago del Impuesio a la Renta para las inversiones nuevas y productivas en los sectores
econdémicos determinados como industrias basicas, la exoneracién del pago del
impuesto a la renta se exiendera a dicz (10) ados, contados desde el primer afo en el
que se gencren ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion.
Incentivo de estabilidad tributaria en coniratos de mmversion

Se incorpora ¢l beneficio de la estabilidad tributaria, por un ticmpo determinado, a
partir de {a suscripcion de un contraie de inversion, siempre que:

1. El monto de fa inversion sca mayor a 100 mullones de défares;

2. Informe téenico realizado por el Ministerio competente,

3. Informe del Procurador General del Estado v,

4. Autorizacion del Presidente de 1a Repablica para la suscripeion del contrato,

Tarifas del impuesto a la renta;

v' 22% para las sociedades que realicen inversiones para la explotacion de mineria
metalica y las industrias basicas.

v' 25% para otros scctores que contribuyan al cambio de la matriz produciiva del
pais. En la ley se detallan las exclusiones, alcance y pérdida de la estabilidad
tributaria. Ll plazo de vigencia serd como maximo, el plazo del contrato de
inversion suscrito, Reformas al Codige Tributario Responsables Se incluyen
dentro de otros responsables los sustitutos del contribuyente. Incremenic de
plazos para las facilidades de pago

Se incrementan los plazos de las facilidades de pago concedidas por la Administracion
Tributaria cambiandose de 6 a 24 meses y en casos cspeciales de 2 por 4 afos.

Otras reformas importantes Anticipo de Impuesio a la Renta: Se excluyen para el
calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta:
- LLos activos revaluados que tengan los contribuyentes, tanto para el rubro del activo
como para ¢l patrimonio.
- Los gastos incrementales por la generacion de nuevo cmpleo, adquisicion de
nuevos activos destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnologica y
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aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos clectivamente realizados goe se
refacionen con los beneficios tributanios pars el pago del Impuesto a la Renta que
reconoce ¢l Codigo de 1a Produceton.

Régimen de Precios de Translerencia Se dispone que la Administracion Tributaria
notificara al sujeto pasivo sus partes relacionadas por concentracion de operaciones, es
deeir cuando se realizan el 50% o més de sus ventas o compras de bienes, scrvicios u
olro tipo de operaciones, con una persona natural o sociedad, domiciliada ¢ no en el
pais. Plazo de conservacion de docwnentos soporte El plazo de conservacion de los
documentos que sustenten operaciones por lus cuales la norma tributaria permita la
amortizacion o depreciacion se contara a partiv del periodo fiscal en el cual {inalizé la
vida 0tl o el tempo de amortizacidn del activo.

2.17.02 Reformas al IVA, ISD ¢ ICE Reformas al Impuesto al Yalor Agregado
IVA Retencion de IVA entre Contribuyentes Especiales

Se cstablece la aplicacion de retencidn en la luente de IVA en los pagos y
adquisiciones cfcctuadas  por contribuyentes  especiales a olros  contribuyentes
especiales. Tambidn se establece que los exportadores habituales de bienes obligados a
llevar contabilidad retendran la totalidad del IVA a todos los contribuyentes, inclusive
a los contribuyentes especiales. Impuesto al Valor Agregado — Tarifa 0% Se incluyen
las cocinas de uso doméstico eléctricas y las que luncionen cxclusivamente mediante
meeanismos  eléctricos de induccién, Crédito Tribwtario de IVA El Reglamento
establece que ¢l IVA generado en la adquisicion de bienes y servicios que scan
utilizados para la gencracion de servicios o transferencia de bienes no sujetos al
impuesto, no podra ser considerado como crédito tributario, debiendo ser cargado al
gasto.

IVA pagado por personas adultas mayores Se establece que las personas adultas
mayores tendran derecho a la devolucion del TVA pagado en la adquisicion de bienes
y servicios de primera necesidad de uso o consumo personal. La base nmponible
inaxima de consumo mensual a la que se aplicard ¢l valor a devolver serd de hasta
cinco remuncraciones basicas unilicadas det trabajador, vigentes al | de enero dei afio
en que se electud la adquisicion,

Impuesto a la Salida de Divisas;

v" Se establece como hecho generador del ISD cualquict mecanismo de extincion de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

v" Estan exentos de ISD los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por
entidades ecuatorianas para financtar los segmentos delinidos por el Comite de
Politica Tributaria.

v Se¢ encuentran exonerados del pago del ISD las importaciones 24 consumo de
cocinas eléctricas y las de induccion, sus partes y piezas. Impuesio a los
Consumos Especiales




v 8¢ gravan con el 100% de 1CIH las cocinas, cocinetas, calefones y sisfetnas de
calentamicnto de agua, de uso domdsiico, que funcionen iotal o parcialmente
mediante la combustion de gas,

Residencia iscal Personas Naturafes

v Cuando la permanencia en el pais, incluyendo ausencias esporadicas, sea de 183
dias calendario o mas, consecutivos o no, en ¢l misino periodo fiscal,

v Cuando su permanencia en el pais, incluyendo ausencias esporadicas, sea de 183
dias calendario o mas, consecutivos o no, ¢t un lapso de doce meses dentro de dos
periodos fiscales.

v [l niicleo principal de sus actividades o intereses econdmicos radique en Ecuador,
de forma directa o indirecta. Es decir, cuando ¢l mayor valor de sus aclivos est¢
en el Ecuador;

v No haya permanccido cn ningiin otro pais o jurisdiccion mas de 183 dias
calendario, consccutivos o no, cn ¢l ejercicio fiscal y sus vinculos lamiliares mas
estrechos los mantenga en Ecuador.

Residencia Tiscal de Sociedades Una sociedad tiene residencia fiscal en Ecuador
cuando ha sido constituida o creada en territorio ecuatoriano, de conformidad con la
lepislacion nacional.




NOTA 03, ESTTMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRIVICOS

En la aplicacion de las politicas conlabics de la Compaitia, las cuades se
deseriben en la Nota 2, la admnistracion debe hacer juicios, estimados
presunciones sobre los unportes en libros de los activos y pasivos que
aparcotelmente no proviencn dc otras {uentes. Las estimaciones y Juicios
asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran
como relevantes. T.os resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las cstimaciones y juictos subyacenles s¢ revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revisién afecta lanto al periodo actual como a periodos
subsccuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiiia ha ulilizado en ¢! proccso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1 Delerioro de sctivos

A la feeha dce cicrre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
neeesarlo, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algn indicio s¢ realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan tlujos de cfectivo de forma independiente,
se ¢stima la recupcerabilidad de la unidad generadora de cfectivo a la que
pertencec ¢l activo,

Determinar si los activos han sufrido deterioro fmplica el calculo del
valor en uso de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor
cn uso requiere que la Compaitia determine los llujos de elective futuros
que deberian surgir de las unidades gencradoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular ¢l valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sca inferior al valor neto en
libros del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por
deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activa en periodos
anteriores  son revertidas cuando sc produce un cambio en las
estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros que el
activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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Vida il de cquipos

Como se describe en las Notas 2.5 y 2.6, la Compaiia revisa la vida Gl
estimada de equipos y propiedad de inversion al final de cada periodo
anual.

Valuacion de los instrumentos financicros
La Compaiia utiliza las técnicas de valuacién para la medicién del valor

razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan,
en la medida de lo posible, en datos observables del meicado.



NOTA 04,

NOTA 05.

NOTA 06.

ACTIVOS FINAKCLEROS
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Corresponde a saldo de coentas por cobrar por ¢l giro normal del negocto

de la empresa, un resumen es como sigue;

NOMBRE: 31/12/15 31/12/14
e Délares Délares |
Llientes, otras CxC 801,207,441 818,128,027
Otros 92.435,65 23294434
Total.- 893.643.09 |  1.051.072,36
Provision Incobrables (1) -89.069 .22 -33.824 04
| Total.- -89.069,22 -33.824,04

(1) Durante ¢l afio 2015, se realizd una provision de cuentas incobrables
por $ 55.245,18 el mismo que fue registrado con cargo a rcsultados.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios ¢s como sigue:

IMPUESTOS ANTICIPADOS

CONCEPTO: 31/12/15 31/12/14
| Délares Dolares
Matcrias primas - 847.032,37 457.001,93
Productos en proceso 66.231,26 4718275
Productos terminados 124375586 | 2.449.845,63
Suministros y Materiales 215.609,71 197.804,13
Saldo al final dei afio 2.372.629,20 | 3.151.834,44 |

Un resumen de impuestos anticipados ¢s como sigue:

CONCEPTO: 31/12115 31/12/14
Délares ~ Délares |
Retencion en la fuente afto corricnte 12.73428 | 13.942,03
Anticipo impuesto a la renta 56.737,72 |  56.297,46
Crédito tributario 144.898,73 - 86.870,21
Impuesto a la salida de divisas-1SD 7.103,18 0,00 |
Saldo al final del afio 221.473,91 157.109,70
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PROPIEDAD, PEANTA Y EQUIPOS ~-NETO

En ddlares:

30

El cargo a resultados por gasto de depreciacion en ¢l aiio

DESCRIPCION: SALDO | MOVIMIENTO | SALDO
31/12/14 31008
Terrenos . 37.353,11 37.353,11
Edificios 598.467.00 598.467,00
Instalaciones 10.895,22 - 10.8395,22
Magquinaria y equipo 3.178.276,60 74.712,52 3.252.989,i2 |
Mucbles v enseres 20.049,73 20104973
Equipos de oficing 9.898,26 - 9.898,26
Equipo de computacion 117.876,02 47.260,75 165.136,77
 Subtotal i 3972815894 | 121.973,27 4.094.789,21
Depreciacion acumulada | -3.233.759,29 -131.831,11 -3.365.590,40
| Total . 739.056,65 -9.857,84 729.198,81 |

$131.831,11;($131.831,11 cn cl afio 2014),

En ddlares:

2015 ¢s de

BESCRIPCION: SALDO MOVIMIENTO SALDO
| syns || smmng |
Clerrenos 37.353.11 0,00 37.353,11
| Fdificios 1 27104693 | 32742007 |  598467,00
Galpon 327.420,07 -327.42007 | - 0,60
Ingtalaciones o 10.895, 22 \ 0,00 10.895,22
Magquinaria y equipo 2.753428,72 424 84788 3.178.276,60
LEquipos | 86.316,73 -86.316,73 0,00 |
Muebles y enseres - 20.049,73 0,00 20.049,73 |
| Equipos de oficina B 9.898,26 0,00 9.898.26
Equipa de compuiacion | 98,173,92 19.702,10 ~117.876,02
Subftotal N 3.614.582,09 358.233,28 3.972.815,94
Depreciacion acunulada | -3.091.212,96 | -142.546,33 -3.2T__i?l.7’59;2\__9__|
Total 523.369,73 215.686,92 739.056,65

1 cargo a resullados por gasto de depreciacion en el afio 2014 es de

$131.831,11; existicndo

una

diferencia

de $10.715,22

con la

depreciacion acumulada, ta cuat corresponde al movimienlo de equipos.

($120.935 89 en ¢l afio 20

13),



NOTA 48,

NOTA 09.

NOTA 10.

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Un resunen de préstanmos de accionisias es como sigue:
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NOMBRE: 31215 34|

Ddlares Délares !

Accionistas 79.131,72 160.578,43 |
Saldo al final del aiio 79.131,72 | 160.578,43 |

Luego dc realizar el analisis corresponde a préstamos de accionistas,

€st0s no generan intereses ni se ha pactado fecha de vencimicnto, valores

de afios anteriores utilizados para capital de trabajo de la empresa.

PROVEEDORES

Un resumen de proveedores nacionales es como sigue:

NOMBRE: 3i/12/15 31/12/14
Délarcs Délares
Proveedores Nacionales 977.356,80 |  832.676,59
Proveedores del Exterior 1.899,88 1.899,88
Provisiones por pagar 39.644324 0,00 |
Saldo al final del afio ! 1.018,901,00 | 884.576,47

Corresponden por adquisiciones de compras y servicios del giro del

negocio,

COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de compaiiias relacionadas ¢s como sigue:

EMPRESA: 31/12/15 31/12/14
Délares Délares

Cuentas activas:
Confejsa 348.122,03 0,00
Suman.- - 348.122,03 0,00
Cuenfas pasivas:
Confejsa 455.556,66 |  8387.777,69
Suman.~ 455.556,66 | 887.777,69 |
Saldo neto pasivo al final del aiio -107.434,63 | -887.777,69 |

Corresponden a transacciones operativas por el giro del negoeio,
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OBLIGACIONES CON EL FISCO / 1308S

Un resumen de obligaciones con ¢l fisco/iess es como sigue:
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NOMBRE: RV P E 3nz2nd
I | Dblares | Dolares
Sm T T T | 425127] 1616791
TESS (2) 152.158,91 229.297,60

Saldo al final del afio

166.410,

18

245.465,51

(1) Comesponde a obligaciones por retenciones en la fuente y de fva.

(2) Corresponden a aportes y fondo de rescrva. Con fecha 10 de abril de

2012 se llega a un convenio de purga de mora patrenal con el TESS

con la Dinalidad de cancelar la deuda a 60 cuolas.

NOTA 12, PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Un resumen de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio es
COMOo SIgUC:
NOMBRE: 31/12/14 | PAGOS/ | PROVISION/ | PROVISION | 31/12/15 |
Délares AJUSTES | REVERSO NO Dolares
L _ _ | DEDUCIBLE .
| Jubilacién patronal | 403.873,00 -1.614,00 | - 454,00 0,00 401.805,00 |
Desahucio 1105202001 000 12.093,00 0,00 | 117.295,00
Saldo al final del afio | 509.075,00 f -I.§_14,(){l _ 11.639,0¢ 0,60 | S19.100,00

El crédito a resultados por jubilacion patronal durante el afio 2015 ¢s

dc

$ 434,00 registrado como OTROS INGRESOS ($ 74.816,00 en el

afio 2014); y $ 0,00 gasto no deducible ($2,288,00 en ¢l afio 2014}

corresponde a trabajadores que laboran menos de 10 afios.

Il cargo a resultados por desahucio duraute ¢l afio 2015 ¢s de §

12.093,00 gasto deducible ($10.489,00 en ¢l afio 2014).
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MNOMBRES 31/12/13 PAGOS/ PROVISION | PROVISEION 3t/E2714
Déares ABIBTES NO i Ddlares
Jubilacidn patronal 327.379,00 -610,00 74.816,00 228800 | 403.873.00
Desahucio 0471400 100 10.489,00 | 0,00 {_ms.zuz,oo
Saldo al final dei afio | 422.093.00 |  -611,00 86,308,00 2.288,00 | 509,075,00

El cargo a resultados por jubilacion patronal duranie el afio 2014 es de
$ 74.816,00 gasto deducible {$ 52.309,00 en cl afio 2013); y $§ 2.288,00
gasto no deducible (50,00 en cl afio 2013) corresponde a trabajadores que
laboran menos de 10 aiios,

Ll cargo a resullados por desahucio durante el afo 2014 es de
$ 10.489,00 pasto deducible ($14.363,00 en el aio 2013).

l.as provisiones por jubilacion patronal y desahucio son  gasios
deducibles de acuerdo al art. 21 litcral I de la Tey de Régimen Tributario
Interno,

12.1 Norma Internacional de Contabilidad -SFECCION 28
BENEFICIOS A 1.0S EMPLEADOS-

Caracteristica de la SECCION 28.- Los coslos por los beneflicios a
los empleados deben ser reconocidos cuando se devengan,
indcpendientemente del momento del pago.

12,2 Jubilacion patronal.-

El art. 216 del Cadigo de Trabajo indica: La jubilacion a carge del
cmpleador sc aplica a los trabajadores que por veinlicingo 0 mis
afos hubicren prestado servicios,  continuada 0
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
cmpleadores.

12.3  Desahucio.-

El art. 185 del Codigo de Trabajo indica: En los casos de
terminacion de fa relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el {rabajador, el emplcador bonificard al
irabajador con el 25% del equivalente a fa ditima remuncracion
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la
misma cmpresa 0 empleador. ...



NOTA 13.

NOTA 14.

Eb art. 188 del Cédigo de Trabajo indica: b empleador que
despidicre micmpestivamente al frabajador, serd condenado a
tndemnizario, de conformidad con ¢l tiempo de servicio y sepin
la sigutente escala;

o Hasta 3 anos de servicio, con el valor correspondiente a 3
meses de remuneracion; y,

¢ De mas de 3 afios, con el valor equivalente a un mes de
remuneracion por cada afio de servicio, sin que en ningdn caso
ese valor exceda de 25 meses de remuneracion.

La fraccidn de 1 afio se considerara como afio completo.

La jubilacion a cargo del empleador se aplica a los trabajadores

que por veinticinco o mas afios hubteren prestado servicios,

continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados

por sus empleadores.

PROVISIONES A LARGO PLAZO

Un resumen de las provisiongs a largo plazo es como sigue:

NOMBRE: o 31/12/15 31/12/14 |
Délares Ddlares
Provisionesa L/} 700.000,00 700.000,00
Saldo al final del afio o 1..700.000,00 | 700,000,00 |

Provisién por juicio de proveedores del exierior, por fu adquisicion en
afios anteriores de maquinaria, Juicio que se encuentra en proceso de
emitir sentencia por parte de las autoridades judictales (maquinaria que

no puede ser negociada hasta ¢l dictamen pertinente).

CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de los afios 2015 y 2014; la estructura del capital de

la Compaiifa, es ¢l siguiente:
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2015:

Doélares: ._ __ | __

Acelonista Fitmero de Yoo Capital

A | ACRRONES G Suserito
Recalde Capelo Helmut Alfonse | 384791 AL 154% | 384.791,00
Recalde Moreno Carlos Alfonso 384.79] 41.154% 384.791.00
Recalde Ceipello Matio Fernando o 79693 h 8_523% 79.693,00

i Recalde Capelo Enma Cecilia 508715 0 S.491% 50_375560—5

CTaraniillo Recalde Carlos Andrés 34 850 3.727% | 34.850,00

| Total 035,000 100.00% | 935.000,00

Valor nominal de cada accion § 1,00 cada una.

2014
Dé] areS: —_ — o g —— EE— —_—— _———— e
! Accionista | Nfimero de Yo Capital
. _ acciones _ Suserito
Helmut Alfonso Recalde Capelo 467.500 | 30.00% | 467.500,00
Jobnny Kleber Recalde Capelo @5_00 __AEQ.UO%}_ 467.500.00
Total _ ~_935.000 100.00% | 935.000,00

Valor nominal de cada accion $ 1,00 cada una.

NOTA 15. RESERVA DE CAPITAL

En esta cuenta se encuentran registrados los ajusies provenientes de la
aplicacion del sistema de conversion (NEC No. 17).

Seghn la NEC No. 17 los saldos de la cuentas “RESERVA POR
REVALORIZACION DEL PATRIMONIO” y  “REEXPRESION
MONETARIA” deben revelarse como parte inlegrante de la cuenta
Patrimonial “CAPITAL ADICIONAL”.

El saldo al 31/12/15 y 31/12/14 asciende a la suma de $ 754.048,55, cl
mismo que puede scr utilizado para aumentar cl capital previa
conpensacion de las pérdidas.

Segin la  resolucion de la  Superintendencia de  Compaiiias
SC.G.ICL.CPAIFRS.11.03 del 14 de abril de 2011 el saldo acreedor dc la
cucnfa “RESERVA DE CAPITAL” podra ser capitalizado en la parte
que cxceda el valor de ias pérdidas acumuiadas y las del altimo cjercicio
econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas o
saldo deudor de la cuenta “RESULTADOS ACUMULADOS
PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ




NOTA I6.

NOTA 17,

RIF”, o devuelto cn ¢l caso de liquidacién de la compaiia; no podia
distribwrse como utilidades, ni utilizase para cancelar el capital suscrito
no pagado,

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Las ventas netas y el costo de ventas durante los anos 2015 y 2014 se
detallan a continuacion y cortesponde a la confeecidon y venta de telas e
hilos para el acabado de productos textiles.

DETALLE 31/12/15 | 31/12/14 |

~ Dolares Dolares
VENTAS NETAS 9.142.250,00] 8.753.563,51
COSTODE VENTAS 8.142.332.55| 7.868.254.60
% 89.06% 89.89%
| UTILIDAD BRUTA 999.847,45|  885.308,91 |

IMPUESTO A LA RENTA (Art. 37 LRTI ART. 51 RALRTI)

Se ratifica que la tarifa gencral de las sociedades es del 22%. Pero se
aplicara la tarifa del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneliciarios o residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, de

similares

acuerdo a os siguientes casos;

a} S1 los accionistas en parafsos fiscales no superan ¢l 50% del
total del paquete accionario, la sociedad ecuatoriana pagara la
tarifa del 25% por la utilidad atribuible a esa participacion
aceionaria, mientras que pagara la tarifa del 22% sobre la
diferencia del paguete accionario no ubicado en paraisos
lscales.

b} Si la participacion accionaria de los residentes en paraisos
fiscales supera el 50% del paquete accionano, entonces la
socicdad ecuatoriana pagara la tarifa dcl 25% sobre la
totalidad de las utilidades obtenidas por la sociedad.

Asimismo, aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la
socicdad que incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares.



o . Concepto 311212015 | 31/12/2014 |
Wtilidad del cjercicio L1 @) 33433335
3% participacion trabajadorcs | (50.130.00)
e TRLIR
+) Gastos no deducibles . 4290552
Utitidad gravable 1  327.088,85
Tmpuesto renta causado | (1) b 71.959,55
Anticipo a la renia determinado | (1) . 60.877,14
cn declaracion aio anterior e )
-) Anticipo pagado (56.297,40)
=) Retencioncs cn la fucntc (13.942,03)
Saldo por pagar _1.720,06_

{a) Hasta la fecha del Informe la empresa no ha presentado la respectiva
declaracion de Impuesto a la renta por aio 2015, puesto que tiene
como plazo para presentar maximo liasta el 24 de abri! del aiio 2016.

(1) Septin fas leyes tributarias vigentes a partir det aito 2010, se debe considerar
como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual
resulta de la suma matematica del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio,
0,4% del total de ingresos, ,2% de costos y pastos deducibles,

En razon dc que ¢l impucsto a la renta causado cs mayor al anticipo de
impuesto a la renta determinado, la Compaiiia registréd cn resultados como
gasto de impuesto a la renta ¢l valor del impucsto causado, cn cste caso
corresponde ¢l valor de $71.959.55 ¢n ¢l afio 2014 .

Son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias las
declaraciones de impuestos de los afios 2012 al 2014,

17.1 Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccidn

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 ¢l Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, ¢l mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

¢ La rcduccion progresiva en tres puntos porcentuales en ia farifa de
inpucsto a la renta para socicdadcs, asi tencmos: 24% para cl aio 2011,
23% para cf ano 2012 y 22% a partir dcl afio 2013. Al 31 de diciembre
del 2014, para la medicion del pasivo por impucstos diferidos, la
Compaiiia utilizé una tasa de impucsto a la renta del 22%.
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La reduccion progresiva del poreentaje de retencion en la fuente de
impuesio a fa renfa en pagos al exterior conforme ha farifa de impuesto a
la renta para sociedades.

RESERVA LEGAL

De conformidad con el Art. 297 de la Ley de Compaiias, salvo
disposicion estatutaria en confrario de las utilidades liquidas que resulten
de cada ejercicio se tomard un porcentaje no menor del dicz por ciento,
destinado a formar ¢l fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo
menos ¢l cincuenta por ciento del capital social.

En la misma forma debe ser reintegrado ¢l fondo de reserva si éste,
después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Esta reserva no puede scr distribuida a los accionistas, pero pucde ser
utitizada para absorber pérdidas fuluras o para aumento de capital.

RIESGOS DIL INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Objetivos v Politicas de administracion de riesgos

La Compafila esta expuesta a varlos riesgos en relacion a  los
mstrumentos {inancieros. Si bien no actiia activamente en los mercados
de inversiones especulativas, el principal riesgo de mercado es el riesgo
de liguidez. La administracion de ricsgos de la Compaiiia estd basada en
las decisiones del Directorio y Junta de Accionistas y se enfoca en
asegurar activamente que se minimicen los riesgos de los mercados
financieros en los tlujos de caja a corto y mediano plazo. Durante ¢l
presente afio no han existido cambios con relacion al afio anterior en
relacion a los objetivos y politicas de administracion de los riesgos

mencionados.

Riesgo de Crédito

El ricsgo de crédito de efectivo y equivalentes de efectivo s¢ considera
msigniticante debido a que se trata de inversiones en entidades
reconocidas del mercado nacional.

El valor libros de los activos financieros es el maximo nivel de
exposicion af riesgo de crédito al 31 de dicicmbre de cada afto. Al 31 de
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diciembre de 2015 ¢l mayor expucsto al que se somete la Compafiia y
cn fa que pudicra  existir concentraciones  de riesgo de crédito esta
principalmenie representado por las cuenfas por cobrar a compafiias

relacionadas,

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiifa no tienc  ofias
concentractones significativas de riesgo de crédito distintas a las
anteriormente sefialadas,

Riesgo de Liguidez

Es ¢l riesgo de que la Compaiiia no pueda complir con sus obligaciones
financieras en fa medida en que vencen. El enfoque de la Compaiifa para
administrar cste riesgo es asegurarse de contar con la liquidez suficiente
para solventar los gastos operacionales y cumplir con el pago de sus
obtigaciones financieras cuando vencen, sin incurrir en pérdidas o
arriesgar su reputacion. Para ello gestiona los fiujos de caja de corlo y
largo plazo.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la {echa de emision del informe
{marzo 15, de 2016) no se han producido hechos que ameriten ser

revelados,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los ¢stados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015
han sido aprobados por la Gerencia de la Compaiifa con fecha marzo 4 dce
2016 y scran presentados a los accionistas para su aprobacidén, En opinidn
de la Gerencia de la Compaiia, los cstados financieros serdn aprobados
por la lunta de Accionistas sin modificaciones,
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