NOTAS EXPLICATIVAS
A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018



1 INFORMACION GENERAL

MAMANTIAL SA (en delarte lo Compefia), s ura
socledad anonima. La compafila se constituyd el 17 de octubwe de 1585, can ef nombre de
5,A., Slenco s acthvidad sockl Relacionadas
de Terrenos.

canla general

L direction registroda de la compafiin son:
Manta, Via & Manta km 2.5 Av. Metrapoiitana SN
Guayequll, Vin & la Costa K 16.5

Tipilapa, S/N,

estados financiers de AGROTNDUSTRIAL MANANTIAL AGAIMANANTIAL S.A. por & afia
mi:xammm&mamymmmswhmmw
emisidn &l 33 de marzo del 2019, Dichos ssiades serdn tsmbidn fuvieron lo sprobacidn de fa
Jurta Ganeral da Acconistas e 29 de marm 2019

Situncién econdmica del pais:
mmdmhmmwmmmmmmma
exportacidn del petrdien, principal fuente de Ingrescs del Ganeral del i

par
de Amirica, moneda do wso legal en el Ecundor, la cunl tene un impacic negathe en s
Exportaciones na pefrolers del pais.

wummmmwmuwwmuh
cuantiosas pérdidas econdmicas. Las
mﬁhm“ﬂdﬂnﬁm
tenemos:

embarge, resohvid diferir un afic of de eimiradin de las ¥ dispuso gue
I fse de desmartelamitio se efectie o partic de abl del 2007 hasts junia del 2017,

Lan administracion de |1 compafia considers que pese o b shiackin econdmica del pais (8
Empreds no 58 vio afeciads

los estados Los estacias financieros & 31 de diciembre de 2018
mq&mﬂmmhamummﬂnhwh fecha, 29 de
marm do 1019, y posteriomente fusran puestos o consderacion de i Junts General de
Aeciorisies para sy aprobacidn delirithva el 20 de marze de 2019,




DEL ALES POLITICAS C

Les principales pailices contables adoptadas en & preparacidn de lod estados finoncieros
Mlmﬁmhmmthl,dﬁwﬁhmﬁnMen
M&hml!wua1amumxsymammﬂuu
todias ls ejercicios que se presentan en estos estados financleros,

Basa de Preparacitn
Los preseriles estados fingnceros de In Compaiiia al 31 de diciembre de 2016 estin prepanados.
de acuerdo con la Norma Intermecionsl de Informacin Finenclera (NITF) emitkias por el 1ASH

{Internaciona! Accounting Standards Board) que han skio adaptadas en Ecusder y representan
hmmm'mm& M normas Internacianales y aplicadas.

mmmmmm:mm-mw de ko Administracin de &
Compaiie, e la Junta Ganeral de Accionistas.

La preparaciin de los estados finanderns conforme 2 las NITF reguiers & o de estinaciones
cortebles. Tambidn exige & |n Administraciin que eferza su juldo en el procesa de apficacidn de
mmmuamanmanmnummmmm
grido de juldo o comphjidad o fas Areas donda los supuestos y estimasiones san significatios
para |a slaborackin de ks estaded financieros.

Debido a fa subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pusdan difesir
e los manios estimados por [ Administracidn.

Mormas nuavas y rovisadas emitidas, pero ain no efectives

La Compaiila no ha spicado las siguisntes Normas Interracianaies de Informacicn Financiera
[NIIF} nuervers y rovisads que han sido emitidas, pero ain no son efectivas:

mwn. partir de
que Inicien g
HIE Tiuly o dumuds gt
NIIF 9 Instrumentos finandercs. Enem 1, 2018
INITF 15 Ingresns procedentes de contrstos
«can clientes Epamo I, 2018
NIIF 16 Adrerdamientos Ener 1, 2018
NIIF 2 Clasificacion y medicion de Enero 1, 2018
transactiones de
basados en acciones
Modificacionss a la NITF 10 Vents ¢ Aportaciin de Blanes Pacha a ser.
¥HIC entre un Inversionisia y su ditarminada
Asociada o Negock Conjunn
Modificacianes & [ NIC 7 Iniciativa de revelaciin Eners 1, 2017
I NIC 12 da Acthvas por Enern 1, 2017




Sa permile |8-apicacidn anticipads de estes normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

umaem:ammmmmudmmmmmmuﬂmv
e activos financieras medificd pastariomanta

Modificacinnes bmiadas @ los requisios de dasificacide y al introducic una categorin

de mediién @ “valor ragonable con camblos en resultade integral”, para cleros
dednres dmples,

L requsitos ciaves e it AIIE 3¢

Todes los activos financeros que se dasifican dentro ded sicance de bs NIC 38 - Instrumentos

Fi |, 58 = - razcnabie.

firancieres, ¥ que tengan contractuales del activo firanciero que dan lugar en fechas
epecificas & flijes de sfective que ol constitien de capital e intereses sobre of
imparte dal principal son medidos 2 valor ezonable con caminios en otro resultade
Integral, Todas las otras de deuds y de patrimonio se micen 2 sus valies
razonaties al final de los periodos contaldes posteriores, Adembs, bajo [ NIIF 8, lss entidades
pueden hacer una electitn irrovocable presuntar fos camblos &n el yake
mummﬁ&m(mmmﬂmnwﬂmmw
consideracion en una combinackin de de

resiftads insegral, a
cambios en el riesgo de crédita del pesive en otm resuknco integral genene uns asimetria
contable en & resultado del perfade. Los camblos en el valor razonsble atribuilble ol riesoo de
cnédtn de un pastvo financiero no son posterarments reclasificados @ resultads del perioda.
mmnmnlnwummmmmuwmwm

ikl

desiinado a valor razanable con camiios en resitados se presenta en el resultade del peride.
mdmumm.um;mmmummm
plrdicln credilicia esperade, contraric Bl modsks de deterioro por pérdida crediticln incurrida, de

‘conformidad con fa NIC 39, Bmdzmwrmmww
o una entidsd contabificn las pérdidas creditics esperadas y cambios en esas pérdidas



orediticias esperadas en cada fecha de reparte pars reflejer fos camiios en o riesgo crediticio
desde & reconocimionto inicel En otras palbres, ya no &5 necesario que ocure un eventa
anbos die que e reconcecan s pérdidas crediticis,

La NIIF 9 mantlens los tres fipos de mecanismos de contabilikdad de cobertura, que en is
achunlidad se estatiloosn an fa NIC 39, De conformidad con ks NIIF 5, oe Bpos de transacciones
qﬂsmnmumwmmm especilicaments, al smpliar
fes bpos de Instramentos gque m:’mvbmm
de cobertura.

La Administractn de ia Comyiile no prevé que ks aplicaciin de ta NIF 9 &n ol futura puede
tener un impacio sobre Jos impartes reconocidos en los sstados finencierss adjuntos.  Sin

NIIF 15 & 1oa.clh
ﬂm&ml%,smhmuummmmymm
deben an ol yegisto ¥ mconocimiento de Ingresos procedentes de
mﬂmmﬂaﬂ. IF 15 8 el actual

reapectives o |8 feche an que snitre gn vigendie.

El prindipio fundementa de ln NITF 15 es que una entided deberia reconocer el Ingreso que
representa 1a transferencla de bisnes o servicis sstablecidos contractualmente a kos clientes,
mwhwwmmbmmmnén 5 entidad espera recibir a cambio de bisnes

2 nerma M\m madelo de § pasas pam contabiltzar el
Iw:

Paso 1: |dentificar & cantrato con los clisntes.

Paso 2: identificar fas obligacianes de ejecucidn en el cantrata,

Paso 3: determiner ef precia de In transaccian.

Paso 4: disribule el precio de transaccin a las obligaciones de ejscucitn én e contrato,
Faso 5: reconocer of ingresa cuando (o on b medida que) la entidad safisfaga bs

mnmﬁ.mmmmmmmwunumwam
moﬂmﬁﬂmgdﬂmmﬂw& iilenes y servicics relacianadas
con una obiigacidn de ejecucin particular o5 transfarica al cliente, Sclmﬂmlmndﬂ

mmmmhmmemmmwm
I NIF 15 requiere ampllas revelaccnes.
mwumhumm‘mm-h NIEIF 15 en refacidin & la

de principal versus agenbe, lﬁmmuuhde
mumm

ummmm-mwdammquumumm:smumm
tanes un Impacto sobre 4o Importes reconocdos en los estados fnanclenss adjstos y ss




w Sin embargo; no &5 pesibla proporcianar una estimacidn razonable de ese efecto

umwmmmwm
tmi p: wummum wwhmnw&

MAF 16 difersncia entre arrendamientos y contratos de senvicn sabre 2 base de s un aclive

msmuum uwmmmmv
financere ha sido eliminada para @ contsbifidsd del arendadar v e

mmmummﬂwdmwwumrwm

tiane que ser reconocido por & amencdador pars todas mmh
plazo n valor
B derecho da wse oal activo s Inicizimente medido al casto y
m:mmsmmejﬂm e i ¥ pérdias par deterforn,
por

el pesivo del ol Intereses v pagas, sl como el
Impactn de las modificacianes al amendamienta, entre otros. En adiclén, de los
flujos de caja de los pagos por amendamien que de acerdo con NI 17 son

En contreste & < la WIF 16
de NIC 17 para a dal armendadar y continia con el requerinentn
de dasificar opertha o 3 sor
requenidas con NIIF 16.
13 Administraciin de la Compafis prevé qua la spicasiin de la NIIF 16 en el fuluro puede
tener un Impacto sobre los Importes recanccidos
Sin embarg, no es posibie praporcianse razonable de ese efecto hasta que un
axamen skl completada,
@ la NIIF 2 CK ¥ Madickin da transacciones de Pagos
Basados en
Lax madificaciones. carifican que:
& &lhmuwmmw mmusm

efectiva, l8 contsbiidad del munmmm Mmﬂm
|mmmhmmmsmmmm panouhmah
liquitiadas en accionss.

e actiones
Lmsmywﬂmmlmmammm“
retonckin de un mimeno especificn do Imtrumentos de patrimanic. iual @ valar



pakrimanio si no hubera inclukdo Ja candicidn de paga

a2 unndm&mmummmgmhmuw
&0 efectivo & liquidscion en acciones debe ser registrada como sigon:

I El pasvo oniginal es dado de baja;

umm&hwmuhnﬂmdlhuﬂF!mdﬁlwmm
un impacta significath sobee |os importes reconacidos en los estados firanciens debid 2 que
|a Compafila no tiene acuerdos de pages basados en acciones que se kquiden en efectivo o no
lator rstenciones de mpustos splieabies,

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacién de Actives ontre un
Imversionists y su Asociada o Negodo Conjunts

mmaummrmcmemnmmmummmu

ain no ba sido

Medificaciones a la NITF 7 Inkclativa de Revelaciones

Las medificaciones requieven a una entidad provesr revelaciones que permitan 2 los usuarios de
esiados financieros evaluar los cambios & pmlvos gue surgen de echividades de
fimanciamiento.

L Admiriitracin de ke Compadla no prevé que la apliciin de estas modificaciones en el
Puturo tEnga un impacts material sabiee fos estados financiones consalidados.
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24

a la NIC 12 de Actives par Impuestos Diferidos par
Pérdidas no Realizadas

Las modificacionss cladfican ko siguiente:
L Diminuciones par debajo del costo en el saldo en libma de instrumentos de deuda a
ol
w»wdmnﬂuwm&mﬂmmﬂmhmdlm
contractunles.

2. Cusndo ura entidad evalia si exstirin utlidades gravabies disponibles pam ser

utiltzaciin de las parna irgresos gravables de un tpo

s entided evalie la temporarla deducible &n combinacidn con
chras cifarancias tamporarias daducibles de eae misme tpa, pare de forma separada de
oéros tipos de diferencias tamporarias.

3. La estimaciin de utilkiades gravables futures puede incluir i recuperaciin de-algin tipo
de ectivo de la entidad por un valor superior 3l saklo en |lros & hay
‘avidencla que es probable que b entidad nicanzach los mismas; y,

4, Enla evaluacidn de ol evsten utilidades gravabies , Ura entidad debe
comparar bz diferenclas temporarias deducibles con les utilidades grevables futuras
exclupendo las impasitivas e de diches

temperarias

umhmulmnmqﬂhmwlnIMMd
futuro tenga un Impactn significative en los estados financisrs.

Cambio en politica contable
uwmwmmdzn:smmum-hmcm'ﬁmamw

refesente &l cambio en la tasa de descuents utilisads para o cilcule de ios beneficios post -
empleo { Provisiones de jubliaciis patronal v desahicio),

Meneda funcional y moneda de presentacion
wmmumhmawmmmumm
primario donde opera |a Compefie. Los mhmanmnmdﬂuu
mwsbmm;ummwhm
Incliiidas en los estades fin

Efactive y equivalentes de efectivo

ﬂsmywdmmwdm cafa, los depdsitos o ks viste en
antidades da crédin y ofras erersiones 8 conto plam de gran quider con un vencimiento
original de tres meses o monos ¥ sobregias bancarios,



15 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacidn

La Compatiia clasifica sus activos fnanciercs en las siqulentes categorias: “Bctives finanderns &
mm.mwmrm “cunntas par cobrar®, “activos financiers
para Ia ventn”.

pasivos financiens se dasifican en fas siguientes categorias: "pasivos financleros & valar
w;mum;m ¥ "tircs pasives financienos”. La dasiicacidn
depende dal propésito parm el ol se adoukieron los scthvios o contratanan s pashes. Le
Administraciin determing fa dasfficackin de sus: activos y pasives financiens a ia fecha de sy
recanocdmiento ricial.

N]l&mdﬂ 2018 ¥ 2017, Is Compafia mantuve activas financieros en fs categoria de

w-ummmhmwmumn

Cuentas y documentas por pagar: representades en el estado de suacién financiera par

miryar & 12 meses contados a partir de la fecha del estada de situncidn finarciera.

2.5.2 Reconocimiento y mediciin inlcial y posterior

@) Reconacimienta -
La Compafila reconoce ua adiva o pashva fliranden en el estado de situacdn Tinanders &
I fecha de I negocincidn y se reconccen cuanda s compramebe a comprar o vender |
active o pagar el pasho,
B) Medicidn inlcial -
Los sethvos y medidos iidalmente & sy valor razonable mds
atribuibie 3 ka transaccidn, 5 of active o financioro no o5 designada
como de valor de o pérdidas y este ag significativa. Con
pasteriondad al reconacimients Inkial & Compadita mismos como s describe a

€} Medickin posteriar -

I.  Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al cosio amontizade aplicand el métods
de inbereses efective, cunndo el erédito se seniplln mis alld de les condiciones de cridite
normaies.



7

Inventarios
Los inventarios s vailian & costo o al valor neto realizabie, o que resulte menor, B costo se
deterriing por ef mitodo de costo mpwulmm an trinsito que se leve

los costos estimados de corversidn y venta. Bl valor del costo de los inventarios & objeto de
comecciin valanstiva en aquelos casos on que I cosn exceda su valor neto resizable.

Propledad, planta y equipo
Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedad, planta y squipo
& miden inidnimente por su costo. ¥

amummuwmnmammmm
drectaments relationacos.



8.1

Adiionsimente, se e comidern come parte del oot de los actves, los Costos. por préstamos
directamente atribuibles & la adguisicién o construceidin de actives calificadas.

unﬁhmnmuﬂmmﬁﬂuwmﬂmddwm Después del reconoomiento
hwlh qﬁu umulada y ef

Lo gastos de reparaciones y mantenimiantos st imoutan a resutades en el periodo én que se

Nhﬂdlﬂﬂﬂﬂdh'mhﬁuu-ﬂmmurwh&ﬂvw#ﬂkﬁwﬂﬂ

scuerdo con of método de linea recta, La vida Ot estimacs, velor residusl y método de

Mm&ﬂ”mmﬂﬁﬂlhﬂ&mﬂuﬂﬂm&ddﬁb*nﬁu’mﬂhmd
estimana registradn sotee una base prospective.

A cantinuaein, se presentan les principales partidns de propiedsd, planta y ecuipo y las vidas
Mﬁuﬁlm#dhhﬁhﬁuumm
Eeacripode el ben

Instsioones
Mosbies y 6redees i acuion de ficine
Expuipo de compuacidn

WRNEEE

Eddcion
Saftvware y licencis

Cuando se venden sctivos revalodzados, los impartes incluides en olres reservés se fraspasan 8
Teservas par ganancias acumuladas.

Deterioro de activos
‘Datarioro de activos financieros
L Compaiiis svalla &n ks feche de cara balance si exists evidencia objetiva de gue un actim

exs Mujos de efective futurms estimacos del activo fisancier o del grupo do activos
Fiabildad.

xtﬁmmMEﬁHﬂhWmﬂmNﬂkhmﬁﬂcﬂhwhﬁﬂmtudHWN
ryen:

- Dificultad finanelora significativa del emiser u obigatie;
- Probabildad de gue entrardn en una stuacin concursal o en cualkquer otra situsckin
umww“mummq e

mmnmﬂamnmm tales como cambles an las condidanes de
paga o q ‘con impagos.




210

Para |s categaria de cuentas por cobrar, sl importe de l8 pérdida se valor mediante: los.
critenios antes mencionados pare Ajustar estas cunntas @ su importe recuperabie, sdemids de
terer como pardmetro ko indicado bajo |a ramativa ibuteria vigente. El importe en ibros el
active s reduce v & importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultadas,

Si, &0 un pericclo posterior, f manto de &a péndids por deteriano disminuye v dicha disminucdn
se relacona smuswquhmmﬁdmnsdequzmnun
mhmdeupumW prevismente reconockda 5@ reconoce en el

Deterls ey i (Propiedad, planta y equips)

Les mctivas sujetcs @ amortizaciin o depreclackn se someten & revisidn para pérdidas por
mmmmmom-uumm Inifigue que &l importe en
Tibros: puede o ser recuperabile. Se reconoce una pérdide por detericrn del valor por el mants
jpor & gue & imparte &n loros def acthvo excede 5u Importe recupenbie. Bl importe recuperable
&5 el mayor antre el valor razonshle de un Active mencs |os costos para & venta y el valar en
uso.

A efecins de evaluar | pérdides par deterior del valor, los activos se agrupan &l nivel mis

wmdummammww(mmde

efectivo), La posible raversiin de péndidas por daterioro de valor de activos no financierss:

distintos a la plusvaia que sufren una pedicda por deteriore s revisa on todas las fechas & g
gue as presenta informacidn financiers.

Bl gasp por impuesta s ¥ diferidos. Loz
reconocen en el resultado, excepin on la medids en que estos se refieran a
reconocitas en el piro resultado integral o directaments en el patrimonio neto, En este
om0, e impuesto tambidn se reconoce an el otro resultado directamente en
patrimonio netn, respectivaments.
Impuesto caniens
El carge por impuesto @ la rents corrients se caleuls mediante |a tass de impuesto a
e utllidades ¥ & corge & fos resultados del afio an que sa devenga con bass en
Impuesto por pagar exigible. Las normas tributaries una tasa de impuestn
del 22% sobre las ulilidades gravables, no obstante, 15 taifa impositve se incrementa ol 25%
sobwe |2 proporcidn de |8 bate imponibile que comesponda | Indirecta
de socks, accimmistas, o simiares, que sean residenbes fucales ©
regimenss dé menor imposician. mmnda del 507, (3 tanfa aplicable para
& compafiia serd del
Impuesto diferido
El impuests & la por el método ded pasive, sobre s

mmmummmmmuemrmym
respectives valores mostrados en kos estados financiercs.

oromulgnias.
2 la fecha del estado de situockin finenciera y que s espern sorin apiicables cusndo &
m:hmmmumudmpmanmmmzm



Les impuestos & in renta diferidos acthvos silo se raconocen en |a medida que ses probabie gue
52 prodimcan beneficos tributarics futures contra los que 5a peedan usar s diferences
tomporaies.

u“hmthMMermmMG
derecho legal edglile p compensar Impuestos aciivos comientes con imposstos pasivos
m;MBWIhmmmymnmmh
misma autoridad tributara.

2.11 Benaficio a los empleados

j—— e
o ;

ummummmmmmmmmum
por las leyes isborales ecustorianas. Adiconsiments de scuerdo con las leyes vigentes, an los
mammummnmmmn-wuwu
trabajacior, &l emplsador bonificard al trahajador con el veinticings por dento del equivalente a
la citimia romuneraciin mensual por cada uno de los afios de servicios prestados @ lo misma
‘empress o smpiesdor, #ste beneficio se denamina desahucia.

ummmhmnmmmmmmm

ndudmudnﬂmmmmm te efective & una tasa de 546 (2015: 5,865%)
amusl de aka calidad, ios cuales estin

Wmhmmmhuhwwnuwuymm
térmiinos que g apraximan 3 los

Las Wpéitesis actussiaies inchiyen variables como scn, en adicidn o la tasa de descuenin, tasa
de monslidad, edad, sewo, afios de servicos, remuneraciones, incrementos fubucs de
TemuneRcines, e #nkre olres.

cargan 8 alres resultados integrales en e periado que surgen.
Lo costos de I servicoos pasados & aho.

Al cierre del afio lns provisiones cubinen a todos los empleanns que se enconiraban trabajands
para s Compadiis,

212 Particlpacién a los trabajadores

El 15% de la ubidad anual que In Compaiia debe reconocer &n concent de participacidn & las
irabajadores es mwlumwmmmammm
e las sumas por pagar exigibles.
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ammmh por deteriorn del valor, las actives se agrupan al nivel més
bajo para &l gue hay fiujos de efecto identificabies unidades generadoras de
) de por deterioen de valor de actives no

2,10 Impuestos corrientes y diferidos

El gasta por impursio del periodo comprende s impusstos coriestes v diferidos. Los
Inmpuesios se wmummmmanhnmgqmm!mma

Ewahmmnﬂmmsum Welmémn!plsl\nmla
diferancias tamporales quo surgon entre lns boses tibutarias de actives ¥ pasvos ¥ s
respectivis vaiores mostrades e los estados financiercs,

] impuesta & la renta diferido se determing (sanda tesas tribnitars que han sido promuigadss
& In fecha del estado de stuscidn financkra y que 56 espera serdn apicabies csando el
mpuesto @l renta diferido acthvo S8 realics o el impuesto & bs rente pasive se pague.
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Reconocimiento de Ingresos y gastos
i .

mwmumwdwmuhwmn-
recibir, y representan los importes 2 cobrar por los Henes vendidos, netos de descuentes,

¥ e Impuesti sobre & valar
Los ordinarios s& reconocen en los resultadas cuando, &l Importe de estos se puede
walorar con fabifidad, e probalie que 12 entidad vaya & recibir un fukin y
cusnda se slcancen determinadas para cada una de las actividades de la Compallia
que se describen @ continuaciin, devoluciin on
e o ¥ de cada acu
Gastos

Factares de riesgo financiern

mmanmamawmum : riesgos de
mercade (que comprende ki rissgos de preci, tasa de interds v bpo de cambio), riesgo de
cnidito, rlesgo de Bgukdez y nesge de capltsiizzckin,

Los principsles pastvas financieros de In Compniiln incluyen las deudas v fos pristamos que

principal de estos pasivos & financlar las cperaciones Compafiia.
CUENLE £ON préstams, comerciales y {por colrar, y efectivo que
Ei programa general de riesgo de la Compaiia se principakmiente
&n lo impredecible de los memcados financleras ¥ trata de minimizar efectos
adversos la e |3 Com adambs que se Esegurs que les

precedimisntos adecuadas pere fales electas y gue lg Hesgos finenders
medidos v controfados de acuerdo 3 elias.

3.1.1 Riesgo de mercada
B riesgo de mencado s f resgo de que el valor b flugas de efe un
Instrumento financern fluctien debids o los cambilos en los precos de marncod,

Los precios de mercado imvolucran cuatro tipos de rdesgo; o riesge de tasas de
Flesga de Lasas de eambio, o riesgo de prechs de los productos bhsicos y otros
precios, Bles como ef rlesgo de precias de los thias da patrimania,

Qi»

-]
de
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Riesgos de capltalizaciin
mm&hwhlummWMMmbMt!
rendimiznto 4

I:s
patrimonio y mantener una estructura de eapial dplima para reducir el casto de capltal.

umauMMahmwmumamruwm
principalmente con o tarceros (entidades fnanclerss).

La preparaciin de estados financieros requiere que la Compafiia resice estmacianes ¥ uliice
supusstos que afectan las montos Inchidos en mmwymw
relacionadas. Las estimacines raslizsdns v supuestos utiizades por la Compafiéa se encusntran
mmnmmmmmgm £ Infiormacitn suministrada por
externas caificadas. Sin embarga, los resuftados finales podrian diferir de Ins
Mmmm
Las edlimaciones y poilticas contabies signl son definidas como agueilss que san
Importantes para mmhmnmymm«hm
mumu»mqma;unwpmahsmm

Las principakes ¥ del crterle pralk £
0 los Sgulented conceptos:
) Proviskin per cuentss incobrables
La Compadila evalia I posibiidad do mecuperacidn de los saldos mantenidos en cuenites

‘dentificado evidancias
deterior e extima el valor a recuperar proyectando los Mujos estinsdes ¥ descentindolos.

& Oblgaciones por beneficios & amplaados - jubisciin patronal y desahuois

Elwhrmdeuohﬂwnns plares de pengién depende de un himero de
fectares que se determinan sabre hages actuariales usanco un nimers de supueestos. Los
\sados &

&} Propiodac, planta i equipo

ﬁwuummmmmyw.wmdmw



CALIDAD 1A DE LOS ACTIVOS

s Compafia unlizs un sistema de evaluaciin crediticia para les contrapartes de sus ectivos
Minancieros, que considera las sigulentes Stuackones:

2 il de financienas

B 1 auels entre en quisbra 0 s Ananiera.
€] Lafaits de pago se considera un indicador de gue & activo financiero se ha deteniomde.
s.mumpmummmm?mwm

Gue pn o

6~ ¥

Efectiva an cajn ] 0
Inversones Temporaies o
Barecns.

Lo saldos de afectivo v equivalents de efecie son lilves de disponiiicad,

7 ES

ot oz
Chentes: - -
K refaconades B4 855 -
Impuestes 7.208
Relacionsdes. o e el

92,063 [

mengs. Provisian cuentas incobratles

e}

i iz
Irventarios par la reventa
Irventarios en trinsko
Trventario producios en process 53.035 188,787




B« GASTOS PAGADDS POR ANT

018 2017
Retenciones en b fuente i 7.208 3612
Anticipa de Impuesto & la Rents 1 18.574 22 656
Total gastos anticipadas. 23,782 26.570

1 - Cormsponda & retenciones del Impuesto 3 la rents; y anticipo del misme Impuests, los
mmnmmumﬂwu maments de ks cancelacidn de dicha impuesta a
las utikdades do cada afio

10 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diclemiye de 2018 y 2017, & saldo de propisdades y equipos estaba formada de la
siguignts maner:

the depreriacsin
me T ]
Etficios 1m0 1 ] 18
Heurmaran, tarpes ST S i
Husbion, erweres  squiocs do ofic. ] ] w
Eaupos de computacidn ] ) nxn
Vehlukes ] ) ]
Inmncinees u o
B TR7 294685
Manca: Degreciacitn scumulads . 4078
430,818 [
Temenm 4200000 1 200,000
4053 815 4-3ms.000
Los actives Be ik Seguros.

L B terenc ss encuenian prendados a CFN, por un i de aproxdmadaments $10.075.000
como garante de ks comparis del grupo EQUITESA,

- A LA RENTA ¥ OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

R e
Con InsHueiones Fisanderas 150858 T
Provestiores locsles v del estenar (1) 06087
Imsuesios por gegar SAI @ T

1 - Comesponide 3 saldos por pagar a provesdores por la compra de blanes v servidos.



2 - Se compone de retendones sabre el Impuests al Valor Agregado, retencianss del Tmpuesto
& la Ranta v &l impuests & la rers del pariado,

12 - PASIVOS ACUMULADOS
208 2047
BENEFICIOS A EMPLEADOS
Fartinpacon u tratapeim @ 2470
Dtros Pravos benefioos empiesdos TAmS AT
2308 Batd
DEUDAS COM EL TESS.
Apories IS5 SECAF BCE (5] "
Conwenio por Pagas - +
FRE: ] L1
Totsl Paswcn acsrrodadon §.443 MLPSZ

13 - OBLIGACIONES A CORTO ¥ LARGD PLAZOD

Tutal sbigacionas 3 coe y kg pais. A7, AT A8

1 - Préstames Con Baneo Bolveriana,

2- wnwwmnammmmmt%h
Ics periodos fituros, na

administrackin estima que estos valores senin cancelades en los
‘gnetos de financiamisnto.



Q
cienito del equivalents & 1o Gtima remuneraciln mensesl par cads urg e ks afios de servicis
a misma empleaor.

NOTA 15~-C L CION ¥
Momiea  bereficies saciies 61.068 L
Mattarbind primas. S 3% .20
Combustisle  Lubicantes oG8 7470
Sumirintrs y Milersiies 402 0438
Mareerumierts en ventzs ' sdmnizacon 3589 247
Seruiin fmier .08
Segums ¢ impuesins i
nzes 57300
Drros gestin de producchn 6085 8339
Gastos de admistsracon 10.068 80
Total gestos apervos e e




LLa Compafila ha no hesido fiscalizada hasts &f momento y no exfsten giosas pendiantes de pago
omo resultace desstas revisicnas.

b) ¥ pago la ranta-

El impuesto & k3 renta de la Compadila se determine sobee una base anuat con cieme al 31 de
diciembre: de cadn periods fiscal, splicando a las utildnges tributnbies & tasa del impoesto a
Fenta,

Las sociedades nusvas que S& comliuyen estin wumuﬂmnhm
ummmmrmmmm preductivas se

fuera de las jurisdiccionesurbanss de mm;wgmaw

seclores econdmicos,

Lis saciedades que trarafieran per o menas el 5% de su capitsl ecionario & favar de al menos
smummmmdmﬁmnumvmm-umm

€) Tasas del impuesto b In renta-

Reduccion de b tasa dal impuests & s rentn de forma progresiva, afio 2001 24%, afic 2002
23% y aflo 2013 en adelante el 22%.

I partic ded ailo 2018 ks taas del impossta & |8 renls s= incramenits de foma dnics sl 25%.
hm&whwwmm%mdphmhm condicones
um iy umemmmmmem

Drganica
MHWIhWUIIUWWWEﬂMN , slemgre ¥
Wmm&mlmﬂ]imdwﬁw

() Anticipo ded impuesto a |a renta-
E} antkipo se detarmina sobre & base de 2 declaraddn del impueste a la renta del afio

¥ oan
tribtarics: para el paga dal impossto a la tenta que reconoce el Codige Orpénico de b
Produceite, Comencia e las

Tanbién estin exonerades del pago del Bpticipo del impiests & 1a rents e sociededes nuevas
constituiias 3 partir de |3 wigencia dal Cocign Crgdnico do ln Produccidn, Comercic &
Inversiones, hasta por un pevicds do 5 afios.



{&) Dividendos en afectivo-

Son exenbid del Impussts & la resta los dividendos pagacos 8 sociedades locales v a socledades
el exterior que no estén domicladas en paraisos flscales. Los dvidendos que se detribayan a
fovarr (4 persones naturskes residentes en el Ecusdor o & sociedodes domiciiades en poraisos
Mscales o regimeenes de manor Imposickdn, estin sujetos a retencién en 1 fuente adidonal del
Impuesto & la renta.

n 18 Salida de

Bl Impuesto & la Ssidn de Divises, griva o lo siguisnte:

»  La transfenencia o trasfado de divisas al exterior,

* los pagos efectuacios desde el exerior, Inclushve squelics realzades con recursos
mmmm&hmm o I8 sodeded o de bercens,

. pago mids ce doce [12) meses,

= mmumvmmuum,m

cormespondientes & los pagas por concepto de diches exportaciones no ingresen ol
Ecuador.

Estdn exentos del Impuests a la Salida de Divisas {150);

* Tramsferencias de dinero de hasta 1,000 que na incliyen pagos por consumes de
tarjetas da crédio.

= Pagos resllzados al eserior por emortitacidin de capital & intereses de erdditos

€on un placo mayor @ un afic,

destinados ol financinmiento delnversiones previstas en o Cidige Orgénico de o

Comescia las tasas

Conciliacién tributaria - contable
i Impusst & f2 renta sabre bs afics terminados sl

A G, £= detalls la
31 de diclkembre del 2018 y 2017:



cperacicnes de actives, pRSVCS, iNGreses y egreses.

wmmﬂmmmummwsmmm
Ingeeses gravodos v que no tengan transacckones con paraisos fiscales o exploten recursns
ratursles estin exentos de la referida normativa,

De aciendo inclicadas, In Compadiia al 31 de 2008
o estaris akancads por n refeside Norma,

Reformas tributarias
B 2 de abril ded afia 2018, el presklente de | republica dio & eonscer B Plan Econdmico, o que
estd compuesto por 4 Ejes con 14 medides. Entre les principales, se enumersn s siguienbes.
s Siele de las veinke v dos empresss plbiicas de ls Funcide Ejecutiva se suprimirdn hasta
afic 2020,
+ Tambidn esth previsto la efiminacidn de Ministeris y Secratarias, viceministarios,
¥ ceordinaciones ganersles,

* También dispuso  gue los asesores an £a reducinin en un 50%, en todes las institucianes
del estada,



Bmauﬁmahmﬂ ¥ &n Ia reduceiin del amafio
ded astade, esperando generar un aharro de aprodmadamente 1.000 millcres de dalares
por afic,

Ei tercer e bisca mantaner ol ol sector maeme y sastener i dolartacian,

El cusio eje se reflere 2 |8 reacthacidn productiva, y fortalecimiento ded sector privado
coma medor de creckmienta econcmicn en estrecha relackin con & sectar pliblicn.

mmmxmnwawdmmnummﬁma

diciemibes 28 de 2017, que
reactivaciin

Tass de Impussto a ls Renta, 5= incramentd ded 22% al 25% para sodedades en general.
Del 25% af 28% para empresas cuyos scoonistas sean olras empresas Que tengan su
domiciio en paraisos fsmies.

0 un 3% pars Ia tasa wigante a esa facha.

Relrversian de utilidodes solo pars exportadores habibuales, siempre que mamengan &
emplen y sus products manufacturados contangan 50% da componente nackanal an su
cost y sociedades de turismo receptive.

Jubilackn y desahudo, se elming s obligncian de contar con estudio actuesial.

dn se efimind la o de tsioras por el concepto arriba descrite,

iy &

Nuava férmuln para o chicuio del anticipo de impussto a ia renta.

Con fecha agostn 21 da 2018 of goblems actusl expidid s Ley de Fomento Productive, con
fecha dicembre 20 de 2048 reglamentd dicha iy,

Ramisiin tributaria

Tncentive de paqo de mpuestos en Ikigio, o pagos atrassdas can perdbn del 1009 de
intereses y multas,

fi Stigles o dexlas en fime
mmum&m mﬁmmmumwurﬁsy
Impuesin 3 fa ranta IR
Exerciones del pago di [R pans inversionss nusves en sectores priariarios.
Eliminar & impoesto a las ganancias extracrinaris pir b minerls,
Cambia del ciicuio ded anticipa IR, sigue coma crédita tributario y devahicion exeedents,



Exeniciéin del page IRt scbre dividerdos.

Exenciones del IVA

PPromover la construcsitn de viviandas socisies con ruevas inversiones exentas de VA,

Saguros de desgravamen Exenlos, Ssqurns i eassguros e medicing prepagada 0% V8,
al 0% oie IVA para de capital veticulos ebéctricos, otc.

: dlista del VA &

Revisicin de! 150

Exanciin del 150 a los pagos al exerior poe capital € Inkereses.

Reduceidn gradusl dal 15D & partr de 2019 desde & 5% sctual.

Devclucidn del 150 8 exportadores sabre dilares que entan al pais.

Sector turisma.

Servidos twristicos de hoteleria podrin desnrmolfase en 2ona especial de dedarroilo
ecandmica, ZEDE con sus sxenciones de TR

Inicintivas pars sumantar las inversiooes en turisma.

Charifica el concepto de mueva svessiing en declr, especilica que prevalece e lugar
{cldad) en donde se ejecuta la iverskin por sotine ln ublcacion del domiclio de fa
amgresa,

Opitimiza &l esgjusma de i develuckdn del 1IVA v del 15D para |28 exportaciones.

Detala que ef incentivo para la
empresas nuevas, mientras qus mhmmd mmamﬂnu&hm
de crecimiento de sus actvos.

Especifi de, por o menes &
mammhmumulwmhw

£l mglamento tambén clerma todos los aspectos que tienen qua ver con &l Impuesio
para sy eliminscidn.

Tncorpoes das procedimiests 3 sequir para meritoreer e cumplmiento da s regias
fiscales. (tema impuestos diferides)

NOTA 17 ~ RESERVA LEGAL

La Ley requisve que se transfiera a la reserva legal por ko menos el 10% de |2 ulilidad neta
anual, hasta que lareserva llegue par io menos al 50% del capital social. Dicha msena o
pusde

distribuirss eoma dividendos en efictiva, excepto n caso de Equidecian de |8 Compafis,






Estructura de gestion de riesgos-

La estructura de gestién de riesgas tene como bese la garencia de ln Comgaiin, que o5 la
responsable de identificar y. contralar fos riesgos en coordinackdn con olras dress como se
expiica 2 contrnacking

(i} Gerencia-

Ln gerercln s responsabile del enfogque general para ol manejo de nesgos. la gerencia
propordona manajo s

() Tesaresia y finanzas-

Eli_ﬁlua-h\r 5 respansable de administrar diarlamente el Mo de fondes de
mmmmmhmwymmluh
gerencia da la Compafila,

hsknismo, gestionan b obtencidn de finess de cddito & entidades Minancierss cunndo &5
necesano.

Mitigacién de riasgos-

Come parte del manajo total de resgos, ks Compafifa evalda constamtements s diferentes
escenanios € identifica diférentes estrategines para ménejar lss éxposiciones resultartes de
mmumﬁelmmd&mlrﬂmmm

ummrmummmumummmmmhqm
=0 FESLETN an ds secciones sigulanies:

(2) Riesgo de mercaio-

El riesge da mescado es ¢l riesgo de que &l valor razonsble o los Mujos futuros de efectivo de un
Instrumento financiera fluctien deblde 3 comblos en los precios de mercado, En o caso de b
Compafiis, |os precics de mereada eomprenden prineipaiments ol riesgo de tass de nterds y o
riesgo de 1253 de camibdo.

(1) Rissgo d tasa de interés-

Al 31 de digenbre de 2018 y 2017, la Compafsia mantiene Fnanciamients con entidades
nmm-hwﬂNmmﬂhmwthﬂ“mmm

flujas de caja operathvas de ls Compeie los camblas de
les tasas de inferéds del mercado, por bnﬂmmhd:;:umhmmﬁmm
una expesiciin importante diecta a los ricsgos de

(¥} Feesgo de tasa de cenblo-

El riesgo de Hpo de cambio &5 & riesgo de que el vafor razonable o flucs de caja futuros do un
Instrumento financiero fuctien debida & camblcs en los tipos de cambio. Ls exposician de la



Compafia & los Upos de cambic es minima consideranda qua s transactiones son resfizadas
principalmente en Ddlares de E.U.A,

(b) Riesgo de crédito
Em&m-dmaqnmmn:mmmmmm

(princinaiments cuentas por cobrar y afectivo y colocaciin @ corto pias).

(I} Efectivo y equivalentes de efectiva-
El riesgo crediicio de los partidas de fies la mediarte ln
colocacitn de

rmiahnlﬂwﬂezvm exposicitn mixima de la Compaiila al

crediticia
de crédito de ks componentes del estado de situacicn financiera al 31 de dicembre ds
2018 y 2017 es o valor en libros de estos, segln se iiLstes o ks Nota &

{il) Cuentas por cobrar comerciales-

El riesgo de orédito de sus clientes se controls en base 3 ks poiticas, los procedimientos y los

contrales sobre ln gestidn del riesgo de cridic de f Compariia, La calficacidn de créaito del
financiera, sobre una base individua! por tipo de venta realizada,

L Compaiila reaitza evaluacianes constantes del riesgo asumido y de ks recursos necesarias
{c) Riesgo de fiquidex
&l g de un défidh de fondes utifirando de manera recurrents un

L= Compafils monftones
Mﬂ“mlmrmmﬁmhw s manlsner una
continiided de fondos. Lo Compadila menitaren mMmmmm
considaradn adecuads por

MMWMGMMW&M&M .uaxdemndumnzm.
ti=nen monas de 4 meses.

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

mua]mmumayhmmmwmmmm&
mﬂi‘ﬂmmwm que pudiern tener un efectn sgnificative: sobre
dichas estadas financieros que no se hayan revelado en los msmos.,



