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CAMPOS & ASOCIADOS cia. Ltda,

AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas y Directorio de:

AGRO INDUSTRIAL MANANTIAL AGRIMANANTIAL S.A.

1.- Hemos auditado el balance general adjunto de AGRO INDUSTRIAL

MANANTIAL AGRIMANANTIAL S8.A., al 31 de diciembre del 2010 y los
correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el

resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas a los estados
financieros.

Responsabilidad de l1a Administracién sobre 1 Financieros:

2.-

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
pertinente en la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros para
que estén libres de errores importantes ya sea como resultado de fraude o error;
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econémico en
donde opera la compaiiia.

3.-

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados

Gnancieros basada en nuestra audltoria Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con

- eT: Estas normas requieren que

cumplamos con requenmnentos ét:cos y que plamﬁquemos Yy ejecutemos la auditoria

para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. :

electivas de la evidencia que

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas :
sustenta las cantidades y revelaciones presentpdfisss
procedimientos seleccionados dependen dg 5
evaluacién del riesgo de que los estados fingherossiit: Hgar ‘4. res 1mportantes ya
sea como resultado de fraude o error. Al efggilis id\e ri
toma en consideracién el control interno pe ‘
y presentacién razonable de los estados N
procedimientos de auditoria de acuerdo coy " N
propésito de expresar una opinién sobre la Ak ( control interno de la
Compaifiia. Una auditoria incluye también la evaluaclén de si los princinic-
contabilidad utilizadas son apropiados y si las estimaciones importante- *

: "‘, en la preparacién

= clw;mlsel' ¥ Oposito de disefiar
1 apfas, pero no con el
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Administracién de la Compafiia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacién de los estados financieros en conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarmos una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacién financiera de compafiia
AGRO INDUSTRIAL MANANTIAL AGRIMANANTIAL S.A., al 31 de Diciembre
del 2010, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y sus ﬂujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de
contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador. '

28 de Abril del 2011
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AGRO INDUSTRIAL MANANTIAL AGRIMANANTIAL S.A.
BALANCES GENERALES

ANO TERMIN

(Expreo en dblares ...)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

‘Cuentas Por Cobrar

OtrosActivos
Total Aeﬁm Corrientes

ACTIVOS F1JOS:
Terrenos

Magquinaria y Equipos
Otros Activos

Total
Menos depreciacion acumulada

Activos Fijos Netos

ACTIVOS DIFERIDOS:
Otros Activos Diferidos
( - )Amortizacién Acumulada

Total del Activo Diferido

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los Estados Financieros

DE. DICH

NOTAS

«» Diciembre 31 ...

2010

31.022,20
0,00

31.022,20

4.200.000,00
3.045,72
1.772.,55

4.2064.818,27
-1.258,54

4.203.559,73
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AGRO INDUSTRIAL MANANTIAL AGRIMANANTIAL S.A.

LRMINADO £

MCIEMBRI

TATE Y 3 i L
{Expresado en délares de EJU.A))
+es Diciembre 31 ...

PASIVOS NOTAS 2010
PASIVOS CORRIENTES:
Proveedores No Relacionados 102.015,65
Otras Cuentas por Pagar 653,03
Provisiones 5.652,31

TOTAL PASIVO CORRIENTE 108.320,99
PASIVOS A LARGO PLAZO
Préstamos de Accionistas 4.120.506,91

Obligaciones Emitidas
TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

Aporte Futura Capitalizacion

Reserva Legal

Otras Reservas

Utilidad Acumulada

Utilidad y/c Pérdida del Ejercicio

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

‘TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los Estados Financieros

(Nota4) 4.120.508,91
4.228.827,90

2.000,00
1.000,00
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AGRO INDUSTRIAL MANANTIAL AGRIMANANTIAL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

~(Exprosado en dojarcs de EUA)

«+ Diciembre 31 ...

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas por Contratos
Otros Ingresos

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES
(-) COSTOS

UTILIDAD BRUTA

(-) GASTOS OPERACIONALES

Gastos de Ventas
Gastos Financieros
Otros Egresos

Utilidad antes de PeftlY ‘gmm

PUPTTLY Lok

78 MBR 20N

(- ) Partic. Trab. e Impto.R{
(-~ ) Reserva Legal |

Utilidad y/o Pérdid

2010

91.864,01

91.864,01
51.487,06

40.376,95

1.500,00
861,30
37.518,01

39.879,31

|

497,64

180,40

31,73

285,51




1000000000000 0000000000008000000000000000000000000¢

AGRO INDUSTRIAL MANANTIAL AGRIMANANTIAL S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010.
(Expresado en U.S. ddlares)

Aporte
Capital Futara Reserva  Reserva  Utilidades UtiLy/o Perd.

CONCEPTO - DETALLE Social Capitalizacién  Legal Capital Retenidas  Ejercicio Total

Enero 1, 2009 2.000,00 1.000,00 0,00 2.112,66 823,74 0,00 5.936,40
Utilidad Neta 0 0 0 0 0,00 0,00 0,00
Apropiacién 0 0 0,00 0 000 . 000 0,00
Diciembre 31,2009 2.000,00 1.000,00 0,00 2.112,66 823,74 0,00 5.936,40
Reserva Legal 0,00 0,00 31,73
Utilidad y/o Pérdida Neta 0,00 285,51 285,51
Apropiacién 0,00 0,00 0,00
Saldo Diciembre 31 del 2010 823,74 285,51 6.253,64
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AGRO INDUSTRIAL MANANTIAL AGRIMANANTIAL S.A.

( xpresadoendélaresdeEUA) N

FLUJO DE ACTIVIDAD OPERATIVA
Utilidad 6 Perdida del Ejercicio

Partidas que no representan efectivo:
Provisiones, Gastos Depreciaciones y Amortizaciones

Disminucién (Aumento) Cta. y Doc.por Cobrar
Disminucién (Aumento) Inventarios

Aumento (Disminucién) Ctas y Docum.por Pagar
Aumento (Disminucién) Administ.Tributaria
Aumento (Disminucién) Otros Activos

Aumento (Disminucién) Provisién Beneficios S.
Disminucién (Aumento) Activo Diferido

Total Flujo Neto de Operaciones

FLUJO DE ACTIVIDAD DE INVERSIONES:

FLUJO DE ACTIVIDAD DE
FINANCIAMIENTO:

Aumento (Disminucién) Préstamo de Accionistas .
Aumento (Disminucién) Préstamo largo Plazo
Aumento (Disminucién) Ctas Patrimoniales.
Obligaciones con instituciones financieras locales
Flujo Neto de la Actividad de Financiamiento.

FLUJO NETO

Saldo Inicial de Caja/Bancos SOk oFs

Saldo Final de Caja/Bancos S nonstaos o8
&' socHDaADtY
S 78 MR

o Medisuti by o
QUay A

2010

285,51

-481,83

30.522,20

0

-105.840,95
0,00
-3.406,562,25
0,00

0,00

-3.481.881,00

-3.482.077,32

3.484.954,50
0,00

-317,24

0,00

3.484.637,26

-2.559,94
- 2.559,94
0,00
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AGRO INDUSTRIAL MANANTIAL AGRIMANANTIAL S.A

T. S EST. S FINANCIEROS
ANO TE 0 1DE D 2010.

(Expresado en délares de EU.A. )

1.- OPERACIONES.

La Compatiia “AGRO INDUSTRIAL MANANTIAL AGRIMANANTIAL S.A.”, se
constituyé en Quito - Ecuador, el 17 de Octubre de 1985, siendo su domicilio principal,
la cuidad de Manabi.

Su objetivo principal es la Actividad Agricola y en general todo cuanto se relacione con
este tipo de actividad pudiendo para el efecto contratar con personas naturales y
juridicas, en cualquier lugar del pais interviniendo en licitaciones, concurso de precios y
ofertas.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Los estados financieros han sido preparados bajo el sistema de partida doble, en idioma
castellano y en délares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso
legal adoptada en el Ecuador desde el afio 2000.

Las politicas de contabilidad que sigue la compafifa estén de acuerdo con los Principios
de Contabilidad de General Aceptacién en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC), los cuales requieren que la Administracién efectiie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se
requieren presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final,
la Administracion considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados ¢l las circunstancias.

A continuacién en resumen las principales practicas contables seguidas por la Compattia
en la preparacion de sus estados financieros:

Ipgresos: Los ingresos por producciéon Agricola, se reglstran en los resultados del afio
en base a la emision de las facturas de la compa#ifa.

Valuacién de P d, Plan ipos.-

El Costo de los Activos, Muebles y Enseres y Equipos, se encuentra registrado al costo
de adquisici6n los cuales se revalorizan de acuerdo a las Giltimas disposiciones legales
vigentes. Las depreciaciones se cargan a los resuljaden dele odo y se calculan bajo el
método de linea recta, las tasas de depreciaciomecanid? bdgdg en la vida probable de

los bienes.

ACTIVOS fndice de

. M lh, & i epmﬂdﬂ
Edificios (Bodegas) 5%
Muebles, Enseres y Equipos 10%
Equipos de Computacion y Software 33,33%
Vehiculos 20%

10
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3.- ACTIVOS F1JOS, NETO.

» Lacompailia AGRO INDUSTRIAL MANANTIAL AGRIMANANTIAL S.A.
se constituyo como garante de la COMPANIA EQUITESA, para lo cual

entrego una hipoteca abicrta a la Corporacién Financiera Nacional, que
consiste en un terreno de 1400 Hectarcas sobre el predio Ubicado en el sitio
Manantial de la Parroquia San José Canton Montecristi — Provincia de Manabi.

¢ ‘$a el aflo 2009 el Terreno que posee la Compafiia, fue registrado con un valor
referencial, mismo que en periodo 2010 se procedié a realizar un ajuste y
registrarlo. a valor de realizacién de acuerdo a valor Avalio Municipal en
Manabi.

Los movimientos de activos fijos durante los afios 2010 fueron como sigue:

Awt UE
ﬁ é‘%
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" AGRO INDUSTRIAL MANANTIAL AGRIMANANTIAL S.A.
DETALLE DE ACTIVOS FIJOS
POR EL, ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

APLICACION
NEC17
SALDO AL ADICIONES Y RETIROS % SOBRE SALDO AL
017122009 RECLASIFICACIONES AJ%SK'I)'FS COSTO 01/12/2010
CONCEPTO
Terrenos 0,00 3°406.562,25 0% 47200.000,00
Muebles y Enseres 0,00 0,00 10% 0,00
_ Equipos de Oficina 0,00 0,00 10% 0,00
Magquinarias y Equipos 0,00 0,00 10% 3.045,72
Otros Activos 0,00 0,00 20% 1.772,55
TOTAL 0,00 -0,00 7°611.380,52
-Depreciacion
Acumulada. -776,71 0 0,00 -1.258,54

TOTAL ACTIVO NETO 7°610.603,81 0,00 0,00 4°203.559,73

12



i

000000000000 0000000000000000800000000000000000800

4.- CUEN] POR PAGAR.

Al 31 de Diciembre del 2010, 1as cuentas por pagar es como sigue:

2010
Prestamos de Accionistas 4.120.506,91
TOTAL PASIVOS (L/P) 4.120.506,91

- PA (4) DELOSS

Capital Sogial.-

Esté representado por 2000 acciones a un valor nominal unitario US $ 1,00 de Capital
Suscrito al 31 de Diciembre del 2010.

Reserva Legal.- La ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance.el 20% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de diyidendos en efectivo pero

.wmos ot %

°¢|00ll"'

Reserva de Capital.- Incluye los valores de las cuen
Patrimonio y reexpresién monetaria originadas e
patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de 3as ag

transferido a esta cuenta. Esta reserva puede ser total o Pals
saldo de esta cuenta no s disponible para el pago de d1v1dendos en efectwo

6.- IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Cdédigo de tributario, la facultad de
la administracién para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca en tres afios, contados desde la fecha de la declaracion,
en que la ley exija determinacién por el sujeto pasivo en seis afios a partir de la fecha en
que vence el plazo para presentar la declaracién cuando no se hubiere declarado en todo
o en parte: y en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado
por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales
actos.

13
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7. = | AS NO RNACIOLFS DE INFO N
FINANCIERA.

Con fecha 4 de Septiembre del 2006, mediante Registro Oficial No 348 se publico
la siguiente resolucién No 06.Q.ICI — 004, que resuclve en su articulo 2, disponer
que las “NIIF S” sean de aplicacién obligatoria por parte de las entidades sujetas al
control y vigilancia de la Superintendencia de Compafilas para el registro,
preparacién y presentacion de los estados financieros.

Mediante resolucién No 08.G DSC de la Superintendencia de Compafiia se
establecié el cronograma de aplicacién obligatoria de la Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF ) para las compafiias y entes sujetos al control y
vigilancia de al Superintendencia de Compailia.

La convergencia de los estados financieros a las normativas internacionales de
informacién financiera, busca homologar los balances de las empresas con la
normativa local.

La Compafifa AGRO INDUSTRIAL MANANTIAL AGRIMANANTIAL S.A. a
la fecha de presentacién del este informe el 28 de Abril del 2011, se encuentra en
proceso de adaptacién de la Norma Internacionales de Informacién Financiera, el
mismo que pertenece al tercer grupo y su aplicacién es de NIIF para Pymes cuyo
periodo de transicién es el afio 2011 y su perfodo de ajuste es el afio 2012,

8- LEY FORMATO LA E DEL
ECUADOR.

El 29 de Diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se public6 la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la
Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae entre otros cambios importantes
modificaciones al Cédigo Tributario , Ley de Régimen Tributario Interno en materia de
Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales y creacién de
nuevos impuestos , entre ellos el del 0, 5 % a la salida de divisas. Esta Ley entr6 en
vigencia a partir del 1 de Enero del 2008.

9."

La variacién en los indices de precios al consumidor en la Repiblica del Ecuador,
afecta la comparabilidad de ciertos importgs.ir lmdos en los estados ﬁnancleros
adjuntos preparados en U.S ddlares ppeiatio BN p:

2010. Por lo tanto, el andlisis compa/gR de tal

s &
. . . $T208 OF g
considerando tal circunstancia, Hacunanss

El siguiente cuadro presenta inforngyt
en los indices de precios al consu
Estadisticas y Censos.

| porcentaje de variacién
k el Instituto Nacional de

14



)0000000000000080800000000000000000000000000000000

Allio terminado , Variacién
Diciembre 31 Zan _' Porcentual
® ‘%
2004 A ypaumon ot 2N 1.96
2005 £ < 4.36
2006 ' 3.30
2007 3.32
2008 8.28
2009 6.26
2010 333
10.- OS SUB NTES.

Entre el 31 de Diciembre del 2010 y la fecha del informe de los Auditores
Independientes (Abril del 2011), no se conoce la existencia de algin hecho que pudiera
cambiar sustancialmente la estructura de los estados financieros, o que pudiera tener un
efecto importante sobre los estados financieros.

* % * * * *
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