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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES

A los miembros del
[Directono y Acconistas de

54

Guayaquil, 15 de sbril de 2019

Opinldn

wamumwwmm*ammm
AGRIMANTIAL 5.4, mdm&mmmunadm&:u
2018y 2047 los mesuitacas Integraes, do pamonks
i de Mujos de efective por &l #fio tenminado en sa mn{mmmahm
financinros que inciuyen un resumen de & politicas contables significativas.

Hnmmmumﬂmujmmnmﬂmmmu
AGROINDUSTRIAL  MANMANTIAL

mspectos materiales, la  posicidn financiera
m:luﬂgmhﬁmunmdwmmmym
mtﬁmwdahmmﬂammhﬂu de confoemidad con

ntemacicnales de Informacidn w-"llmew:lMlﬁMﬂ
Internacionales de Contabilided (IASE).

Fundamentos de la opinidn

Musstrs aidtoria fue efectundn de scuerdo con Normas Intemaciorales de Audiorin (NIAs),
Muestras. de acuerdo s desoiben mis aoslante en este

Consleramas que [0 evidencia de awdkoria que hemos obtankde es sufidents v sproplada para.
proparcionar Lna base pars nuestra opinkdn,



Otra Informacion

la =3 par- én de adicional, & oual
comprende el Tnforme del Gannte @ [ Junta de Acconistas, pers no incluye e jusgs compisto
de estades financians y nuestn informe de audioria.

trabajo que hemos efectuade, condimas gue existe un eror material e esta Informadicn,
m@oﬂmﬂnhmdmm Mo tenemos nada gue raporter, en relacidn &
esta

La B ﬂell dn rezonable de ks estados
firancieros de an Financiera -
mwuwummmuamumm”mwm
determinade por & Adménistraciin come recesario para permitic s proparacitn de los estados
financieros libres de errores matariates, wm-m‘;m

Enummhmnmhmmmﬁwmmh
capacidad de | Compafiis para continier como negoco en marcha, revelando, segin
comrespanda, los asuntos. Wcﬂnwmmydmthmmﬂkﬁ

rrarcha, nga fa Compafiia o

o ia
mmmnm.mwmmmm

s - de e Gn del procesn de mporte finanden de s
Compadila,

Respensabifidad dal Auditor en Redacién con Ia Auditoria de los Estados Financieros

LLos oibjetivos die nuestra audiosa son obitener sequiided razonable de o o estadas finandem
&N su confunto estan lbres de eroes matariales, dobicda a fraude o emor, ¥ emite un lafome
umumwmw Sequridad razonable e alto grado de seguridad,

na gamntiza que una audkoria reallmda de conformidad con Normes Internadonales de
wmml.mwmwmmwm Exrores punden sumi

@ fraude o erar y son materisies s, © #n su conjunta,
pmmwmﬂlﬂwmhmmmhsm
foman baséndase en los estados nanciens.

Identsficamos y evalisamos los rissgos de eivor matenisl en los estados financiens, debido a
fraude o arror, diofiamos y ejecutamos procedimiantos de auditora pars respandar 8
diches rissgos y oitenamos evidenc de auditorls suficients y adecuiadn para praporcianar
una base pama nuestra opinide, El nesgo’da no detedar un esror material debido & fraude



&5 mis elevads que en o case de una incorrecekdn material dzbido a eror, ya que e frauds
puede amisiones

ooiusitn,
errdnass o vilneraciin del cortral interna.

Obtenemas conodmienta del control Interno relovante par | aoditordn con el fin de
disefiar procediméentos de auditora que sean aproplados en las circunstancas, pero no con
o propisho de expressr ura opinkin scbre b efectivided del control intemo de B

Evaluamas 51 las pofiticas apropindas y o s
yia evelada por 13 nable.

Conchiimos sobre o adecusds de s utiisscidn, por parte de fa Administracidn, de la base
cantable de negocio én marcha y, basadas en 2 evidencla de audtora obtenida; conculr s
makerial
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Lot matrumentos finarciercs afectados por o riesgo de mercado Incluyen ks deudas v
Inversiones financienss

um»-mmmmumammrmt
minterisles sigrificativamente. Riesgo de tasa de interds sobre el valor razonable y fujos de

thmummummywam

El riesgo de bipo de interds de la Compeiia wurge de las obligacknes con mstituciones
firancipras, Los préstamos 2 bpo de intents mwnhmﬂuﬂmﬁht
Interés de yalor razonable, sin embango, debido a que la & mantiens
am:wmmmmmmh s significativa,

€} Riesgo de fipo da cambio
El riesgo de tipo de cambio suge de transacciones: comurciales futuras v de los aciives y
pasivos reconodidos &n moneda distinta 2 dblar. Las transacciones. efectuadas en una
moneds diferente al ddlar no constituyen un rubr Importante en lns oparaciones. de Iy
Compafiia, por ko tanko, la Compafila considern que es poco probable que exsta una posible
pirdida originada por este tip de riesgo.

3.1.3 Riesgos de Cridito

La Compafiia es responsabl da in gestién y anilists del riesgo de créditn de sus clientes nuevos
antes de proceder & cfeceries |os plasos y condiclanes de pago habitusles, B

:
i
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AGAD INUSTRIAL MANANTIAL AGRIMANANTIAL 5.4,

ESTADCS DE FLLIOS DE EFECTIVO.
Afics temminados el 31 de dicambre del 2018
(Expresados en ddlares estadounidense)
20§ Zm7
Fae e alecive de L achvidaes opersciomsing
Fesuads del Ejercicio LTEET 0EIEE
provenieniss e ias actividades di apamacitn
2 67 (2084
Provisitin par juitilacion patorml 124435
Provimdn pan cusniss de dudoss recaudo
Camince on acivos y paIs de Dperacitn
(@aradn] an connte por cobie 88
Dhswirtycitn (aumantd) de ectatios 106.750,21
Dhwmracice (mprehi) e ohoa ncivas ot
Cimminucién en cusntas par a2 s
Aumertos en gasios somEIdos por pagar %‘%
484 1

Fhios de efecivos de las acwvidades de mvarsitn
Adciones natas de propincaries y eguioo
{Aumenisi du cima achos

Aumanio nato slscive y squiviiants v sficihn

Edacivg y equialontn de alscivo & iInoo del afa
Efacivn y equivaiente de plscive & final del ana z‘fﬁ 311548

Las nofas eeplicativas noas 13 21 san parte infegrante da los estados fnanciercs.

AUl

Sr. PedrofVicenie Verduga Cevallas
GERENTE GEMERAL




NOTAS EXPLICATIVAS
A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018



1 INFORMACION GENERAL

SA (en delants f Compafia), & una
sociedad anonima. La compafls se constituyd e 17 de octubre de 1985, con &l nombre de

5.4, slendo su actividad socal Relacionadas.
ol genaral e Trrence,

s,
Los estades financieros de S.A.mdl’n
mua:amummmm auorizadas por i garencia
emisin &l 29 de marzo del 3018 Diches estados auhlnnhh hwmh-ahduh

Junta General de Actonistas el 29 da marzo 2049,

Situacidn econdmica del pais:
Durante & 2016 b siiuacdn econdemica del pals continde afectada por ks bejos precios de
principal fuente de ingresos del del Estadn, i

oe América, menada da uso legal en @ Ecuador, B cual Uene un impacic negatho en Bs
exporiacionss no petrolenss del pais.

mdmmmMHNMWWMEh
eroninelas del

mnmum mus
entre ks cusles. priorizaciin de les inversiones, Incremento de |a iversidn
edranjera @ raws de alemes on ol

rmwmj,mmmmm Mmdmu
Lravis de can & fin do

embirgo,
Ia fase da desmantolamiento s afectia amamum asta o el 000

Ls administracién de la compafa considera que pess 3 b skuackdn econdmica del pais I
empresa no se via afeciada.

én de los estados mnmm:wmamm
han sida emitidas con uwwmm Incnmpn'h. fecha, 29 de
marzo de 2019, y posteroments fueron puestos 0 consideraciin de tn Junta General de
Accionistas parn su aprobacin definkiva el 29 de marso de 2019




DEL ALES POLITICAS C

Les principales poiitices contables adoptadas en &

dotalian a continuackin, Tal hmmhwxuﬁwﬁmhnmmm
Muumlrwda}ammmmymammwm:
todos los ejercicies que se presentan en estos estados finanderos,

Basa de Preparacitn

Los presenies sstados financeros de la Compafia al 31 de diciembee de 2018 esthn preparados

e dcuerdo co [ Morma Imermacional de Infeemacidn Finendiera (NITF) emitidas par &l 1ASH
mmm:mmammmm represantan

s adopcide intagral, explicita y sin reservas de ks referidas normas Mvam

de manera uniforme 3 los ejercicios que se preseitan.

Emmmmmmmmmnmwmhmmuu

La preparackin de los estades financercs conforme o las NITF requiens &) usa de estimacicnes

contables. También sxige & |a Administracién que ejerza su juldo en of procmso de aplicacdn de

las pallticas contables de la Campafiia. En & Not2 3 se revelan las dress que implican un mayor

m*bdduumuhshmmmmym san significativos
estados financienos,

I elaboraciin de
Detiido a la subjstividad inherente on este-procesa contable, los resullades resles pusdsn diferr
e los manites estimades por i Admiréstreciin.
MNormas nuevas y revissd; pera ain
La Compafila no ha eplitade 12 siguentes Narmes Iréermacionsies de Informadidn Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sida emitidas, pern @in no son afecives;
Efectiva & partir do
periodas que iricien gn.
HIEE Thule « después de
NI 9 Instrumentos financercs Enero 1, 2008
NIIF 15 Ingresas procedentes de contratos.
oo cliantes Enera 1, 2B
NILF 16 Amerdamientos Emarg 1, 2019
NIIF 2 Dlasificacidn y medicién de Enam 1, 2018
franzacchines de pagos.
biEsacos en acciones
Matificacionss. & I NITF 10 Venta o Aportacian da Blanes Fecha a ser
¥ NIC 28 e un Inversianists y sy detorminada
Asociada o Megocio Conjunto
Modificaciones & Ia NIC 7 Ticistia de revelaciin Enero 1, 2017
In NIC 12 de Activos por Enera 1, 2087
Empuestos diferidos por



Se parmite la aplicaciin antiapada de estas normas nuevas y revisades.
NIIF § Instrumentos financloros
La NIIF 9 smitida en noviembre de 2009, Intredule huevos requisitos pare In dasificacidn
medicitn de activos. financieres,

cles¥icacidn y mediciin
baje en los estados financleros, ¥ en noviembre de 2013, nduyd nusves requisitos para B
contabildad de Mﬂim En jufic do 2014, e emitid olra verside nevisads de la KITF
9, printipalments para inchlr | siguients:
Requenmientas de deteriono para activos finanderos y,

Modificaciones mitadas & los requisiics de dasificacién y medicién al introdudr wa categoris
de medicidn @ “valer raroneble con carnbios en ot reultado integrel”, para clartos
Irstrumentas dendores simpias,

contingerite reconocids por & compradar &n uns combinaciin de negados do
acuerdo con NIIF 3) an otro resultado integral, y sof con el ingress por dividendas
generaknents reconockdn en sl resulteds del pedode.



credilicles esperacas en cada fecha de reparte par refiejar los camibics en el resgo crediticl
desde el reconocimisnto iniclal, En obrss palshres, ya N0 =5 NECESANG QUE DOUME UN evenbs.
antes de que se reconarcan las pérdidas crediticlas.

La NIIF 9 marttiorie los fres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en fa

wiagibles para de cobertuea son mucho mis &
les Hpos de imstrumentos que se clasifican de cobertura y lod fipos de
componantes: de fiesge de parbidas no financieras parn

Ademds, 30 ha rovisada y I prusha de efectivided por & principio de “relacitn
mw.mmnmtumwmmh efectiidad de ls
de gestidn de riesgo de uri entidad,

umnhmmmuuumamwemsmm
tenes un impacto sobre lod importes reconocicos en los estados financienos adjustes.  Sin
embarga, no es posible proporcianar una astimaciin rasonsble de ese efectn hasth qua un
exsmen detallsds haya sido completada,

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes
Eﬂnmdumtwmhﬂlfli.mm“mmqum
ben wtilizar las entidades en

&l registro y reconocimients de ngrsas p'mmsde
mmm Lo NOF 15 & actual
wmumcmhmhmnmmamwuodhpu
Intorprotaciones: respectivas en B fecha en que entre an vigencia,

El prindipio fundamental de |a NITF 15 &5 que una-entidesd deberis reconocer el ingreso que
megresenta a transferencin dn tenes o servidos estabiecidos contractualmente & los dientes,
&0 U importe que refiei ls contraprestacidn que b entidad espera recibir 2 cambio de bienes
o serviclos, Mhmaummasmmmd

Paso 1: |dentificar &l contratn con los dientes,

‘obigacién de gjecuckin, y servicies

con una obiigaciin de ejecuckn particuiar &2 transferds of diente. Se han afiadido muchos

s lineamiantos detalladas en la NIF 15 para poder analliar situscines especilicas, Ademis,

I NITF 15 requiere amplies revelacionss,

En abril 2018, el [ASE emitid “Clarficaciones a fa NIIF 15% en refackin 2 la ientficacidn de
de principel versus agecte, asi coma una gus de

aplicacin para loencias

umnmuhMquummunmumemm
tenr un fmpact sobre los importes reconacdos en Ios estados financioros adjuntos y sus




revelaciones. . Sin embargo, no of posible proporclonar una estimacidn razonable de ese efecto
hesta que hass 8o

NITF 16: Arrendamientos

La HITF 16 introduce un modela infogral pera (o
Itratamianto contatie para arendadar y mnumumhmmm
Incluitia en la NIC 17

HOF 16 diferencia entre arendamientos y contrates de servica sabre i base de 8l un active
diferenciaciin amendamiento

mmnmﬂow!mﬂmmnmmmk
de corto plazo y agualio un vaior bao de activa.

B derecha de uso o aclivo s Inicisimente medido &l costo y subsecuentenents modido af
costo (sjedo & cierte excepciones) menos depreciacidn acumulada y pédidas por detesioro,
ajustada por cualguler aicifin el pasive El pasivo del =

Intends fos cuiales serdn caja o ¥ da
En contrests & la det la NOF 15 mantiene los

de MIC 17 para la del arrendador y continda con & requerimisnta
de desilicar & arendamienito como operativo © financiera.  Extensas revelaciones son
requanidas con NITF 16,

ummuwmgmmahwnemumm

tener un Impacto sobme los importes: reconochdos en ks estados firanciars v sus revelacianes.

mmmsmmmmmwh«umm“m
detaliado hays sido completada,

@ la NIOF 2 CK; ¥ Madickin de transacciones de Pagos
Basados en Acciones

Las madificacanes claifican gue:

1. En la estimaciin def valor mzonable de pagos basades en acciones lguidados en
efectivo, le contsbifidad del efectn del cumplmisnto o no cumplimiento de W
ummuhmmmmmsmmqu pages hassdos

accinnes liquidsdos en peoones.

Lmkmywmlmmmanmmn

mspacilicn de bstrumentos de patrimonic igual & valor



mﬂmmlmnmum

3, La modificacidn de pagos hesades en scclanes que camiie & Liansaceidn de liguidacién
mm-mmmm reglstrada como sigue:
1. 61 pasivo ariginal es dada de baja;

wmwmmuwuhmmmqlw
razonalie del instrumento de patrimonio otorgado, en i medida gua los servidcs
aln feche de b -

La Administracién de la &-mihm“hamwmnzmmdmmm
un impacts sigrifieative sobne s impones reconocidas en los estados Mnanciens debido 8 que
la Compafia no tiane acuerdos de pagos basados an acciones que se liquiden an efectivo o no
exlsten retencones de impuestos aolkables.

Modificaciones a la NITF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos entre un
Inversionists y su Asociads o Negocio Conjunto

mmahmﬁmvmmseMl-mmumMmmu
contribuckin de activos  enitre iversionista y suasociada conjunto,

an no ha sido determinada, embargo, & pemitica,
Administracidn de la Compafiia no prevé gue |8 aplicacidn de estas modificadones en & futur
tenga un impacto sobre jos estados

Ia NIIF 7

Les modificaciones reguisren a una entidad proveer revelaciones que pammitan a los usuaros de
estados financeros wvaluar los camblos en pasvos que swoen de acthidades de
Ffinanciamiesita,

umwmhwmmwumammmd
fituro tenga un Impactn materlal sobre Jos estados finandercs consclidados.



2

24

& In NIC 12 de Activos por Impuestos Diferidos por
Pérdidas no Realizadas

Las modificacicnes clanifican ko siguiente:

L Mmmwﬂmqumm beos de
twsa fija, medidos 2 vador razonable, para los cuales | base tributaria se mantiens al
mmlmamnwwmwadd
fenedor de los instrumentos de deuda espera recuperar el saldo en lbros medante (2
ventn & por el win, o 8 es pobable que & emisor pagard todos los flujos de caja
contractuales.

1. Ln estimacian de ublidades gravables futuras pusde incluir ta recuperacidn de algln tpo
mmmummmumwummm:mm

e la enticad akcanzard L

%
E
¥
i
g
j
8
i
i

umthMMMham*MHMmd
futiarn tenga un impacto significativa en los estacos financienas.

cambio en politica contable
umhmdﬂlﬂmeMHhNK 19 "Beneficios & los empleadas”
referente o cambio e Is tasa de descuenta iizads s pare el chiculn de los beneficios post -

wheo {] ¥

Meteda funcionsl y moneda de presentaciin
Las partidas en los estades financiercs <& epressn n fa moneda oel ambients econdmico

primario donde operm |a Compafils. los estados financiimos se expresan mn dolares
wahmmymm lacummmu

Efective y equivalentes da afectivo

Edmrwmbmﬂﬁm!ﬂmddaﬁwm los dupdeibos @ I8 vista en
ertidades de crédito y otres inversiones & plm gram mmmmm
originel de tres meses o mensd y sabreginos bancarod.



15 Activos y pasivos financieros
251 Clasificacian

ummhmmmmmumm'mm-
alor razonable o travis de ganancias y pérdices”, “cuentas por cobirar’, “acthos Ainanciercs
manbenidos hasta su vencmiento” y "actives financienos disporides pars 13 venta”,

Les pasives fmanciercs s2 clasfican en las siguientes catogorias: *pasivos financieros a valar
Mamuumymw'mmm La clasificaciin
mﬁﬁmmdmluﬂm actives o contrataron los paskos. La
Administeacitn deterrming I clasficackin de sus actives y pasivos finenciercs o b fecha de s
recanccimiento Inicial.

Al'31 de diciembee del 2018 v 2017, & Compallla mantuve sctivos financlerss en la categonia de
“cuenitzs por cobrar”. De igual forma, la Compafia mantuvo pasivos financierss en las
mesdides &l eastn amortizade”

categors da “Pashves Mnandercs y "Cienins y documentos por
PRgarT cuyas
en & estado de situacldn Nnancera por las csentas
cobirar a dlientes, cusntas por cobrar a compadiias  alras cuentas pee cobrar. San
i no e den devecha & pagos Fijles o determinables y que ne

q
cotizan en un mescado active, 52 Incliyan en al activo carrents, mwmmm
mayor & 12 meses cortadns desde b fecha def estacka de situacién financiera,

m,mwmwmammmmw
b5 cuentas por pagar a peoveeddres y cuentas pod pagar B compafins

ms:mummdmmm mwhﬂmhﬂ)
maryor 212 meses cantades & part de 1 fecha del estado de situstidn

252 Reconocimiants y medicién inicial y posterlor

@) Reconocimients -

La Compaiila reconace un activo o pasive financiers en o estado de stusddn financers a
Ia fecha de la regociacidn y @2 reconocen cuando s compromets & comprar o vender
activ o pagar el posivo,

b)  Medicién inicial -
Los activos y pashos financercs son medidos. inicialmente & su valoe rarosble mas
wmmahmdSMUWMWeﬁm
toma de valor razonable A través de panancias o pérdidas yoeste &1 significative. Can
w reconceimients inicial la Compafiin valariza los mismos como se describe 8

€} Medicldn posterior -

5 mrm por cobwar: Se miden al costo amortizade spficanda & mdtodo
Intereses efeclive, cumedo el crédito se amplia més ali de las condicines de crédio



Il. Otros pasives financleros: Se miden al costo amortizado apicando e método de
Intenés efectivo, No obstants, fos pestias financienas que no tengan un tipo de intents
establecido, sl imparte venza o 52 espare recibir en el cono plzo ya el
actualzar no sea significativa, se valoran par su valer neminal.

2.5.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros sn defan de Teconocer s a mobir sus fujos de
eapiren © Se transfisren & un terosro y |8 Compafie he

toco o5 riesgos ¥ derlvadcs &5 elminado quando fas

obligaciones de ln Compodils e han

Los actios v los pasives financieros se compensan, y presentan par b neto en el estado de
mncﬁﬂmzhm cuando existe i derech, exgibie legaiments, dé compensar o importes
reconocidos, ¥ la mmnmmmmmwﬂm.eumimr
cancelar ef pasivo simultdneamente,

2.6 Cuentas por cobrar comerciales
Cuertas por cobedr comerciales san impartes debidos por dlentes por fas ventas da bienes

En caso contrario, s& presentan como actives no corrientes.
mummmwmlsse reconocen inkclémente por su valor mzoneble ¥
pasteriommente por m&mmamumam&m
wam;mmmuumm crédity nomales; mends (8 provisién
par pérdidas por deteriora del valor,

2.7 Inventarios
Los inveniarios <& valian al costo o al valor neto malizbie, &l que resulte menar. E1 costo s

cormeccién valorath en aguelios casts en que sU couto exceds su velor neto reskizabie.

L8 Propiedad, planta y equipe

Madicién an of momanta dal reconocimiento - Las partides de propiedsd, plants ¥ equips
sa milden iniclalmente por su costo.

Bl costo de progisdad, placts y equipo comprende su predo de sdguisiidn més todos ks
directamente reladionatos con furclanaminntn



29

m-hmwmﬂumumuummmwm
actives calificados.

Los gastos de reparaciones § manteniniants se Imputan & reaultades sn o periods en que s
producen,

Método de depreciacién y vidas dtfles - E casto do propledades y equipas se deprecia de
acuerds con ef mélede de lhes recta, e vida Gt estimiada, valor residunl y método de
depredackin san rovisadas s final de cada afio, siends e efects de cuslquier camibio en el

& continuacién, st presentan las prindpales partidas de propledad, panta ¥ 2quipo ¥ las vides
litles usadias en &f clleuls de |a depreciaciin,

s izein. it e

Imtalacicnes
Musbies  enseres y eguipos de ficre.
B dhe conpatici,

Vehioudes

wEwuEE

Edificios.
Software ¥ licenciey

ﬁmﬁﬂwﬂaxﬁwmﬂwwmwahﬂﬂﬁwmwwmmwnmmnml
Feservas por ganancias scumuisdas,

Dateriore da activos.

Deterioro de actives financieros

u&muMww-mhhhﬁuﬁthddmwﬁmhwﬂwmwlme

a,

- Cuanco datos obmervables indican que existe una dimirucidn susceptible de valorackn

mmmmﬂmuﬁmnmumﬂmBmwmmmmmnwﬂmuﬂ
=go 0 en las e 2
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pardmatro & indicado nomatha tributaria vigente.
activo se reduce y of importe de las pérdidas se reconoce en I8 cuents de resultadas,

amunpwhdnm dmmduhpﬂd:hwdnrmdmmymmm
i everto que haya courrida despuds de que se reconocid dicho
mhmkhp&mwmmmmgmmd
de resultado.

fara de actiy (Propledad, plants y equipo)

Los activos sujetos @ amortimaciin o depreciacidn se someten o rovisiin para péndices por
deteriorn siempre que algln sucess o cambls &n las drounstancas indique que el importe en
MmﬁmwmﬁmnmwmﬂWwﬂm
or el que & imparte en fibros Importe
ﬁdmﬂzﬁ\ﬁwwh&tunxﬂﬁmhﬂﬂﬂmumr!mm
tma.

5 Mmﬁamwmam&mmm
distintos a b3 phusvalls gue sufren ura pérdida por deterior se reviss en todas las feches & s
que sa presenta informacian financiara.

Impuestos corrientes y diferidas.

£l gasto por Impuesto del perfodo comgrende los Impuesios corientes y diferidos, Los
impusddos £ reconocen en @ resulnd, exceptn en |8 medids en gue estos se refiemn o
partidas recanccidas én el otro resultado Integral o directamante en & patrimanio relo. En este
ciso, el impuesty tamblén se reconoce en el oiro resultado integrel o directamente en
\patrimenio neto, respectivameante.

gravables, ol 25%
spbira 18 prapoecin de i base imponible que comesponds B Iap-uq:edndmnmuun
de socks, acdonistas, beneficarios o Smians, que sean resklentos an paraisos fiscales o

mﬁmymtﬁm Si diche perticipacidn excede dal 5%, s taris aplcable (e

ﬁmahmdmgmmmmmmhnﬁomm
o ln feche del estaco de sRusddn financlers y Que se espera sesdn aplicables cuando
Impuesto & ka renta diferida activo se reaice o el iImpussto 8 1 renta pasivo s pagu,



Los Impuestos & ks rentn diferiios Sctivos 8o se reconocen en in medics que sea probable que
s¢ prodeacan bemeficlos: tributanos: futures contra fos gue 3= pusdan user s cferencins

Los saidos de impuestos @ | renta diferidos activas ¥ pashos se compensan cunndo exists &
derecho exigible a impuestos actives comientes con ImpURSiDs - pashos
corientes ¥ cuanda ko Impuestos 3 la reata diferidas actives y pasives se relacionen con
misma auteridad trbutaria,

211 Beneficia a los empleados

L Compadils tiene un plan de benafic definids para Jubllacdn patronsl, normado y requerids
ecuntorianas. Adidonaiments

por a5 leyes laborales e acuerdo con s leyes on o
mmwuuwmwmm”uwowd
trabajacor, o emplesdor bonificard & trabajader con &f veinticineo por cento del equivaients 3

la ditima remuneracian mensal por cada uno de los afos de servicos prestados o B misma
amgresa o empisador, este benefico te dencming desabudio,

umﬁhmmhwm;mmmumm
ctuariales practicadas por un profesionsl indeperdiente y s reconocen con cargo & los costos

¥ gastos {resultados) del mwuwumummmr
mnmma Nnanciesa, e
“‘—"' -mu-mm:ss,mj

mm-unmmuwwﬁnn
mmhmwﬂhwmm—amvmm
téritings que se aproximan [ hastn s

Los hipdaesis actuarinles inchiyen varlables como son, en adicidn 2 la tasa de descuento, tas
*mﬂ,u‘ afios de servicks, remuneracianes, incrementos futuros de
remunemciones, tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuarales y los efectos de reduccioned y liquidaciones. anticipadas
‘que surgen de los ajustes basados en k2 experiencia y cambios en los supuestos acuninles se
caNgan 3 oiros resultades intsgrales en el pariodo que surgen,

Los costos de los senvclos pasack resuitndos del oo,

Al cierre del afic ke provisiones cubren a todos ios emploados que e encontraban trabejando
jpoem \a Compafia.

2,12 Particlpacién a los trabajadores

1 15% de 12 utilided enusl que 1 Compafiis debe wmmﬁWlh
trabajadores es registrade con crge a s resuliados del ejercido en que se eon tase
e s s por pager exigibles.
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Reconocimiento de Ingresos y gastos

o3 Impertes &
devoludones y dal impuesto sabre el valor afladide.
Los Ingresos orfinarios se reconocan en los resultados cusnda, el imports de eitos s pusde
benaficia acondimica

crisditn, riesgo de dquidez ¥ nesgo da
mmmmammm las deudas y los préstamos que

procedimiantos adecuados parm tales efectns y gue los rlespos financieros estén
medidos y conbrolados de acuerda 2 elias.

La gemncia general de ls Compafia y @ jefatura financlera establecen las politicas de

Inversiones. La Administracion de hwhﬁhmﬁwdﬂwﬂhv =

pumnmmplmmm cpllma gestidn en cada
continuacin se

3.1.1 Riesgo de mercads.

El riesgo de- mancado es of nesgo oe qua dUﬁmhnhﬂuusl\mnudemdrm
Instrumenita finsncien fluctisen debidn 8 los cambios en fos precios de

Lea precios de mmmmm&wumtmwmu
naaumlaz @mbic, e riesge de precios de los productos bisiens y alros Hesgos de
precics, tales camo ef resgo de precias de fos titulos de patrimonia.
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£

Riesgos de capitalizncion
mmahm-umﬁmw salvaguardar la capacidad de
rendimienito a

supuestos gque sleclan estos estados financiercs y R notas
e S\ s A SRR 1 18 MR & B IEs SCAots o
besadas en la experiencia cambios en e menado & suministrada por

‘embarga, recultadss finales podelan diferie de las

feantes
extimaccnes, Gaje certas condoanes.
Las estmaciones y pollices condables significatives son definidas como aquelles que
Impartantes pana mnmmyumahm
i hus requieran un alt grado de juidn por perte de us. Adiriistracidn,

L principeles estimacicnes y aplicadones del criterio profesional e ercuentran refaclonadas
£0n los siguisntes conceptos:

a) Frovisidn por cusntas incobrables
umwhhwmmm mmm!:wm

factones que e determinan sobire \sanda un Almens de Los
supuestos usados al determingr el costo neto por uF3 tasa de

Cusicuier cambla en estos. tended impacts en & valor en ilbros de b
abligaciin por planes de pension

¢} FPropledind, santa ¥ equice

La detemminaciin de ks vidas Miles de propieciad, plants y ecuipa, 18 avalian al dere de
coda afi.



5 CALIDAD: 1CIA DE LOS ACTIVOS

La Compadila utilizn wn sistema de evalociin crediticia para fes contrapartes de sus. activas
fnanclerss, que congidera las sguisntes situaciones:

2) L de
B sietra o -an finarcera

€) Lafaila de pago se considera un indicador de gue = active financiers se ha detertamada,

S reglstran las provislones por deteriorn de manern indwidusl pars equslios ssidos por cabear
mmhwhmmﬁbMMhm?

& - EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

e oz
Efoctivg &n caja a L]
Inversiones Temparales [} o
Bancos. 2732 ANE
27 3118

7 COBRAR
018 o
Clierites: =
No relacionados. B84.855 i
Impuestos T208 -
Relacionados
22063 []
menca, Provison cuentas incobrables
— c—
8 -INVENTARIOS
] auz
Inwentarios pars s reverts
Ivenitarios en trdesito
Inventario productos en procesa E3.036 188 787

P T — 5




9 - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO — IMPUESTOS ANTICIPADOS.

2018 2017
Retnncicnas en b fuente 1 7.208 3512
Anticipa de Impuesta a la Renta 1 18574 22 958
Total gastos anticipados. 23782 2EIT0
1 - Corresponde. & retenciones del lmpmm renta, y anticipa del mismo mpussts, ks
mismas que se deduciran al final def gjercia &l mamants de fa cancelaciin de dicho impuesto a
hllﬂldl‘lﬁdlwhlk
10 - PROPIEDADES ¥ EQUIPOS
I 31 64 diclernbre da 2016 y 2017, o sakio de ¥ equipos estaba )
manera:
e deprodmitn
e o2 5
Exilicies w0000t o T
5767 254045
‘Hanbies, enames y oqupos de o ] (] L]
Enuipos de cammAackin o 0 nn
ehicutn ] ] E
Irescisiies [] 0
25707 T
Mesos: Depreciactn atumulay -1 340 A7
40810 1.
Tenenss 4200000 . ¢ 4,000
Ansssry £.388 690

Los ectivos 58 encuentran debidamente protegidos per plizas de sagurs,

1. B turmono g encuentran prendados 8 O, por un erédito de apredmadamenta §10.075.000
el fila el grugo EQUITESA,
11 — AL A LA RENTA ¥ OTRAS CUENTAS POR
PAGAR
oty mr

Con Irstiuciones Rroscens 10480 heal
Provesdores inafies v o exdu i TR
Impuestns por pager SAI @ 147 A1

) 34750

1 - Comesponde a sakios por pagar & provesdares per b comgns de bienes y servidos



2 - Se compane de retenclones sobie & Impuests & Valor Agregado, retenclanes dal Impuasio
& la Rents y & imipuests o b renta del perioda,

12 - PASIVOS ACUMULADOS
18 2017
BEMEFICION A EMPLEADOS
Partripacion o trecadones “r 1ETO
(Otros Piietss Denaficos eesplascos 188 &m
374
DEUDAS COM EL ESS
‘Agories |55 SOCAR 1000 1 L]
Cotaras fre Pgar : .
]E 1
byl —E —ibEE,

13 - DBLIGACIONES A CORTO ¥ LARGO PLAZO

Curentzs por Pagar Lncales 200002
Prestanms Saacars il 180558 -
P de Acconmas i A5 iz
Irpoenin 4 b Rert por Pagar ™
Per beneficio 8 empieados. hag
P
2 435308
3 nim
Indenpiracioees Bhoraies 3 403
4,064, 80)
Tatal shiyacones & corta y lngo plam 470,378 |
1 — Pristamos Con Banca Balivariano.

1 - Correspande a valores por cancelar @ sus acconistes, dste un plan de @nceladdn, 12
administeaciin estima que estos valores serin cancelacos en ko perioday fuburas, 1o ocasionan
gastes de finenciamiento.,



Adicionalmente, ks empleatos que 3 b fechs de su despido hubieren compide veinte aflos,
menas de 20 & veinticineo afios de trabajo coninug ¢ intemempida tendrin denecha a b parte
proporcional de dicha jubliackin.

sk

A tambin de acuerda ton & Cidigo del Trabajo, s Compafils tendra un pesvo por
(=

o pmiplodes gue pe spamn vohi bt draunstancias.
Esta beneficics. d= tarminackin de ks relacidn lsboral por desshuco
par e empleador o por of trabajador, el emplsadar bonificard al trabajador con el veintkinco por

clento del equivalente o la (tima remunesackin mensual por cada wna da Ios afics de servics
prestadas a la misma empress ¢ empleator,

NOTA 14 ~ CAPITAL SOCIAL,

La composicdn accionara estd dada en tres accionistas; Importadora Industrial Agricols
Peviverce S.A, con of 22.5%, Tnmobiliaria Mark 5.4, con o 22.5% y Padro Verdugs Covalios
con el $5% del Capital Social.

NOTA P CION Y
Nomina ¥ beneficias socivies 61068 @
[Er—p— 034 o
Comtustite y Lubricantes MEa1 a0
Surminirue y Mabwriales. 4002 =6
MartEnATIEnts en venas y adminiatTacion ase 3.7
Soprsician Mdeos 168
Seguiot € uTpueIns

i ] 57030
Dros pastes Oe prodoccion hoss 00
Gastos de admintsiracon 1D 24 S.050
“Totsf gastes opermvos. FTE] 343790

@) Situncitin tributaria-

De acuerdo con dsposidonas legales, B autaridad tributara tiene @ facullad de revisar les
delimpussta & la rents de i Compafila, dentro del plaon de haste fres afios
cantados a partir de lafecha do presentacidn de b dedaraciin éel impuesto a la



La Compafiia ha no hasido fscalizads hasta @ maments y no @esten gioss pandiantes do pags
cama resuftade deestas revisiones,

b} Deterninacion y pago del impucsto a la renta-
mamahmtum:mm base anual con ciee &) 31 da

fiscal, aplicando & las utlidadas trbutshies @@ tasa del impuesto a &
vlm:.
Las

estin
wdmm mvmmm y productivas se
umammrﬁwmﬂrmdem

Las sociecades gue transfieran par lo menas ef 5% de su capital acconario & favor de al menas
el 0% de sus trabajadores, mmuwumahm\ro‘emmm
&l perioda de cinco &fios, con & comespondiente pago de

«©) Tasas del Impuesto a la ranta-

Reducoitn de |a tasa o impuesto 3 &8 renta de forma progresiva, afio 2011 29%, afio 2012
23% y afio 2003 en adelante el 13%.

A partir def afio 2018 la tasa del Impuesto @l rente 5= inorementa de forma dnica ol 25%.
am&uuw&mmmmdwhmhﬁm
peed

sumenta de capital hasts & 31 de diciembre del siguiente

{d) Anticipo del Impuesto a la renta-
smammhmuumwnm.mmum
diertos.

En casa da que ol impoesto a la usndo fuere menar ol anticpa
se convierte en impuesto & b rents minima.
¢ exciuirsn de la iy clel articip del impussto & 8 renta los gasios

Tanbidn estdn exneradas del pagoe del anticipe del impuestc a a renta las sodedades nueves:
constitiddas & partir de b vigercia del Cidigo Orgénico de la Producckin, Comercio &
Irnversiones, hasts por un periode de S affos.



San exentos del impuesto a a
del exterior que no estin domicliadas en Los dividended gue se distribiyan &
Favar de personas: residentes en el Ecuador @ a scciedades

natumies domiciladas en parafsos
mowamw esthi sufetos a retenciin en la fuente adicional del
Imguesto 3 i renta,

1) Ia Salida da )

E} Impuesto a ls Safida de Dhvisas, grave a lo sigulante:
+ L transferenca o trasladn da divisas al exterior,

Estin exnitos del Impussto @ |a Ssida de Divisas (ISD):

» Transfersnciss de dinero de hasts 1,000 que no inchryen pagos por consumos e
mam

+ Pagos malizacos al exterior por amonizacon de captal e imemses de créditos
atargadas narrieras

ussdor, page L
renta, & favar de oirassociededes extranjeras o de personas naturales no residentes en
&l Ecuador, siempee ¥ cuando no estén domidliados en paralsos Nscales o :
de menor imposiciin,

El Impussto a & Salida de Divisas (1507 podrd ser utlizade como crédito tributario para b
detarminacian del hm-hmmwsmmmqmmmwam
Importaciin de materias primas, insumes y bienes de capital con b finakidad de que sean

en procesos productivas ¢ que consten en el latado emitida por el Comité de
Politica Triutara,

Conclliaclén tributaria - contabia

A n, se detalo ka 6 el impuesto a b renta sphne los afis terminados al
31 de diciembee del 2016 y 2017:




y a 345 FLRE]
=% =%
 Impuesto a la Renta | ] (57

MMMWWdMW&MMMh
cperaciones realizadas con partes reladionadas. Por su parte ef Servico de Rerias
mnmrmemhmmmﬁmﬂmr

e operaciones, st uellzs campafies que hayan tenido operscianes con
WMMMGMVMLMMM
onsideraciones) en e mismo perioda fiscel y cuyo monto scumuindo ses superior a
ﬁmmemummmmmls!mm

parte

:

o esiaris slcanzada por o referkda Narma,

Reformas tributarlas

El 2 de sbil del afio 2018, & presidents de b reputiics dio 8 conocer B Plan Econbinico, o que
es5h compuesto por 4 Ejes can 14 medidas, Enire |2 principales, se enumeran as sigulentss,

s Siete de lad veinte y dos empresas plbiices de b Funckin Ejecutiva se suprimindn hasta el
ana 2020,

. Tmmmuammmmrmdnmm
subsscretarias y cocrdnacones general

« También dspuso.  que los asesores en se mduciin en un 50%; en todas ks instituciones
ded estada,
. BmakwaMImhﬁMmhmmmlﬂ

Mmﬂmrmhh@m e financiamients
para ta reduccidn del défidt fiscal



Em*ﬂmlwmhmlmymhmmum
esperanda genesar un shorro de aproximadamante 1.000 millones de délares
par-ﬁu

B tercer ele busca mantenes of equiltiio del sector externo y sostener fa dolaracice,
Incentivando ks exporiaciones, atraer ka irversidn extranjera y conbroar de forma

mm*uw-bmm fortalecimiento del sector privada
como mitor de crecimiento econdmica en mwmumm

mmmummw:waw;nq&mﬁmﬁm&

debee 29 de 2017, v
la ey de reacthvackin

.

.

Tas= de Impuesto a ks Renta, 5o incramentd ded 22% al 25% pava socledades en general,

Dol 25% af 28% para empresas cUyos dcdonlstas sean ofrs empresas que tengan su
dormiciio an paraies fiscoles.

o 3% para de |a tasa vigente 2 gsa fecha.
Relnversiin de uiifdades sobo para exportaderas habiluales, sismgne que mantengan
empleo y sus productos manufacturados contengan 50% de componants nacional en su
Juacidn y desabucks, s eliming la chligacdn de contar con etudo actuarial,
Temnbién s eliming de las i« por el wriba desaits
Bancarizacion de desembalso mayer a US $1000,00
Nueva férmula para el chiloul del antidpo de impuesto & b renta.

mummuamnummmuwammm
fecha diclembre 20 ca 201 reglamant dicha lay,

Remisidn tributaria

Tncsntive de pago de impusatos en kigio, © papos Alrsados con perddn del 100% de
intereses y multas.

Beneficio generalizada para personas con seciedades con tigies o deidas en frine
g‘:li!lbm seis institucianes; SRI, SENAE, Agencia Macional de Transio (ANT], IESS y
Impuesto a ln renta TR

Exnnciones del pago del IR para iversiones nuevas en sectones priorfarios.

Eliminar o Impuesto 3 las ganancas extraordnaras para s minaria.

Casmbies del edleulo del anitisipo TR, sue como crédits tributaris v devolucin excetents.



Ewencidin del pago I sobre dividendos.

Exsnciones del IVA

Fromones dn de nuevas i

Seguros de BeQuIas Y rEsseguIDs de medicin VA

Incarporackin al 0% da IVA para bienes de capial agropecuarios, vehiculos eléetricos, ste,
Inmediata dei IVA 2

Revisidn del 150

Exuncidn def IS0 a los pagos al exterior par capital e interesas,
Reducciin gradia del 150 3 pastir de 2019 dasde & 5% actual.

= ocidn el 155 siares que entran al pais.

Sector turisma,

* Serviclos turklicos de hoteleria podedn dessollane en zona especial de desarmoli
mmmmmem

Iriciativas para aumertar s versiones e hurismo,

Clarifica ol concepio de numa imversion; en dedr, espedficn que prevalece o lugar
(ciudasd] en dande e eiecuts ln inversidn por sabe la ubicacidn del domicilia de le
empresa.

Dipbimiza & esguarma de 3 devaliodn del IVA y del I50 para las exportaciones,
Detalls que el incentiv para ls exaneracidn del Impossto & s Rents serd

autamdtico para
EMpresas nusvs, mienties que pan las exdstentes of beneflco serd en funciin de 1 tasa
de crecimientn de sus acives.

Especifica que fa du, por ko menas &l
m*nmk\sp‘mm hmadh def ISD solire o dividendos.

El reglamantn tamblén cerra todos los aspecios que lisnen que ver can el Impuesto
Minimo para su elsninackn.

Incoepara los sequir pera ns
mmmdm:

NOTA 17 = RESERVA LEGAL

Le Loy requiere que s bansdiens 2 la resenda lagat o manos el 10% de la utilidad neta
i, Hogus
puede distribuirse coma dividandos en efectin, exepto en caso de Iguidacdn de la Compallia,



pero puede uhiirarse para cubrir pérdidms de operacionss o pars capltalizarse. Al 31 de
mummvmﬂ,hmmmmm&m“hwmh

NOTA 18 ~ RESULTADOS ACUMULADOS

Dividendos-

San las utidades que reciben los socos, asuciades, copantiopes de b socedades limitaras o
de socedades andnimis, de beuerdo con Sus partes o BIT0eS, previa sprobecidn

da I Jurts General de Socios o

NOTA 19 — INSTRUMENTOS FINANCIERDS

acreedares
CuBNtas par pagar 4 WMMBMHMQWMM
hwwhw Lo obros instrunientos se dlasificen en los niveles de L jerargiss de

Nivad 2- Instrumentos financierce a tasa fija —

Los principales Financierss de & Compafiis nduyen camarciales y otrs
mwmvwwmammum‘gmﬂum

Nranciens es las operaciones de 8 ¥ ofecer
parentias en respaido de Compafia cuents cuentas par cobrar



Estructura de gestidn de riesgos-

nmaemumqmrmmhuhgmahmuwb
responsable’ do identificar y contralar kos riesgas an coordinacidn con otras dreas como se

Expiica & continuacidn;

{l} Gerencla-

La gerencia es respansable ded enfoque gedersl pars o manelo de resoos. la gerancla
los principios para el manejo de riesges, asl como las politicas elaboradas pars

identifica
wmbhmhmﬁuhl-hmdlﬂahlrdmdcm

ummmrmumpmumnmmwdemmluqu
3¢ FEsuTen en las secoiones siguientes:

(@} Rinsgo da marcado-

El riesga de mertado es € resgo de que el valor razanable o los fujos futurcs de efective de un
irstrumenta fnanciers

Compafils, los precics de mercade compeenden prircipalments & riesgo de tasa de inlerds y &l

(0 Riesgo da tasa de Interds:

Nsldembremznmrim?hmpd\hm ntlene financiamisnta con entidades
l'um a largo plan para financiments de ta construccion da su nuevo focal, Los
las: mﬂmp’::& inkin de la lal::u?ﬂﬁ Ibt

mnsm por enw no
une exposicidn importante dinecka » los riesgos de mﬂgﬂm

(i} Riesgo de tass de camblo-

El riesgo de tipo de cambio &5 o riesgo de que e valor razonabie o flujcs de cajs futures do
wnstruments financiers Niackien debida & cambics en los tipos de cambio, Le expesicion de

55



Compadila  los tipos de cambio es minima considerands que sus transacciones son renzades
principaimante en Délanes de £.ALA,

(b)) Riesgo de cridito

ﬂd-wﬁuih-drqn&wnm nu-aunw s chgaciones
en relaciin con un venia, generando unn pérdida
mumwmcmmmemm
(principaiments cusntas por cobrar y eféctive y coloeackin & mrto plaso).

(I} Efective y equivalentes di ofectivo-

Bl resgo crediticio de ias partidas de efective y efectiv rontroln mediante ls
colocadién de sus evcedentes de tesonria m depdsitos 2 o plazo en barcos iocales de
mm' La expesicién la al

riesga de crédito de
by mr--wa libros de mstes, ssgin 2e lustra on b Nota &

() Cusntas por cobrar comerciaiss-

El riesga de cridin de sus clentes 5= controla en base a ks politicas, los procadimientss y los
controles sobre la gestin dal riesgo de crédito ¢ ln Compafiie. Lo calificacidn de crédito dal
cllente se determing sobra (s base de un tablor detallado de callficacidn de riesgo de criditn,
Lo necesidad de registrar una desvaloriiaciin se evalin 4 cada fecha de clarm del estado
uituncién financiera, sobm una base individual por tipo de venta reafizada.

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

Emdndumumuhmuumummmm&
marzo del 2015} no se produjeron eventos que pudisrn tmer un efecn significative. sobire
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