
  

ELAPLAS DEL ECUADOR 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

1. INFORMACION GENERAL 

Elaplas del Ecuador $ A. (la Compañra) es una Compañía anónima constituida en 
Ecuador, el 23 de octubre de 1985. Su acciomista controlante es la Compañra EDESA 
SA Su domicilio principal es en la Av Moran Valverde y Teniente Hugo Ortiz, en el 
sector de Guajaló 

Las principales actividades de la Compañia son la instalación y explotacion de la industria 
de plásticos, afines y complementarios, as: como la fabricación de productos de caucho, 
plástico y fabricacion de artículos plásticos para sanitanos, como bañeras, platos de 
ducha, lavabos, modoros, cisternas de modoros, y otros 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal tatal de la Compañía alcanza 43 y 47 
empleados respectivamente 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía 

2. ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 

2.1 Impacto de la aplicación de modificaciones a las Normas e 
Interpretaciones a las NIIF que son efectivas por los períodos que 
comiencen en o después del 1 de enero de 2019: 

En el año en curso, la Compañra ha adoptado una modificación a las Normas e 
Interpretaciones a las NIF emitidas por el IASB_ Su adopción no ha tenido ningún 
impacto material en las revelaciones o en los valores informados en estos estados 
financieros 

Impacto de la aplicación inicial de la NIIF 16 Arrendamientos 

Durante el año en curso, la Sucursal ha aplicado la NIF 16 Arrendamientos 

(emitida por el IASB en enero de 2016) que es efectiva para periodos anuales que 

comienzan en o a partir del 1 de enero de 2019 Su adopción no ha tenido ningún 

impacto en las revelaciones o en los valores informados en estos estados 

financieros Para arrendarmentos de corto plazo (con plazo de 12 meses o 
menos), la Compañía ha optado por reconocer un gasto por arrendarmento bajo el 
método de línea recta, tal y como lo permite la NIF 16 Este gasto se presenta en 
“gasto arriendo” en la note de costos y gastos por su naturaleza



Impacto de la aphicación de la CINIIF 23 Incertidumbre en el tratamiento 
del impuesto a las ganancías 

Esta interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y 
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del 
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinará sí considera 
cada tratamiento impositivo cierto por separado o en conjunto con otro u otros 
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la 
resolucion de la mcertidumbre Adicionalmente, establece que una enudad 
considerará sí es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo 
incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la determinacion de la 
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, perdidas fiscales no utilizadas, 
tréditos fiscales no utilizados y tasas fiscales En caso afirmativo, se debe 
determinar la posición fiscal contable de manera consistente con el tratarmento 
tributano utilizado en las declaraciones de impuesto a la renta. En caso negativo, 
debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la determinacion de la posicion 
fiscal contable utilizando el monto más probable a el metodo del valor esperado 
La Compañra ha evaluado los efectos de CINJIF 23 y considera que no existen 
incertidumbres contables matenales respecto a los tratamientos sobre el impuesto 
a las ganancias 

Modificaciones a la NIC 19 Modificación, reducción o guidación del plan 
de Beneficios a Empleados 

Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o 
pérdida por Iiquidacion) es calculada al medir el pasivo o activo por beneficios 
definidos, utilizando supuestos actuales y comparando los beneficios ofrecidos y 
los activos del plan antes y despues de la modificacion (reduccion o liquidacion) del 
plan, pero ignorando el efecto de! techo del activo (que puede surgir cuando el 
plan de beneficios definidos esta en una posicion de superávit) La NIC 19 ahora 
aclara que el cambio en el efecto del techo del actvo que puede resultar de la 
modificación (reducción o liquidación) del plan se determina a traves de un 
segundo paso y se reconoce de manera normal en otros resultados mtegrales 

Los parrafos relacionados con la medicion del costo actual del servicio y el mterés 
neto sobre el pasivo (activo) por beneficios definidos Ahora se requenrá usar 

supuestos actualizados de la remedición para determinar el costo actual del 
servicio y el interés neto despues de la modificación (reducción o liquidacion) del 
plan y por el resto del periodo de reporte En el caso del interes neto, las 
modificaciones dejan en claro que para el período postenor a la modificacion 
(reducción o liquidacion) del plan, el mteres neto se calcula multiplicando el pasivo 
(activo) por beneficios definidos revaluado segun la NIC 19 99 con la tasa de 

descuento utilizada en la nueva remedicion (temendo en cuenta el efecto de las 
contribuciones y los pagos de beneficios en el pasivo (activo) por beneficios 
definidos neto) 

La adopción de la modificacion de la NIC 19 no tuvo impacto en los estados 
financieros de la Compañía 
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2.2 

Modificaciones a la NIIF 9 - Características de prepago con compensación 
negativa 

La Compañía adoptó las modificaciones a la NIIF 9 por pnmera vez en el período 
actual Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que, con el proposito de evaluar si 
un prepago cumple con la condicion de "únicamente pagos de capital e intereses” 
(SPPI), la parte que ejerce la opción puede pagar o recibrr una compensación 
razonable por el prepago independientemente de la razón de pago por adelantado 
En otras palabras, los activos financieros con caracteristicas de prepago con 
compensación negativa no necesariamente fallan la prueba de SPPI 

La adopción de fa modificacion a la NIIF 9 no tuvo impacto en los estados 
financieros de la Compañía 

Mejoras anuales a las IFRS Ciclo 2015-2017 

La Compañía ha adoptado las modificaciones incluidas en las Mejoras Anuales a las 
Normas IFRS det Ciclo 2015-2017 por primera vez en el período actual, un detalle 
es como sigue 

1AS 12 Impuesto a las ganancias - Las modificaciones aciaran que se deben 
reconocer las consecuencias del impuesto a las ganandas sobre dividendos en el 
estado de resultados, en otros resultados integrales o en capital conforme 
originalmente se reconocieron las transacciones que generaron las ganancias 
distribuibles. Esto aplica independientemente de si aplican distintas tasas 

impositivas a las ganancias distribuidas y no distribuidas 

JAS 23 Costos por préstamos Las modificaciones aclaran que, sí cualquier 
prestamo específico se mantiene pendiente despues de que el activo relacionado 
está listo para su uso previsto o venta, el préstamo es parte de los Fondos tomados 
en prestamo al calcular la tasa de capitalización de los préstamos generales 

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningún impacto en los estados 
financieros separados de la Compañía 

   
Normas nuevas y revisadas emi 

  

idas, pero aún no efectivas 

A la fecha de aprobacion de las estados financieros, la Compañía no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Informacion Finanaera (NIF) nuevas y 
revisadas que han sido emtidas, pero aun no son efectivas 

NIE Título 

Modificaciones a Definicion de materialidad 
NIC 1 y NIC 8 

Marco Conceptual Modificaciones a referencias en el Marco 
Conceptual en las Normas NIF 

La Adimirustración de la Compañía no espera que la adopción de los estándares 
antes mencionados tenga un impacto importante en los estadios financieros en 
períodos futuros 
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Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definición de materialidad 

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definición de materialidad 
contenida en la NIC 1, haciendola mas facil de entender y no tienen por objetivo 
alterar el concepto subyacente de materialidad en las NIIF El concepto de 
oscurecer información material con información inmaterial se ha induido en la 
nueva definición 

El límite para la materialidad influyente para los usuanos se ha cambiado de 
“podrían influir” a “podria esperarse razonablemente que ¡nfluyan” 

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a 

la definición de materialidad en la NIC 1 Además, el IAS8 modificó otras normas 
y el Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o referencia al 
termino materialidad para garantizar la consistencia 
La modificación se aplicará prospectivamente para períodos de reporte que 
cormencen en o después del 1 de enero de 2020, con apiicacion anticipada 

permitida 

Marco Conceptual de las Normas NIIF 

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entró en vigor en su publicación el 29 
de marzo de 2018, el IA58 también emito las Modificaciones a las Referencias al 
Marco Conceptual de las Normas NIIF_ El documento contiene modificaciones para 
las NIIF 2, NITF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINIIF 
12, CINIIF 19, CINIJF 20, CINIJF 22 y SIC 32 

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos 
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco 
Conceptual revisado Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a 
cuál versión se refieren (al Marco JASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco 
TAS8 de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en 
la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco 
Conceptual revisado 

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para 
periodos anuales que comiencen en o despues del 1 de enero de 2020, con 
adopción anticipada permitida 

3. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

3.1 

3.2 

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos de America (US dolar), el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador 

Bases de preparación - Los estados financieros de Elaplas del Ecuador S A han 
sido preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera 
(NIF) que han sido adoptadas en Ecuador y, a partir del 2017, con las 
instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
del Ecuador, que establecen el uso de las tasas de interes de los bonos 
corporativos emitidos en el Ecuador para la estimación y registro de las provisiones 
de jubilación patronal y desahucio La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, 
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3.4 

2.5 

vigente a partir del 1 de enero del 2016, establece que para la estimacion de 
dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos 
corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda 
y plazo en que se Iquidarán dichas provisiones 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico. El 
costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambro de bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor 
pagado para transfenr un pasivo entre partrapantes de un mercado en la fecha de 
valoracion, independientemente de sr ese precio es directamente observable o 
estimado Utilizando otra técnica de valoración _Al estimar el valor razonable de un 
activo o un paso, la Compañía tiene en cuenta las caracteristicas del activo o 
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del 
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medición y 
o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este 
po, a excepción de las transacciones relacionadas a las operaciones de 
arrendamiento que están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que 
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, 
tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 0 el valor en uso de la NIC 36 

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de 
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen a continuación 

Nivel 1 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos pare actwos o 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion 

Aivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente 

Muvel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasivo 
  

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U S 
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario 

A continuación, se describen las principaies políticas contables adoptadas en la 

preparación de estos estados financieros 

Efectivo y bancos - Incluye saldos de caja y depositos de libre disponibilidad, 
mantenidos en instituciones financieras locales 

Inventarios - Son presentados al menor entre el costo de adquisicion o valor neto 
realizable El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso 
normal de negocios, menos los gastos de comercializacion, distribucion y otros 
relacionados directamente con la venta El costo de los inventarios y de los 
productos venelulos se determina usando el metodo promedio ponderado 

El costo de los inventarios de productos terminados y de los productos en proceso 
comprenden materias pnmas, mano de obra directa, costos indirectos de 
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3.6 

3.7 

fabricación basado en la capacidad operativa normal y otros costos incurridos para 
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesanas para su venta 

Los inventarios en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos 
relacionados con la importación, incluyendo impuestos no recuperables 

La Compañía para reconocer pérdidas por obsolescencia o deterioro realiza rebajas 
porcentuales en funcion de la rotación de inventario de acuerdo al analisis de la 
posibilidad real de venta y el efecto es registrado en resultados en el período que 
se produce, bajo el rubro costo de ventas 

Propiedades, planta y equipo 

Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, 
planta y equipo se miden inicialmente por su costo, 
El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición mas 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del coste - Despues del 
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo 
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de 
deterioro de valor Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a 

resultados en el periodo en que se producen 

Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades, planta y 
equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta La vida Útil estimada, 
valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo 
el efecto de cualquier cambro en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, 

  

  

  

planta y equipo y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación 

Clase de Activos Vida util (en Ss, 

Maquinaria y equipos 10-15 

Edificios e instalaciones 10 - 30 

Moldes 10 

Equipos de computación 3 

Otros equipos 10 
Muebles y enseres 10 

Vehículos 5 

Retiro o venta de propredades, planta y equipo - La utilidad o perdida que 
surja del rebro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es 
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo 
y reconoada en resultados 

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada penodo sobre el 
cual se informa, la Compañia evalua los importes en libros de sus activos tangibles 
a fin de determinar ss existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna 
pérdida por detenoro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del 
activo a fín de determinar el alcance de la perdida por deterioro de valor (de haber 
alguna) Cuando el activo no genera flujos de efectivo que sean independientes de 
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3.8 

otros activos, la Compañía calcula el importe recuperable de la unidad generadora 
de efectivo a la que pertenece dicho activo Cuando se identifica una base 
razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son tambien 
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al 
grupo mas pequeño de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede 
identificar una base de distribucion razonable y consistente 

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de 

venderlo y el valor en uso Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros 
estimados se descuentan a su valor presente ublizando una tasa de descuento 

antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al 

valor temporal del dinero y los riesgos específicos para el acto para los cuales no 
se han ajustado las estimaciones de flujos de efectivo futuros 

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado 
es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad 
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable Las perdidas por 
detenoro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo 
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la 
perdida por detertoro de valor como una disminucion en la revaluación 

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe 
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado 
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros 
incrementado no excede el importe en líbros que se habría calculado si no se 
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad 
generadora de efectivo) en años anteriores El reverso de una pérdida por 
detenoro de valor es reconocido automáticamente en el resultado del periodo 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a 
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido 

Impuesto corriente - Se basa en la ublidad gravable (tnbutaria) registrada 
durante el año La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las 
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán 
gravables o deducibles El paso de la Compañía por concepto del impuesto 
corriente se calcula utiizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada pertodo 

Impuestos diferidos Se reconocen sobre las diferencias temporaria 
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los 
estados financieros y sus bases fiscales Un pasivo por impuesto diferido se 
reconoce generalmente para todas las diferencias temporanas imponibles Un 
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporanas 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de 
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias 
temporarias deducibles 

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporanias imponibles 

relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en 
negocos conjuntos, a excepción de aquellos en los que la Compañía es capaz de 
controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de 
que esta no pueda revertirse en un futuro cercano Los activos por impuestos 
diferidos que surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con 
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3.9 

dichas versiones y participaciones son Únicamente reconocidos, en la medida en 
que resulte probable que la entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria) 
futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la 
posibilidad de que estas puedan revertirse en un futuro cercano 

El importe en libros de un activo por impuestos difendos debe someterse a revisión 
al final de cada período sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida 
que estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria), 
en el futuro, como para permitr que se recupere la totalidad o una parte del 
activo 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se 
realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan 
sido aprobadas o practcamente aprobadas al final det período que se informa 

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos 
diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se dervarian de la forma en que 
da entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o Iiguidar. 
el importe en libros de sus activos y pasivos 

La Compañía compensa activos por impuestos difendos con pasivos por impuestos 
diferidos si, y solo sí, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, 

frente a la misma autondad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la 

Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos 

Impuestos causados y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son 
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado 
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambien se 
reconoce fuera del resultado 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligacion presente 
(ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimacion fiable del 
importe de la obligación 

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo 
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una 
provision usando el fuzo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, 
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el 
efecto del valor del dinero en el tiempo es matenal) 

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos 
requendos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como 
un activo s es virtualmente seguro que se recbirá el desembolso y el importe de 
la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad 
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3.10 Beneficios a empleados 

Beneficios defimdos - Jubilación patronal y bonificación por desahucio El 

costo de los beneficios definidos (Jubilación patronal y bonificación por desahuao) 
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Credito Proyectada, con 

valoraciones actuariales realizadas al final de cada período 

  

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en 
el que se generan, así como el interes financiero generado por la obligación de 
beneficio definido 

Las ganancias y perdidas actuariales se reconocen en el estado de situacion 
financiera con cargó d abono a otro resultado mtegral, en el período en que se 
producen El reconocimiento de la ganancias y perdidas actuariales en otro 
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no 
son reclasificadas a la utilidad o perdida del período Las remediciones incluidas en 
el otro resultado integral no son redasificadas posteriormente _ Los costos de 
servicios pasados son reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la 
modificacion o reduccion del plan ocurre, o cuando la Compañía reconoce los 
costos de restructuración relacionados o los beneficios de terminacion, lo que 
ocurra primero 

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios 
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios, 
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc , en el penado en el que el empleado 
proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera 
recibir a cambio de ese servicio Los pasivos relacionados con beneficios a 
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del 
servicio, conforme la forma de cálculo de cada beneficto 

Participación a trabajadores La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por 
la parhcipacion de los trabajadores en las utilidades de la Compañia Este 
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades Iiquidas de acuerdo con 
disposiciones legales 

3.11 Reconocirmento de ingresos La Compañia reconoce los ingresos de las 
siguientes fuentes principales 

Venta de bienes - La Compañia realiza ventas a sus compañías relacionadas 
Estos ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los bienes, es decir 
cuando los bienes han sido entregados en la ubicación especificada por la 
compañia relacionada Despues de la entrega, la compañia relacionada tiene total 
discreción sobre la forma de distribucion y precio para vender los bienes, tiene la 
responsabilidad primana al vender los bienes y asume los riesgos de obsolescencia 
y pérdida en relación con los bienes La Compañra reconoce una cuenta por cobrar 
cuando los bienes se entregan, ya que representa el momento en el que el derecho 
a la contraprestación se vuelve incondicional, ya que solo se requiere el paso del 
tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago 

Descuentos (Rebates) - La Compañía registra una provision de rebates 
principalmente por el volumen de compras efectuado por su compañía relacionada, 
este valor se determinan conforme los porcentajes determinados y aceptados El 
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descuento se calcula entre un rango del 1% al 6% según el cumplimiento del plan 
anual de ventas 

2.12 Costos y gastos Se registran al costo histórico Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se 
haya realizado el pago y se registran en el periodo que se conocen 

3.13 Compensación de saldos y transacciones Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y 
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requenda o permitida 

por alguna norma y esta presentacion sea el reflezo de la esencia de la transaccion 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuimente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de liquidar por su Importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados 

3.14 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen 
cuando la Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales dei 
instrumento 

Los activos y pasivos financieras se miden inicialmente al valor razonable. Los 
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión 
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos Ainancieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen 
del valor razonable de los actos o pasivos financieros, de ser apropiado, al 
momento del reconocirmento inicial Los costos de transaccion directamente 
atribubles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el 
resultado del periodo 

3.15 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros 

son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion Las compras o 
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de 
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo 
establecido por una regulación o acuerdo en el mercado 

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente 
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo 
de la clasificación de los activos financieros 

Clasificación de los actos financieros 

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden 
posteriormente al costo amortizado 

+ Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de 
caja contractuales, y 

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos de capital e 
intereses sobre el importe del capital pendiente 
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Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos 
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral 
(FVORD" 

- Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negacio cuyo 
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de 
los activos financieros, y 

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son Únicamente pagos del principal e 
intereses sobre el importe del principal pendiente 

Casto amortizado y metodo de interes efectivo 

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de 
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por imtereses durante el 
periodo en cuestión 

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro 
(es dear, activos que tienen deterioro de credito en el reconocimiento inicial), la 
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo 
futuros (mcluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman 
una parte integral de la tasa de mteres efectiva, los costos de transacción y otras 
primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la 
vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un período más 
corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento 
inicial 

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mude un activo 
financiero en el reconocirmento inicial, menos los reembolsos de principal, más la 
amortización acumulada, usando el metodo de interés efectivo de cualquier 
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier perdida 
por incobrabilidad El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo 
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por 
incobrabilidad 

Los ingresos por mtereses se reconocen usando el metodo de interes efectivo para 
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado Para los activos 

financieros qué no sean comprados u orgmados con deterioro, los ingresos por 
intereses se calculan aplicando la tasa de mteres efectiva para el valor bruto en 

hibros de Un activo financiero 

Los mtereses se reconocen en resultados del año y se incluyen en la línea de 
"Ingresos financieros - mgresos por mtereses" 

Detenoro de actwos financieros 

La Compañía reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre los 
activos financieros que se miden al costo amortizado (mcluyendo a cuentas por 
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar) El importe de las pérdidas de 
crédito esperadas se actualiza en cada fecha de presentación para reflejar cambios 

19



en el nesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento 
financiero 

La perdida esperada durante la vida del instrumento representa las perdidas que 
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida 
esperada del instrumento financiero En contraste, la perdida crediticia esperada a 
12 meses representa la porcion de perdidas de credito durante toda la vida del 
instrumento que podran surgrr de eventos de incumplimiento que son posibles 
dentro de 12 meses postenores a la fecha de presentación de los estados 
financieros 

Aumento significativo de riesgo de crédito 

Al evaluar si el riesgo de credito de un instrumento financiero ha aumentado 

significativamente desde su reconocimiento intcial, ta Compañia compara el nesgo 
de incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de presentación de 
informes con el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha 
de su reconocimiento inicial _Al realizar esta evaluacion, la Compañía considera 
información cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la 
experiencia histórica y la informacion prospectiva que está dispomuble sin costo o 
esfuerzo desproporcionada 

Independientemente del resultado de la evaluación antenor, la Compañía presume 
que el nesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente 
desde su reconocimiento inuctal cuando los pagos contractuales tienen mas de 30 
días de mora, a menos que la Compañía tenga informacion razonable y soportable 
que demuestre la contrario 

A pesar de lo anteríor, la Compañía asume que el riesgo de crédito de un 
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su 
reconocimiento inicial s: se determino que el riesgo de crédito de ese instrumento 
es bajo a la fecha de reporte 

  

Definición de incumplumento 

La Compañía considera que lo siguiente constituye Un evento de incumplimiento 
para fines de administración de riesgo de crédito interno, debudo a que la 

experiencia histórica indica que los activos financieros que cumplen con cualquiera 
de los siguientes critenos generalmente no son recuperables 

+ Cuando hay un incumplimiento de tos acuerdos de pago por parte del deudor, 

+ — Informacion desarrollada mternamente u obtenidas de fuentes externas indica 
que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la 
Compañía, en su totalidad (sin tener en cuenta ningún tipo de garantía en 
poder de la Compañía) 

Independientemente del análisis antenor, la Compañía considera que se ha 
produerdo un incumplimiento cuando un activo financiero tiene más de 90 dias de 
mora, a menos que la Compañía tenga informacion razonable y soportable para 

demostrar que un criterio predeterminado más amplio es más apropiado 
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Medición y reconocimiento de las perdidas de crédito esperadas    

La medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad 
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la perdida sí existe un 
incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento La evaluación de la probabilidad 
de incumplimiento y la perdida dado el incumplimiento se basa en datos historicos 
ajustados por informacion prospectiva como se desenbro anteriormente 

En cuanto a la exposición al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta 
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte 

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se caicula como la 

diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la 
Compañía de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la 
Compañía espera recibir, descontados al tipo de interes efecto original 

La Compañía reconoce una ganancia o perdida por deterioro en resultados del año 
de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en 
hbros a través de una cuenta de provision para cuenta incobrables 

Baja de activos financieros - La Compañia da de baja un activo financiero 
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre las flujos de efectivo 
del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los nesgos y 
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad Si la 
Compañia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del acto transferido, la 
Compañia reconoce su participación en el activo y cualquier obligación asociada 
por las importes que podria tener que pagar Si la Compañía retiene 
sustancialmente todos los nesgos y ventajas mherentes a la propiedad de un 
actwo financiero transfendo, la Compañia continúa reconociendo el activo 
financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los recursos recibidos 

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia 
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por 
cobrar se reconoce en resultados del año 

3.16 Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al 
costo amortizado utilizando el metodo de interés efectivo o a FVR 

Sim embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un 
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de 
participación continua 

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado Los 
pasivos financieros que no son (() contraprestación contingente de un adquirente 
en una combinacion de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (11) designados 
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el metodo de 
interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo 
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el 
período relevante 

La tasa de interes efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros 
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o 
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recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de 
transacción y otras pnmas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo 
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo más corto, al costo amortizado de 
un pasivo financiero 

Baja de un pasivo financiero _ La Compañía da de baja los pasivos financieros 
si, y solo si, las obligaciones de la Compañía se descargan, cancelan o han 
expirado La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y 
la contraprestación pagada y pagadera se reconoce en resultados 

JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES 
INCIERTAS 

En la aplicación de las politicas contables de la Compañia, que se describen en la nota 3, 
la Administracion está obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran 
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los importes reconocidos para 
hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos 
que no son facilmente determinables - Las estimaciones y supuestos asociados se basan 
en la experiencia Iustórica y otros factores que se consideran relevantes Los resultados 
reales pueden diferir de estas estimaciones 

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua - Las 
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el período en que se revisa la 
estimación, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los 
periodos futuros si la revision afecta a los períodos actuales y futuros 

4.1 Juicios críticos en la aplicación de las políticas contables de la Compañía - 
Los siguientes son fos juicios críticos diferentes de las estimaciones (las cuales son 
presentadas de forma separada abaJo), que la Administracion ha efectuado en el 
proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía y que tienen un 
impacto significativo en los importes reconocidos en los estados financieros 

Juicios aphicados en la determinación del cumplimiento de las obligaciones 
de desempeño 

Evaluación del modelo de negocro - La clasificación y medicion de los activos 
financieros depende de los resultados de fa prueba de SPPI y del modelo de 
negocio. La Compañía determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cómo 
los grupos de activos financieros se gestionan juntos para lograr un objeto de 
negocio en particular Esta evaluación incluye el Juicio que refleja toda la 
evidencia relevante, incluyendo cómo se evalua el desempeño de los activos y 
como se mide el desempeño, los nesgos que afectan el desempeño de los activos y 
como estos son administrados y como se compensan los gestores de los activos 
Ningún cambio fue requerido durante los períodos de reporte 

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la nota 3, la 

perdida de crédito esperada se mide como una provision igual a la perdida de 
crédito esperada a lo largo de su vida para actwos financieros La NIIF 9 no define 
qué constituye un aumento significativo en el nmesgo de credito Al evaluar si el 

riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la Administracion 

de la Compafra toma en cuenta informacion cualitativa y cuantitativa prospectiva 
razonable y soportable 
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4.2 Fuentes claves para las estimaciones 

Las suposiciones clave Sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para 
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo 
importante de causar un ajuste maternal a los saldos en libros de los activos y 
pasivos dentro del próximo ejercicio, se discuten a continuación 

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en líbros de la 

obligación por beneficios defimdos de la Compañía - Las obligaciones por 

prestaciones de beneficios definidos de la Compañía se descuentan a una tasa 
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del 

año, correspondiente a bonos empresanales de alta calidad en la moneda en ta 

gue se pagarán los beneficios Se requiere un JuIGo sigmficativo al establecer los 
criterios para bonos a ser incluudos en la población de la que se deriva la curva de 
rendimiento Los criterios mas importantes considerados para la seleccion de los 
bonos incluyen el tamaño de la emisión de los bonos corporativos, calificacion de 
los bonos y la identificacion de los valores atípicos que se excluyen Esta 
presunción es considerada una fuente de incertidumbre en la estimación debido a 
que pequeños cambios podrian significar un efecto importante en los estados 
financieros 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la tasa de descuento utilizada para 
determinar las obligaciones por beneficios definidos fue determinada tomando 
como referencia las tasas de mterés de los bonos corporativos de alta calidad del 
Ecuador de acuerdo a las disposiciones aprobadas por la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros del Ecuador 

Impuesto a la renta diferido La Compañia ha realizado la estimacion de sus 
impuestos difendos considerando que todas las diferencias entre el valar en libros 
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

  

31/12/19 3unns 

Nota de crédito desmaterializada (1) 44,158 71,323 

Cuentas por cobrar empleados 21,554 
Garantias 4,000 

Total 48,158 22,277 

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, incluyen notas de credito desmaterializadas por 
Impuesto a la salida de divisas, emitidas por el Servicio de Rentas Internas SRI 
La Compañía ha utilizado las notas de crédito para la tiguidacton de impuestos 

ANTICIPOS ENTREGADOS 

  

31/12/18 31/12/18 

Anticipos a proveedores (1) 10,298 61,373 
Otros gastos anticipados (2) 30.730 33,760 

Total 41,028 95,133 
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(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a anticipos entregados a 
proveedores por la compra de inventartos de materia prima y productos terminados 

(2) Corresponde a la amortización por servicios de Factoring proporcionado por la 
Corporacion Financiera Nacional (CFN) 

INVENTARIOS 

31/12/19 

Materias primas 262,529 
Productos terminados 50,828 
Repuestos e insumos 34,217 
Producción en proceso 30,216 
Importaciones en tránsito 

Total 327.790 

31/12/18 

326,655 
85,525 
37,469 
30,348 

107,779 

587,776 

Durante los años 2019 y 2018, los costos de los inventarios reconocidos como gastos 
fueron de US$2 3 millones y US$2 7 millones respectivamente 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

31/12/19 

Costo 4,680,457 
Depreciación acumulada (720.208) 

Total 3.960,249 
Clasificación 

Terrenos 2,790,558 
Edificios e mstalaciones 165,665 

Maquinarias y equipos 457,475 

Moldes 342,716 
Equipos de computación 10,829 

Otros equipos 2,502 

Muebles y enseres 2,297 
Vehiculos 6,768 
Construcciones en curso (Ver Nota 18) 181,439 

Total 3,960,249 

31/12/18 

4,412,853 
(569.695) 

2,843,158 

2,790,558 
176,653 
475,961 
362,986 
11,640 
2,880 
2,666 
9,568 

10,246 

3843158 

Activos en garantía Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el terreno con un saldo en 
bros de US$2 8 millones, ha sido pignorado para garantizar los prestamos bancarios El 
terreno respalda el préstamo bancano bajo la figura de hipotecas (Ver nota 9) La 
Compañía no está autorizada a pignorar este activo como garantia para otros prestamos 
nu para venderlos a Otra Compañía 
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo son somo sigue 

Desempaon 
Costo 
Saldos al 31 de s:cembre 
Sel 2017 

Adquisidones 
Retasiicacones 
Saltos a 31 00 diciembre: 
02019 

Agquisicnes 
ven 
Saldos al 21 de demore: 
dez019 

Depreciscon acumulado 
Saldos al 31 de diciembre 
de 2017 

¡Gasto por depreciación 
Saldos al 32 de dltembre 
de 2018 

Gasto por aepescccón 
ros ass 

Saldos 2132 02 demore: 
de 2029 

Saldos netos 132 de 
“dciembre del 1019 

  

  

  

  

  

  

  

Eólica — Maquinaria y Equinos de — Oros Muebles y Construcciones 
z ie se Joa 

ASALARZ BOTIA7 500,39 ARO BB BLOOD 9 GD 1 582,328 
2,790,558 95m 123 590 27 3,598 2/50,5%0 

sem 

O 
esa 2309 5220 17193 2712es 

£ aa 

Z9O5SE  ZAB/SS  878MO  SGZAS] 26878 2178 26% 18000  18L4%9  4/660M57 

(30,094) — (259720) (22232) (6737) (520) (680) (153 (424,795) 
ADIOS) 18038 taz 1 2 0 asa200) 

(ASADO) 2070) 169722) (8810) (890) (1028) (0982) - (550,05) 
00588] TEST (89 7IS) (60M) (376) (350) (600) (195858) 

(6,370) (527% 
127 2 

= (59088) (220835) (2194) US) (1276) (8,335) (2232 172020 

AIGOSSD  1A5Ó5S  4MLAZS  MGLLID A87O 202 2208 208 18O O AS 
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9. 

10. 

PRÉSTAMOS 

No garantizados - al costo amortizado 
Sobregiros bancarios y subtotal 

Garantizados - al costo amortizado 
Corporación Financiera Nacional - CFN 
Interes por pagar 

Total 

Clasificación 
Cornente 
No corriente 

Total 

31/12/19 

14,445 

2,815,000 
28,735 

2,858,180 

208,768 
2,649,412 

2,858,180 

  

3110248 

2,815,000 

  

30,320 
2,815,000 

2,845,320 

Corresponde a un préstamo de credito productivo otorgado por la institucion financiera, 
con vencimientos hasta septiembre del 2028 Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la 
tasa de interés nominal promedio anual del 8 98% y 8 25% respectivamente Durante 
el año 2019, no se efectuaron pagos, en razón de que el préstamo tiene 18 meses de 
gracia (Prestamos recibido en noviembre del 2018) 

Los vencimientos anuales del préstamo a largo plazo comprenden 

Años 

2020 
2021 
2022 
2023 
2024 - 2028 

Total 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

Proveedores locales 
Proveedores del exterior 
Otras cuentas por pagar 

Total 

31/12/19 

331,176 
331,176 
331,176 

1 84 

2,649,412 

31/12/19 

329,861 
298,816 
19,030 

547,707 

31/12/18 

165,588 
331,176 
331,176 
331,176 

1,655,884 

2,815,000 

31/12/18 

316,697 
529,751 
14,755 

861,203 
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11. IMPUESTOS 

Activos y pasivas del año corriente 

31/12/19 31/12/18 

Activos por impuestos corrientes 
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor 
Agregado - IVA 111,698 128,519 

Credito tributario de impuesto a la renta 102,367 86,266 

Total 214,065 214,785 

Pasivos por impuestos corrientes 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagar y total 2,160 2,762 

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una 

  

reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la 
renta corriente, es corno sigue 

Año terminado 
31/1249 31/12/18 

Utilidad según estados financieros antes de 
impuesto a la renta 18,831 43,820 

Gastos no deducibles 25,305 89,004 
Otras deducciones (18,481) Q2142) 

Utilidad tributaria 27.655 110,682 

Tasa de impuesto a la renta corrente (1) 25% 25% 

Impuesto a la renta causados 6,914 226 

Anticipo calculado (2) 2548 2424 

Impuesto a la renta cargado a resultados 
Corriente 6,914 29,424 
Diferido 2517) (2,343) 

Total 4397 22.081 

Tasa efectiva de impuestos 23% — 2 

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la 
tarifa de 25% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las 
utilidades sujetas a capitalización 

(2) Hasta el año 2018, se debe considerar corno impuesto a la renta minimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del O 4% del activo, 0 2% 
del patrimonio, O 4% de ingresos gravados y O 2% de costos y gastos deducibles 
Dichos rubros deben incrementarse o disminturse por conceptos establecidos en 
disposiciones tributarias 
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Para el año 2018, la Compañia determinó como anticipo de impuesto a la renta de 
US$29 mu, sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de US$28 mil 
Consecuentemente, la Compañía registró en resultados US$29 ml, equivalente al 
impuesto a la renta mínimo Para el año fiscal 2019, el impuesto registrado en 
resultados representa el impuesto a la renta causado según lo establecido en la Ley 
de Fomento Productivo publicada el 21 de Agosto del 2018 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tmbutarias y 
son susceptibles de revision las declaraciones de los años 2017 al 2019 

Movimiento del crédito tributario por impuesto a la renta 

Año terminado 
3112/19 31/12/18 

Saldos al comienzo del año 86,266 135,323 
Provisión del año (6,914) (29,424) 
Transferencia a otras cuentas por cobrar (44,158) (70,114) 
Notas de credito emitidas y utilizadas (42,075) (65,208) 
Pagos efectuados 109,248. 115,689 

Saldos al in del año 102,367 86,266 

Pagos efectuados Corresponde al pago de retenciones en la fuente e impuesto a la 
salida de divisas 

Aspectos tributarios: 

El 31 de diciembre del 2019, se publico en el Registro Oficial la “Ley de Simplicidad y 
Progresividad Fiscal", que contiene varias reformas tributarias de Impuestos directos e 
indirectos que apuntan a simplificar el sistema tributano y aumentar los ingresos fiscales 
Las prinaipales reformas se relacionan con retenciones por pago de dividendos, 
deducciones de la base imponible de impuesto a la renta, servicios gravados con impuesto 
al valor agregado, exenciones al impuesto a la salida de divisas, y, establecimiento de una 
contribución adicional anual por tres años, ente otras La Ley tiene vigencia a partir del 1 
de enero de 2020, por lo tanto, la Compañía no ha determinado impactos en los estados 
financieros al 31 de diciembre del 2019 

Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los 
contnbuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas del extenor, dentro de un mismo periodo fiscal por Un importe 
acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar Un estudio de Precios 
de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de 
plena competencia El importe acumulado de las operaciones de la Compañía con partes 
relacionadas del extenor durante los años 2019 y 2018, no superaron el mporte 
mencionado 
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13. 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

3112/19 31/12/18 

Participación a trabajadores 3,323 7,733 
Beneficios sociales 24,138 48,609 

Total 27,461 56,342 

Participación a trabajadores De conformidad con disposiciones legales, los 
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% 
aplicable a las utilidades líquidas o contables antes de impuesto a la renta Los 
movimientos de la provisión para participacion a trabajadores fueron como sigue" 

Año terminado 
31/12/19 31/12/18 

Saldos al comienzo del año 7,733 6,052 
Provisión del año 3,323 7,733 

Pagos efectuados 17.733) 16,052) 
Saldos al fin del año 2,323 213 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera 
que pueden afectar de manera mas 0 menos significativa al valor económico de sus 
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de informacion, administrados 
por la Admwostracion, que permiten idenbíicar dichos nesgos, determinar su magnitud, 
proponer a la Presidencia Ejecutiva medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y 
controlar su efectividad 

A continuación, se presenta una definición de los nesgos que enfrenta la Compañia, una 
caracterización y una descripcion de las medidas de mitigación actualmente en uso por 
parte de la Compañia, sí es el caso 

Riesgo en las tasas de interés - El riesgo en las tasas de interés es manejado por la 
Compañia a través del analsis previo al tomar cada credito y manteniendo los préstamos 
a tasas de interés lo mas bajo posible o fija, razón por la cual este riesgo es menor 

Riesgo de crédito - Las políticas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas 
principalmente por la Administración El riesgo de credito se encuentra presente en el 
efectivo y bancos y en las cuentas por oobrar comerciales, que moluyen los saldos 
pendientes a clientes 

Respecto de las cuentas por cobrar comerciales, ¡a Compañia no se ve afectada debido a 
que existe una concentración de credito que es con su Compañía relacionada, sin 
embargo, para disminuir el nesgo de credito, la Compañia mantiene un convenio de 
Factoring con la Corporacion Financiera Nacional - CFN, el cual le permite recuperar 
oportunamente su cartera 
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La Admunistracion de la Compañia ha efectuado un análisis correspondiente al deterioro 
de su cartera y determino que no es necesario registrar una provision de pérdidas 
crediticias considerando los resguardos de cobró a traves del Factormg En adicion, la 
Administracion no espera que la Compañía incurra en perdida alguna por desempeño de 
estas contrapartes debido a que posee certeza de que todos los créditos serán cobrados 

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo, solo se acepta entidades cuyas 
calificaciones de riesgo independientes denotes niveles de solvenara y respaldo 
adecuados, dichas calificaciones deber ser como mínimo de “A” 

Riesgo de fiquídez - El nesgo de Iiquidez es el nesgo de que la Compañía tenga 
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que 
son liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros El enfoque 
de la Administracion para admimustrar la iguidez es asegurar, en la mayor medida 
posible, que siempre contará con liquidez suficiente para cumpúr en tiempo y forma con 
el vencimiento de sus obligaciones, tanto en condiciones normales como de tensión, sin 
incurrir en perdidas aceptables o amesgar la reputacion de la Compañía 

La Compañía utiliza el método de costo basado en actividades para costear sus 
productos, lo que ayuda a monitorear los requerimientos de flujo de efectivo Por lo 
general, la Compaña asegura que cuenta con suficiente efectivo a la vista para solventar 
los gastos operaciones esperados durante un período de 60 dias, incluyendo el pago de 
sus obligaciones, esto excluye el posible impacto de circunstancias externas que no 
pueden predecirse razonablemente, como los desastres naturales 

A continuacion, el siguiente cuadro analiza los pasrvos financieros no denvados de la 
Compañía Los importes revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no 
descontados 

Hastal  Entre2y5  MásdeS 
año años años 

2019- 
Prestamos 208,768 — 1,324,704 1,324,708 
Cuentas por pagar comerciales 647,707 
Cuentas por pagar a compañias relacionadas 598,542 

Total 1365017 1,324,704 1,324,708 

2018 
Préstamos 30,320 1,490,292 — 1,324,708 
Cuentas por pagar comerciales 861,203 
Cuentas por pagar a compañias relacionadas 499,345 

Total 1,390,868  11490,202  1:324,708 

Riesgo de capital - Los objetivos de la Compañia al admiustrar el capital se orientan a 
salvaguardar la capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el 
propósito de generar retomos a sus accionistas y beneficios a otros grupos de interés y, 
mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital 
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14. 

Categorías de instrumentos financieros: 

31/12/19 31/12/18 
Activos financieros medidos al costo arortizado" 
Efectivo y bancos 200 9,346 
Cuentas por cobrar comerciales 3,147 
Cuentas por cobrar a compañias relacionadas (Nota 18) 25,000 25,000 
Otras cuentas por cobrar (Nota 5) 48,158 92,877 

Total 73,358 130,370 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Préstamos (Nota 9) 2,958,180 2,845,320 
Cuentas por pagar comerciales (Nota 10) 647,207 861,203 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas (Nota 18) 508,542 499,345 

Total 4.014.429 4205868 
Valor razonable de activos y pasivos financieros - La Administracion de la 
Compañía considera que los mportes en libros de los activos y pasivos financieros 
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor 

razonable 

PATRIMONIO 

Capital social Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social autorizado consiste 
de 1,008,000 acciones de US$0 04 valor nominal unitario las cuales otorgan Un voto por 
acción y un derecho a los dividendos 

Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad 
anual sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del 
capital social Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero 
Puede ser capitalizada en su totalidad 

Utilidades retenidas Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue 

31/12/19 31412/18 

Utilidades retenidas - distribulbles 353,619 339,185 
Reserva según PCGA anteriores 
Reserva de capital 182,246 182,246 

Total 535,865 521,434,
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16. 

Reservas según PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital, según 
PCGA anteriores, solo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las 
perdidas acumuladas y Jas del Último ejercicio económico concluido, si las hubieren, 
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía, 
según Resolución emitida por la Supermtendencia de Compañías el 14 de octubre del 
2011 

INGRESOS 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a la venta de productos plasticos para 
sanitarios, como bañeras, platos de ducha, y accesorios plasticos para lavabos, cisternas 
e inodoros 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Año terminado 
31/12/19 31/12/18 

Costo de ventas 3,245,622 3,609,971 
Gastos de administración 326,280 345,887 
Gastos de ventas 788 

Total 3571902 2957646 
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los 
siguientes 

  

  

Costo de Gastos Gastosde 
ventas — admmistrativos — Venta Total 

2019 
Costo de productos vendidos 2,329,857 2,329,857 
Remuneraciones y beneficios socrales 529,222 33,476 562,698 Otros costos y gastos 125,155 292,119 417,274 Depreciaciones 145,858 145,858 Energia y agua 34,924 34,934 

vigilancia 29,884 29,884 Gastos de viaje 712 190 902 Seguros 495 = 495 
Total 3,245,622 226,280 3,571,902 
2018, 
Costo de productos vendidos 2,652,314 2,652,314 
Remuneraciones y beneficios sociales — 558,574 37,780 596,354 
Otros costos y gastos 110,149 308,514 788 419,551 Depreciaciones 144,899 144,809 
Energia y agua 85,269 85,269 
Arriendos 27,500 27,500 
Gastos de viaje 1,415 1,415 Vigilancia 29,388 29,388 

Seguros 493 193 Fletes y estbajes 463 = — 963 
Total 3,609,971 346,887. 788 2957646 
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Gastos por beneficios a empleados 

Año terminado 
31/12/19 31/12/18 

Sueldos y salarios 387,209 392,755 

Aportes al IESS 47,058 75,873 

Beneficios sociales 80,923 52,232 

Jubilación patronal y desahuao. 3,191 7,180 
Participacion a trabajadores 3,323 7,733 

Otros beneficios 55,102 59,981 

Total 576,806 596,354 

GASTOS FINANCIEROS 

Año terminado 
31/12/19 31/12/18 

Costos financieros por factoring (1) 174,037 149,928 
Intereses por préstamos bancarias 238,945 30,320 
Otros 7,495 8,795 

Total 420,47 189,043 

(1) Corresponde a los costos financieros generados por el contrato de Factoring 
Electronico con la Corporacion Financiera Nacional - CFN que les permite cobrar 
anticipadamente las facturas comerciales emitidas, por las ventas de bienes 
realizadas a Edesa $ A, con un descuento en el valor nominal con base a la tasa 
referencial emitida de manera mensual por la Corporación Financiera Nacional 
(CEN) 

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

Transacciones comerciales 

Año terminado 
31/12/19 31/12/18 

ventas de mventarios 

Inventarios 4,207,222 4,148,154 
Rebate (1) (210,361) 

Edesa S A y total 3,996,861 4,148,154 

(1) Con fecha 8 de enero del 2019, la Compañía suscribio un contrato de rebate con su 
compañía relacionada EDESA $ A El descuento se calcula entre un rango del 1% al 
6% según el cumplimiento del plan anual de ventas Al 31 de diciembre del 2019, 
la Compañía ha registrado una provisión por rebate de US$210 mul corresponde a 
las ventas efectuadas en el penodo ” 
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Año terminado 
31/12/19 31/12/18 

Servicio recibidos 

Edesa S A y total 334,262 358,754 

Compra de activos fijos 

Edesa $ A y total 148,655 2,790,558 

Saldos con partes relacionadas 

Saldos adeudados por Saldos adeudados a partes 
partes relacionadas relacionadas 

3412/19 31128 — 31/1249 — 31/12/18 

Estlform SA (1). 25,000 25,000 
Edesa SA 507,875 498,678 

Sanitanos de Chile S A 667 667 

Total 25,009 25,000 508,542 499,345 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a saldos por cobrar a la relacionada 
Estilform $ A, la cuenta por cobrar se encuentra vigente desde el mes de marzo 2013 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del año 2019 y su rapida 

expansión alrededor del mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la 
Salud (OMS) declaro a esta enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador tambien se 
ha visto afectado por esta situación, por lo que en esa fecha se emitió un decreto 
presidencial que establecía varias medidas de prevencion y control, sun embargo, 
postertormente el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decreto el “estado de excepcion” el 
cual implica la restricción de la crrculacion en el pars bajo asertas condiciones, la 
suspensión de las jornadas presenciales de trabafo y el establecimiento de vanas 
medidas de prevencion y control a nwvel nacional 

En razon de estas circunstancias, las operaciones de la Compañia se han visto afectadas 
desde el 17 de marzo del 2020, lo que ha ocasionado una disminución significativa de los 
mgresos, paralizacion de la producción y diswibución y venta de productos y cierre 
temporal de la planta de produccion 

El 13 de abril del 2020, la Compañía reanudo sus actividades con el objetivo de 
abastecer a su Unico cliente EDESA S A (Compañía Relacionada), actualmente el 
personal se encuentra laborando de forma parcial, as: caro se implementaron las 
modalidades de teletrabajo y suspension laboral. 

Por otra parte, la Compañia se encuentra analizando el potencial impacto que las 
situaciones mencionadas anteriormente podrían generar en su posición financiera y los 
resultados en sus operaciones a futuro, para lo cual ha activado los siguientes planes de 
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20. 

contingencia buscando precautelar su liquidez 

  

+ Apoyo financiero de su compañía relacionada EDESA S A 

- Análisis de las líneas de credito activas y aprobadas dispombles que seran utilizadas 
principalmente como capital de trabajo 

- Enfoque en reducción de gastos estructurales conforme al volumen de ventas y 
mantener una estructura adecuada al tamaño de la empresa 

A la fecha de emisión de los presentes estados financieros, ta Compata considera que 
esta situación es un evento subsecuente que no prevé efectos significativos sobre sus 
estados financieros al 31 de diciembre de 2019 y por lo tanto no se requiere de ajustes 
en los mismos 

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisión de los estados financieros (unio 
4 del 2020) excepto por lo mencionado precedentemente, no se produjeron eventos que 
en opinion de la Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados 

financieros adjuntos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañía en Junto 4 del 2020 y seran presentados a la 
Junta de Accionistas para su aprobación En opinion de la Gerencia, los estados 
financieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones 

 


