ELAP DEL ECUADOR S_A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PQR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFDRMACION GENERAL

Elaplas del Ecuador S.A. (la Compafiia) es una Compaiita anténima constituida en
Ecuador, ¢ 23 de octubre de 1985, Su accionista controlante es la Compaiiia EDESA
S.A. 5u domicilio principal es en la Av. Moran Valverde y Teniente Hugo Ortiz, en el
secter de Guajald.

Las principales actividades de la Compafiia son la instalacién y explotacion de la industria
de plasticos, afines y complamentarios, asi como la fabricacién de productos de caucho,
plastico v fabricacidon de articulos plasticos para sanitarios, come bafieras, platos de
ducha, lavabos, inodoros, cisternas de inodoros, y otros.

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, ! personal total de la Compafia alcanza 43 v 47
empleados respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financiergs es responsabilidad de |a
Administracién de la Compaiiia

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Impacto de Ia aplicacion de modificaciones 3 las Normas e
Interpretaciones a las NIIF que son efectivas por los periodos que
comiencen an o despueés del 1 de enero de 2019;

En el afio en curso, la Compafiia ha adoptado una modificacion a las Normas e
Interpretaciones a las NOF emitidas por el IASE. Su adopcién no ba tenido ningln
impacte material en las revelaciones o en los valores informados en estos estados
financieros.

Impacto de la aplicacion inicial de Ia NIIF 16 Arrendamientos

Durante el afic en curse, |2 Sucursal ha aplicade 12 NIIF 16 Arrendamientos
{emitida por el IASE en enero de 2016) que es efectiva para peripdos anuales que
comiernzan en o a partir del 1 de enero de 2019, 5u adopcitn o ha tenido mingan
fmpacto en las revelaciones o en los valores informados en estos estados
fnancieros. Pava arrentdamientos ds corto plazo {oon plazo de 12 messes o
menos), la Compaiia ha optado por reconocer un gasto por arrendamientc bajo el
mékodo de linea recta, tal y come lo permite Iz NIIF 16. Este gasto se presenta en
“gastg arriende” en la nota de costos v gastos por su naturaleza.




Impacto de fa apticacion de fa CINIIF 13 Incertidumbre en f tratamiento
del impuesio a {as ganancias

Esta interpretacién aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento v
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinard si considera
cada tratamiento impositive incierto por separado ¢ en conjunto con otro U ofros
tratamientos impositivos inciertos sobre |z base del enfogue que mejor prediga (a
resolucion de la inceridumbre.  Adicionalmente, establece gue une entidad
considerard s/ es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto ¥ reflejard el resultado de dicha evaluacian en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
eréditos fiscales no utilizados y tasas fiscales. En raso afirmativo, se debe
determinar la posicion fiscal contable de rmanera consistente con el tratamienta
tributario utilizado en las declaraciones de impuesto a la renta, En caso negativo,
debe reflajarse el efecto de la incartidumbre en la determinacion de |a posicion
fiscal contable uhitizendo &) rnonto mas probebie o & métedo dal valor esperado.
La Compafia ha evaluado los efectos de CINIIF 23 v considera gue no existen
incertidumbres contables materiales respectt a ins tratamientos sobre el impuesto
a las ganancias.

Modificaciones a fa NIC 19 Modificacién, reduccion o liguidacion del plan
de Beneficios 8 Empleados

Las modificadionags atlaran que el costo de servicio pasado {o de la Qanancia o
perdida por liquidacion) es calculada al medir el pasivo o active por beneficios
definidos, utilizando supuestos actuales y comparandeo los beneficios ofrecidos y
los activos del plan antes ¥ después de la medificacin {reduccian o liquidacian) dei
plan, pero ignorando el efecto del techo del activo (que puede surgir cuandag el
plan de beneficios definidos estd en una posicidn de superavit). La NIC 19 ahora
aclara que el cambio en el efecto del techo del activo que puede resultar de la
modificacion (reduccién o liquidacidn) del plan se determina a través de un
sequndD paso ¥ Se recongce de manera normal en otros resultados integrales.

Los parrafos relacionades con la medicidn del costo actual del servicio vy el interds
neto sobre el pasivo {active) por beneficios definides. Ahora se requarira usar
supuestos actualizados de [a remedicion para determinar el costo actual del
servicio v el interés neto después de la madificacion {reduccién ¢ liguidacion} del
plan y por el resta del periodo de reporte. En &l caso del interés neta, las
muodificaciones dejan en claro que para €l perfodo posterior a la modificacién
{reduction o iquidaciony del plan, €l interés neto se calcula multiplicands &l pasivo
{activo} por beneficios definidos revaluado segln la NIC 19:99 con la tasa de
descuanto utilizada en la nueva remedicién (feniendo en cuenta el efecto de las
contribuciones v los pagos de beneficios en el pasivo {activa) por beneficios
definidos nekaj}.

Lz adopcion de la modificacion de |la NIC 19 no tuve impacto en 105 estados
financieros de la Compafia.
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Modificaciones a la NIIF 9 - Caracteristicas de prepago con commpensacion
negativa

La Compafifa adopté las modificaciones a la NIIF § por primera vez &n &l periado
actual. Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que, con el propdsito de evaluar si
un prepago cumple con la condicicn de “Unicamente pagos de capital € intereses”
{SPPT), la parte que ejerce la opcidn puede pagar o recibir una compensacian
razonable por el prepago independientemente de la razdn de page per adelantado.
En otras palabras, los activas financieres con caracteristicas de prepago con
compensacion negativa no necesariamente fallan ia prusha e SPPL.

La adopcidn de ia modificacion a ia NIIF 9 no tuve impacto en |0s estados
financieras de 1a Campafia.

Mejoras anuales a fas IFRS Ciclo 2015-2017

La Compafila ha adoptado [as modificaciones incluidas en las Mejoras Anuales a las
Normas IFRS def Ciclo 2015-2017 por primera vez ¢n & periodo actual, un detalle
e5 Como sigue:

JAS 12 Impuesto g 135 ganancias - Las modificaciones aclaran que se deben
reconocer las consecuencias del impuesto a las ganancias scbre dividendos en el
estado de resultados, en otros resultados integraies o en capital conforme
otiginalmente se reconocieron las transacciones que generaron las ganancias
distribuibles. Esto aplica independientemente de si aplican distintas tasas
impositivas a las ganancias distribuidas y no distribuidas.

IAS 23 Costos por préstamos - Las modificaciones aclaran que, si cualquier
préstamo especifico se mantiene pendients después de que el activo relacionado
esta listo para su uso previsto o venta, €l préstamo es parte de los fondos tomados
en préstamo al calcular |a tasa de capitalizacién de los préstamos generales.

La aplicacién de estas moedificaciones no ha tenide ningln tmpacto en los estados
financiergs separades de la Compaiifa.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas
A |a fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compafia no ha aplicado las

sigquientes Normas Internacionales de Informacion Financera (MIF} nuevas ¥
revisadas gue han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

TIF Titulo
Modificaciones a Definician de materialidad
NIC 1y NIC 8
Marco Conceptual Modificaciones a referencias en el Marco

Conceptual en las Normas NIIF
La Administracion de la Compafia no espera que la adopcitn de los esténdares

antes mencianados btenga un impacto importante en jos estados financieros en
periodos futures.
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Modificaciones a la NIC 1 y NI 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen &l objetivo de simplificar la definicién de materialidad
contenida en la NIC 1, hadéndala mas facil de entender v no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las NIIF. El concepto de
cscurecer informacion material con informacién inmaterial se ha induide en 13
nueva definicién.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios e ha cambiado de
*nodrian influir” @ “podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicién de materizlidad en la NIC 8 ha side reemplazada por una referencia a
la definicidn de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASE modifico otras narmas
y 2l Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o referencia al
termino materialidad para garantizar la consistencia.

La madificacion se aplicara prospectivamente para periodes de reporte que
comigncen en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada
permitida.

Marco Conceptual de las Normas NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entro en vigor en su publicacion el 29
de marzo de 2018, el IASE también emitio las Modificaciones a las Referencias al
Marco Conceptual de las Normas NIIF. El docurmento contiene modificaciones para
las NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINIIF
12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC 32.

5in ermbarge, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco canceptual de manera que se refteran al Marco
Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a
cual version se refieren (al Marco 1ASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco
IASE de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar gue [as definiciones en
la Morma no se han actualizade con nuevas definiciones desarrofladas en =l Marco
Conceptual revisado.

Las madificaciones, que en realidad son actualizacieneas, son efectivas para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con
adoprién anticipada permitida,

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Meoneda funcional - La moneda funcipnal de la Compafia es el Ddlar de los

3.2

Estados Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacidn en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros de Elaplas del Ecuador S.A. han
sido preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera
{NIIF} que har sido adoptadas en Ecuador v, @ partir del 2017, con las
instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Sequros
del Ecuador, que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos
corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones
de jubilacion patronal ¥ desahucio. La NIC 19 revisada “Beneficios a armpleadas”,
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3.4

vigente a partir del 1 de enero del 2016, establece que para |3 estimacion de
dichas provisiones se deben considerar |25 tasas de rendimiento de los bonos
corporativos de alta calidad emitidos err un mercada amplio ¥ &n la misrmma moneda

v plazo &n que se liguidardn dichas provisiones.

Los estados financiercs han sido preparades sobre |a base del costo histérico. El
costo histdrico estd basado generaimente en el valor razonable de |a
contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razanable s el precip que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercade en ia fecha de
valgracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra téenica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activg o Un pasive, la Compariia tiene en cuenta las caracteristicas del active o
pasive due os participantes del mercade bermarian n cuenta al fjar ef precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién y
o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este
Lipo, o oxcepcidn de as transactiones relacdionadas & las operaciones de
arrendamiento que estdn dentro del alcance de la NIC 17, v las medicionés que
tiene algunas similitudes con &l valor razonable, pero no son su valor rezonable,
tales comno el valor neto de realizacion de la NIC 2 ¢ el valor en usa de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de infarmacién financiera, 1as mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 ¢ 3 con base en el grado de
importancia de |los insumos para la medicion del valor razanable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivef 1: 500 precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idéntices que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

fiver 2: Insumos distintas a los precios cotizados incluidos en &f Nivel 1 gque sexn
observables para el activo o pasive, va sea directa o indirectarnente.

Mived 3- Insumos son datos no observables para ef active o pasivo.

Los impories de 1as notas & los estados financieros estan expresados en U.S.
dblares, excepto cuando se especifique |0 contrario,

A continuacion, se describen las principaies paliticas contabies adoptadas en I3
preparacion de astas estadas financieros:

Efectivo y bancos - Incluye saldos de caja vy depositos de libre dispeonibilidad,
mantenidos en instituciones financieras locales,

Inventarios - Son presentados al menor entre el costo de adquisician o valor nato
realizable. El valor neto realizable es el precio de vanta estimado en 2l curso
normral de negecios, menos los gastos de comercializacién, distribucidn y otros
relacionades directamente con 13 venta. El costo de o3 inventarios v de los
provuctos vendidos 32 determing usando € metodo promedie ponderado.

El costa de los inventarios de productos terminades vy de los productas en proceso
comprenden materias primas, mano de obra directa, costos indirectos de
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3.7

fabricacion basado en la capacidad operativa normal y otros costos incurridas para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta.

Los inventarios en transito sa presantan al costo de |as facturas mds ofros cargos
relacionados con |2 importacion, incuyendo impuestos no recuperables,

La Compafiia para reconocer perdidas por obsolescencia o deterioro realiza rebajas
porcentuales en funcién de la rotacién de inventario de acuerdo al analisis de la
posibilidad real de venta v el efecto es registrado en resultados en el periodo que
se produce, bajo el rubro costo de ventas.

FPropiedades, planta y equipo

Medician en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta ¥ equipo s& miden inicialments por su costo,

El costo de propiedades, planta v equipo comprende s precio de adquisicién mas
todos los costos direckaments relacionados con |& ubicacion y la puesta en
condiciones de funconamisnte.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despuss del
recanocimiente iniciai, las propiedades, planta v equipc son registradas al costo
menas la depreciacian acumulada y el imparte acumulado de las pérdidas de
detericro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos s& imputan a
resultados en &l periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas atiles - El costo de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el metodo de linea recta. La vida Gtil estirmada,
valor residual y método de deprectacidn son revisades al final de cada afio, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estirnado registrado sobre una base
prospectiva. A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo y las vidas titiles usadas en el calculo de la depraciacion:

Clase de Activos Vida okl fen afios)
Maquinaria ¥ equipos 10 - 15
Edificios e instalaciones i0 - 30
Moldes 10
Equipes de computacion 3

Otros equipos 10
Muebles ¥ enseres 10
Wehiculos 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que
surja del retirg o venta de una partida de propiedades, planta ¥ equipo es
calculada como ta diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activa
¥ reconocida en resultados.

Deteriore del valor de los activas tangibloes - Al final de cada periodo sobre e
cual se informa, la Compania evalua los importes en libros de sus activos tangibles
a fin de determinar si axiste un indicative de gque estos actives han sufrido alguna
pardida por deteriorg de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la perdida por deterioro de valor (de haber
alguna). Cuando el activo no genera flujos de efactiva que sean independientes de
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3.8

otros activos, la Cormnpaiia calcula €l importe recuperable de la unidad generadora
de efactivo a |z que pertenece diche active. Cuande se identifica una base
rezanzble y consistente de distribucién, los activos comunes son también
asignados & las unidades generadoras de efectivo individuates, o distribuidas al
grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede
identificar una base de distribucién razonable y consistente.

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
venderlo ¥ el valor en usa. Al evaluar el valor en use, los flujos de efective futures
estimadoes se descuentan a su valor preserte ptilizando una tasa de descuento
antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercade respacto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
£e han ajustado [as estimacionas de flujos de efectiva futuros.

Si gl importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
£s menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efective) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del pericdo, salvo
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar |a
pérdida por deterioro de valor comao una disminudion en |a revaluacion.

Cuando una perdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del active (o unidad generadeora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de fal manera que el imparte en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habra calculado si no s&
hubiera reconocido la pérdida por deteriore de valor para dichg activo (o unidad
generadora de efectiva) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterors de valor es reconocido automaticamente en el resul{ado del periodo.

Impuestos - £| gasto por impuesto a la renta representa [a suma del impuesto a
la renta por pagar corriente ¥ el impuesto diferide,

Impuesto corriente - Se basa en |z utilidad gravable {tributaria) registrada
duranie el afio. L= utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a |as
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no seran
gravables o deducibles. H pasivo de la Compadia por concepto del impuesto
cortiente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias
debterminadas entre el valor en libros de los activos v pasivos incluides en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en gque resulte probable que la Compaiiz disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias imponibles
relacionadas con inversiones en subsidiarias v asociadas, y participaciones en
negodos canjuntes, a excepcién de aguellos en las que la Compafia es capaz de
controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando axista la posibilidad de
que ésta no pueda revertirse en un futuro cercane. Los activos por impuestos
diferidos que surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con
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dichas inversiones y participacicnas son Unicamente reconocidos, en la medida en
que resulte probable que la entidad dispenga de una uiilidad gravable (tributaria}
futura contra |las que cargar esas diferencias temporarias y cuande exista |a
posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un active por impuestos diferidas debe someterse a revisién
al final de cada perado sobre &l que se inforrme ¥ se debe reducir, &n la medida
gue estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria),
en el future, como para permitir que se recupers |a totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando |las tasas
fiscales gue s espera sean de aplicacion en el perioda en el que al activo se
realice o el pasive se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales} que hayan
sido aprobadas ¢ practicameante aprobadas al final def periado que se informa.

La medicidén de los pasivos por impueastos diferidos v los activos por impueastos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de |a forma en gue
Ia entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liguidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

la Compafiia compensa actives por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, ¥ slo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas ¥ la
Compafia tizne la intencién de liquidar sus activos v pasivos como netos.

Impuestos causadaes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, ¥ son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado va sea en otro resultado
integral o directamente en | patrimonio, en cUys caso el impuesto tambian se
reconoce fuera del resultadoe.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacidn presente
(va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasada, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacidn, ¥y puede hacerse una estimacion fiable del
imporie de la obligacidn.

El importe reconocido como pravision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la gbligacion presente, al final de cada periode, teniendo
en cuenta los riesaos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimade para cancelar la obligacion presente,
su importe en fibros representa el valor actual de dicho flujo de efective (cuando el
efecto del valor del dinero en &l tiempo &5 material}.

Cuando se espera la recuperacion de algunos ¢ todos los beneficics econdmicos
requeridos para cancelar una provisitn, se reconons ung cuenta por cobrar como
ur activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso v el importe de
la cuenta por cobrar puede ser medido con flabilidad.
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Beneficios a empleados

Beneficios definidos - Jubifacion patronal y bonificacion por desahucia - El
costo de las beneficios definides {jubilacién patronal v bonificacian por desahucao)
es determinadg wutilizando el Meétodo de la Unidad de Crédito Provectada, con
valgraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado s& reconocen &n el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiera genarado por 12 obligacion de
beneficic definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el estado de situacion
financiera con cargo ¢ abono a otro resultado integral, en &l periodo en que se
producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en atra
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y ng
son reclasificadas a la utilidad o perdida del periods. Las remediciones incluidas en
el otro resultado integral no son recdasificadas posteriormente. Los costes de
servicios pasados son reconocidos en los resultados del gjercicio cuando la
modificacién o reduccion del plan ocurre, © cuando la Compafiia reconoce los
eostos de resbructuracion relacionados o los beneficios de terminacidn, lo que
DCUFra primerg.

Otros beneficios de corto plfazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, ete., en &l periodo en el que ef empleado
proporciona el servicio relacionado por el valor de |os beneficios que se espera
recibir 2 cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios 3
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicio, conforme |a forma de caloulo de cada beneficio.

Participacion a trabajadores - La Compadia reconoce un pasiva y un gasto por
la participacion de |los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio s& calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con
dispasiciones legales,

Revonocimicnto de ingrosos - La Compafiia reconoce los ingresos de las
siguientes fuentes principales:

Venia de bienes - La Compaiiia realiza ventas a sus compafias relacionadas.
Estos ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los bienes, es decir
cuando los bienes han sido entregados en |a ubicacion especificada por Iz
companiia relacicnada. Después de la entrega, la compafia relacionada fiene total
discrecion subre 1a forma de distribucién y precio para vender 10s bienes, tiene la
responsabilidad primaria al vender los biengs v asume los riesaos de obsolescencia
vy perdida en relacidn con los bienes. La Compafia reconoce una cuenta par cobrar
cuando los bienes se entregan, ya que representa el momernto en &l que &l derecho
a la contraprestacion se vuelve incondicional, ya que salo se requiere el paso del
tiempo antes de la fecha de vencimiento del page.

Descuentos { Rebates) - La Compafiia registra una provision de rebates

principalmente por el volumen de compras efectuado por su compafiia relacionada,
este valor se determinan conforme los porcentajes determinados v aceptados. El
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descuento se calcula entre un rango del 1% al 6% segin el cumplimients del plan
anual de ventas.

3.12 Costos y gastos - Se ragistran al costo historico.  Los costos y gastos se

.13

314

reconcecen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago y se registran en el periodo que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financiergs no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacian sea requerida o parmitida
por alguna norma ¥ esta presentacion sea el reflejo de |a esencia de la transaccion.

Lo ingresos v qastos con origen en transaccionas que, contractualmantea o por Una
norma legal, conternplan la positilidad de compensacion y e Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe nete o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumaentos fimancieros - Los activos v pasives financieros se reconocen
cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales dei
instrumenta.

Los activos ¥ pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adguisicidn o emisién
de activos y pasivos financierns (distintos a los actives vy pasivos financieros
designados al valar razonable con cambio en jos resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiadoe, al
momente d&l reconocirniente inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financiercs designados al valar
razanable con cambio en los resultados (FYR) se reconocen de inmediato en el
resultado del perindo.

3.15 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros

son reconocidas v dadas de baja a |a fecha de la transaccidn. Las compras o
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
astablacido por una regulacidn o acuerde en el mercado.

Todos los activos financieras reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al coste amortizado ¢ al valor razonable, dependiendc
de |a clasificacion de los adtivos financieros.

Clasifficacion ds fos activas financieros

Los instrurmentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

« Los activos financieros que se mantiene dentro de un rmodelo de negocio cuyo
obietive £s mantener |os activos financieras con el fin de recclectar flujos de
caja contractuales; v

.+ Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efective que son Onicamente pagos de capital &
intereses sobre el importe del capital pendiente.
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Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condicipnes son medidoes
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral
{FVORI):

. Los activos financieras que s& mantienen dentro de un modelo de nagacio cuyo
obijetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de
tos activos financieros; y

- Los términos contractuales del activo financtero dan lugar en las fechas
gspecificadas, a flujos de efective que son Onicamente pagoes del principal e
intereses sobre &l importe del principal pendiente.

Costo amorfizado y método de interés efechivo

El métado de interés efectivo es un método para calcular &l costo amoitizade de
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante 2
pericdo en cuestitn.

Para los actives financieros distintes a 105 comprados U originados con deferioro
{es decir, activos gue Henen deteriore de orédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente [os flujos de efectivo
futures {incluyendo fodos los henorarios v valores pagados o recibidos que farman
una parte integral de |a tasa de interés efectiva, los costos de transaccion v otras
primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la
vida esperada del instrumento de deuda o cuandeo sea apropiado, un perfodo mas
corto, con &l valor brute en libres del instrumento de deuda en el reconocimianto
inicial.

El costo amortizade de un active financierc es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amartizacion acumulada, usando el métoedo de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el imparte inicial y al vencimiento, ajustade por cualquier perdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por interesas se reconocen usando el método de intergs efectivo para
instrumentos de deuda valorades a2 suU costo amertizade. Para los activos
financieros queé no sean comprados u originados con deterioro, [0S ingresos por
intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en
libros de un activo financiero.

Los intereses se reconocen en resultados del afio v se incluyen en la linea de
"Ingresos financiaras - ingresos por intereses”.

Deterig achivos financiaras
La Compafia reconoce una provision para perdidas de credito esperadas sobre los
actives financieros que se miden al costo amortizade (incluyendo & cuentas por

cobrar comerciales vy otras cuentas por cobrar). El importe de las perdidas de
crédito esperadas se actualiza en cade fecha de presentacion para reflejar cambios
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en &l riesgo de arédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento
financiera.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento répresenta las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la parcidn de pérdidas de crédito durante toda l& vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son pasibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados
financieros.

Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédite de un instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento fnicial, 1a Compatita compara €l rigsgo
de incumplimiento en &l instrumento financiero a |a fecha de presentacién de
informes con el riesgo de Incumplimiento en el instrumenta financiero en |la fecha
de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacidn, la Compafila considera
informacion cuantitativa y cualitativa que es razonable vy soportable, incluyendo la
experiencia histérica v la informacién prospectiva que esta dispanible sin costo o
esfuerzo desproporcionado.

Independiantermente del resultado de [a evaluacion anterior, la Compafiia presume
que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inictal cuando los pagos contractuales tienen mas de 30
dias de mora, a menos que la Companiia tenga informaciéon razonable v soportable
que demuestra lo conirario.

A pesar de lo anterior, la Compafia asume que el riesgo de credito de un
instrumenta financiere no ha aumentado significativarnente desde su
reconodirmiento inicial si se determind que el riesgo de crédita de ese instrumento
es bajo a ia fecha de reporte.

Definicién de incumpiimionto

La Compafiia considera que |o siguiente constituye up evento de incumplimiento
para fines de administracion de riesgo de crédito interno, debido a que la
experiencia historica indica que los activos financieros que cumplen con cualquiera
de los siguientes criterins generalmente no son recuperables:

»  Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos de pago por parte del deudor:

» Informacion desarrollada intemamente U obtenidas de fuentes externas indica
gue es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la
Compafiia, en su totalidad (sin tener en cuenta ningln tipo de garantia en
poder de la Compafiia).

Independientemente del analisis anterior, la Compafila considera que se ha
produtido un incumnplimiento cuando un active financiero tiene mas de 90 dias de
mora, a menos que la Compafia tenga informacidn razonable y saportable para
demostrar que un ¢riterio predeterminade més amplic es mas apropiado.

- 20 -




Medicidn vy reconacimienfo de fas pérdidas de crédito esperadas

La medicidn de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad
de incumplimiento {es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimients) v 1z exposicién al incumplimiento. La evaluacion de |a probabilidad
de incumplimiento v la pérdida dado el incumplimiento se basa en datos histéricos
ajustados por informacion prospectiva como se describid anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieres, esto esta
representado por & valor en libros brute de los activos en |a fecha de reporte.

Para los activos financiergs, |a perdida de credito esperada se caicula como la
diferencia entre tedos los flujos de efectivo contractuales que seé adeudan a |a
Compania de conformidad con el contrato v fodos los flujos de caja que la
Compafiia espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo eriginal.

La Compafiia reconoce una ganancia o perdida por deterioro &n resultados del afio
de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente 3 su valor en
libros a traves de una cuenta de provisidn para cuenta incobrables,

Baja de activos financieros - La Compafia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos coniractuales sobre las flujos de efectivo
del activo financierp, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiere a otra entidad. Si la
Compafila no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgas v ventajas
inherentes a |a propiedad ¥ continda reteniends &l control del active transferido, la
Compafila reconoce su participacion en el activo ¥ cualquier obligacion asociada
por los importes que podria tener que pagar. Si la Compafifa retiene
sustancialmente todos los rigsgos v ventajas inhersntes a la propiedad de un
activo financiero transferide, la Compaiiia continda reconociendo 2| ackive
financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un active financiero medide al coste amortizado, |a diferencia
entre el valor en libros del acdva vy la suma de la contraprestacion recibida y por
cobrar se reconoce en resuliados del afio.

3.16 Pasivos financieros - Todos |os pasivos financiergs se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el métaodo de interés efective o a FYR.

Sin embargo, los pasivas financieros que surgen cuando la fransferencia de un
active financigro no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participacion continua.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieres gue no son ) contraprestacion contingente de un adquirente
M Una combinacién de negocios, (ii} mantenidos para negociar, o (jii) designados
como VR, se miden posteriormente al costo amaortizado utilizando & métode de
interés efectivo. El método de interés efectivo es un metode para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gasios de intereses durante &
periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
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recibides que forman parte integrzl de ia tasa de interés efectiva, |05 costos de
transaccién y otras primas ¢ descuentos) a lo largo de |13 vida esperada del pasivo
financiers, o {cuando sea apropiade) un perfodo mas corto, al costo amoertizado de
un pasivo financiero.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja los pasivos financieros
si, ¥ solo si, las obligaciones de iz Compafiia se& descargan, cancelan o han
expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja ¥
la contraprestacidn pagada vy pagadera se reconcce en resultados.

4. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de |la Compaiiia, que se describen en la nota 3,
la Administracion esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones} gque tergan un impacto significativo en los importes reconocidos para
hacer estimaciones v suposiciones sobre los valores en libros de los activos v pasivos
que na son faciimente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan
en la experiencia histérica y otros factoras que se consideran relevantes. Los resultados
realas pueden diferir de estas estimariones.

Las estimaciones y log supuesios subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a lag estimaciones contables son reconocidas en el periodo en gue s revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ase periodo, o en el periodo de |2 revisidn v los
periodos futuros si la revision afecta a los perfodos actuales vy futuros.

4.1 Juicios criticos en fa aplicacion de las politicas contables de la Compaitia -
Los siguientes son o5 juicios criticos diferentes de las estimaciones {las cuzles son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracion ha efectuado en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafila y que tienen un
impacto significativo en los importes reconocidos en los estados financieros.

Juicios aplicados en la determinacion defl cumplimiento de las obligaciones
do desempeiio

Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacion y medicién de |os activos
financieros depende de |os resultados de fa prueba de SPPI v del modelo de
negocio. La Compafifa determina & modelo de negocio a un nivel que refleja come
los grupos de activos financieros se gestionan juntos para lograr un objetive de
negocio en particuiar.  Esta evaluacion incluye el juicio que refleja toda |a
evidencia relevante, incluyendo cémo se evalla €l desempefio de lus actives ¥
comao se mide € desempefio, 105 nesgos que afectan el desempefin de los activos ¥
gomao astas son administrados y cimo se compensan los gestores de [os activas.
Ningén cambio fue requerido durante los periodos de reporte.

Aumento significative del riesgo de crédito - Como se explica en la neta 3, 2
pérdida de crédito esperada se mide comp una provision igual & la pérdida de
credito esperada a lo largo de su vida para actives financieres. La NIIF 9 no define
qué constitluye un aumento sianificativo en el riesgo de crédito. Al evaluar si f
riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, [a Administracién
de la Compafiia toma &n cuenta informacidén cualitativa ¥ cuantitativa prospectiva
razonable y soportable.
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4.2

Fuentes claves para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futurs y otras fuentes clave de incertidumbre para
las sshimacionas en el periods gque se informa que puede tengr un rigsgd
impartante de causar un ajuste material a |los saldos en libros de los acfivos y
pasivos dentro del proximo ejercicio, s& discuten 3 cortinuacion:

Tasa de descuento utifizada para determipar ef valor en libros de Ia
obligacién por benecficios definidos de la Compaiiia - Las obligaciones por
prestaciones de bepeficios definidos de la Carnpaiia se descuentan a una tasa
establecida utilizande como referencia 1os rendimientos del mercado, al cierre del
afio, carrespondiente 2 bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
que se pagaran los beneficios. Se requiers un juido significativo al establecer los
criterios para banos a ger incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios més importantes considerados para la seleccitn de los
bonos incluyen el tamafioc de la emisién de los bonos corporativos, calificacion de
los bonos v la identificacion de los valores atipicos que se excluyen. Esta
presuncién es considerada una fuente de incertidumbre en ig estimacidn debido a
que pequefios cambios podrian significar un efecte importante en los estados
financieros.

Al 31 de dicigmbre de| 2019 v 2018, |a tasa de descuento utilizada para
determinar |as obligaciones por beneficios definidos fue determinada tomando
como referencia las tasas de interes de |os bonos corporativas de alta calidad del
Ecuador de acuerdo a [as disposiciones aprobadas por la Superintendencia de
Companias, Valores v Sequros del Ecuador.

Impuesto a la renta diferido - La Compafila ha realizado la estimacidon de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
¥ la base tributaria de los activos v pasivos se revertirdn en gl futuro.

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31f12f19 314312/18
Mota de crédito desmaterializada (1} 44,158 71,323
Cuenktas por cobrar empleados 21,554
Garantias 4,000
Total 48,158 92,877

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, incluyen notas de crédite desmaterializadas por
Impuesto a la salida de divisas, emitidas por el Servicio de Rentas Internas - SRI.
La Compafita ha utilizado las notas de crédito para la liquidacion de impuestos.

6. ANTICIPOS ENTREGADOS

31712714 31/12/18
Anticipos a proveedores {1} 10,298 61,373
Otros gastus anticipados {2) 30,730 33,760
Total 41,028 85,133

-3 -




{1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2018, corresponden a anticipos entregados a
proveedores por la compra de inventarios de materia prima y productos terminades.

{2) Corresponde a la amortizacion por servicios de Factoring proporcionado por &

Corporacion Financiera Nacional {CFN).

INVENTARIOS

Materias primas
Productes tarminados
Repuestos e insumos
Produccién en proceso
Importaciones en transito

Total

31712719

262,529
50,525
34,217
30,216

347,790

31/17/18

326,655
85,535
37,469
30,348

107,779

287 776

Durante los afics 2019 v 2018, los costos de los inventarios reconocidos como gastos
fueron de US4$2.3 millones v US4$2.7 millones respectivamente.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Costo
Depreciacion acumulada

Tatal

Clasificacion:

Terrenos

Edificdos ¢ instalaciones

Magquinarias y equipos

Moldes

Equipes de computacion

Otros equipos

Muebles vy enseres

Vehiculos

Construcciones en curso (Ver Nota 18)

Total

31712419

4,680,457
(720 208)

4,960,249

2,790,558
165,665
457,475
342,716

10,829
2,502
2,297
6,768

181,439

2,960,240

31712418

4,412,853
—(569.605)

4.843,158

2,790,558
176,653
475,961
362,986

11,640
2,880
2,666
9,563

10,246

3,843,108

Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2012 y 2018, el terreno con un saldo en
libros de US4$2.8 millones, ha sido pignorado para garantizar los préstamos bancarios. El
terreno respalda el préstamo bancario bajo la figura de hipotecas {(Ver nota 9). La
Compafiia no esta auterizada a pignorar este activo como garantia para ofros préstames

ni para venderlos a otra Compania.
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Loz movimientus de propiedades, planta ¥ Squipe son come sigues

DizscCriprion
Costar

Saldos 8l 31 de dicembre
del 2017

Adpuisidones
Reclagificaciores

Sakdes Al 31 de diciembee
del 2018

Adauisiganes
Ventm

Caldos al 21 de diciambre
del 2018

Depreciacion acummlade:

Saldos al 31 de diclembre
ded 2017

Gasto por depredacién

Saldes al 31 de diclembre
dal 201%

Gaght por depeegizcitn
Otres gastos
Venta

Saldos al 31 de digigrnbre
del 200%

Saldoes nekos &l 31 de
diciembre del 2019

Edifickhz & Maguinariz v Equipgs de Mros Muehles y Congtrucdonas
161952 BO7, 147 520,369 12,510 3778 3418 14,004 £a.e50 1,582,323
2 700,553 8,521 1 359 £,5a0 274 A5 2830530
5,311 L5y
2,780,556 219,753 816,668 533 T3 21,450 5778 3602 14,000 10,298 4,415,353
65,421 259,449 E.220 171,193 271,283
(3579 — {RE7
4,790,558 219,753 878,410 562,157 26 670 3778 3692 14,000 131,429 4 BEQ 45T
(33,0043 (3E0,720) (122,433 (6,737 (5201 (660 (1,633) (424,7%6)
A10,005% {80087y  _[47.200% NENFE)] i (366} (2790} (149 840y
- (43,100} (340,707)  [169,722) (93,8100 () (10251  [9,432) . [584,595)
(10,568 {75,572) [49,719) (6.031) (378) (3693 (1500 (145 858)
{6,572) (6,372}
1,717 R P
SRR S -1 W1 : 3| (4209357 (219.441) (15,841) (1,276)  (1,395) (7232) i {720,205}
LIA0S58  JHAGO% A50a7s AL FIG 14,525 202 298 6,68 181439 3900743
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o,

10.

PRESTAMODS

No garantizados - af costo amortizado:
Sobregiros bancarios v subtotal

raramtizadas - af costo amortizado:
Corporacion Financiera Nacional - CFN
Interes por pagar

Total
Clasificacion:
Carriente

Mo corriente

Total

3if12/19

14,445

2,815,000
28,735

2,858,180

208,768
2,699,412

2,858,180

31122/18

2,815,000
— 6,067

3,845,320
30,320

2,815,000

2,845,320

Corresponde @ un préstamoe de crédito productivo otargado por la institucion financiera,
can vencimientos hasta septiembie del 2028, Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, la
tasa de interés nominal promedio anual del 8.98% v 8.25% respectivamente. Durante
gl ano 2019, no se efectuaron pagos, en razdn de que el préstamc tiene 18 meses de

gracia {Préstamos recibido en noviembre del 2018).

Los vencirnientos anuales del préstamo 2 largo plazoe comprenden:

Afips

2020
2021
2022
2023
2024 - 2028

Total

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Proveedores locales
Froveedores del exterior
Otras cuentas por pagar

Total

3112119

331,176
331,176
331,176

84

2,049,412

3171219

329,861
208,816
15,030

31712718

165,588
331,176
331,176
331,176

1,655,834
2,815,000

31/12/18
316,697

529,751
14,755

§61,203
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11. IMPUESTOS

Activos y pasivas def afio corriente:

31712719 3112718
Activos por impuestos correntes!
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor
Agregado - IVA 111,698 128,519
Crédito tributario de impuesto a la renta 102,367 856,266
Total 214,065 244,785

Pasivos por impudstos corrfentes!
Retenciones en la fuente de impuests & la renta

por pagar y total _ 2,160 2762

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a ja renta corriente - Ung
reconciliacién entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto 2 la
rerta cormiente, es COMO sigue:

Afo terminado

31/1201 311218

utilidad seglin estados financieros antes de

impuestc a la renta 18,831 43,820
3astos no deducibles 25,305 29,004
Otras deducciones (16 481) (22,142
Utilidad tributaria 27 655 110,682
Tasa de impuesto a la renta corriente (1) 25% 25%
Impuesto a la renta causado _ 5514 _27.671
Anticipo calculado (23 2318 A8.424
Impuesto a la renta cargado a resuitados:
Cortfente 6,914 29,424
Difetido {2,517} {2,343}
Total 4,397 27081
Tasa efectiva de impuestos _ 23% —0d%

{1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa de 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion v del 15% sobre |as
utilidades sujetas a capitalizacién.

{2) Haska el afio 2018, se debe considerar corma impuests a la renta minimo el valor del
anticipa caloulado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 1.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costes v gastos deducibles.
Dichos rmibras deben incremantacse o dismincirse por concepias estableddos en
dispasiciones tributarias.
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Para &l afio 2013, la Compafila determingd como anticipo de impuests a la renta de
Ls429 mil; sin embargo, el impuesto 2 la renta causado del afio es de US$28 mil.
Consecuentemente, la Compafiia regisird en resultados US$29 mil, equivalente al
impuesto a la renta minimo. Para el ano fiscal 2019, &l impuesto registrado en
resultadeos representa &l impuesto z la renta causada segln lo establecido en la Ley
de Fomento Productivo publicada el 21 de Agoste del 2013,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por [as autoridades tributarias v
son susceptibles de revision las declaraciones de los ahos 2017 al 2019,

Movimiento del crédito tributario por impuesto a Ia repta:

Ano terminads
317124149 31/12/18

Saldas al comienzo del afo 86,266 135,323
Provisidn del afio (6,914} (29,424)
Transferencia a otras cuentas par cobrar {44,158} {70,114}
Notas de crédite emitidas vy utilizadas {42,075} (65,208}
Pagos efectuados 109,248 115,689
Saldos al fin del afo 102,367 _B6& 265
Pagos efeciuados - Corresponde al pago de retencianes en |z fuente e impuesto a la

zalida de divisas.
Aspectos tributarios:

El 31 ¢la diciernbre del 2019, se publicd en el Registro Oficial 1a "Ley de Simpiicidad y
Progresividad Fiscal", que contiene varias reformas tributarias de impuestos directos e
indirectos que apuntan a simplificar el sistema tributario ¥ aumentar 1os ingresos fiscales.
Las principales reformas se relacionan con retenciones por pago de dividendos,
deducriones de |a base imponible de impuesto a |a renta, servicios gravados con impuesto
al valor agregado, exenciones al impuesto a |a salida de divisas; y, establecimiento de una
contribucion adicional anual por tres anos, ente otras. La Ley tiene vigencia a partir del 1
de enero de 2020; por lo tantg, la Compafiia no ha determinade impactos en los estados
financieros al 31 de diciembre del 2019,

Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a |la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas del exterior, dentro dea un mismo periodo fiscal par un importe
acumulade superior a U54$15 millones, estdn obligados a presentar un estudio de Precios
de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. Bl importe acumulado de las operacicnes de la Compafila con partes
relacionadas del exterior durante los afios 2019 y 2018, no superaron el importe
mencionade.
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13.

COBLIGACIONES ACUMULADAS
31732119 3i/12/18

Participacion a trabajadores 3,323 7,733
Beneficios socizles 24,138 45,609
Total 272,461 56,3472

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en ias utilidades de la empresa en un 15%
aplicabie 3 a5 utilidades iguidas 0 contables antes de impuesto a la renta. Los
movimientos de la provision para participacion a trabajadaores fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/19 3171218
Saldes al comienze del afio 7,733 6,052
Prosvision del afio 3,323 7733
Pagos efectuados {7,733} (6,052}
Saldos al fin dei afio Z.323 F.733

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieras - En el curso normal de sus neqocios vy actividades de
financiamiento, la Compafia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pusden afectar de manera mas o menos significativa al valor stonomico de sus
flujos v activos ¥, &n consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de infarmacién, administrados
por 12 Administracion, que permiten idertificer dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a la Présidencia Ejecutiva medidas de mitigacidn, efecutar dichas medidas ¥
controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicidn de ios riesgos que enfrenta la Compania, una
caracterizacion ¥ una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de la Compaiia, si es el caso:

Riesgo en las lasas de interés - El riesgo en |as tasas de interés es manejado por la
Compafiia a traves del andlisis previa al tomar cada crédito y manteniendo los préstamos
d tasas de interés lo mads bajo posible o fija, razdn por la cual este riesgo &s menor.,

Riesgo de crédito - Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas
principalmente por la Administracion. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
gefective v bancos v en las cusntas par gabrar comarciales, que inclayen os saldos
pendientes a clientes.

Respecto de las cuentas por cobrar comerciales, ia Compafiia no se ve afectada debido 3
que existe una concentracion de crédito que es con sU Cormpaiiia relacionada; sin
embargo, para disminuir el rigsgo de crédite, la Compafiia mantiene un convenio da
Factoring con la Corporacidn Financiera Nacional - CFN, el cual [e permite recuperar
oportunamente sU cartera.
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La Administracidn de la Compafiia ha efectuado un analisis correspandiente al deteriorg
de su cartera y determind que no es necesarin registrar una provision de pérdidas
crediticias considerando los resguardos de cobro 3 través del Factoring. En adicién, |3
Administracién no espera que [a Compafiia incurra en pérdida alguna por desempeiio de
estas contrapartes debido a que posee certeza de que todos los créditos seran cobrados.

Respecto 2 los bancos donde se mantene el efectivo, solo se acepta entidades cuyas
calificaciones de riesga independientes denotes niveles de salvendia y respaldo
aderuados; dichas calificaciones deber ser como minimo de A"

Riesgo de liguidez - El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compafiia tenga
dificiltades para cumplir con sus abligaciones asociadas con sug pasivos financierns gue
son liguidados mediante la entrega de efective o de otros actives financieros. H enfoque
de la Administracién para administrar 1a liguidez es asegurar, en la mayor medida
posible, que siempre contara con liquidez suficiente para cumplir en tiempo y forma con
el vencimientoe de sus obligaciones, tanto en condiciones normales como de tensién, sin
incurriv en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compania.

La Compafiia utiliza et método de costo basado en actividades para costear sus
productos, lo que ayuda a monitorear los requerimientos de flujo de efectivo. Por lo
general, ta Compafmia asegura qué cusnta ¢on suficiente efectivo a la vista para solventar
los gastos operaciones esperados durante un periodo de 60 dias, incluyendo el pago de
sus obligaciones; esto excluye el posible impacto de circunstancias externas que no
pueden predecirse razonablemente, como 0g desastres naturales.

A continuacién, el siguiente cuadro analiza los pasivos financieros no derivados de |
Compafiia. Los importes revelados en el cuadro son los flujos de efective no
descontados.

Hasta 1 Entre 2y 5 Mas de 5
aro anos anos

2019;

Préstamos 208,768 1,324,704 1,324,708
Cuentas por pagar comerciales 647,707

Cuentas por pagar a compafias relacionadas 5(8.542

Total 1365017 1,324,704  1,324.708
2(18:

Préstamos 30,320 1,490,292 1,324,708
Cuentas por pagar comerciales 261,203

Cuentas por pagar a compafias relacionadas 495,345

Total 1,390,868  1490,292 1,324,708

Riesgo de capital - Los objetivos de la Compania al administrar el capital se orientan a
salvaguardar la capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el
proposite de generar rebomes a sus accianistas v beneficies a otros grupos de interés vy,
mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.
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Categorias de instrennentos financieros;

31712419 31712118

Activos financieros medidos &l costo amortizado:

Efectiva ¥ bancos 200 9,346

Cuentas por cobrar comerciales 3,147

Cuentas por cobrar a compafias relacionadas {Mota 18} 25,000 25,000

Otras cuentas por cobrar {Nota 5} 45,158 92,877
Total 73,358 130,370
Pagivas financieras medidos af cosfo armortizedo:

Préstamos {Nota 9} 2,858,180 2,845,320

Cuentas por pagar cormerciales (Nota 10) 647,707 861,203

Cuentas por pagar a compafias relacionadas (Nota 18) 508,542 499 345
Total 4,014,429 4,205,868

Valor razonable de activos y pasives financieros - Lo Administracion de la
Compafiia considera gue los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizade en |os estades financieros se aproximan @ su valor
razonable.

PATRIMONIO

Capital social - Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, &l capital spcial autorizado consiste
de 1,008,000 acciones de US$0.04 valor nominal unitario {as cuales otorgan un vobo por
accion y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compafias requiere que por 1o menos & 10% de la utilidad
anual sea aproplado como reserva legal hasta que @sta come minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible parg el pago de dividendes en efective, pero
puede ser tapitalizada en sy totaiidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidedes retenidas es como sigue:

31 19 3171 8
Utilidades retenidas - distribuibles 353,619 339,185
Reserva segln PCGA anteriores: .
Reserva de capital 182 246 182,246
Total 535,865 521,431
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16.

Reservas in PCGA anteriores - E| saldo acreedor de la reserva de capital, segiin
PCGA anteriores, sdlo podra ser capitalizade en |a parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; ¢ devuelte en al caso de liquidacién de la Compafia,
segin Resolucidn emitida por la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del
2011,

INGRESOS
Al 31 de dictembre del 2019 ¥y 2018, corresponde a [a venta de productos plésticos para

sanitaricos, como baferas, platos de ducha, y accesorios plgsticos para lavabos, cisternas
e inodoros.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afo terminado

3171241 31/12f18
Costo de ventas 3,245,622 3,609,971
Gastos de administracion 326,280 346,887
Gastos de ventas FRa
Total 2,271,902 2,957,646

Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerds a su naturaleza son los
siguientes;

Costo de Gastos Gastos de
ventas adminis{rativos Venta Total

2019:

Costo de productos vendidas 2,329,357 2,329,857
Remuneraciones y beneficfios sacizles 520,222 33,476 562,698
Otros costos v gastos 125,155 293,119 417,274
Depreciaciones 145,558 145,858
Energia y agua 84,924 84,934
Vigilancia 29,884 20,354
Gastos de viaje 712 190 902
Seguros 4395 - 495
Total 3,245,622 226,280 S 2,571 50
EQIE.

Casto de productos vendidos 2,652,214 2,652,314
Remunaraciones y beneficios sociales 558,574 37,780 596,354
Otros costos v gastos 110,149 308,614 788 419,551
Cepreciaciones 144,859 144,859
Energia ¥ agua B85,26% 85,269
Amiendos 27.500 27,500
Gastos de vigje 1415 1,415
Vigilancia 29,388 28, 388
Seguros 493 443
Fletes v estibaies 453 _ - 463
Total 2,603,971 346,887 788 2,957,646
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Gastos por beneficios a3 empleados

Afip terminado

31712419 311248
Sueldos y salarios 387,209 392,755
Apoartes al IESS 47,058 75,873
Beneficios socialas 80,923 52,232
Iubilacian patronal v desahuds 3,181 7,780
Participacion a trabajadores 2,323 7,733
Otros beneficios 55 102 55,9581
Total 576,806 596,354
GASTOS FINANCIERDS

Afio terminado

31/12/19 3151218
Costos financieros por factoring (1) 174,037 149,528
Intereses por prastamos bancarias 238,845 30,320
Otros 7495 2,795
Total 420,477 189,043

{1) Corresponde a los costes financieros generados por el contrato de Factoring
Electronico con la Carporacion Financiera Nacional - CFN gue les permite cobrar
anticipadamente las facturas comerciales emitidas, por las ventas de bisnes
realizadas a Edesa S.A, con un descuento en el valor nominal con base a a tasa

referencial emitida de manera mensual por la Corperacién Financiera Nacional
{CFN>).

TRANSACCIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones comerciales

Afio terminado

3112719 3171318
Ventas de inventarios:
Inventarios 4,207,222 4,148,154
Rebate (1) {210,361}
Edesa S.A. y total 2,995,861 4,148,154

{1) Con fecha 8 de enero del 2019, la Compafiia suscribid un contrato de rebate con su
compafia relacionada EDESA S.A.. El descuento se calcula entre un rango del 1% al
6% seqin el cumplimiento del plan anual de ventas. Al 31 de diciembre del 2019,

la Compafia ha registrado una provision por rebate de US%$210 mil caorresponde a
las ventas efectuadas en el periodo.”
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Afio terminado

31/12/159 3171218

Bervicio recibidas:

Edesa S5.A ¥ total 334,262 __ 368,754
Compra de activos fijos:
Edesa 5.A ¥ total 148,655 2. 790 558

Saidos con partes refacionadas

Saldos adeudados por  Saldos adeudados a partes
partes relacionadas relacionadas
31 19 31f12/18 3111241 31/12/18

Estilform S.A. (1). 25,000 25,000

Edesa S.A 507,575 498,678
Sanitarios de Chile 5.A. 667 667
Total 23,000 23000 508,542 499,345

Al 31 de diclembre del 2019 v 2018, correspanden a saldos por cobrar a la relacionada
Ezdlform 5.A.; la cuenta por cobrar se encuentra vigente desde el mes de marzo 2013.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Compo resultado del brote dei virus COVID-19 3 finales del afia 2019 v su répida
expansian alrededor del mundg, =l 11 de marzo de 2020 'a Oroanizacion Mundial de s
Salud (OMS} declard a esta enfermadad como una “pandemia”. El Ecuador también se
ha visto afectado por esta situacitn, por 1o que en esa fecha se emitid un decreto
presidencial que estahlecia varias medidas de prevencién y control; sin embarga,
posterformmente el 16 de marzo de 2020 2l Gobierna decretd el "estado de excepcion” el
cual implica la restriccion de la circulacion en el pais bajo ciertas condiciones, la
suspension de las jornadas presenciales de trabajo y el establecimiento de varias
medidas de prévencion vy control a nivel nacional.

En razdn de estas circunstancias, las operaciones de la Compaiiia se han visto afectadas
desde el 17 de marzo del 2029, lo que ha ocasionado una disminucidn significativa de los
ingreses, paralizacion 0= la produccddn v distrbudon v venta de productos y cierre
temperal de |3 planta de produccion.

El 13 de abril del 2020, |2 Compaia reanudd sus actividades con el objetivo de
abastecer a su Unico cliente EDESA S.A. (Compafila Relacionada), actuaimente el
personal se encuenirg laborandg de forma parcial, asi coma ge impleamentaron las
modalidades de teletrabajo y suspension laboral.

Por atra parte, la Compaiiia se encuentra analizando &l potencial impacto que las
situaciones mencipnadas anteriprmants podrian generar en su posicion financiera y losg
restitados en sug operaciones a futurg, para lo ¢ual ha activado los siguientes planes de
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contingencia buscando precaukelar su liquidez:

. Apoyo finandero de su compafiia relacionada EDESA S.A.

. Andlisis de las lingas de crédito activas y aprobadas dispanibles que seran utilizadas
principalmente como capital de trabafo

. Enfoque en reduccion de gastos astructurales conforme al volumen de ventas y
mantener una estructura adecuada al tamafio de [a empresa.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, ta Compaiiia considera que
esta situacién es un evento subsacuente que no prevé efectos significativas sobre sus
estados financieres al 21 de diciembre de 2019 v par lo tanto no se requiere de ajustes
en los mismos,

Entre el 21 de diciembre del 2019 vy la fecha de emisién de los estados financieras (junio
4 del 2020) excepto por [0 mencionado precedentements, no se produjeran eventos que
en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

Los estades financierss por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiitia en junio 4 del 2020 y seran presentados z la
Junta de Accionistas para su aprobacion. En opinidn de |a Gerencia, los estados
financieros serén aprobados por I Junta de Accionistas sin modificaciones.
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