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LAPLAS DEL ECUADDR

NDTASA. EO%. ESThDﬂS FEINANCIEROS,
POREL ANO TERMINADO EL 31 BE DICIEMERE DEL 2018

1.

TNFORMACTION GENERAL

Elaplas del Ecuador S.A..(3a Compafiia) es yna Compafiie.andhita constituidaen
Ecuadaoy, el 23:de octubre:de 1985, Su-accionista contrelante es la EumpamarEDESA
S:A. Su domicitio prindpzl es en fa Av. Morén Vahverde: y “Teniente Hugo. Oriz, en.el
sector de Guajald..

Lag principates actividades'de la- Cumpama ‘s [ instaladion y. ﬂxpﬁ)‘lﬁm de [z jredustria
dex piEsticos, ahnesy complémentaitas; asi come ia fabrcacidn de prodiickos e catichio,
plﬁStlDG"il" febricacion de articulas plasticos- para sanitarics, comt b,anaa‘f; Plakos.de-
ducha, lavabos, inodoros; cisternas de inodoros, ¥ otros.

Al 31 de diciembre del 2018y 2017, ¢t personal totel de la Compaiifa alcanza 47 y-46
empléados respectivamente.

La informiacién contenida en estos Etados financisros es respolisabilidad de:la
Admiinistracion dé la Compahia
ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2:¥ Aplicacién de Normas Interpacionales; ﬂ&fmfanuadﬁn Fimancieras nuevas y-
revisadas que son mandatoviamente efectivas en el afo actual

Dufgnte el afo &n curse, la Compaiiie ha aplicado las siguientes nuevas: NIIF ¢
modificacionsas a ag NIIF ‘emitidas gor e Cofisejo.de Nofras Internacidnales de
Contabilidad {IASB}, ¥ queson mandatoriatiente efectivas a-pértit del 1 de emero
«del 2018 o postericrmente.

Impa

Em al afio €n cirse, la Compafita ha-aplicado fz NIIF 9 Instnumentos Financieros
(revisada en julto:de 2034) ¥ Tas-enmiendas copsscuentes en-relacion con ofFas
NIIF que s0n efeciivas durgiite o pérfodo snual que comiienceen’o daspues del 1
de-gnero de 2018135 dispns:c'mes transitorias de 12 NIEF 9 permiitea i entidad
no_reexpresar infarmadon comparativa;

Adwionaimente, la Compafia fa adoptadofas mydificaciones consécintes a la
MIE 7 Instrumentos. Financieres: Revelaciones que fueron aphicadas’a fas’
revalaciones de 2018 y al panuﬁn compearativo,

‘La NIIF S intrbduce nuevos requisitos para:

1) 12 dasificacdn y-miedicion di sctivos ¥ pasivos fimancieros,
2} Deteriorp: delos adwura financieros, ¥

3} Contabilidad -general de:cobertusas.



ta:Compafiia ha apticada MITF Bmmnfmmndad ain‘las disposiciones: de trasisicidn
‘e¥pnestaden NITF S,

L&Eﬁiﬁ&d& taaplicaciﬁn“mraal {es d&:tr_. fafecha engue.iz. Compama ha evaluzdo
susEctivos.y pasivosifinanCieros existerites eri ténminus de losreguerimisntos:de.
HHF Siesas bdedndm dé 2018

S :eqmere ;q‘u-a tﬂﬁfﬂ&,]ﬂﬁ ammﬁ i_?naﬂ;temsque astén dqutra del arcance de ta

";nﬂs:derandp*mmﬂ base*e! medeln ﬁanegncm apl“u:adn ‘porila lea ]:-aéa la
gnﬂ‘br;de las: actl'ms;f' nanciercs 'y las caracteristitas de:figio de efectvo
contractuales de los aclivos finangieros.

Especificarnents:

Instrifmentos de: dieudd gue-se mantlenen dentrg'de un modelo de negoeid

) DBELIVG e radbir los Tlijos de efedtive contractualies; ¥ quediehos flujos
Doicamente pagos el princip: Epitat) e nfereses sobire el iraporte’de’
capitatpend;ente se:miden posteriormente al :costo amortizado;

Instramentosde deuda ane:son mantenidos-dentro.de un modelo, de negodio
miyo abjetivioiesia fa viez, ‘obtener los fiiios deefectivo: cnn{::ad:ualesy vender
ias‘ irstrufientas dé déeda, Yque tieng-tiujos. de eféctiv contrdctuales que son
umcamentepagos dist capltai e inﬁereaaa“ﬁuhre £l friporie prntipal pendiente,
Fuﬂenun;gente s5e midga‘rr a aldr mzanablecun cambios &n otro Yesuitado

i Todeslesdemds Mversiopes en instramentos de deisda o patfrimosic
posteriormente, se mtiden a-=u valor razonzble con cairbios.en resultados
“FVRE,

A pesarde-lorindicado-anteriotmente, la Compaiiia puade hacer a eleccibn /
desighicion irfevdcable en &) feconpcimientorinicial de un activo frianciero:

- L3 cofnpafiia puede optay irfevocablémente a piesentar cambids posteriores en
ét valor razonsble de'imp’ ‘nstrumento.de patnmumci Giie D s mantenioa ni
para-pegeciar, (H como mnn-aprestacmu mntmgenfe reconccida. por un
adguirente en uha combinacitn de negocios en otro restitada imtegrai;.y

i Larcnmpama puedze ﬁESlgn’arf irrevocablentente uns inversion en un-instrumento
de deuda que‘tamiphé coh 1os Criterios pars ser ‘medida & costo-amortizadg o
FYORI, pardser medidoa FWR, 5i al hacerls elirinia o reduis sigrificativamente
Uiig asimetiis contabile,

Eilalf ﬂnu ‘en curso, la Compafiia no ha desighado nmquna invérsion de deuda que
cumpla Ic@ cfiterios: de medicién del coste amortizade o F‘E.-'DRI para ser medtd-:: a
FYR.

Los instrumentos de deuda que se miden’ posteriormente al coste amortizade. o a!
FYORI estdn - sujetas a detericro, ver Iteral (b} a continuacidn.
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1a:Admimistracion € la Compaiia revist yevalud hﬁﬂdltﬂﬁﬁmﬁ existeEntes
&l ¥ die Eners det 2p18 basados ex Iaida&chos'y CElinsaRcias |
facka, ¥ conclhuyd que Ia aplicacidn inicial de:la MIF 8 ha tenido-€l siguie
impacte sobre los actives - financieras: de Ta Compafia en cuanto a.sn clasgficacmn ¥
medician;

Las cuentas, pur cobrar coferciales a c-::-mpamas ne]‘amnnadasy otrasicuentas por
cobrar que fusran mediddsa tosto smortizadoselin ja NIC 39, se miantienen
Valorados # sU Gisto-amottizado segun & HHF o, debido’a que s InStRmentos
&stin dentro de un Modeld de negocic paga: 'pﬂf&ctar ﬂumsﬂe eféctivo
¢ontractuales y estas flujos de-efectiva consisten exclusivaminte £n 105 pagos de
tapital e intereses sobre el importe principal pendiente,

Mo 'existen otros activios finandieros E{Hf:,i'la-?am‘.l:enidu Tmpactosen la: posicion
financiera de ka'Compaliia; resultado del afio ¢:olio resultado integrat.

{h) Detericro de activos fnandiercs

En rélacidn.can & deteriohn dé os activos findncidtos, & WIEF 9 Fégitierc un modelo
de ‘pérdids da cradits sperada (PCEY en lugarde.un modelo de.pérfdida de crédito
incurrida.aplicade baio NI 39. Ei mo&elo de pér&da, .esperada de crédito regiiere
Que la Compaiiia tome en cuernita Jas pérdidas. de crédito;.esperadas v los cambios
enesas pérdidas de créditoesperadas-al ciecre el sjerddo pakerefieiar los
carsbios en ef riesgo de erédito desde e! reconacimientd inidal de Yos:acHvas:
financleros: Eriotras palabras, ya ro es nécesdiio. que ui'dvent dé pérdida. haya

ocuTrids pard que ids pérdidas credititias sean reconvcidas.

Esperificamente, la NIIF 9 requiere que.la- Compaliia. récondzca Una provisian pars
trcobrables por las pérdadas ée crédito esperadasen;las cuentas.par-cobrar
comerciales:a compaiiias refacionadas.y otras cuetifas. por. cobrar.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Cumpalala mida. la- pmmsmcr para’ p&rmdas
deiitn instrumentofinanders aun importe igual 2 las pérdidas;de-tré&dito.
egperadas. dirarite toda 1& vida del instrifients, si-ef fdesgode erédito de dse.
instrurmento findhiciera Ra aumegntado ﬁ:gmﬁ’catiwamgntedﬂsdesu recenocimienta
inicial, o si &t instruments Anancer s ud ackivo ﬁnammaﬂquj’mda u'ofigiiada
con deteriora.. Sin. emharg;.;-, 5i e riesgo de: crédifo- deon’ msn*umentn financiero o
ha ﬁumemadc ﬂgpfﬁcﬂﬂvamen@e ‘desde el reconocimienie nicial {“salwn para un
actiyn fihandieso adguiride u.ordginads con detemm}, fa Compatiz.estd obligada a
miedir Iz asignacién defa pérdida de manstrumanm financiero 2 snimporte igual
& Ja pérdida‘ssperada en 12 meses. La NITF 9 también requicre un enfogque
siraplificadiy. para 13. thedicién de pérdidas par-un inporte iguatka la vida-delas
Cuientas: pur:cnrbrsar mmei‘ﬂales, dctivies dé contratgs y arrendaniiento: por cobmar

Al1 ge énerg del 2018, los-efectos d@ la evaliacién sonjos siguientes!

Las cuentas por cobrar comerciales:a compafias relecionadas enginadas por
venta de bienies: son evaluadas come: da riesqode; m’edttu*ba;{h,; debideo a que su
compafiia-relacicnadza: dispone de la' capacidad operativa para: coibilr sue
obligaciones y. adicionalmente dienta oon’ ina lipea decrédito-para.
recuperacitn 2 través de factoiing.
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. Eﬁf;ﬂtrasmenms Pt CobIET en 12 guie s€ mtlu?en: cuentas porcobrara
Eﬁpteadm ynotaside qédite’ d‘ﬁmateriahzadas gmitidas. por-el Senvitio:de"
1 - de s;red;ta balﬂ, _tsiehu:lo a

dﬂsmar.ermlind’as‘son utifb.:adas en El‘pagn dE”ID:.IIi:ILl“ESEOE‘ El:r &l corta: piazo.,

POFIGSALES IehtionadcTa Conipatite e ha Fequeris una provision: pera pértidas
‘credifi Fas“ﬁperadas Paraisds chieritas porcobrara corhpatias reladonadas; ¥ otras
uentas por-cobrar:

¢} Clasificacidn y-medidion de-pasivos iNangeros:

Urn:camibio Elg’niﬁratmfug introdiscidepor Ja NIIF 9 en la dasificacidn y-medicidn

ide: pashios: financierss relacdonads con 2 mabllxzammﬁe los carmibios en el valor

razorzbie deiny. pasiie flname‘radeasgna@e como a;FYR. atribuible & camtios en ef
e-.ﬁgu -de ‘cradito dgl elmisor:

Especificaménite; [ NIIFG § Tegquiere queilog caiibios e ¢l valor raZonable-del
-pasive financero que sea atbuible 5 cambios en’ el?n&sgn i crédito de esepasive
se;presente en olro resditado. miagrai & menos-que ¢l recom-:nmnenta de'esps
efecios treeit incremente: la ‘asimetria-contable en o resultado.del sfic. Ldés
arnibivs: eniel walur razanabie de un pasive financiero gue sea: atribdible ai gésgo
de cmﬂ:tusde ‘oEe pasive; hio:serdn rediasificados pﬂ‘:‘fenbrnmr(te al' resuitado:ded

afio; SdGlE son ransteridos directaréntea restltidos scumuiados cuando. gf
adnc[e Ema,. Prewameﬁm hajt:: NIC 39, el impm'iae tc:-tal de

f el walc
preﬁentaba EI'I rm:ltadaﬁ deli arnnr

La:aphicacitn de 2 NIF'S po ba tenido impacio-en’e dasificadiSity medicion dé ios
pasibsTiganderos dela: Campama.

) Revelstitnes en selacitm con o aplicacibh nitialde RIIFD

Mo e:ﬁstaemn actrwsﬁnanclams o gasivgs fihancieros:goe la. Compaiiia kubiera:
designada previamente coimo & FURY “Baje NIC 39 quie fiteran objeto de
reclgsiicacon o:qué 13- Companis. ha?av deumda re-:lasiﬂmr a partirdeta. aplmacibn
de.fa NITF9. Mo hubo actives financieros & pasivas. ﬁnanawo&qu@ - Coimpaiiia Ha
aptaﬂnpnr dﬂmgnar oome & FYR:an lafecha de Ja aplicacion 1nigial de 1a NIIF-9,

E imypiattoidéda: aplicacisn:de la’ NIIF 3 no fia tenidn: imp‘at‘.'tt} en [os fiujos.de
efectivz 8 la Cﬁmpanﬂ

4

AApacto del aplicacion de la'NITF 15 Ingresos procedentes de-contratos
.con clientés B

[La Compafiiz ha apficado la NIF 15 de ingresos: pmogdentes de conixatos o Tos
.cﬁentes fmodificads en, afil-de 25&16} que: Esde apﬂ-::armn obhgamna duratite e}
pem:fdoctan‘ual gue‘comience;en o:despuds del 1 de.energ de 2008, La NHF 15
mntrodeice un ‘enfogue; de 5.pasos parasel remnomm&entc de ingreses. Una
offenEebRmds prestriptive se ha afadido & la-NHF 15 para hacer frente:s

SitL esespecicas: Uos detalies de los ritisvios: regierimientos, asi como su
£n'10% estados financieros de Ta Compiiits s desciben a'tontinuacion.
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22

cualquiera que sea la razén.para.el pago ade{anmda. ETL

La NIZF 15 iftilize Igs tarmines “activo'de cuetratn” “pasﬁm de.contrato” para
deieribir To giie THas corinmente $& conoce come “Ingresbs devengados” e
“Ingresos diferidos; Sin gmbarge; la: Norma ng: prniu'be qué-unz ertidad vtilice
descripciores. aj'eematwasan &l -estado de. sm:raunn ﬁnhnua-a

Las politicas contables de Ja Compaiila para.sus diferanies Hipos.gé ingresos se
descrben en detalie en la Hn}:a 3.11.. Ademds de proporcionar revelaciones
adicionales pars ldas transacoienss de ingresos de ia i:nmpama; e apficacitn. de i3
NIIF 15 rio-ha denido un impécto significativo.en [a posicidn financiera ¥/o el
demmpf'-no ﬁnanmem de{g Compafiia.

Normas auevas y revisadas emitidas; pero ain. poefectiias -A B fecha de
aprobacitn de los estados financieres, la Corﬂpama oo ha aplucadﬂ lasslgmaﬂtﬁs
Normas Jntemacinnales;de]nfqrrmnon Finandiera (NLTF), nueves.y revisadas que
han sido. em‘t]das, pers alin noson efectives:

Efectiva a partir de
p;armdans que inicien

NnE Jituto s de
Medificaciones 3 kg NIOF 9 ‘Coracteristicas de prepago con,  Enero 1, 2019
e compensacion regativa y
Modificacion a fa NIC 19 ‘Modificacitn, reduccion o Enero f, 2019
hqmdamﬁnﬂel plan L
CINIIF 23 La-ncertiduribice frente:a los Enero: Y, 2019
tratamientas del impueste a
las ganancias’
Mejoras anudles & jas NITF  Enmiendas 3 la NIF 3, NIIF 1%,  Enero 1, 2019
Cicio 2015 - 2017 NIC 12 y REC 23.

Se pemz"ite Iz aplicacién antmpa:rade:eﬂasv noFIpES ueVas v revisadas.

.negatwa

Las mudlﬁ::atz{onea a la NIIF -9 aclaran que cari. el pmpusim deevaltar si uma
ciracteristica de prepado meie Iz coRdicioh SPPT, 1o parfe:que gjerce i ﬁptujn
puede pagar ¢ regbir una’ CNTIHEIISHCEDH reEzonable por ¢ &l ﬁrepagfu

S palabras, Jas
cavacteristicas:de: prapago con compensacion negatlw mﬁllan autdmat[mmente
la evaluacion-de SPFI.

Eifigisn d:spmcmmespedfm de'transicion dependiendn de cyandorlas
mdgiffcaciones s&”aplican &n primer mg’ar; Cort respecte J'la: raplicacion inicial de ia
NIIF 9\

La Admipistracion de [ Coinpania fio espem a;gpe Ia-_apll:aﬁm deestas.
modificaciones en e fituro, tenga un. impat i estad s ROSAEErDS ¥ Sis

reveladones; Sinembango; M eg pasible candﬁ.nr@l respectt; Hasta-que it ahalisis
detaliade. haya side cornpletado.
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Modificaciones a la NIC £9: Modificacion, reduccion o liquidacién de Planes
dé& Beneficios de Empleados

Las: eqraiendas aclaran: que el costo de servicio pasédo {o de la.ganaricia o pérdida
porla. Trqu;ldaﬂmn) se calcula mediante la medlﬂcn del pasivo {acivo) por
beneficins: definidog :ﬁiﬁzandusupuestus acxua:hzadnsy cumparandu lns beneficios
ofrecidos ¥ BClivos: del: plan antes'y después de Ia- modﬁicaum del pifm {o
fedutdian o ligiddcidny, peroighoraido el ‘efectd del ‘techio:de activo {que. puedﬂn
surgir coando-€l plan de beneficia defirido a5t enyne posicion excedente).

MIC lﬂahura acisra qu&ﬂe.l tatnbio en €l efecto del techo de activa gue pueﬁe
resuttarde |2 modificacion del plan (o TELUECIon o ‘Hiquidacion) se deterniina-en und
segunda:etana-y se reconoce.en a regnera fiokmal en ofro resiitado (Rtegral,

ios Parmfos e S refieren - ia rnedx:mn«del coste de servicioactuel y el interés
nisto sobre el pasive porbeneficios definidus neko factive). tanbign se han
frodificado: La: Compafiia ahora-estd:requerida a atifizar supuestos actualizados de
esta plieva medicidn pard Uetermingrel costo e servide actual y de interés neto
Burante el festo ﬁel periody dé mfarmacmrﬁ:lﬁpum catibio-enel plan.

En.el casa.de 16s intereses nétos; fas enmiéndas déjan chéro.que, fara periodos
ppshem:ﬁ: =z la:modificacign del plan, el Inferés: neto g6 caleiila mitltiplicando el

pasivo; factivo} por-benefidios definidos neto-segiin Jo-establecido en 1a NIC 19, con
la -t3=a de_deswentuptllzzada anla nuevs medicion {temenc[u tarnhsen R cuenta.
el efecto’ de Jas:contrbuciones y pages de: benefizios sobre el pasivo (’ar:two} neto.
por-benéficies definidos].

Las mdificaciones sé Splican de forma. prospectiva.. SHlo e aplican a las
rnod"f‘ﬁ:anunﬁ redycdones. o liguidaconss dé p]ans, qiie gowren gn o despuds
uELm:du del periodo anual-en el que se.aplicah primere los modificaciones a la NIC
1% Estas: modificaciones deben:ser. aplicadas en pericdos que inicien en o :lespues
dial 1-de gnerd de:2019.

maﬂﬂ‘i:aunnes en-l fr.‘itum ﬁnga NiTiE fmpactb materfaf en lﬁs estadas Financieres y
sis Tevelaciones; sin: ‘ernbargo, RS posible congduir at respects;, hasts que un
andlisis deallade baya sidy complétado;,

CINIIF23 La: Incertidunibre fretite 2 los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias.

Esta Ihterpretacidn.actars come apficar Jos requerimientos de reconocimiento y
riedicidnde fa-MIC 125cuandy existe incertidumbre frente a los- tratamientos det
impiigstoa las'ganancias, Establéce gueing enitidad determinara st considerar
‘cada t:atamlerifo ITPOSItIvG inkisrty por: SEPEEHD oer mnjuntn comotro u olros

resulucinn de ra maemdumﬁp& Admuna!:nente, ‘establace gue una iant:dad
consideraré si es probabile que'la autoridad fisgat arepke un’ tratamianto. impoesitivo
EIEIEI'}Q}_FEEE_?EHE &l resultade de dicha evaluscidn en I2-determinadion de i3

gartam:za fscal {pérdida t‘isca]}, las: baseaﬁscales, pérdrdas fiscaies no utiIr:lr:a«:la'.?.r
crisditos fscales no utilizados ¥ tasas fiscales.

Estd intérpretacion aplica para periodos gue nicen en cdespues del 1 de enero de

2019,
-14 -



: nistracide delz Colltpgfia rid espéra quah«apﬁmﬁn deasta,
mtemretadm e of futiro,, tenga on impacta material en’ lis estatics financieros y
sus:revelacignes; sit. :embargn, no. e&gna‘hle cnnr:luir gl respécko; hiasta que un
andlisis: detailadn haya.sido. mmp&&mdn

Msjoras anuales a fas NIIF Ciclo 2015 - 2017

Lag 'mejoras snttales tnc[uyen‘ gpriendas 2 o NG 12y NICZ3; .quealn ha son
obligatoriamente efectivas pera.la Compafia y gue se detallanra ‘continuacién:

~  NIC 12 Impuatn 2 by Gananicias - darifica que'uha entidad registra. de i
miisma, fmmatodas las conséciencias, rmpnsm\ms; que resplien de pagos de
dividendas,

. NIC.23 Costesde Fingndiamiento - darifica:que una entidad dehe considerar
coimid parte de [ds préstaiios generales, cualquier: préstanw ungmalmente
efettuddo para desarmallar un active, cuando ef activo est listo’ para‘el uso
pretendidd o S venta.

La Administracién de la Coivipaiiia no esperd que la aplicacigr ge estas
modificaciones.en et fituro, tehga un impacto materal en 155 estads _
sus revelaciones; sin.embargo, no:es:pesible tnrltll.lll' al respecto; hasta que in
anglisis detaflado haya sido. Completado.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

.2

Moneda fancionaf - La mongdz funcional de.tE Cnmpama es'el pélar de ios
Eﬁtadus Um;tu&d& Amética (0.5.. dolan), el t.'.uaI es la muneﬂa dathiacwn el
Ecpadar.

Bases de preparacion - Los estados; financieros de. Elapiaa' de[‘”Ecuadnr“s.,ﬁ.b han
sitlo prepcarados de:acuerdo con Normas. m‘éﬁnamcnalﬁde : 1 Finanuera
{NIF) que han sido ddoptadas.en Ectiador ¥,.a parkiy dal 2017, mrr fas
instrucclenes emitidas por la Supetintendencia de Cﬂmp&ﬁias; Valores ¥ Seguros
del Ecuador, guer gstablecen el uso deilas tasas de interés de los:bonos.
corporativas efltidog én’ el E’cuadqr para 1z dstimiadon ¥ registro de’ las Provisiones
de:jubilacién patropal y deSshiicio. La NIC ID.revisada "Béneficiusa €mpleados”,
vigente a partir del 1 de:enero a6l 2016, establecs gus parg Ia | estimacién de
dichas provisiones sedeben considerar [as:tasas de:rengififlerifo:de Jos banes
corporativos-de alta calidad emitidos en un meradoamplioy-en fa misma moneda
v plazo en que se iquidaian dfchﬂgpmuﬁmnes

1os estados’ financleros hari sido prepardtos’ sobre [a base. iel costo Fistorico, Ef

Costo Aisthrico: Bats basadb generaldiente énet valor razbnable de [a.
contraprestacian entregads a canibic'de hiEHEE y-servicios:

! valor razonable es el precio que se recibiifa por Venderun Sctivo o2l valer
pagado para tmmfenr un pasive-entre partaﬁpantes de: ur'r,'mercaﬂﬂ gn Ia fecha de
valaracion, independientemente. de:si.ese-pracio es directamente. $hservable o
estimadé utilizando otra técniGy de valoracion, Al estimar el valor mzu:naﬁie de-ut
#Ctivo.o un pasive, Ia Compahiz tiene en cuenta las- EEE!IEHSEIEEﬁ delactivp o
pasivo que 105 participantes del mercado témarisn en cuenty al fijar e precio.del
15 -



3.5

3*5

Bctivo o'pasiva & tafecha e edicién... £l valor razonable 2. efectos-de medicion y
o-de revelach -j it )oE estadgs findnciéros, se deétermiria-sobre:una base deseste
tpg, 2:exes peion: d’ejasitransaccfunes réfacinddas 3 g vparacionies de
aisrendanhentﬂaque estin deg:ﬁ:m del alca a NIC:J:? ‘y las mediciones que
ﬁenaﬁigunas shnilftudes-con.el: va]m:mzem .. Ber0 NG $0n S0 valor. fazorabls;
‘tafes’ cofno el valor Tieto de reslizacion de fa:NIC Zuelvaiur en uscde’la NIC 36.

Adicicralmente; 8 efectos de: mfarmaﬂnrrﬁnanmera, Tas mediciones:efectuadas a;
valor raaonabl vse dasiﬁcanen elavel 1,2 u—3 con.baseen.el gradude

el ¥z Son predos:cofizados (sin-ajustar) ehinercados actiVos para actfvos's
pasiuﬁsidé[ﬁmsc*que lz-entidad PMWH 7 la fecha de medicié:

‘Wivel.2: Insumos distintos.a.los precios cotizados induidos.en f Nivel.Z gue sean
dbseriables para:él activol o'pasive, ya'sea direca o ‘indlireciamente:

J.m impﬁmas «delas notas:a losestados finantierns. Bstdn: ékpresatdosien UiS:
. Exf:ept?e manda;;e especiiigue Lo;cmﬁam

A mnﬁnuacmn, se:describen las-prindpales politicas vontables adoptadas.an la.
prépsracidn de estos estadds firianciesas:

‘Efectiva:y Baiscos - Inchiye saldos de caja y depbsitos: da libre d’isp&mmbmdad
‘mankenidos ar tnstitudiones Tnancieras locales.

Imaenlams “Son. presentados al coste de adquisicién o valor neto fealizable, ¢l
Jaenor. E valerneto: realizable es:el pracio:deventa estimado en-el.cuirso normal
defhiegotios, menos Tosigastos; de comr:iaﬂzaﬁm, distribucion y otros
felatmadbﬁ d&eﬁ:am&nt&mn la venta. El:costodelos inventariosy de Jos
‘prodictasvendidss se determina usando el métode promedio pnnﬂeraﬂn,.

El qﬂﬁtp‘de I‘qﬂnu&nteiri‘us de productos terminados ¥ dedgs productos e provesa
: I_as.»pﬁmas manc.dé-gbra dirsetd, costus:inditectos: de.

basads en fa ‘capacidaid operativa. normaly Slrds cugtes dricurridos pars

dgiar Tos pmﬂut:tns er fas;ubicaciones y: condiciones necesarias para st venta.

tos mﬂa:ta;hsw'{ trinsite se presentan:a) cosin de las:facturas més-otros cargos
reladioniadas conda importacisn, itlﬂftl}fﬁl‘ld&‘iﬂlpue&to&m Tecuperables.

“‘i’.a Cnm’pamar yara regnnocer pérdrdas_pm‘ ‘sheplescencia’n.deteriore realiza rébajas.
; - e

Je] (=% dé inventario-de acusrdosal analisis de la
: . v ; Teqistiado S resuitadoy en e periodoque.
B p;qdune, Bajo-el n.:bm-m de vantas: -

Meédicion eri-2f momento def reconocimiente - Las partidas.de propiedades,
planls ¥'aguipo se fifdan inicialmente por SLCCOSHD. i
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El costo de propiedades; pianta ¥ equipo mipretidé sy’ precm‘ "é;fq‘:ﬂﬁ'éi‘i’:infﬁ mids
todos. !ns cbstos directamente refaciinados coR & ubi‘caunn ¥ la priesta-en
condiciones de fundomnamiento.

Medicion posterior al reconocimiernto: irodelo del costo~ Despaés del
reconccimiente inicial, lag propieﬂadﬁ plantzy equipo son registratfas-al costo
menos g depreciaciin acumulada ¥ & importe acumulado de las pénﬂ:las ¥a
deteriore de vaior.: Los gastos:de. réparadones’y Mmgntepimigntds se impulana
resuftardos en el permdﬁ en gue se produceti.

Método de i6n y vidas gitifes.- E] costo de propiedades, plant2 y
equipe se dEpIIEEEEI de acuerdo oty el:-métode de: Iinea recta. Ea-vida u‘t(l estimada;.
valor residual ¥ métado e depreclacmn son-revisados. al ﬁna{ de cada: ano, siendo
el efecto de. cualquler ‘cambio én &) estimade registrado:; sobresuna base
prospectiva.

Clase de Adtivos

Maguinatiay equipos 10 - X5,
Edificics e instalaciones 10 - 30
Moldes i0
Fquipos de:computacion 3
Qtros equipos i0
Musbles y Enscres ip
Vehicutos. &

Retiro ¢ venta de propiedadis, planta’y eqiipo - La Ltilidad: o 58dic

Surja: deI retine o.venta de una ;:arnda,de pmpaada;fem pl,am:a P aq;.u,pn e5
calculads como Ja diferencia. entre ¢i precio de:venta y-€l valor en libros del activo
¥ reconocida en resultadas..

Deteriora del valor delos activos tangibles - Al final de:2da petiode sobire el
cual.se informs, la Cﬂmpama«rae;valua las: ilnpmtﬂ ‘en:iibrog de-fus activos tangibles
a'fin de deterrhinar si‘existein indicative de que estog ddtives lan séfidoalguna
peérdida por & detériors de yalgr: En tat r:asmgg m[l:uta 2l impu;tE recuperable-del.
activa = fin-de; determlnar [ alzarge dela pt a fiordeterions. de«walm- {d&haher
alguna). Cuando el active no genera fiujos de:efectivo.que:seatr.inde ttes: |
otros actives, la Compania calculz et importe recuperable de ia unidad generadcra
de efectivo.a la. que pertenece dicho.active.: Cuanduﬁ&;dmﬁﬁﬁ una base
razonable y comsistente e distribucisn,. los activos comunes. son. también
amgnadosa Jag ritdades generadoras de sfsctivg: mdiw‘dﬂales, pudistribuidss al
grupo inas pegueiio de Unidades:gengradords. de efectivd gard losEuales s puede:
identificar una base de distribucion rézonablé ¥ consistenteé:

E} importe recupersble &5 ¢l mayoer eatre. el walbe razorable Hiendg & costh:de.
ventas y el valor en uso. Al estimar.cl valoren usg, los fiujosde efectivo filmrﬁs
estimados son desmntadusdgl valar presente witizando ona-tose de descuentn
antes de impuesto. que reflefa as valoraciones achuates dei mercado respecte. al
valor tempora! del dinero-y los:riesgos especificos par.el activo: paralos cudles no:
se hen justado los estimiados de fMijo de efisctivo foturas.

Si.el imports viécuperable de'un active (0 unidad deperadorg 4¢ efectivo) caloulado
es ménor qife su impdite en libros, el importe en [hos del activi [o-unldad
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generadora de' efectivo) se reduce.a su importe reciperabte. Las pérdidas por
deterioro de yalorse’reconocen ipmediatamiénte en €l résultado del periods; salvo
st ackive-sa registra o un imperte revaluato, en Cuyo taso se debe censiderar I3
pérdida por deteriero de valer como una disminucion en la revaluacidn.

Coandouna pérdida por’ deterioro de valor es revertida posteriormente; el Amporte
‘erf’ Rbths del -active {p t.rnldad genera@nraﬂe efeclwu} auments-al valor estimado.
revisadade Siyimporte retupérable, de tal manera gee & irpdnte 2n fibres
i‘m:remem_sad ﬂeedef el |mpartae &i1 ﬁbmsque sehabna -::a]mlad‘e s; no-se-

garne,radora deﬁerth'tﬂ en anos Emten,ores. EI rewzers.u de una pérdlda por
deterioro de valor-es reconocido. automaticamente en el resultardo del periodo,
walvo sl el activo cprmspmrd:ente se regisita &l importe revaluade, en cuyo caso el
meverso de- (2 pérdida por-deterioro: ﬂewm: $& maneia Como, uf. aumento en- a
Tevaluaridn,

restas - El'gasto por iimpuiesto 2k renta represenita 1a 'suma del impuesto 2
2. POr fagar cortiente ¥ el hpissta difdrido.

Impuesto cortfente - Se basa en 12 utilidad gravable (tributaria) registreda
duranteral #fic;. La utilidad gravable difiere:de Ia viilidad contable, debido a las
partidas de mgr&ms c-gastos unpnnlbﬁes udeﬁumhlﬁy pamdas ue no serdn
gravables o deducitles. £ pasivo de ja Comipafiia por-concepta del impuesto
torrierite se calcule utifizando las tesas fiscales aprobadas al final de cada periado.

‘SE FeconicE una provision para aquellos asuntos para Tos.cuales determinar el
1mpuestqa pagares. mcfé;tn pere:se ¢ cu‘ns:del'a pmhable:qae ha’hra uhia futurs
sakida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las PrOVISIOnes 5& Thiden a & mejor
estirmacion ge.la cantidad queseespate sea pagaders. La evaluaciénse basaen
Ef 1u1cm dE l;o:s prﬁfemnai;eaﬂe ‘hnpestos dentmd&la Cﬂmpama supurlada por

ﬁpmmn de sisesares fiscales mdeﬁEEErEES

Impuestos diferidos - 5& vedonocen sobre |25 diferenicias tempdrarias
daeterrmnadas entre &l valor en librds dé los actiVos y pasivos inclifdos an los
estados fitanticrds.y sus-hases: fiscales: Un pasivo per impuesto diferido se
reconoee generalmernte para l:udas jas-diferencias bempnranas imponibles. Up
2ctiva por Jmpuesm d:fendg se reconoce por todas las diferentias temporarias
deducibles, én [a-medida en gue resuite probable que fa Compahia-dispongz de
utitidades gravabifes fittras contra las que sepodria: ‘cargar esas.diferencias
teimporarias deducibles. Estas activos y pasives 00 se pétonocen si tas diterencias
t&mmrazias Eﬂrgen dei reconociriento inicial {distinte al de fz combinacitn deg

Vi ¥ pasivbs €n g dperatifn jue nd afedte fa utdidad
gravabie {h‘rhutana*) ni fa:contable:.

5&;&&#& reconcoer un pasivo diferide por diferencias: teimpdrarias; i‘mpnn:hles
relacicradasicon, inversiones en suhﬂdsanas 4 asnma_dgs, - participaciones en
negocios conjuntos, a excepcmn de aquﬂiﬂs en los-que la Compaiiz escapaz de
controlar el reverso de'ia difetencia temporara ¥ cuando_ exista & paslbﬂi'dad de
que:dsta Mo Pueds revertirseen unfutum Cercano. Las activos por impuestos
diferidos:que sisrgen de las diférencids temporarias dedacibles gsociadas can
ﬁlchas invéisiones y pcartlﬂpauunes 5pn Ocaments remnuudus, en la miedida =n
gue resulfe probabie que ia entidad disponga de uma utilidad grovabie [Iribitara)
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futura conitra la@s que cargar esas diferéricias tefnpararias v ciandé esxista e
pasibilidad de qilé éstas puedaiy rewerﬁrse eh unfuturg cercano;

El importe en libres de un activo por Impuesins:diferidos debe; someterse a. revision
2\ fingl de.cada periodo sobre el que se informe y.sedebe:reducir,.en la medida
gue estime probable que rie dispomdra de suficiente utilidad gravabie(tributaria),
enel future; coma para. perm‘tzr qise se recupere fa totalidad o un2 parte del
active.

Lo @etivas ¥ pasivos fior Impuestos diféridos: se miden enmpleando las Easas
fiscales que se espers sean de aplicacidn én el perode en ef gue’'el activa se
realice o el pasivo secancele; basAndose en.las tasas (y: |E‘y!’E fiscales) que hayan
sitlo aprobadas o practicamenia aprobadas-al final del: ‘permodo. que se informa.

L.a medicién de los: pasivos porimpuestos diferidos ¥ log activos, poT; 1mpumtcs
diferidos reflejars las conseciiencias fiscales: goe se. derivarian defaforma en que
ta eritidad espera,.al final de!! pancdn sobreel que e Infdrmia, fécuperar o fiquidar
el Einpoite & ifbros de siis ACENDS Y. pasivias.,

La 'Cn':.im'pam’a t:urhnénﬁa acﬁm pm’irnpunsfos diferidos gun ﬁasiﬁbﬁ?:ii:}r imnpuestos
frente a. la m:sma aulaunda:i fiscal, los [mpc:tES TRCONOCIoS en esas partidas y &
C-:rmpaﬁla Yiene fa intendidn de Trqu:dar shs activos ¥ pasives comainetos..

Impuestos. Cor < ydiferidas - Se Tecindcen comic Ingresc.o gasto, y-son
induidos’en éf resultade, excépto & Ta’ medida en ‘que Hayan surgide-de una
transaccion & Wqﬂes& ré;conr.gceﬁ.l '-ﬂ’ei resu;[tatfn”.' ‘583 en utm n&smtada
miaegml o directamente en &l patrimonio; e Qiyo caso el IpBest mﬁlél =S
recosioce fuers del. reau.nztadu, o.cuando surgen:del registra inicial -::Ie iiha
combinacidn de: negocios

Provisiones - Se ratondcen cuando [a: Compa:ma tiene pna ‘uhhgacmn presente.
(va sealegal o |mph|:ita} como:resultade de im suoeso pasada; g5 grababie que la-
Cnmpaﬁla tengaque desprenderse de reCarsos gtie incorporen beneficios
econdiriicds’ para Caficelar ta obligacion; v puede hacerie uris éstinfacion fiable det
impoitE de ja obligacidn.

El Imle'tE Tegenocide como Provision debe ser fa melor estmacén det. desermbivlso
necesario para:cancelar fa cbligacion presente, ai finalde/cadm periodo, teniendo
en cuenta los rigsyes y las incertidumbres correspondientes, Coando se: mide una
provision usando €l fugo de efective estimado: para Gncelarla obligadién preserite,
su importe-en’ifros representael valor gctual de diche Hujo de efective (cuando el
efects delvalordel dinero erni-€l tiefipo EE.ITI’E‘I:E!‘IBU_

Caandiy sé esgera Iz recuperacitn 'te ) Jos:y :
rEquerldns para cancelzl ura pmmSmn se réconioce ling mgémﬁ g

un-active si es virtuadlmenis segure que se recibia: el desérbolsoy, S 'i‘mpmrte de
Iz cuenta por-cobrar puede sermedide oom: fiabilidad.

Beneficios a.emplegdos
Beneficios definidos - Jubilacién patronal y bonificacién por desahudio:: El costo

de los beneficios definidas (jubllacién patronal ¥ bonificacian por desahicio) es.
- 1’9':_



‘determimado utilizande & Métnde de: la Unidad de Créditn Proyecteda, com
Vyalbraiones actiiatialas: realizadas sl finat de cada perado.

fos tostos por ,mm;:m*ﬂresarte -y pasado:se reconoces-en el resultado.. del.afo en
£l que.se generan, ast:coma el nterés finandero: generado por Ja: nb!rgacmn ‘de
Benefictodetinido.

iasgana‘maﬁ ?]JEM[@E-EEHJE‘H&[EESE "TECORGEER bt el estado ﬁ&‘&ltﬁﬁﬁﬂﬂ
fnamﬁra mn ::ango aabuht:ra ol I'E.‘:&H'Itﬂdﬂ‘ taé_g;af an ef:permda‘en gue e

. : .utllrdad o perdu:la del pmgdoh Las remedlm—:lnes' ln;:Imdas en
et ntrn resdtade tr{teg-:al ne:son reclasificadas: postenarmzﬂte Ltos:costos de
smibs psasaﬂus*sun reconocidos ery’ [osmuliaﬂosdﬂ«ejmcnn euando la
mqﬁﬁcadarn o red?ﬂﬁcinn dEr planﬁcwrre, o nrzmdn*la: Cnmpama reconoce: Ins

e phmem

bEnEﬁmﬂF’SﬂElﬂ.fES vacacmnes*amafes,;emrm 6l p,enudave.n @l que 8l empteada
proporciona el servicorrelacionade por efwlnx de-dos heneficios Que se-espera:
Feibira cambicide gse servicio. Los pasivos relacionadbs:con beneficios 3
ernpléadtsid corto’plazo se miden al valor que se espera;pagar a'cambioc’ del
ServiEih; CoToTEE 18 forris de cilculo de ¢ada - benéticio:

cion & trabaja d&n:m Le cCoipaiiia rEConoce un pasivo y Gn gasty por
lﬁp&l:t pacitn de'los takb Oves an fasutilidades: dg tar.'omparra Este
’heueﬁ;:m 56 n:ak.nTa Fla fasa del 15% de las: wtlidades liquidas de-acuerdo.con
dwp@lmmIME

Zad Recmamm:le ingreses= L. Cﬂmpafua reconoce Jos: ;ngresos delas
siguientes fugntes prificipalas:

Venta.de'bienes - La Compaiiia realﬁa*wagtas a*ms mmpamas reiacmnadas-
Es‘tbs wre: s Feusndc E _gs ‘decir

e : l-l '

-::ﬂmpama netadonada DEE}JLIE de taentrega, Ea cumpama (ﬂacmrmda ﬁene total
discrecian.sobre i3 forma de:disteibucitn y-precio para: venger los bienes, Genela
J&Epﬂﬂsabﬂiﬂaﬁ pnmana a1 vender los bienes y asiime los: ‘riesgos de cbsolescencia

¥ pérdida erretacian com los bienes:. Latofnpanianecondce vna cuenta: por cobrar
m&n&&h& bieris: Eentmgan, yaque reptesen‘m el momento en af- que &l:derecho
ala ahﬁtraprﬁtanm gevuelvie incordiciomal, ya gue soto se réquiers el piase. dal
Hieripg-aites de 1o foichid de raikigmente del pago,

‘3:¥2 Costos y.gastos - S régistran- 2l Coste-histarice. Los costos y:gastos s
mmw:erha meduia gue:son incurridos, mdependientemeuﬁe de la fecha engue se
ﬁa'ga realizado. &l pago rﬁe,,mglstmn en g penmm QLE:SE:CoRtCen:

i A - X mmpe;maci&nde saldosy transacciopes: - Como.norna gereral en fos
estados Anahi g "mrrrpensarr Eus arsti#ﬁgy paswos, tampacd: 1S ingresos.y.
yastos:;: : Compe i r&cﬂlehd& o pemltida
de fa esénda de:la tiansacoidn.:

a-’?g-:-'
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Lds ingresos ¥ Gastos Eon Brigen en transadddresique, ontractiialihnte o por U
norma fegat; contemplan la posibilidad de compensacion y Ja G Lz T
intencidn deliquidar por su importe neto o:de realizarel ackivoy proceder-al pago
del pasivo.de forma simuliEnes,. se. presentan. nétos e resultados:

Instribmentos ﬁnancierw-l.uﬁ actives. ¥ pasivos financieros S reconocen
cuaido. la Companiz pasa a forrar parie de’lesdisposiciories contractuates del
jnstramento,

costos de transaccidn. que;son directamente atribuibles:aia g :

de activos-y pesivos fipanciercs {d‘s&ntﬂs a Iaors activos y’paﬂvnsﬁnanmms
designados al valor razonebie con cambio enlos mm!tadag] Seagregan o.deducen
def valor razonable de.ios activos ¢ pasives financienos, de ser apropiado, al
mioniento. del réconosimiento iicial. Los costos d& transaccitn ditectamente
atribyibles a la @dquigition d4 activos.o pasivas., fiandergs designagos.al valar
fazonable con cambm en Ins raﬁu]tad:us TFVR) ¢ __femmcen de Inmed”r@u en gl
résuitado del peficdo.

Activos figancietos - Todas las compraso venkas; regu?&ms de activos firgncieres
son reconccidas y dadis: de: baja 2 la fecha ok fa transacaidn. Lascompras o

ventas regulares de activas financieros scn todas aguelias compras o:ventas-del
activos financierdss que fequieran Ja entrags de activos dentso del:marco de tiempo
éstablecido por una regifacidn & aterdo en el fhercada.

Todos tos activas fingncieros reconocidos como t&lﬂs, o pustenufmeﬂte
valorados, en.su totalidad, al costo. ‘amertizade o-al valgr rézdnable, dependisndo
de la clasificacion de Ins actrvosf inanderos.,

Clasificacion de. | ' financeros
Los instrimentos- de deuds que cum piéinei-iéfsiguiéntes ‘condicianesse miden
pastericimente al ‘coto ambriirsde:

- Loz achivis Ainancgerns'; qqese mant:ene Hentro de o m‘a-.j!alu ﬂe Hegocio cuyo

obijetive es. mantener lds aétivos finahcierds con 81 de recofectar lujos dé

caja contractuales; y

. los'términos confreciuales del activo financiero dan.lugar; en fechas
especificadas, a flujos de-eféctivo gue son nicamente pages de-capital e
intereses sebre 2l importe del capital. peridiente..

paﬁterrnrmente asu uafar mzona‘bie mn c*amhmﬁ en ntra raﬁ[tadu"integral
{FVORI):

. Lps activps inancieros-que se mantienen dentro, ;:fe Lun moielo.denegocia cuyo
.nb]etwu se:lograal obtener: ffu;us de efectivo: m‘ﬂ:&chates y-porlz venta de:
fosactivas finanderos; ¥

. Los bérminos contractuales del active finanderc dan ingar-en las fechas
especificadas, a fhgos de efectivo gue son finttamente pages:del principat 2
intereses sobre €l importe det principal pendiente.
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For defactd; todos jos: demasacl:wo& finanderos-sa - miden posieriormente:a su
uﬁ?ﬁ; r“az'&nah[e cnh cambios €n restltados (FVR). A pésarde o antertor, Ta

ciiar pog 3o ar 14 SIQUIEDIﬁEl&CEIUﬂ fdmgnauon iFrevocalio an el
mumanm rfel ‘reconocimiente infcial de-uractivo finsnciero;

. b= Compatiia puede optar h‘ceﬁrmhlemmtﬁ a presentar-cambios pustenares en
el-yralcerazonsbie de unatmuersion de patrimonio:en oty resultado integra) si
s chimiplei dertogriterias; v

Para logactivos fidnciercs distiitos a:108 mmpmdos" i Origiiados.cof deterioro
{es:decir, ackiros. que tiener deterioro decrédito en e recomooimiento injcial), b
tasade mterés efictiva es a tasa quedescuenta, exactaments’ ]uﬁ:ﬂu]ﬂs' de-efeckivo
Futuros: {fnéliryends todos loshenorarios y valores pagados o recibidos que: forrman
“ifta parte integral de Iz tasarde interés efectiva, las:00stos de transacdan v ohas
pMa&’ufd‘mentm} ‘extuiendo 1as pérdidas. ﬁenmditnxesperadas. a través.de &
Vida esperada del instrimenty de'deudd g Cusndc 'séa apropiade, un periodo mas.

0 tstrignente de déuda i & reconoicimiento

Elcostoamortizedo de. un active- financiere es of impoite al que se mide un activo
finaniciero en ol reconocimiento inicial, menas los reembolsos de-principal, mas Ja
amortizacion ammﬂlaﬂa, usando gl método: de Interés efectivo de-cualguier
diferncia entre el importe inicial y al vericiriento, agusfaﬁo por:cualquier pérdida
‘Hor ineobrabilidad. El Valdt brutoen liros de ut activo ﬁ'}aﬁcmm es-al costo
Ariortizado dé i detivio. ﬁnanctern sntes de djastar cualgtier pérdida por
Jnmbmbﬁldad

lrﬂmumentosﬂedeuda ‘utaiorados*a SiF tnstu amm:tlzadcr Para lns acttauos

THHRCIEM5qUﬂ TEGeaT CoUmpracns uoriginades eon:detesions, Jos ingresos por
interecgs ve calculain;aplicands latasade Interés:efectiva para.el valor bruto:en

Hibriisidetn Sctivofiandero;

Los Inferesesse’ réconpcen n résuitades: ditafio y SE"J!‘JEEU?E‘.I: €n la linea de
5 fifAncienos— ingrisis porinterasas”.

LaCurnpama reconcce uma provision pama pEl’dldaﬁ de crédito esperadas . sobra los
activosfinancieros que semiden-al: costo-amortizado: # acluyendo a cuentas por
cobrar comerciales - otras cueritas por-cobrar). El ;n’;pnrte ‘de: las pérdidas de
cred‘im esperaday s attoaliza en cada fechade preisentacion para reflejar cambios:
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en el neagu di frédito desde el reconocimiento inical del réspedtivia instrumento:
ﬁ'n‘dﬂciem

La. pérdida -espesada durante ta vida def instromenio representa fas. pérmdas que
podiian:surgir de todoslos posible;s eventos de incumplimiento sobre lavida
esperada.del-instrumento financiero. Encﬂnu'asteﬂapamlﬂamd;méa ‘esperada a
iz meses represents ja pordon de- perd‘idas decréditoidurante o la vida del
Tistiitnents que podsian surgir de eventes de Iicamiplirmeniigae son posibles:
dentro dé‘12 meses posteiores a [d Techa d& preséatacidn dé.105 estadas
financieros.,

Al evalvar si el riesgp de erédita de en instruiento fRanciere ha a;ralﬂntaﬁn
ﬂgnfﬁmhvamente desde @i reconstimiento infcal, htumpaﬁi& Mparcl el st
dE mcumpiumwtﬂ e ei mstrumenta ﬁnan-:teruﬁ Ia fecha?de p!ﬁentanun e

i icial, Al reaﬁzaf es.ta; evaiﬁacﬁn, Jﬂ Gnmpania mnsidm

¥n cuat “y-cualitativa giie e razonable ?ﬁupnttaﬂﬁ Lnduya'iﬂu fa
expenenma h::-:mnc:a ylainfarnadisn prospectiva que estd disponible;sin costo o
esfuarrg despmgmtmuacfp

lndepenﬁlentemnte del resiltade. de (2 evaliadién anté'ribr} ia Enm’pama prEsume
gue el rigsgoide Cridito die wn-atkive financiene ha auiventada sighificativairente:
desde’ su reconpeimiento. irfial uaaa;{ﬂ lgs: panos contractuates- tiégen inds e 30
; 3 THerios ‘quefa Corppaiie: teriga | %rmacmramﬁah‘fﬁ? snpmtab’la

#:pésarde o anterior, la Compaiia-asume que o riesgo de crédito de un.
instrumento f f‘nanme;n no:ha.aumentado significativamente desdese:
cemqattm:entu inicial 8 se determind que-el riesge de orédito de.esefinstrumenic
Bs. ba:pa a.lafochz de reporte:

La compaiiiafonsiders g 10 Siguidnte constituye:ull dvento derimoumplimiento
para ﬁﬂﬁ"ﬁeJMWIﬁSﬂ‘acmﬂ de riesgmﬂ:aqﬁditp hl,temn* dﬂhﬁ&ﬁ alig 13
experigncia-histdricaindica que los-activos Rinepdiens que; cﬂmpfen icon cuakquists
de' los siguientes: mtenasgnnaalmaﬂe ne son:recupesables::

. Cuando hay un icumplimiento de fos scoerdoside pago porpaite del devdor;

Inﬁarmaunn degamollada mtemamm'lte u dhd:aeﬁidas; dé filentes &itermas wdica
¥ico probable gue e ¢ 18 acreddores; indiide ja
bota!i’dad f;syn ierm‘-gr[ clients wingin Hpd d’&g;ﬂantla Eft

Indepmdienhemﬂnteﬂel “EI'.'IEES]S amterior; 1a mmpanlamnmdaa quese. ha
predudide:aniacumplimiento-cuande ua gotivo-finandiero tiene: mas der98 dias:de.
mora, a.menos gue fa Compaiia tenga:t “nfanﬁacinn razonable v sopartatie para
deféstrar-qué Or chterio predeteriniiads mas amplio esinds apropiado;



La mad:cm I:lE |3s. pérdidas.de crédito espeiadas €s una funcidn de la probabilidad
die mwmpﬁmientu {es decir, Iz magnitud de [a: peﬂhda si gxiste un’
incyrepiirmiento] ¥ 1o exposicién. al mcumpilmrentu L evaluadan de la probabilidad
dedricumplimientoy 1a pérdida dado el mn:umpjiuuentase basz er datds historicos

djustadus porinformacion: praspectiva come se- describio anteriormente-

En cihdnto a g expostcmn al incumplirmienty, para los activos financieros, esto estl
T&p::ﬁ;;’gnmi:to Por & valor e [Bros bruto d&“ log. dctivos.eria fecha de reporte.

Para fos.activos:Rngncierds, la pérdita de trédito espérady se cafeula como L2
diferencia entre todos [osflujos: de vefecum coptractuptes giie se ageidan a la
Compeiija; de conformidad con el confrato ¥ todos los Aujos de caja que fa
Cmnpamaeapera recibir; descantadas. al.@po de interés:efectivo_ original,

ka Compatiia reconoce una ganancia o perdlda por detariora en resuliados del afio
te todos los insfrummientos firizncigrésicon Un ajusts correspondiente a sif valoren.
librosia tigves de und cusnfa dé Provision Sara cueérnta incobrables.

Baja de-activos financierps - La Compafita-da dé baja un active fiantiero
Gnicamentg:cuandt E:lcpiren ios. derechos contractusies sobre ps' Rujos desaféctivo
del active financerd, o ciando fransfiere de manera sustancial los riésgos ¥
Ventajas inhierentes d ks ptopiedad del active Anandero z otra entidad. Si fa
Compafia nd transfiere niretiene substanciaimente todos los riesgos y ventajas:
llﬂ'iemﬂesa Ta pr‘l:ipled‘ad ¥ "continéa reteriendo el control del active transferida, la
Compania récunbce sU participacién'en e detivo'y Cualguter obiigacidn asociada
mrlgampm-tﬁs QUiE. phidria tener QU padar, 'Si la CoMpaTila retisne
sustancialinente todes los fesgosy venigiaginheréntes 4 fa probiedad de on
active finarciero tra:rls”ﬁandu la. Cclmﬂama continda’ racnnnc:endu gl acsvo
fnanciere: -y tambi€n reconoce un préstamo. garantizado por los recursos recibidos.
Al darse d;ebiaj‘a un active-financiere medide al costo: amortizado, 1a ﬂIfE!I"EﬂCIa
entrerel valor ani libros del active y 1a suma de la contraprestacion: recibida ¥ por
Chbirar e rérandce en resultados del afo-

Pasivos fipancieres - Todoslos pasivas financiercs se miden posteriormente al
mmamm#zaﬂa utikzahdo 2l mamdo d8 interés efeChive o'a FVR.

Sirembargd; bos pasivos: financieros quie siirgen cuarida: j@transterenciza de up
activo financiero no califica pars la Baja o tuando se.aphca ei-enfogue de
participacion contnua.

Pasivas: financieros. medidos ‘pasteriormente al costo amortizado -

paﬁum ﬁnanciﬂfu*s*que -NCCSOR {l} mntrapteatatmn mmlngenteﬂeun adqmr&nte
ey i mmb;naudn d& riegodios;: {7} manéenidos para negociar; o (iif) designados
VR, se"Tiden postefivrmente alicostoamortizado villizando e método de.
‘afectivo; .‘_E‘r métody de interés efertivo es wn método para calcular 2l costo
ilm-artlzaada de R ‘pagiva finganderd y para dsignargastos de intereses dirante el
‘periodo:relevante.

La‘tasa de.interds gfecliva oo i2 tasa que descuenta exactaments los pages futuros
‘en-efectivo estirnados {induidas-todas las: -comisiones y fos puntos pégados o
resibidosgié formanparte integral de-latasa de interes efectiva; los costos de
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Hransacrion y ctras prifhas o descientos) a lo.largo de. |z ¥ida dspeia; P
financiero, . (ciande sea apropiade) un perfodo més oorte, al £osto amortizado de
un pastve ﬁna:mlam.

Baja de un pasivo financiero - .2 Compahia da-de; ha;a los pasivas;financieros
si, ¥ soln si, 135 obligaciones de o Compeiia &= descargan; canicaiario-han
expirado. 1= diferenciz entre el valdren liEros del pasio fniancier dadd:de baja ¥
la contrapréstacion gagada ¥ pagadera e réConote e fefiultados.

JUICIOS CONTABLES CRI‘I'ICOS ¥ FUENTES CLAVE PARA ESTIMACICNES
INCIERTAS

£n 1z aplicacién.ge las politicas. cantables:de. la Cnumpaﬁfa, que se:descrben en {2 nota 3,
ta Adiministracion estd obligddaa eféctuar juitios (que no Sein Tos queinvolitran

estlrnacmnes} que temgaﬂ un'nmpractn sgnificative en los 1 :mpartesf mmnncr:tos par:a
HEE.'SOIJEE"TD_S' yatm_'es eu i’ib

regies puecﬁen diferir, de &Eﬂas esnmacnunes

Las estimacionas Y los suptrestos subz.racermes se rexisan-de forma continua. las
revisiones g las estinigciones: eontatles son remnm:idas an & per:u&o Ervigiie e ravisa la
estizcion, si Ja-revision afecta sdld §5s8 penoﬂﬂ o 8N &} pericdo de 1a revisidn ylos
periodcs fistiFes s§ 18 revision afefts a los périodos actigies ¢ filturds.

4.1 Juicios-criticos €. fa: Splicacion de las politicas Contables dé i Compaiiia -

Los siguientes son l0s juidos coticos diferentes de:las estimadpnes {les cuales son
presentadas deformg sepamda aha‘lcr], que, I Administracidn ha efectuado.en el
procese de.aplicatidn. de.las politicas contables d&laﬂumpama;aquéhﬁnm urt
impacta: significativo en 1os importes recorbcidas oY los estados finantieros.

Jmcms,apﬁcadas €nla determinacion del cumplimiento de las obligaciones
de desempeno.

Evaluacién del modeio de. negocrfo - La dasificacién y medicisn de los:actives
finanderos:depende; de.i ios. resulizdos de la prueba de SPRLy. dai. muneb de
negocio; La Compatia determina. almodélo de-negocio.a ue pivelque reffeja cdmo.
los'grupos:de: activos financercs se gestlonan juntos para:lograr un. pbjetivo-de.
negoticen particular, Esta evaluadidn lncluye el juicio. que réfleja’toda ia
evidinciz relevante, mcluyend&*cﬁmaae&malua el desempetio 18108 Setivos-y
corin 8& mide. el dEEEmpEmﬂ, los: rieagus queafecﬁan € clese.rm;)anu de fos ackivos v
carro estos sonadministrados y ¢mo se campensan s gestpres di gs dctivos.
Ningiih cambio fue requerido duraite los periodos de reparte,

Aumento significativo del riesgo.de crédito - Cnmg se:expiica:en [a neta 2, ta
p:ercﬁda de crédito eﬁperada se mide como una pmﬁﬁn igual ala perd]da de
crédito esperada @ o Targe de su vida para activosfinanciengs, 1a;NIIF3 no define
qué constituye.un aumente significativé ‘en:al riesge de cridito. Al evaitarsi el
ri€sgo crediticiode un active ha avmientado-significativamente; Iz Administracion:
de 1a Comnpafiia. tdina en cuents informadidn coalitdtiva yicuantitativa prospectiva
razanable y Eapartahle
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4.2 Fuentes dlaves pars 14 estimpadionés

Las suposiciones cjave sobre el futuro-y otras fuentes dave de incertidumbre para

las gstimaciones-en.el periodo que se informa que puede: tener un riesqo
mparj:ame de causar-un ajuste materizl:a los:saldos en libros de'los actives y
paswm ﬂﬂﬂtu*dﬂl pmmmn’ ejercicio, s& ‘discutan.a continuacian:

mmdemmmm para determinar él-valor:en libros: dela

rf'e Ean ]"'c‘ios Heﬁmdps l:fe la C@mpamase descugntzn @ una taﬁ

: »deﬁmdns de Ix Camparniia - a5 abhgacmues por

izando.corma referentia, foes readimientes del ‘mercado, al clerre-del
aho, carrespundlenﬁaa bonos empresanales de alta cafidad en la- mongsda en 2

quese j:;agatan fos‘beneficios. Se requiere. un jI.INZID mgmﬁzcam al eskablacer Tos
eriterfos para bonos'a ser irciuidos.en:ja poblacidn deiaque se deriva [2 curva de
rendimiento; Los ariterics m&s impdrtantes considerados para [a sBlegcion de los

AL JdEI'ItlﬁCECIOI‘l de los:valeres. atipicos que se eitcluyen:. Esta

camibios bodran sigRificar un efecto importante’ en los estados;

fiencieros.

A 3t d‘e diciembre del 2018y 2017, I= tass de descuento utilizada patz
deterriiriar b ub!lgacmnes por bereficios definidos foe deterainzda temanda

bones- mr.iu‘yen el taimafic dela ‘emisidn ‘delcs bonos corporativos, calificacian de

nsiderada bna firente de ncertiduimbive en 1a esbmaman debida a

cormo refeérsnicia 1as tasas d& inteérds de los boros: corporativos de alta calidad del

Ecuador-de adierdy-d las disposicivyiey aprobadas por la Superinterndenciaide
Compafias, Valorés y Seguros déf Ecuador.

Impuesto a fa renta diferido - La Compsfila ha realizado la estimacion de sus

impuestos diferidos ‘considerande que todas:las diferendias entre el valor en Fbres

¥ ta base tribuitaria de los activos ¥ pasivos-se- revertirin en el future.

1 18 3173217

Efectivo 2,604 3,664

Total 9,346 208238
‘OTRAS CUENTAS POR COBRAR

317/12/18 3152417

Cuentas por cobrar mpleados . 21,554 21,355

Gtras cuentas;por cobrar (1). AL 323 53504

Total _52.877 _84859

1) Al 31 dediciembre del 2018, melayen notas de crédito desmaterializadas emitidas
" pbi-el SEivitiodis Rentas Internas - SR en-el mies deagosta del 2018 por US$70-

..
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7. ANTICIPOSENTREGADOS.
&) B de dicfembre del 2018y 2617, rorresporden prindpalmente.a enficions entregados
a proveedores locales y del exterior para la comipra de inventarios de materia primay
productos tefminados.

8. INVENTARIOS

31/1212

Marerias:ptimas. 326,655 167,442
Frodiuctos terminados 85,525 114,135
Repiestos 2 msumos FrA69 49,625
Produccin efr proceso 3&;3433 28,370
Imipcriaciches én transito 07,79 =
Totat SRT.I7E 359,576

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIEO
Caosto. 4,412,853 1,582,323
Deprecacion acumulada ) _-fiﬁ..ﬂaigﬁ? £424. 7O8)
Total 2,843,158 - AA57.527
Clasificacitn:
Tereenos (Ver Kota 19} 2,790,558
Edificios & ifistalaciones 175,653 128,348
Maquinarias y equipos 475,961 547,427
Moldes 362,986 JoZ037
Equipos de.computacian 11,640 5,275
Otros equipos 2,880 3;258
Muebles y enseres 2,666 2,758
Vehiculos: _ 9,568 F2,367
‘ConStricciones en Curso 10,246 _M_

Activos en garantia - Al 31 de-diciembre gl 2018:el terremo con-Un saldo. exi Jikios de
5$2.8 millonés, Ba Sido pigrorado: para-garantizar log préstaraios barcaries. El terren:
respalde el préstams bancaric baja 1a figtra de. Enﬂpntiaqas fVerneta 10). Latampam‘a ro
esta aitorzada 2 pignoFar este active-€onio: :garanifia para oftog préstamos.hl pare
Wndeﬂas a otra Compaiiis.
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10. PRESTAMDS.

11.

Garantizados = 2f.caste amortizado:
Corporacidn Finandera. Nacienal - CFN v total

Clasifescion:
Garerite
No'corriente

Total

317197t
30,320

Al-31 de diciembre del 2018, correspande.a un préstamo. de crédite-productiva-otdrgado
por & institucidn fingnderd, con vencimientes hasta septiembre del 2028 yiina asa de

interés ricrfnal dei 8.25% anuat.

Los.ventimiefitos no corrientes de s prastames son comio. sigties

2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028

Total

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Proveedores locales

165,588

383,176

331,176

331,176

331,176
331,176

331,178

413,971

Praveedaras del extarior {1}
Otras cuéntas por pagar

Total

FI7TE

316,687
H529:75L
;1‘¢:=,3§5

3TI217
150,385
455 468,
8455

(1) Al 31 de diciembre del 2618, inchaye US$25 mil correspondientes al Impuesto a fa.
Salida-de Divisgs — ISD. '



12, IMPHESTOS
Aclivos.y pasivos del afo corriente:

B1f12/18 31512117
Activos: pbr mpﬂe.stas torpentes:
Retericaiies en: fd fuente de Inpuissto 2l ‘Malor
Agyegadd: - TA 128,515 82,359
Crédfte siibutaiio de impueste g la fenta {1) -’Sﬁ_-..Z.E.E. X370

Pasiros por uj':paﬂstos corentess o
Impuestea lairenta porpagar iy 19,052

Rétenciones an lafuente de impuesto a jarenta o
por fisgar — 2,752 2699

Tatal 2 762 _z1.751
{1)-Crédito-tributario de impuesto a [a renta, neto 85,266 135,323
Cand&amm Aributaria - contabie del- impuesto a ja renta corrieate - Lina
reonciliacin entve fa utitidad seglin estados finanderos y el gasto por pmpuestn -2 |a
renta couriente; eg tamo Sigue:

Ao terminada
31/12/18° 31712717

Utilidad seqiin estados financieros antes de

impLests 843 reptd 43,820 34,293
Gastos-no deducibles 85,004 14,246
Otras.deducciones (22,122 -
Ytilidad tributaria 110683 48,539

Teszdeimpueste 2 la renta corriente {1) 25% __22%

Impuésto.a i rénta causado 22671 10:673:
Impuesto a lo-tento cargade:z resultados: . o
Corrieate 29,424 15,052
Diferido {2,343y
Fota! 27,081 19,050
Tasa efectiva de impuestos —62% —56%

(1), Pecoaformidait con disposidones:legales, el impuesta a'la renta se- determing cen la
taﬂfa de 25% mhra las u’_l:[ﬂiiac[&.' e 152 d’istrfbucmn I‘ZE% para elam:: 2131’?],




(2) A partir d€l a6 2010; se debs copsiderar Coma impuesto-a. 1. -Tetita mirma:elvalor
Bel anticivo ratcptado, 2t qual resulta de Ja 5unms matematics del 0:49% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de.ingresos gravados y .29, de costas y:gastos
deducibles. Dichos rusbros dehﬂn?nm'ementamﬂ o dismninuirse por conceptos
astabiecidos en disposicienes. tributarizs.

Para el afio 2018; la Corhpaiiz. determiind come anticipo de-impuesto.a fa rentz de
Us$2S mil (US$19 mil pard €l g 2017); sin embargu g1 :mpu&s‘ma larerifa causado
del afig 63 de US$2S mil (US$11 il para el g 213:{?}! CﬂrﬁsecuEmaEmEnte, 1k
Compsiiia registrd &n resultados Us$2&m1i equnﬁalem:eﬁi u'nyuestb g Ta teﬁta minjmo
(1]5$19 mil para el ano 2017}

Las dedaraciones. de 1mpu55tas no han-side revisadas por las: antnndades tribustarias v
so1Tsusceptiblés de revisidn las dederaciones de 1os afios 2015 al 2018,

A termipado

pe s Facwd 0 FAIOHT
Saldos,al comignzo-del afio 135,333 ‘116,909
Provision del #tic {29,424} £19,053)
Transferencia & otyas cuentas: por cobirar {70,114} -
Natas de crédito amitidas v atilizadas. {Eﬁmﬂg -
Pagos efectuados 115:68% 37,466
‘Saldos &l findét afi 86266 135,323

Pagos efectuadas - Corresponde al page de retenciones en la fuente e impugsto.a la
zsalida de divisas.

ElI'29 de dicembre del 2017; se emnid 13 Ley Elrgé’nlca wara la reactivarian deilz
economia, fortdlecimiento de la dnl:artza:mn ¥ mnﬁemimcmn de la gestion financiera, a
continiacién, s& detallan los.aspectos mas irmportantes de la mem:'hrmdaT.e&n

Reglamento 913 Ley Organica para la reactivacion de ka enn;mmsa.
fortalecimiento de la dolarizacitn ¥ modernizacidn de la.gesticn financiera

Las 2spectos ma’sr-imi;m:tantes de diche reglamento se incluyea a continuacion:

Sera deducible a totalidad de los pagos efectuados por ConCEpRO dé desatwicio yde
pensiones: Jubﬂares patmnales que ubhgatcﬂamente sa debérdn- afeciara 1as provisiones
e, msﬁmidas en afigs antemrﬁsrﬁn el caso de provi 'anes nsaﬁz‘aﬂas 2n afios
anteriores-que. haysn sido.consideradas: -deducibleso no; fue no fm.-r : adas,
deberén reversarse; conlr ingresos gravados. o no-shjetos de impoesto & (3 ronta e 1a
misma proporddn que hubieren sido deducibies © no.

Adicionalmente, se establece el recopocimiento:de ur imipuesto diferide retaciorado con
las provisivnes efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y-pensiones: jubitares
piatronaleés que Sean constituidds a partir del 1 de'enerd del 2618, &l cual podrd ser
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umlzadnen fal n:]l:im,ﬁ]tn &n gae el contribuyente se despremda’ efectivamente: - de recursos
fara: :ance’iafr =) nbﬂ‘gacmn hasta pﬂrel imiporte sfertieaments: phgade:

Ley Orgdnica para el Fomento Eroductive; Atiaccion dé Inversiones, Geperacion:

da Emplan*fEstaﬁﬂtdadw quilibria Eiscal

Et-21 de: agosto el 2018; se emilio 1o Ley: -Orgénica pars el Fomenia Prnductnw,
AEadcian-de: Irivarsiones, Gendration. de-Empled y Estabilidad YEQuﬂ'bme Fiscal, &
COTRIUACION e detaflan ids. sspectas inds fimportantes de lamencionada Ley:

1G5 BSPECIRCES ot (@ ATFACCTON € Mversiotics privadas tales

= Expneraciin ﬁe[;mpuersm a.lz Salida:de Divisas - ISD en los pagos realizedos. af
extetior por 1mpnrtatinn g mmydmmoa relatmnadas“mn AUEvaEs
inveTsiones pmdumiwas fue susciban contratos de' imrersitn.

- EXbneraodn delISDien losyaghs reafizados al éxterior por dividiendos para las.
soriedzdes gue reinviertan en Tickgs Sctives produetivas én ef pafsidesile al
fents: ] 509% de les iilidades;

= Exoperacion del impuesteaiaventay-anticipo pare rrwersmmque se inigien a;
partir: ﬂe;flawiganma de-estz: lﬁ:y*emlans sectores econsmicos determinados como:
indutrias basicas por 15 afios, contado desde el primer-afig.en. el que Se.gene(en
inigreshs atiifvibles difattay i hicaménte a.ld ueva inversion v se ampliaran por
5; aﬁasmas, B eltash derqﬂe dichas. inversiones se rddlicen e cantdnes
fmntenzns del pafs: Estaexoneracich aplicard solo‘en sodudades que generen

«  Reformas.a varios coerpos-iegales:
lmg restty s I_a renta.
Intjresos
- Seonsiders ingrese Sxento, fos dividéndos i utilidades distritviidos a favor de
spctedac{egp de persbnas namra[es dumrcmadm en paraisos fiscales'o
Jurisdicciones de menur:mpnsi‘cmn, Blemprﬂ ¥ cuanda, 135 sodiedades que:

distribuyen no tengan como beneficiario-efectivo e los dividentos 2 una persons
nettural residente:encel Ecuador,

- Seeliming sl ditime iricss; del ‘articulo 9 Exencmnes quiz establecia lo-siguiente:
e ey dﬂt&mmanﬁn ¥ ﬁ:qmdaam def fmipuestc'a 3 ranta no sereconacelsn mas
EXORFIORES i I35 brovistas B diofe Srticuly; FNIGUE PUYas leyEs, penerales o
85peciales; ‘Esiablazcart excusionss o dif.,uensas gfavar de cualquiar
coniribuyente, cort gxt:epcmn de T prévisto én-la Ley de Benéficios Tribiutarios
para.nuevas Inversiones. Produtivas;, Genéradion de Emples y: de Prestacicn de

Servicios®,
Gastos Daducibies

-  Seestablecs que (6 dedikibilidad en el Impuesto a fa Renta y la. exencidn del ISD
refacionados con fos. pagcs originados por financiamiento externo serdn aplicables.
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& toto perceptar del pags en &f &xtranjerd; siempve ¥ dliakdd se cumplan os
criterios. establecidos en &l EEQL'amenta de lz Ley de Régimen Tributario Interno v
con-estandares intemacionales. detransparencia.

Tar:fa

= la tarifa def impueste 2 la renta para spciedades:ge increfhéntara sl 28% cuande
ta sociedad dentro dé i cadena dg propiedad de las respechvoﬁ derechios
representativos de <apital, exista Lty Hituldr res e&;tabledfﬂﬂ o @mparadn ¢n
un paraisa fiscal; mmdiﬂdnn de mennrﬁnpusman ﬂf régiinen iscal preferente 'y el
bane:ﬁaarm efectivo sea res:denl:e fiscal det Ecuador..

Uiilidad en 19 enajenacion de aeciones

- Se establece un.impuesto.a la-renta (rica & 1as ntillidades gue percibar fas:
socledades domiciltadas o Ac en Ecudddr y las personas: nat:.ﬂ:,.':lles.;,c scgatorianas o
extranjgras, residentes o no eri el pais, prevenientes d& Ia enzfenzdisn dirdsta o
inditectz de. :;Iemc!ms rﬂcpresentatiyﬂs e capital; de-sociedades domilcliadas o
establem‘mrem-:as permanentes en Ecuador.,

Adicionalmente, s establece Que.en; rﬁtructuracinnes Sorietarias no-se.
-entendera pmﬂucu:la enaje:ladun,dnmctaf ni Indirecta alguna,
Anticipo de.Impuesto 3 13 Rerta

- Se gliming & anticipo de Impuesto a2 fenta. para seciedades Koro impUesio
minimo v se establece su devolifcion, et & casd ap qua eatémpepe @ nG Exista

|mpuest{:  la renta causa.iq

Imnpuesto al Valor Agregado

- Bl uso:del crédite tiibutario porel 1A pagado en aq:bquismnmhcales e
impertacicnes de bienes:y servicios, podraseritilizsdo hasta:dentro.de.S afos
contados tlesde la fechd dé°pago..

- Se podra seliciar sl SR 1A devaluridn o mmpemaﬁéﬁ del crédito bributaiia’ por
retenciones de IVA hasta dentrc de 5 afas.

- lLos exportadores de servicios podedn.solidtar iz deveolucién def IVA de los:bienes
'y servidos-adquinidos pars la Expurtamﬁn de servicios.
Srapiesta a-la Salida de Divisas:
Les.compensacdongs TEEﬂiZﬂd‘EE comosinla mterrnedtauan ﬁe fisttaciones del
sigtéma finandereya rip represeritdn un hecha: gendrador paiE’ ol pagd-detl 15D,

- Se incluye como exencitn de IS0, los pagos al exderiorrealizados a instifuciones
financierss por otros.costos relacionadas con el ctorgamiento de-sis credites,

- 'Estén gxentos del ESD, los:pagos de capital e intereses sobre créditus:otorgados
par intermediarios financieras que-operen en mercados intemacionzles y qle
curplan.con diertas conidicioniés coma lirmite dé Ja-tasa referencial, plazo minimo
360 dias, destinadé = mu:ncredma o inversionas produetivas:
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13.

14.

- Se'pstablece 18 devoludion 15D 2 exportadares de servicios, por la importacidn da
materjasvnrlfnas, INSUMos ¥ ‘biénes de capital, con Iz Fhdlidad de que sean
necesanios para la prestacion del servicio que se-

Incentive;zonas arectadas por-ef terremoto del 16 de abrit de.f 2616

= Las nuayes. iwetﬁoxmpmﬂuﬂivamue =a ejecuten en’los s‘igmenhes cinco aftos
mntadus a parfirde. Tavigenda de la Ley de Solidatidad, en 1as provindas: de
Manabi y Esmidraldds éstaram exoneradas del pago.del Teripiresto 2 la Renta: hasta
pior- 5 afins; contzdos Hdesde i p:'imeram: en'el que S&'generen ingresos
-atgibuibles Anicamente a [a nueva irversion,

Pracios da fransferencia ~ De conformidad con disposiciones legales wgentes los
carntribuyentes sujetos-al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas del exterior, dentro-de un mismo: pariodo - fiscal por un importe
acurmilado saperiora (SE15 millenes, estan ﬂhhgadnsa preEsentar un estudio de Precios
e Tramisfersncts que detérmivie sidiles operaciones han sidd efectuadas:a valores de’
pletizcomipistencia. El lmpmte:amrrruiadn; de [25 operaciones de |2 Cormpafita cor partes
relacionadas dél exterior durante los gfies 2018 y 2037, no supetaron el knporte
mentiunadu

OBLIGACIONES ACUMULADAS.

3éAE a7
Earhcmamun d.trabajadores FF33 6,052
Bériéficios soriales 48,609 45,630
Total =82332 51,702

Parhnpacfun a trabq;adnms D¢ conformiidad-con disposiciones: lega!’ﬁ; ‘iag
trebajadores tichern derecho’ s partmparen las u‘tnl:dades*de & emprasd €n 11t 5%
apﬁtahleﬁa [as.ﬂtrﬁ'ﬂadﬁﬂquﬁias o mntébhﬁ anmq impuestaa rehita. Los

mwimlentm g& Ia provisicn para partcipamon @ trabiajadords fieron t:nrnn sigre!

AFio ferminado
31232418 31/12§17
Saidos'al comienzg e afia 6052 -
Proision. del Sfie: 2,733 6;052
Pagos: efectisados {6,052} S
Saldos-al fin dél-afio: r o ik 5,052

INSTRUMENTDS FENANCIEROS

Gestrmrﬁemﬁnanm Emr el cursc normal de-sus negocios ¥ achividades de
financamiznks,-le-Compariia-estd exptiests a dlstmtos rlesgos:de paturalezafinanciera
que’ puedern: afectdrde manera mds o menos significativa’ alvalur econdmico de sus
flejos:y activosy; émiconsecuencia, sus resultados.
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La Comipaiia. dispone de una organizacién ¥ de sistemnes de infSrmadion, administrados
por 1a Mmlmstracmn, que gemntén |denhﬁca1:dlchos Feugos, determiharsu magnitud,
proponer’a [a Presidencia Eiecutiva medidas de mihgacmejemtar dichas medidas y
controlar su E‘Eﬂctl‘tldad

A continuacion, se presenta una: definicién de los riesgos que enfienta fa Compaiiia;.una
faracterzacién y- una deseripeidn de las medjdas-de mitigadion actualmente.en: oso por
parta da la Cdrtrpama; 5125 2l casos

Riesgo en las tasas de interés - El tiesgo en Jas tasis e iriters es Mariedado porla
Conipafifa’a través del anahs:s privio Al tomar. I:.aﬂa CrEdity; tnanfeijumdﬂ lg5 prestamos
& tasas de intérés lo mas bajo posibie 6 Tih, razon por |2 cual éste riesgo €5 menor-
Riesgo-de crédito - Las ‘politicas de administrecion de resgo crediticio son ‘gplicadas
principalmente por laﬂﬂmlrustraciun. El riesgo de: m‘édltu Se-encientra présénte en el
efective y banicos y &n 1as cuentas por.cobrar mm_eruales_ Aue induyen los-saldos
pendientes a clientes.

Respecto de las cuentas por cobrer comerciales, la Compaiia mo-se 've afectada.debido a
que existe una concentracion de crédito. que es'con Su Compaiiia relacionada; sn
embarge, para tdisminuir & riesgo de crédiko, la Compaiia mantieredn:conentio e
factoring con ke Corporacién Finaniiera Nacional - GFY, & sl Te peiite réaperar
oportunaments sircartera.

L& Administracién de fa Compafiia ha efectuado un anélisis cerrespondiente al detaerioro
de sy carkera’y detzrmind que no. 85 necesario. registrar uaa, pmwisi’nn; de. perd:daﬁ
crediticias;considerando los resguardos de cobro a fraves del factoring. £nadicdn, la
Administracion . no espera’que I3 .Compania incurra en pérdi daalguma ptnrﬂesempenn de
estas corigapartes. debido 2 que posee terkeza e Gué tédos (o8 créditos: serdr cobfados.

Respecto a los baricos dondé: se maritiene <l efectivo,: -50I0 5. Lacepta ‘enfidades.ciyas
ca[iﬁcacmnes da.rtesgn rnl:lependientes dennnes niveles de quvenma yrespalda
adecuados; dichas calificaciones deber ser coma minimao de “a*

Riasge de Jiguidez - E] riesgo de liquidez es & riesgo degiie 1 Cofipaiia.tehga
d:F’mttades pam cumplrr COn S5 oblrgamanes asoCadas con sus pamuqs‘ﬂnamms que
$an liquidades medizante l2 entrega de.efective: o de:atros activos financierns. Ef enfoque
de la Administracian para administrar la liquidez es asequrar, en lamayor medida.
posible, que siernpre contars con liquidez suficiente:para cumplir entismpo y forma con
el vencimiento de sus obilgaciones, tanto-en condicionizs nofrvales-comc de ténsidn, sin
incurrir én pérdidas inaceptables ¢ arriesgar la reputacion deta Enmpaﬁ;sa.

La l:nmpama utiliz €l Método: de costo basado en atividades en actividades para:
costedr-sus productos; lo que.ayiida’a monitorear s seqierimicntos de thija dé efsctivo.
Ft-r o gene:raL lzCompaiiia- asequra que-cuenta con: suficiente-efectivo.a lawviste. para
solventar jos: gagtos aperaciomes esperatios. duranteam: periodo-de b dias, indluyendo el
pago de sus qbllgatmnesr 5t exduye el posible impacto de drcunstancias externas que
no puaden predecirse-razonablemente; coma los desastres naturales,

& continuacion, el siguienta cogdio aalize los pasives. finalicieros no dérvados'de la
Compafiia. Los importes revelados en'al cuadro Son los fhijuside fectiva No.
déscantados.
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i5.

Hasta 1 Entre 2 v 5 Misde S
. i g =l
FrESE'ml}S 30,320 1,490,252 1,324,708
I:uer[ta&}mr paga}' ﬂmnertaalfs 851,203
Cuentiaspor pagdr. & comipaiias relacionadas. 409 245 - -
Total 1390868 1490452 1,324,708
Eﬂmtas PO pagar tomertiales 598,845 - -
L‘.uenfaﬁ POrF pagar 8- compahias relacionadas: 873,308 - -
Total 1472353 = =

Riesgo de.capital - Los ob]E‘twas de fa Compama #l-administrar el capital se arienian a

s

snavkener ima estruchura de-capital 6pfima Sara redudit ef dosto-del capital,

vagkidgtdarla Eapdcidad de Ja tisma de continuar coimit Smpiésd en marcha cofl el
phsiterde: generar retomosa sts ‘accicaistas yhansficioéa otros-gripos deé intéiés y,

31731218 3132717
Actives BnEnciarns medidos. al costo amortizsdo:
Efectivie ¥ Banigas (Nota 5) 9,346 206,238
Cuentas gor cni::mr fomerciales 3,147 28211
Gt}en‘tascpar tﬂbtara _compafias relacicradas (Mota 19) 25,000 25,001
Otras cuentas:por:cobrer (Mota &) — 82,877 84,859
Fota! 130,370 324,909
Pasivos financieros medidos.al costo amortizado: o
Fréstamios (Nota 110) 2,845,320 _ -
C1sertas: por, pag:armmermal&s; {Naha 11) 861,203 598,845
Ciientas por pigar a-compafitas relacicniadas (Nota 18} _A99.34% _ 873,208
Total 4,205 868 1472153

Valar ‘razonablede actives y pasivos financierns - L2 Administracidn de lz
Compaiiia ‘contsidéra que los: impecrtes en libros de los actives y pasivos 1 financiercs
Yeconocdes & costo amortizads ‘en 1os estades financieros se-aproxdiman’ a su walar
razonable.

PATRIMDNIO

Capitat:social - Al 31.de: diciembre: ded. 2018 y:2017, el capital social autorizado consiste
de 1,008,000 accicpes de US$0:04 valor nominal unitario las cuales-otorgan up voto por
acciony - deredio’a los dividesdos.

Reservaiegal - 1a ley dé Compailias reqisere que por ko menos el 10% de.la: utilidad.
amual:sed apmplac[a comg resérva legal asta gise-ésta como mimimo Flcande el 50% del

capital social. Esta reserva no £S5 ﬁ:spnmble para el pago de dividendos en ‘efectivo; pero
‘pugie ser capﬁsaﬁzaﬂa en su totalidad.
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16.

Utilidades retenidas. - Un resumen de las utilidades retéenidas es como sigue:

31712718 BI13/17
Utifidades retenidas - distribuibles 338 185 396,448
reserva segin PCGA anteriores: L o
Reserva dé capital FR2, 245 18,2
Tatal

Ri

PCGA anteriores, sulc podm ser mpﬂ:ahzadﬂ en Ia partequaexmd__, vk
pérdidas acumuladas y, las-del {imo ejerdicio econdmicn concluido, si fas huhieren;.

utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de:liguidadion dedla’ Cc:rnpania,

segin Resalucdn emitida por = Supenntendencla de Compafias.cl 14 depchibre del
2011,

INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2018'y.2017; corresponde 2 la venta de: productos: plasticos para
saritarios, como bafevas, platos de ducha, v accesorios plasticos.par lavdbas, cistemas
e incdaros.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA.

Am "terraiﬁado
31719718 3112717
Casto de Ventis 2,609,971 061,942
Gastos de administradion 345,88? 339,032
Gastos de ventas FRE =05
Total 957646 . JLE004

Los costos v gastds operacionales agrupados-de-acuetdo & su nafurdlezd son los:
siguientes:

Cn,st-:xde (Gastos Gastoside

2018

Gosto de priructos vendidos 2,652,314 2, 652,314
Remuneraciones y heneficios sociales 558,574 3?,?8&. 555,354,
fHros costos y gastos: 110,149 308614 88 415,551
Beépreclaciones 144,809 144,899
Enérgia 'y agua 85,260 55265
Arriendos 27,500 27,500
Gagtos de viaje- 1415 1415
vigitancia 25,388 45,388
Seguros 493 493
Aeates y estibajes 463 = _= — 53
Total 3600971 346887 288  3on7iss



Costiy de Gastos ‘Gastos.de
ventass  administrativos  Venta Iotal

2017

Costo de pmductos*vemirdos 2,051,499 2,851,449
Remureraciones y beneficios: socidles 549,761 22,144, 576,845
Otros’ cushﬁs ¥ gastas 1A5364 32{0,354 5050 467,668
Dep:reuan:mnﬁ 134,173 134,1?3
Encrgfa ¥:2002 124,672 124,672
Arnendos 30,000 30,600
Gastosde vigie 705 705
Mighandia 28,978 28,578
Seguros 982 987
Fletes y-estibajes - - 2 . = T
Total 2061942 232053 15,050 3,416 072

Gastos por beneficios 3. empleados

 Afp terminadg,
21712718 3ifizf17
392,755 377,179
ApoH, 75,873 71,304
Bern : 52,232 652,938
Jubiacitn;patronal y desahucio 7. 780 7401
Pamnpaman & trabafagores: 7,733 6,052
.Ctros beneficios 59,981 _S1L.971
Total 556,354 576,845

- ‘GASTOS FINANCIERGS

Afio terinado:
31/12/18 31712417

Lostos: financiercs: por factoring. l';:l‘.} 149,928 108,229
Intereses pﬁr‘pﬂesta‘mos hancarios’ 30,320 -
s B 755, Z.B5h5
“Fota] 189,043 411079

{1) tnq,esnoﬂde a los costos financiaros generados por el contrato de Factoring
ETactmr&cn con lz"Corporacion: Einanciets Nadibnal - CFN que |5 petriite cobrar
ﬂﬂﬂﬂ‘iﬁd&ﬂrﬂﬂh& las facturas comerciales ernitidas, por {as ventas de bienes
realizadasa Fdesa 5:4, ton un descuento en-elvalor nofminal con-basea I4 tasa
referercigl emitida de.mamera mensual por Iz C«nrpnramun Financiera Nacional

TEEN).
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20.

2%

TRANSACCIONES Y'SATDOS CON:PARTES RELACTONADAS'

_Alip fermingde.
33218 31712/12

Ventas defpventarios:

‘Fdesa S.A. ¥ total 4,148 154 2490835
icin recibid
Edesa S.A Yy toral R  4p5:956
Coinbra de actives fes:
Edesa SA y fotal 27965858 e
Saldos con parles refacionadas.
Saldos adeudadoes por Sztdos gdelidados 2 partes
partes relaciohadas | relacignadds
313XAB 30Kz AR 3012117
Estilform S.A. 25,000 25,001,
Edesa 5.A (1), 498,678 872,643
Sanpitariesde’ Chije S5.A. ) - . [=1=Fa £65

{1) A 31 dediciembre del 2018.y.2017, .corresporden a. saltes por pagar, por- seTvicios
de asesoria fitiancera y contably; adidoriaiments, s mﬂh.t}re arfiendos por -cancelar
hasta naviemnbre del 2018y reembolsos de ‘gastos gue son caricalados. an-el periode
siguiente.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PEREODO SORRE EL QUESENFORMA

Entre-ei 31 de.diciernbre del 2018’y 1a fecha de: emision de. los estadosfinanderos {abril
26 del 2019} no se produiérdn eventos.que en opinitn de. Ia Administracion: -pudieran
tener un efécto importante sobre los estados finandierss adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIEROS

Los gstados financieros poral afio tenmnatiu ¢l 31.de diciembre: da] 2018 han:sido.
aprobados por la Gerenda e la Compabia.en abril 26 del 2019 y serdin présentadds a2 la
Junta de Accionistas para su aprobacion. En opimion de |2 Gerencia, los.estados
fingnicieros seran aprobados par 12 Junta de Adcionistas sin-modificaciones.




